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Abstract

Hysteresis is an often discussed phenomenon in the field of labor economics. Hysteresis is
theoretically defined as a temporary decline in labor demand, which lingers and creates a
permanent higher rate of unemployment. To examine whether there is hysteresis in the

Swedish labor market, the study applies several unit root tests to test for stationarity.

Swedish unemployment is shown to not have any signs of hysteresis when we allow for an
abrupt change in the equilibrium unemployment. This indicates that unemployment will not
return to the low level in the decades before the crisis of the 1990s without a change in
external factors, and that the equilibrium unemployment has likely changed. On the other
hand, if we do not allow for a structural shift in unemployment, we find only very weak
evidence that hysteresis can be rejected during the period 1970-2020. During the shorter
periods, it is shown that stationarity around a constant holds, while the results for stationarity

around a trend vary depending on the selected time period.



Sammanfattning

Hysteresis ar ett ofta diskuterat fenomen inom féltet arbetsmarknadsekonomi. Hysteresis
definieras teoretiskt som en tillfallig nedgang i efterfragan pa arbetskraft, vilken drojer sig
kvar och skapar en permanent hogre arbetsldshet. FOr att undersoka om det finns hysteresis
pa den svenska arbetsmarknaden tillampar studien flera unit root tester for att testa for

stationdritet.

Undersokningen resulterar i slutsatsen att den svenska arbetslosheten inte visar nagra tecken
pa hysteresis och &r stationar givet att vi tillater en abrupt férandring av
jamviktsarbetslosheten. Detta tyder pa att arbetslosheten inte kommer att aterga till den laga
nivan under decennierna fore 1990-talskrisen utan en forandring av externa faktorer och att
jamviktsarbetsldsheten sannolikt har forandrats. A andra sidan, om vi inte tillter en
strukturell férandring av arbetslosheten, finner vi endast mycket svaga bevis for att hysteresis
kan forkastas under perioden 1970-2020. Under de kortare perioderna visas att stationaritet
kring en konstant haller, medan resultaten for stationaritet kring en trend varierar beroende pa

vald tidsperiod.
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1. Inledning
1.1 Bakgrund

Arbetsloshet ar alltid en kontroversiell fraga. Inom politiken, i ekonomin och for individen. |
politiken for att den gdder folkets missndje. | ekonomin for att outnyttjad arbetskraft ar

skadligt for tillvaxt. For individen da arbete ger mat pa bordet.

Sedan 1970-talet har den svenska arbetslosheten stigit markant. Enligt data fran Statiska
Centralbyran fluktuerade arbetslsheten under perioden 1970-1990 kring en niva pa ca 3%,
detta trots att ha genomgatt tva oljeprischocker, som fyrdubblade respektive dubblade
oljepriset. Sedan kom en ny kris i bérjan av 1990-talet som skulle ha stérre konsekvenser,
den sa kallade finans- och fastighetskrisen, som drev Sverige in i dess vérsta ekonomiska kris
under efterkrigstiden. Nar inflationen drevs till hojden i slutet av 80-talet ledde det till att
rantorna skot i hdjden, vilket satte stopp for den svenska ekonomins framfart. Under denna
kris steg den svenska arbetslGsheten till dver 10%. Efter denna 6kning pabdrjade en
aterhamtning till lagre arbetsloshet som stannade pa 6% ar 2001, da nedgangen avbrots av att
IT-bubblan sprack. Efter IT-bubblan har den svenska arbetslésheten studsat omkring 6-8%
vilket ar markant hdgre an innan krisen under 90-talet, dar den storsta uppgangen forklaras av
finanskrisen 2008.

Traditionellt har den ekonomiska forskningen forklarat arbetsléshet med hjélp av teorin om
“the natural rate of unemployment”. Denna teori séger att &ven om det kan uppsta
fluktuationer i arbetslésheten konvergerar denna mot en naturlig och langsiktig niva

(Phelps,1967). Teorin har daremot ett begransat empiriskt stod (Mitchell, William F, 1993).
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Nér arbetslosheten inte foljer denna uttdnkta vag kan det forklaras med hysteresis hypotesen.
Hysteresis ar ett koncept som, for arbetslosheten, innebér att forandringar i arbetsloshetsnivan
paverkar framtida nivaer. Detta kan innebéra att hogre arbetsloshet biter sig fast till foljd av
en initial 6kning av arbetslosheten. Olika forklaringar har getts till hysteresis. Exempel pa
dessa ar foljande, insider-outsider teorin (Lindbeck och Snower, 2002), humankapital effekter
(Blanchard, 1991) och politisk respons (Blanchard och Katz, 1997).

For Sverige ar det darfor viktigt att forsta vad den nya hogre arbetslésheten beror pa. Om det
ar cykliska faktorer forvantas dess effekt avta och darfor skulle ingen extern atgard behovas.
Déremot om ett strukturellt skifte har skett, eller om arbetslosheten lider av hysteresis, skulle
detta nodvandiggora expansiv, eller restriktiv finans- och/eller penningpolitik om malet &r en

lagre arbetsloshet.

1.2 Tidigare forskning

Empiriska utvéarderingar av hysteresis har gett upphov till skilda resultat, framst beroende pa
typ av test som anvands. Test som anvands skiljs framst pa om de é&r linjara eller ej, samt om
de tillater for skift i seriens genomsnitt. Rged (1996) undersoker hysteresis med hjélp av
linjara modeller och finner dverlag stod for hypotesen, déribland for Sverige. Song (1998)
anvander istallet paneldata och finner dverlag motsatta resultat som ger stod at hypotesen om
en “naturlig” arbetsloshet. Camarero och Tamarit (2003) med hjilp av en sekvens av test
finner blandade resultat for OECD-lander men lyckas forkasta hysteresis hypotesen for
Sverige. Lee et al (2009) anvander modeller som tillater for ett abrupt skift av seriens
genomsnitt. Test baserade pa dessa modeller leder till att hysteresis hypotesen forkastas

daribland for Sverige.



1.3 Relevanta ekonomiska chocker

1.3.1 Riksbankens inflationsmal

En ekonomisk chock som paverkat realekonomin, sdsom rantenivaer, i Sverige ar
Rikshankens uppsatta inflationsmal om 2%. Detta infordes 1993 men realiseras 1995.
Inflationsmalet ar till for att vagleda inflationsforvantningarna for att underlatta ekonomiska
beslut som fattas av saval féretag som privata hushall. Ett stabilt inflationsmal underlattar
aven prissattningen och lénebildningen i samhallet. Efter att inflationsmalet infordes har
inflationen fluktuerat kring de 2% som Riksbanken har haft som malséttning, detta till
skillnad fran foregaende ar dar inflationen haft hogre fluktuation. Vidare har tillvéxten dkat

och reallénerna varit hogre an féregaende tid.

Inflationsmalet baserades pa att inflationen ska vara lag, men samtidigt signifikant 6ver noll
for att framja tillvaxten. For hdg inflation skapar osékerhet och panik i ekonomin, medans for
lag inflation leder till en stagnerande ekonomi till foljd av deflation. Dessutom mojliggor
nivan ett handlingsutrymme for penningpolitiska atgarder, bade hojningar och séankningar av
réntan (Riksbanken, 2018).

1.3.2 Industrikrisen i Sverige 1970-talet

Industrikrisen 1970 orsakades av en lagkonjunktur som utlostes internationellt. Denna kom
sedermera att paverka Sveriges basindustri signifikant, med stangda gruvor, varv och en
reducering av stal- och pappersbruk som konsekvenser. Industrikrisen kom att paverkar
ekonomin genom hdéjd inflation och markant 6kad statsskuld. Genom nedl&ggningarna dkade

ocksa arbetslésheten som uppvisade 5% (Statistiska Centralbyran, 2016).

Krisen foranleds av en stark industriell period med hog sysselsattning och stark BNP-tillvéaxt
som definierades av billig elkraft, samarbetsvilja pa arbetsmarknaden genom bra

arbetsforhallanden samt att Sverige kom att paverkas minimalt av andra véarldskriget (ibid.).



Under 1970-talet hade den internationella ekonomin stagnera och Sveriges bytesbalans
forsdmrats till foljd av 1agre export. Oljepriset steg efter internationella dispyter, och det blev
dyrare for producenten vilket tillsammans med ckade l6ner skapade en inflationsvag. Darav
den stora arbetslosheten. Stimulanspaket sjosattes och ekonomin klarade sig bra relativt
évriga Europa. Arbetslsheten aterhamtade sig trots en lagre export, till foljd av en stark

svensk krona (Bojsjo et al, 1979).

1.3.3 Finanskrisen i Sverige 1990-1994

Finanskrisen 1990-1994 foranleddes av en upphavning av kreditmarknadens utlanings
reglering. Bankerna kunde da lana ut valfri summa, vilket tidigare hade reglerats. Den
framrusande fastighetsbranschen blev stor lantagare och skuldsatte sig saledes med en hdg
skuldsattningsgrad. Flertalet reformer blev ocksa en drivkraft, dar &ndrat ranteavdrag och
andra avregleringen av finansmarknaden minskade inflationen och stimulerade ekonomin
(Riksbanken, 2022).

Fundamentala faktorer, som en god ekonomisk tillvéxt, en hog efterfragan pad kommersiella
fastigheter gjorde det eftertraktat att fortsatta investera i fastigheter. Eftersom
kreditmarknaden var oreglerad kunde banker lana ut till en marknadsvardering av fastigheten
snarare en den solida betalningsformagan. Fastighetspriserna steg. Vilket 6kade byggandet
markant for att tillgodose den Gkade efterfragan pa fastigheter, som sedan koptes i

spekulation. Aven om rantorna var hoga forvantades vardedkningen att generera vinst (ibid.).

Nar val betalningssvarigheter hos kredittagaren uppdagades, foll snabbt ekonomin ihop. Den
hoga belaningsgraden gjorde att skulderna var stora och svara att betala av. Efterfragan pa
arbetskraften minskade nér produktionen minskade. Vilket var en foljd av de héga réantorna.

Fastighetspriserna foll med upp till 70% medans privatbostader foll upp till 20% (ibid.).

Sedan kom valutahaveriet ndr den Tyska D-marken skulle véxlas till vaxlingskursen 1:1,
detta som en foljd att hjalpa den tyska ekonomin pa fotter igenom. Tyska D-marken var da

undervarderad i forhallande till den Svenska kronan, som dessutom hade fast véaxlingskurs.



Kronan blev darfor évervarderad i forhallande till den fasta vaxlingskursen, vilket skapade
spekulation och devalveringsvager. For att forsvara kronan hojdes rantan som vid en punkt
uppnadde 500%. Darfor kunde inte penningpolitiken driva igang efterfragan pa produktion,

da réantan vid det tillfallet anvandes till ett annat omrade i ekonomin (ibid.).

Realekonomiskt skapades en depression med negativ tillvéxt. Efterfragan pa arbetskraft foll
drastiskt. Det drojde till 1992 da Sverige andrade till flytande vaxelkurs och rantan saledes
kunde sénkas. Ekonomin tog fart igen och inflationen sanktes. Efter féregaende handelser

skapar Rikshanken ett nytt mal vilket &r att inflationen ska ligga runt 2% (ibid.).

1.3.4 It-bubblan

It-bubblan grundar sig i en hastig uppgang i tillgangspriser pa aktiemarknaden till f6ljd av en
forvantan pa en hog Ionsamhet bland ny uppstartade foretag vars verksamhet inriktades at
internet och mobiltelefoni. Nar faktumet att Ionsamheten inte kommer na de hogt stallda

forvantningarna kommer bubblan att brista, vilket resulterar i ett ras pa aktiemarknaden.

Sverige Klarar sig bra i forhallande till 6vriga lander paverkade av It-kraschen. Eftersom
Sveriges krona var svag vilket resulterade i en hog export av svenska ravaror. It-bubblan
paverkar inte realekonomin direkt, inflationen 6kade inte namnvart. Men effekterna blev att
pensionssystemet skakades om i samband med att pensionsfonderna i allménhet exponerades
mot it-marknaden. Namnvart &r att arbetslosheten stannade av under perioden, efter att haft
en nedatgaende kurva sedan topp nivaerna under 80-tals krisen (Statistiska Centralbyran,
2016).

1.3.5 Finanskrisen 2008-2009

Under aret 2008 bryter en finanskris ut som kommer att paverka storre delen av varlden. Efter
en kreditgivningsexpansion var hela finansmarknaden hogt skuldsatt. Den generella
skuldsattningen som blev problematisk baserade sig i de bostadslanen som bankerna givit ut,
vars underliggande vérde |ag i bostaden. En bostads varde fluktuerar och har darfor inte
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samma varde vid lanetillfallet som ett senare tillfalle. Nar lan gavs ut till privatpersoner som
hade lag kreditvardighet, uppdagades betalningssvarigheter och banksystemet fallerade med
Lehman Brothers i spetsen (Statistiska Centralbyran, 2016; Rikshanken, 2018).

Resultatet av krisen var en inbromsad ekonomi. Efter krisen har Sveriges tillvéaxt inte
aterhamtat sig om jamforelsen sker med aren som férekommer krisen. Detta till foljd av en
minskad investeringsvilja bland foretagen eftersom kreditmarknaden reglerats, for att stavja
skuldsattningsgraden. Aven om rantan sanktes drastiskt har inte investeringsviljan
aterkommit till tidigare nivaer. Konsekvensen har blivit ett vardetapp for den svenska kronan

mot euron och den amerikanska dollarn (ibid).

Vidare uppstod det konsekvenser pa arbetsmarknaden, till foljd av krisen. Arbetslosheten
okade till foljd av en minskad efterfragan pa produktion, daremot inte lika drastiskt som
under 1990-talskrisen (ibid).

1.4 Syfte

Syftet med studien ar att skapa en forstaelse for hur den svenska arbetsmarknaden beter sig
efter en ekonomisk chock. Vilket i synnerhet fokuseras pa om den naturliga nivan av
arbetsloshet kommer vara hogre &n innan chocken. Tanken ar darfor att bidra med ett resultat
som ger ett empirisk underlag pa huruvida hysteresis faktiskt existerar. Dessutom ska
resultatet skapa en forstaelse for vilka tidsperioder som det finns tendenser till hysteresis.
Foljaktligen kan jamforelser med vilka ekonomiska chocker som perioderna innehaller

sammankopplas med nar potentiell hysteresis observeras.

1.5 Fragestéallning
Uppsatsen amnar att svara pa foljande fragestallning:

- Uppvisar den svenska arbetsldsheten tecken pa hysteresis?
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1.6 Avgransning

For att besvara fragestallningen kommer uppsatsen att fokusera pa den svenska
arbetsmarknaden. Detta grundar sig i vart intresse att undersoka den svenska
arbetsmarknadens rérelsemdnster. Sedan hade det uppstatt komplikationer att géra
jamforelser ver nationsgranser da arbetslosheten beréknas olika, for olika lander i varlden.
Vidare fokuserar vi pa 1970 till 2020 eftersom det &r den datan som ar latt tillganglig for oss,
samt inte introducerar problem om osékerhet vilket gammal data kan. Det &r ocksa en

intressant tidsperiod da vi far med stora fluktuationer i nivan pa arbetslosheten.

Vi avgransningar fragestallningen till att hysteresis antingen existerar eller inte. Ytterligare
testar vi hysteresis hypotesen mot tre alternativa hypoteser; en konstant jamviktsarbetsloshet,
en konstant jamviktsarbetsloshet som tillats ett skift, och en jamviktsarbetsloshet som kan

foréndras linjart over tid.

2. Teoretisk referensram
2.1 Hysteresis

Hysteresis ar ett fenomen, dar en handelse paverkar faktorn aven efter att handelsen har
spelats ut. Pa arbetsmarknaden &r hysteresis teoretiskt sett en tillfallig nedgang i efterfragan
pa arbetskraft. Den lagre efterfragan drojer sig kvar och dvergar till en langsiktig nedgang i
efterfragan pa arbetskraft, vilket ofta foregas av en chock i ekonomin. Den tillfalliga
nedgangen beror pa att foretagen, genom minskad efterfragan pa produktion, inte langre har
en lika stor efterfraga pa arbetskraft. Enligt klassisk arbetsmarknadsteori bor arbetslosheten
minska nar ekonomin gar battre och efterfragan pa produktion ckar och saledes bor
efterfragan pa arbetskraft ocksa 6ka (Fregert m.fl, 2018). Det ser daremot inte alltid ut som
ovanstaende utlaggning. Arbetsldsheten kan hamna pa en hogre niva, aven nér produktionen
okar, vilket forklaras av en 6kning i langtidsarbetslosheten som leder till en ny hégre niva av

arbetsloshet.



Forklaringen beskrivs delvis av att langtidsarbetslésheten forvarras nar en temporar nedgang i
arbetsloshet utspelas. Da en individ blir arbetslds, blir denne mindre attraktiv eftersom
kompetens i generella termer &r en farskvara. Dessutom foréndras arbetsuppgifterna som
arbetaren ska utfora. Pa grund av att foretagen eller branscherna, som klarar sig igenom
ekonomiska svarigheter, innoverat for att 6verleva. Darmed kommer viss kompetens att vara
overflodig och darfor okar strukturarbetslosheten, som sedermera 6vergar till

langtidsarbetsloshet.

Hysteresis forklaras &ven av insider-outsider modellen, dér outsidern skapas av ofrivillig
langtidsarbetsloshet. Liksom i problemet av missmatchad kompetens blir det nu hogre
anstallningskostnader da outsidern blir dyrare att lara upp vilket leder till att insidern blir det
billigare alternativet. Detta trots att outsidern kan tankas ha lagre loneansprak. Darfor finns

det en fortsatt hog arbetsloshet dven om efterfragan pa arbetskraft ékar.

Vi kan skilja mellan dessa tre hypoteser om arbetsldsheten utifran resultatet av vara unit root
tests. Hypotesen om en naturliga niva av arbetslésheten forutspar att arbetslosheten ar
stationar kring en niva, medan den strukturalistiska hypotesen tillater denna niva att stundvis
forandras. Hysteresis hypotesen séger daremot att arbetslosheten inte skall uppvisa nagra

tecken pa stationaritet.

2.2 Arbetsmarknad

Arbetsmarknaden definieras av ett flode mellan arbetare som blir av med sitt jobb, arbetare
som far jobb och nya arbetare som tillkommer till arbetsmarknaden. Flodet skiljer sig mellan
olika perioder dar faktorer som ekonomisk tillvaxt och inflation hur manga som &r i diverse

indelningar.



Svensk arbetsmarknad ar utformad genom fackférbund och kollektivavtal. Fackférbundet
forhandlar med arbetsgivarorganisationen och uppnar sedan ett kompromissat avtal, dar 16n
och arbetsvillkor &r de stora punkterna parterna kommer éverens om. Lonebildningen blir

darfor mer statisk. Systemet med kollektivavtal ar unikt i férhallande till andra lander.

Flodena mellan arbetsloshet och arbete &r betydande for att forsta hur langtidsarbetsloshet
skapas, vilket ocksa ar anledningen till varfor arbetsloshet kan variera 6ver tid. Generellt ar
det ett konstant flode. Daremot kan arbetslosa pa grund av olika faktorer hamna i arbetsloshet
under en period langre an tva kvartal och vid det tillfallet definieras de istéllet som

langtidsarbetslosa.

0
1970 1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 1994 1997 2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021

Graf 1: Visar arbetslosheten i procent av befolkningen. For Sverige mellan aren 1970 och 2021.

Kaélla: Ekonomifakta och SCB, 2022

2.3 Naturliga nivan av arbetsloshet

Den naturliga nivan av arbetsloshet, dven beskrivit som jamviktsarbetsloshet ar den

arbetsloshet som rader i normallage, utanfor konjunkturfluktuationer. Forklaringen av

naturliga nivan av arbetsloshet &r att den erbjudna Ionen som féretagen bjuder ar samma som

den genomsnittliga 16nen for yrket. Teoretiskt sett finns det darfor en niva dar foretagen inte
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anstéller personal under genomsnittslénen vilket bidrar till att det inte existerar nagon
skillnad mellan utbud och efterfragan pa 16n. Teorin om den naturliga nivan av arbetslosheten
framfordes forst bland annat av Milton Friedman i hans artikel The role of monetary policy
(1968). Den strukturalistiska teorin utgar fran denna teori, men tillagger att externa chocker
kan permanent forandra den naturliga arbetsloshetsnivan. Ett exempel pa en sadan chock kan

vara en permanent forandring i den globala, reala rantenivan (Phelps, 1995).

Den naturliga nivan av arbetsloshet definieras matematiskt, enligt effektivitetsloneteorin som:

m =]->u"
W; = erbjuden lon
W = genomsnittlig lon
N = Sysselsatta
U = Antal arbetslésa
L=N+U

Effektivitetsloneteorin menar att foretagets kostnader kan delas upp i personalomséttnings-
och lonekostnader. Dessa kostnader minskar respektive dkar nér ett foretag véljer att ge en
hogre lon. Darfor ar detta den naturliga arbetslosheten da det ar den niva dar foretag inte har

incitament att férandra deras utgivna 16n i syfte att maximera dess vins t(Stiglitz et al,1974).

Naturlig sysselsattning definieras sedan som:

N'=(—-u")L
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Arbetsldshet bestar av tre delar. Strukturarbetsloshet, friktionsarbetsloshet och klassisk

arbetsloshet.

2.3.1 Strukturarbetsloshet

Strukturarbetsloshet dr fenomenet som forklaras av daligt matchad kompetens, den sokande
har darfor inte ratt forutsattningar for att anta jobben som erbjuds. Strukturarbetsléshet &r
darfor ett resultat av en bransch som genomgar férandring som exempelvis teknologisk
utveckling. For att forebygga strukturarbetsloshet krévs utbildning och arbetskraft som ar

villig att utvecklas och foréndras i takt med branschens utveckling (Fregert m.fl, 2018).

2.3.2 Friktionsarbetsldshet

Friktionsarbetsldsheten &r den form av arbetsloshet som uppstar under tiden en arbetssokande
ska soka jobb. Processen innefattar kompetensmatchning, jamforande av tjanster och egna
referensramar vilket &r tidskrdvande och ska ses som en naturlig foreteelse inom
arbetslosheten. Tiden som matchningen av arbete kan ta olika lang tid for olika personer, men
kan ses konstant i generella termer. Men matchningseffektiviteten, hur snabbt
arbetsmarknaden kan tillgodose ett jobb till den arbetssokande, gar alltid att effektivisera.
Arbetsformedlingen har som uppgift att optimera detta. Dessutom finns det olika incitament
for en arbetslos till att bli anstalld. Ett tydligt exempel pa ett incitament for att arbeta &r
arbetsloshetsersattningen. Nar ersattningen ar lagre, finns det ett storre incitament till att
arbeta, da skillnaden mellan en inkomst fran arbete blir storre kontra

arbetsloshetsersattningen (Fregert m.fl, 2018).

2.3.3 Klassisk arbetsloshet

Klassisk arbetsloshet uppstar da reallonerna ligger 6ver den niva som en fri arbetsmarknad
hade satt. | Sverige ar detta ett faktum da kollektivavtal tenderar att medféra en hogre reallon.
Detta innebér att utbudet blir lagre an efterfragan, da arbetsgivaren inte har rad att anstélla till

den reallonen som kollektivavtalet satt. (Fregert m.fl, 2018).
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Insider-outsider modellen kan ocksa forklara klassisk arbetsloshet, dar en insider, som har en
hogre reallon an jamviktslonen pa en fri arbetsmarknad, kan bibehalla denna. Eftersom en
outsider som hade tagit en l&gre 16n daremot kostar mer att anstalla i termer av anstéllnings-

och inlarningsprocess (Lindbeck, 1991).

2.4 Inflation

Inflation &r en allméan prisokning pa varor och tjanster i ekonomin. Inflationen méats genom
konsumentprisindexet med fast ranta (KPIF) dar svenska statistiska centralbyran samlat en
relevant varukorg av privat konsumtion sdsom drivmedel, tjanster och mat. Prisférandringen
mats sedan manadsvis i en inflationstakt. Sedan mater statistiska centralbyran inflationen mot
en hypotetisk konstant ranteniva for att ta bort ranteeffekten pa varukorgens priser (SCB,
2022).

Inflation kan uppsta genom ett 6kat penningutbud genom en en rantesankning eller en 6ppen
marknadsoperation dar Riksbanken koper vardepapper for att 16sgora pengar och pa foljande
satt 6ka den monetara basen. Dessutom kan riksbanken trycka nya pengar, vilket far samma

onskade effekt som en 6ppen marknadsoperation (Riksbanken, 2022).

Vidare kan inflationen cka genom en stor efterfraga i ekonomin. Nar efterfragan okar kan
producenten ta mer betalt och den allmanna prisnivan okar. Pa liknande satt fungerar det om
kostnaderna for varan okar, exempelvis genom handelstullar, 6kade l6ner eller 6kade

ravarupriser. Da maste producenten dka priset for att bibehalla lonsamhet.

Till sist kan forvantningarna pa en framtida inflation paverka hur inflationen utvecklas. Nar
en specifik inflationsniva forvantas, handlar individen efter det antagandet och forvantningen

blir sjalvuppfyllande. Néar val inflationen okat pa grund av férvantningarna kommer detta att
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fortsatta 6ka da lonenivan okar vilket skapar 6kade produktionskostnader som i sin tur leder
till ytterligare paspadning pa inflationsnivan (Riksbanken, 2022).

2.5 Phillipskurvan

Inflation har teoretiskt sett ett negativt samband mellan arbetsléshet och inflation. Detta
forklaras av Phillipskurvan. Nar ekonomin gar bra dkar efterfragan pa arbetskraft, vilket leder
till 6kade I6ner. Inflationen 6kar genom en generell 16nedkning da det blir ett hogre prisniva
nar betalningsformagan okar (Phelps, Edmund S, 1967). Phillipskurvan &r omdiskuterad ifall
det teoretiska sambandet dven existerar empiriskt. | Sverige pavisar Rikshanken sambandet

mellan hogt resursutnyttjande och inflationsforvantningar (Frohm, 2019).

Matematiskt forklaras det av:
A = Andel arbetslésa som aktivt soker jobb

b = Lonenivan

Nar arbetslosheten ar lagre, blir Iénerna hogre. Inflationen okar da produktionskostnaden
okar, till foljd av en allmant hogre loneniva i samhallet. Nar exempelvis arbetsldshetskassan

ar hogre ar konstanten b hogre.
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Graf 2: Visar en Phillipskurva som &r applicerad pa faktiska nivaer av Arbetsléshet och inflation.

Kaélla: Ekonomifakta, 2022

2.6 Ekonomiska konjunkturer

Konjunkturen paverkar arbetsléshet i den man att ekonomisk tillvéxt ger okad efterfragan pa
arbetskraft, eftersom foretagen maste tillgodose den 6kade efterfragan pa produktionen. Den
minskade efterfragan som recessionen medfor, bor sanka efterfragan pa arbetskraft vilket
hojer arbetslosheten. Nar vi aterfar ekonomisk tillvéaxt ska efterfragan pa arbetskraft dka och
arbetslosheten minska. For att avgodra var en ekonomi befinner sig i konjunkturcykeln brukar
mattet BNP-gap anvandas. Detta raknas ut som den procentuella differensen mellan faktisk
BNP och potentiell BNP, ett estimat av vad ekonomin skulle kunna producera utan att
Overhettas(Konjunkturinstitutet, 2018). Nedan visas konjunkturinstitutets estimering av BNP-
gapet sedan 1981, rapporterat av Ekonomifakta.se, samt SCB:s estimering av BNP:s
utveckling sedan 1950:
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Graf 3: Visar Konjunkturen i form av BNP-gap i procent

Kalla: Ekonomifakta, 2022
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Kalla: Rekordar och kriser — sd har BNP okat och minskat SCB, Nationalrakenskaper, 2016

3. Metod
3.1 Data

Vi anvénder arlig data fran AKU, arbetskraftsundersokningen, som utfors av Statistiska

Centralbyran.
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De tidsperioder som vi undersoker ar 1970-2021,1970-1991, 1991-2005 och 2005-2020.
Utifran att studera arbetslosheten under hela tidsperioden finner vi att 90-tals krisen tycks
skilja sig fran andra kriser. Vi delar darfor upp var tidsserie i mindre delar for att undvika att
90-talskrisen paverkar var bedomning av kriser generellt. Darav undersoker vi ocksa perioder
innehallande kriser som undviker 90-talskrisen (1970-1991, 2005-2020).

Vidare mats arbetslosheten annorlunda i Sverige fére 2005 och efter 2005. Estimeringar,
utforda av SCB, har medfort att arbetsloshetstal gar att jamfora fore och efter 2005, daremot
bor det tas hansyn till vilket gor att en uppdelning i perioden ar rimlig. Det gar sedan att
jamfora tidsperioderna eftersom hysteresis fenomenet endast tar hansyn till férandringar i
trend och inte faktiska absoluta nivaer. Darfor ger avgransningen ytterligare ett

hénsynstagande i att respektera den risken som en estimering skapar.

3.2 Unit roots

| denna uppsats anvands olika unit root tester som baseras pa autoregressiva modeller, AR(p)

processer, for att testa for en unit root. En AR(p) process definieras enligt féljande:

Ve=U+ DY+ Doyt AOpYipir T &

En AR(p) process sags innehalla en unit root om minst en av koefficienterna ar lika med 1.
For att forsta varfor unit roots ar relevanta till stationaritet Iat oss exemplifiera med en AR(2)

modell:

Ye=U+ DY+ Pyt &

Definiera sedan lagoperatorn, L, och anvand denna for att skriva om ekvationen:
Ly, = Yt-j
Ye=u+ ¢ Ly + ¢2L2}7t + &

ye — ¢,L— ¢2L2) =p+é&
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Vi kan sedan faktorisera detta polynom:

I —¢,L— ¢2L2 = —Lz)( - Lz,)(1)

Som exempel kan z, = 1 anvandas for att forsta vad for effekt det far.
(I=Lz)y:=(—-L)"(u+e)
(I=Lz)y,=(U+L+L+..)(u+¢g)
(I—=Lz)ye=(U+1+1+.)u+{+L+L*+.)e

(U+1+1+. ) )pu+ U +L+L+..)e =wo

Vi kan sedan generalisera detta genom att dividera (1) med L’:
L7 =L+ =L —z)(L7" = 2,)
Sétt sedan z = L™
2’ =2 — b, = (2 —2)(z — 2)

z, &2, ar rotterna till z° — z¢, — ¢, = 0 vilket ar den karakteristiska ekvationen till en AR(2)
process. Resultatet kan generaliseras till en AR(p) process dar den karakteristiska ekvationen
blir:

zP —zp_1¢1—...—¢)p =0

Om vi finner att var AR(p) process innehaller en unit root innebéar detta att den inte &r
stationar. Detta tyder pa att arbetslosheten kan karakteriseras av hysteresis eftersom icke-
stationdritet &r ett villkor for hysteresis hypotesen. Detta eftersom en stationdr tidsserie

kommer fluktuera kring ett genomsnitt, och inte paverkas av tidigare varden i tidsserien.
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3.3 Kvantitativ metod

| denna uppsats anvénder vi ett antal unit root tester for att testa stationdritet kring en konstant
eller en trend. Dessutom utforskas om stationéritet haller béattre kring en konstant om ett
strukturellt skift tillats. Dessa test ar: Augmented Dickey-Fuller(ADF), DF-GLS, KPSS samt

testet som foreslas av Perron och Vogelsang(1992) som forklaras i slutet av avsnittet.

Vi inleder med de tre forstnamnda testen som gar till enligt foljande:

ADF test &r en modifierad version av Dickey-Fuller(DF) testet som anvander testekvationen;

ye=b+ay,_; +e.

Om « &r lika med 1 ségs tidsserien innehalla en unit root. ADF bygger vidare pa modellen

och anvander istéllet foljande modeller med hypoteserna:

p
Ay, =b+0y,_, + D Ay, ., +e@=a=DE)
i=/

P
Ay, =b+46y, , + ZyiAyt_iH +xpte(d=a—1)(3)
=1

H0:6:0

H,:6 <0

Modellen subtraherar y,_, pa bada sidorna av ekvationen da detta minskar problemet med
autokorrelation. Dessutom inkluderas laggade differenser i testekvationen. Antalet lags

bestdms via metoden som beskrivs av Ng och Perron(1995); om antalet lags ar psatts p
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initialt till det maximala antalet: p = p,,q,- Sedan genomfors ett Augmented Dickey-Fuller
test och om den sista laggade differensen &r signifikant pa en 10% niva anvands detta p. Om

inte upprepas processen tills villkoret ar uppfyllit.

DF-GLS ér lik ADF men datan transformeras med hjalp av GLS detrending(Graham et al,
1996). Vi indikerar att datan har blivit GLS-detrendad med hjalp av ett superskript,d, vilket

leder till att testfunktionen ser ut som féljer dar den nedre ekvationen inkluderar en tidstrend:

P
Ayt =b+ 6y + Z)/iAyf_iH + £(4)
i=1

p
Ayt =b+ 6yt + z yl.Ayf_iH + x.p + £(5)
i=1

Samma hypoteser och metod for selektionen av lag-langd anvands som for ADF.

KPSS utgar fran att datan kan beskrivas av ekvationen nedan:

yi=¢&t+r+¢

7, antas vara en random walk som beskrivs enligt:

Testet ar en version av LM-testet och teststatistikan blir enligt Kwotialski et al(1992):

T=T7) S/s’() (6)

T &r i vart fall antal ar i tidsperioden, s2(1) &r ett estimat av den langvariga variansen

beroende pa antal valda lags och S, &r residualerna. Vi viljer lags enligt metoden som
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beskrivs av Newey och West(1994). For ett test kring en konstant istéllet for en trend satts

& = 0. Vara hypoteser ar foljande:

HOIﬁZZO

H,:n, #0

KPSS-testet har motsatt nollhypotes jamfért med de andra testen, ndmligen att tidsserien

stationar. Resultaten fran testet kan darfor anvandas for att komplettera de andra resultaten.

Vi utgar sedan fran Perron och Vogelsang(1992) som konstruerar ett unit root test som tillater
for en abrupt forandring av seriens niva. Detta testar en annorlunda hypotes, mest lik den
framford av de strukturalistiska teorier om arbetsloshet dar den naturliga nivan av
arbetsldshet ses som en exogen variabel och darfor kan forandras(Phelps, 1995). Modellen &r

AO-modellen och ser ut pa féljande sétt:

k
ye =b+ay,;+8,DTB), +d,DU, + ) Viyepes +£(7)
i=]

D(TB), &r en variabel som antar vérdet 1 om t = TB; + 1(i = 1) och noll annars. TB &r den
tidsperiod dar det strukturella skiftet sker. DU, antar vardet 1 om t > T B; och annars noll.
Testet genomfors sedan i tva steg. Forst tas den deterministiska delen bort genom att estimera

modellen:

ye =b+d,DU; + y:(8)

Slutligen estimeras testfunktionen med hypoteserna:

k k

Ve = Z wD(TB)¢—; + ayr_ip1 + 2 YildYi-iv1 + €(9)
i=0 i=]
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Ho:a—1=0

Hpya—1<0

FoOr att bestdimma nér skiftet sker, anvands den metod som Perron och Vogelsang(1992)

foreslar. vilket gar ut pa att finns den tidsperioden som minimerar t-vardet for att testa d = 0 i

ekvation (8). Stata modulen clemaol anvands for detta test och hadanefter hanvisar vi till

testet som “clemaol”(Baum, 2004). Antalet lags bestdms enligt en liknande metod som for

ADF och DF-GLS. Ett maximum antal lags satts(k,,,,) Vvilket kommer vara en mindre &n

antal ar som datan innefattar. Sedan estimeras (7) med k,,,,, respektive k,,,, — 1. Ett F-test

genomfors sedan for att testa signifikansen av den sista laggade differensen. Om denna ar

signifikant anvands k., om inte genomfors fler F-test med ett successivt lagre k-

varde(Perron och Vogelsang,1992). Vi anvander en signifikansniva pa 10% for F-testen.

4. Resultat
Typ av test
Tidsperiod ADF ADF med DF-GLS DF-GLS KPSS KPPS med
trend med trend trend
t t LM
t t LM
1970-2020 -1,654(2)* -3,431(1)* -1,010(2) -3,058(3)* 0,664(5)** | 0,107(5)
1970-1991 -2,650(1)*** | -3,634(1)** | 4,409(8)*** | 1,977(8) 0,186(3) 0,0802(3)
1991-2005 -3,588(1)*** | -3,442(1)** |-3,497(1)*** |-3,669(1)** | 0,161(2) 0,119*(2)
2005-2020 -3,188(1)*** |-2,999(1) -2,657(1)*** [ -2,335(1) 0,101(2) 0,0922(2)

*=signifikant pa en 10% niva
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**=gsignifikant pa en 5% niva
***=gjgnifikant pa en 1% niva

()=antalet lags

Nollhypotesen for ADF och DF-GLS ar att § = 0 vilket skulle innebéra att serien innehaller
en unit root och ar ej stationdr. For ADF-test kring en konstant likval trend kan vi forkasta
nollhypotesen pa en 10% signifikansniva dver hela tidsperioden (1970-2020). DF-GLS testet
ger skilda resultat vid samma jamforelse, dar vi kan forkasta nollhypotesen pa en 10%

signifikansniva for trend stationaritet men inte for stationaritet kring en konstant.

Ovriga tidsperioder (1970-1991,1991-2005, 2005-2020) kan férkasta nollhypotesen pa en 1%
signifikansniva for stationéritet kring ett genomsnitt men inte for trend stationaritet. DF-GLS
testet ger liknande resultat for stationdritet kring ett genomsnitt, men skiljer sig nar det
kommer till trend stationéaritet. Dar finner vi endast signifikans pa perioden 1991-2005(5%)

men ingen pa dem andra.

KPSS-testen far skilda resultat, for hela tidsperioden, om vi inkluderar en trend term eller ej,
da testet utan visar signifikans pa en 5% niva medan vi inte finner signifikans vid inklusionen
av en trend term. Detta resultat tyder pa att for trend stationaritet kan vi inte forkasta
nollhypotesen att serien ar stationdr medan vi kan detta for stationdritet kring ett genomsnitt.
FoOr stationdritet kring en trend kompletterar detta resultat de andra testen eftersom ADF och
DF-GLS finner signifikans for samma tidsperiod. For stationaritet kring ett genomsnitt ges ett
resultat som &r signifikant pa en 5% niva vilket sager att tidsserien inte ar stationar. DF-GLS
testet stodjer denna slutsats da denna inte kan forkasta sin nollhypotes, att serien innehaller en
unit root. Daremot strider resultatet i KPSS-testet med ADF-testet eftersom de bada finner

statistisk signifikans.

KPSS-testet, utan en tidstrend, for resterande tidsperioder visar inga signifikant resultat. Vid

inkludering av en tidstrend ger KPSS-testet blandade resultat. Signifikans pa en 10% niva
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finns i tidsperioden 1991-2005, medan de andra perioderna inte visar nagon signifikans.
Dessa resultat stammer éverlag inte val 6verens med de tva andra testen. For DF-GLS testet
finner vi inte motsatta resultat i nagra tidsperioder. For ADF-testet finner motsatt resultat
endast i perioden 1970-1991.

Typ av test
Tidsperiod Clemaol, t
1970-2020 -6,573(1)**
1970-1991 -4,468(1)**
1991-2005 -3,396(2)**
2005-2020 -4,273(1)**

*=signifikant pa en 10% niva
**=gsjgnifikant pa en 5% niva
***=gignifikant pa en 1% niva

()=antalet lags

Clemaol-testet tillater en forandring av genomsnittet i serien. Vi finner enhélliga resultat och under
alla tidsperioder kan vi forkasta nollhypotesen, att « — 1 = 0 och att serien darfor &r stationar, med en
signifikansniva pa 5%.

5. Diskussion

Resultaten visar att det finns ett par generella slutsatser; att arbetslosheten ar 6verlag mer
stationar kring en konstant niva jamfort med en tidstrend i kortare tidsperioder men att det

motsatta galler for en langre tidsperiod, samt att arbetslosheten éver lang tid (1970-2020)
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forklaras battre av en modell som tillater for ett strukturell skift. Den tidigare slutsatsen starks
av en jamforelse mellan resultaten av KPSS med ADF och DF-GLS. For stationéritet kring
ett genomsnitt i perioden 1970-2020 visar testen motstridande resultat, men detta géller inte
for trendstationdritet. Samma resonemang galler for de kortare perioderna men med omvant
resultat. Nu visar testen stundtals motstridande resultat géllande trendstationéritet, medan
testen for stationaritet kring ett genomsnitt alla pekar at samma konklusion. Den senare
slutsatsen gallande modeller med strukturella skift aterfinns i andra texter sasom de av Papell
et al (2000) samt Arestis och Biefang-Frisancho Marisca | (1999). Varan uppsats syftar

darmed till att starka dessa resultat for Sveriges arbetsloshet.

Att arbetslosheten uppvisar tydligare stationdritet kring ett genomsnitt jamfort med en
tidstrend i de kortare perioderna kan forklaras av teorier sdsom effektivitetsloneteorin som
forutspar att 16ner, och darmed arbetslosheten, kommer konvergera mot en jamvikt (Phelps,
1968). Att samma monster inte ar lika tydligt i den langre perioden ger dock upphov till en
langre diskussion. Grafiskt kan vi se att 90-talskrisens effekt pa arbetslosheten tycks vara
valdigt olik andra kriser vilket skulle kunna leda oss till slutsatsen att arbetslésheten tenderar
att vara stationér, men att en kris av en specifik karaktar kan permanent forandra
jamviktsarbetslosheten. Detta skulle leda till att trendstationdritet kan battre karakterisera
arbetslGsheten givet att en sadan kris har intraffat inom tidsperioden. Vad som é&r ytterligare
ar anmarkningsvart vad galler de olika ekonomiska chokers paverkan pa arbetslosheten ar att
arbetslésheten gar upp och sedan ner snabbt, efter 6vriga chocker. Darfor lampar sig 90-
talskrisen at en mer ingdende diskussion, for att kunna forklara varfor denna kan ha gett

upphov till en annorlunda effekt jamfért med andra ekonomiska chocker.

De speciella forhallanden som sarskiljer 90-talskrisen ar penningpolitiken och
finanspolitikens oférmaga att kunna verka fritt. Nar realrantan och inflationen skot i hojden
blev den svenska kronan évervarderad och darfor blev Sverige mindre attraktivt for
investerare an dvriga Europa. Detta var tvunget att stavjas genom rantehdjningar men en hojd
ranta ar inget som far ekonomin att sattas igang efter en kris. Darav minskade tillvéaxten lite
extra och efterfragan pa arbetskraft kom fortsatt att bli lagre. Resonemanget byggs pa nar

jamforelser med de 6vriga chokerna, som inte tycks gett upphov till hysteresis, genomfors.
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Under 1970-talskrisen genomfordes finanspolitiska stodpaket vilket ocksa féljdes av
rantesankningar efter krisen. Ranteséankningar och expansiv finanspolitik bidrar till en 6kad
efterfragan pa arbetskraft och darmed ocksa lagre nivaer av arbetsloshet. Liknande atgarder
kom ocksa att genomforas efter IT-bubblans kollaps. Rantesankningar genomfordes aven da

for att satta igang ekonomin efter dess kollaps.

Dessutom kan det resoneras att storleken pa arbetsloshetens uppgang ar signifikant for att
forklara varfor tecken pa hysteresis uppstar endast efter vissa ekonomiska chocker. Nar
arbetslosheten under en kort period blir ovanligt hdg, kan det ta langre tid for den att aterga
till sin ursprungliga naturliga niva. Om sedan denna nedgang stors av en ny chock kan det
vara forklaringen till vad vi observerar som hysteresis. Efter att 90-talskrisen utspelats och
arbetslosheten pabarjar sin aterhamtning kommer en ny chock. IT-bubblan spricker och
arbetsléshetens nedgang stannar upp. Dérfor kan arbetsloshetens nya hdgre niva bero pa att

den annu inte aterhamtat sig ordentligt, utan blivit stérd i sin nedgang.

Belaningsgraden, vilken speglar av sig pa investeringsviljan, har ocksa ett forklaringsvarde i
varfor arbetslosheten uppkommit och inte lyckats aterhdmta sig. Kreditmarknadens
avreglering infor 1990 skapade en extremt hog belaningsgrad. Investeringsviljan var hdg och
ekonomin kunde véxa. Arbetsldsheten minskar da. Nar sedermera en kreditbubbla spricker,
stagnerar investeringsviljan och ekonomin, vilket leder till 6kad arbetsléshet. Desto hdgre
belaningsgraden &r, desto djupare blir lagkonjunkturen. Men jamfors belaningsgraden sa ar

det ett liknande monster for alla kriser.

Signifikant for 90-talskrisen &r dock att arbetslésheten drabbade hela befolkningen 6ver alla
branscher, aven om tillverkningsindustrin paverkades mest. Det skadade alla kategorier av
arbetare, oavsett alder, utbildningsniva eller yrke. Arbetslosheten for langtidsarbetslosa var
daremot inte en stor grupp, dar toppnoteringen blev 4%. Detta skiljde sig markant mot
korttidsarbetslosheten som toppnoterades pa 20% (Lundborg, P, 2000). Pa grund av foljande
faktorer kommer resonemanget om att Insider-outsider teorin ska férklara en uppvisad

hysteresis bli svart att férsvara.
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Insider-outsider teorin bygger pa att en langtidsarbetslos, en outsider, ska vara mindre
kompetent. Samtidigt som en insider, en person pa arbetsmarknaden, som kan vara korttids
arbetsl6s, har hogre kompetens. Insidern blir billigare att anstélla, da denne inte behdver
nagra upplarning kostnaderna. Darfor strider foregaende information mot att insider-outsider
ar anledningen till hysteresis, eftersom teorin bygger pa att langtidsarbetsloshet skapas i
skillnaden mellan en person pa arbetsmarknaden och en utanfor. Vilket leder till att

arbetslosheten efter 1990-talskrisen inte kan forklaras av insider-outsider teorin.

Olika atgarder har sedermera anvants eftersom ekonomiska chocker och kriser kraver
I6sningar, och detta kan ha gett skilda effekter pa efterféljande arbetsloshet. Till exempel
sankte rikshanken rantan 2009 for att driva pa ekonomin. Som tidigare namnts var det
daremot inte méjligt under den restriktiva finanspolitik och penningpolitik 90-talet hade da

forsvarandet av kronans varde var av hogre prioritet.

Daremot for konjunkturinstitutet i sin rapport om varaktiga effekter pa arbetsmarknaden av
90-talskrisen ett resonemang om att arbetsmarknadspolitiken inte stimulera arbetsutbudet
tillrackligt. ”En genomsnittlig inkomsttagare fick vid arbetsloshet ca 85 procent av sin
tidigare inkomst i bérjan av 1990-talet mot ca 56 procent idag. 45 | den man
ersattningsnivan var en faktor som bidrog till att arbetslésheten varaktigt steg under denna
tid” (Konjunkturinstitutet, 2009, sida 80). Eftersom friktionsarbetslosheten dkar nar
arbetsloshetsersattningen ar hogre gav det storre effekter pa den totala arbetslésheten nar det
blev negativ ekonomisk tillvaxt. Detta trots att den realekonomiska chocken inte var mérkbart
storre an dvriga kriser. Pa sa satt kan arbetsldshetsersattningen spela en avgorande roll hur

stor arbetslosheten blir.

Foregaende argumentation bor dock leda till att arbetslosheten under 70-talet skulle na de
hoga nivaer som den gjorde under 90-talet, vilket inte &r fallet. Aterigen tyder det p4 att
handlingsférmagan pa den pennings- och finanspolitiska fronten kan ha en avgérande

betydelse pa hur arbetsldsheten utvecklas.
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Sedan bor rimligtvis en del av forklaringen ligga i sambandet mellan inflationen och
arbetslosheten. Mellan aren 1990-1995 &r inflationen turbulent innan den lagger sig pa en
niva kring 2 procent, efter att Riksbanken infort sitt inflationsmal 1995 (Riksbanken, 2022).
Phillipskurvan sdger att lagre inflation ger hogre arbetsloshet. Darfor &r det sannolikt att
Riksbankens mal pa en stadig inflation om 2% per ar paverkar arbetslésheten genom att den
far en ny naturlig niva av det nya inflationsmalet. Att kunna sammankoppla det skifte som
arbetslésheten uppvisar grafiskt, samt i resultatet, till den nya lagre nivan av inflation ar
darfor relevant. Inflationens paverkan pa arbetslosheten &r intressant dven i den form att
uppkomsten av l6nebaserad inflation, vilket phillipskurvan baseras pa, inte harstammar direkt
fran rantenivan i satt av Riksbanken. Detta gor att slutsaten om att hysteresis direkt beror pa
inflationen mer oséker. Dock bor det forskas vidare om hur riksbankens atagande att

kontrollera inflation har paverkar arbetslosheten efter 90-talskrisen.

For att battre forsta arbetsloshetens utveckling under denna period bor det darfor resoneras
om den hogre arbetslosheten ar beroende av tidigare upphojda nivaer, hysteresis, eller en
konsekvens av nya ekonomiska forhallanden. Darfor kravs ett resonemang om det ar
konsekvenserna av chocken i ekonomin eller om det &r de nya efterféljande ekonomiska

forhallandena som leder till en hogre arbetsloshet.

6. Slutsats

Vi finner att nar vi tillater for en abrupt forandring av jamviktsarbetslosheten uppvisar den
svenska arbetslosheten inga tecken pa hysteresis och &r stationar. Detta tyder pa att
arbetslosheten inte kommer étervanda till den laga nivan under artiondena innan 90-talskrisen
utan en forandring av externa faktorer, och att jamviktsarbetslosheten sannolikt har
forandrats. Detta innebéar att om Sverige skall ater till en lagre arbetsloshet kravs expansiv

penning- och/eller finanspolitik.

Om vi inte tillater for ett strukturellt skifte i arbetslosheten finner vi svaga bevis for att
hysteresis kan forkastas under perioden 1970-2020. Under de kortare perioderna visas att
stationaritet kring en konstant haller, medan resultaten for stationaritet kring en trend varierar

beroende pa vald tidsperiod.
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Slutligen finner vi dven att anledningen till tecken pa hysteresis grundar sig i effekterna av
90-talskrisen. Krisen skiljer sig mycket fran andra vilket skulle kunna forklara dess
annorlunda effekt. Foljaktligen kan tecken pa hysteresis forklaras genom lagre inflation men

aven av storleken pa arbetsldshetens uppgang.

Vidare forskning bor darfor tillampas pa omradet eftersom det ar viktigt att forsta framtida
finans- och penningpolitiska atgarders paverkan pa arbetslosheten. Fakta i fragan kan
resultera i en sansad diskussion om hur de higa nivaerna av arbetsloshet kan atgardas och om

dem kan atgardas med relevanta instrument.
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