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Forord

Vi vill rikta ett stort tack till alla respondenterna som deltog i studien och gjorde
datainsamlingen till en trevlig upplevelse. Vi uppskattar all tid som de har lagt ner for att
hjdlpa oss att belysa studenters fOrutsdttningar och benédgenhet att investera pa
aktiemarknaden. Utan deras 6ppenhet hade inte studien blivit lika djupgdende och intressant.

Vi ar vildigt glada over att de ville dela med sig av deras insikter.

Vi vill dven rikta ett stort tack till var handledare, Gert Sandahl som har varit till stor hjilp

under resans gang med manga kloka ord.



Sammanfattning

Denna studie undersoker hur studenters begrdnsade ekonomiska mdjligheter for sparande
paverkar deras bendgenhet att investera pa finansmarknaden. Genom en kvantitativ
metodansats med enkéter som huvudsakligt datainsamlingsverktyg analyseras data fran 105
heltidsstudenter i1 Sverige 1 aldern 20-29 ar. Studien avser att besvara foljande fragestéllning
“Hur péaverkar studenternas begrinsade mgjligheter for sparande investeringsbendgenhet pa
marknaden?” och tar hjdlp av fyra hypoteser: (1) att begransade sparmdjligheter minskar
investeringsbendgenheten, (2) att psykologiska faktorer inom teorin om planerat beteende
(TPB) har storre inverkan pa investeringsbendgenheten @n finansiell kunskap, (3) att hogre
manadsinkomst &r associerat med en storre bendgenhet att gora riskfyllda investeringar, och
(4) att ekonomiska forluster frin tidigare investeringar paverkar investeringsattityden och

bendgenheten att gora nya investeringar.

Resultaten visar att begrinsade sparmdjligheter signifikant minskar studenters
investeringsbendgenhet, och att psykologiska faktorer inom Teorin om Planerat Beteende
(TPB) och finansiell kunskap bada spelar viktiga roller, men ingen av dem har en
overvdgande inverkan pa investeringsbendgenheten. Dessutom fann studien inget signifikant
samband mellan hdgre manadsinkomst och mer riskfyllda investeringar. Slutligen visade det
sig att tidigare ekonomiska forluster bade okar forsiktigheten och bendgenheten att gora nya

investeringar.

Nyckelord: Studenters forutséttningar for sparande, investeringsbenidgenhet, psykologiska
aspekter enligt TPB, finansiell kunskap, risktolerans, paverkan av tidigare ekonomiska

forluster pa investeringsbeslut.



Abstract

This study investigates how students’ limited economic opportunities for saving affect their
propensity to invest in the financial market. Using a quantitative research approach with
surveys as the primary data collection tool, data from 105 full-time students in Sweden aged
20-29 1is analyzed. The study aims to answer the following research question: "How do
students' limited opportunities for saving affect their propensity to invest in the market?" and
is guided by four hypotheses: (1) limited saving opportunities reduce investment propensity,
(2) psychological factors within the Theory of Planned Behavior (TPB) have a greater impact
on investment propensity than financial knowledge, (3) higher monthly income is associated
with a greater propensity to make risky investments, and (4) economic losses from previous

investments affect investment attitudes and the propensity to make new investments.

The results show that limited saving opportunities significantly reduce students’ investment
propensity, and that psychological factors within the Theory of Planned Behaviour (TPB) and
financial knowledge both play important roles, but neither has a dominant role on investment
propensity. Additionally, the study found no significant correlation between higher monthly
income and more risky investments. Finally, it was found that previous economic losses both

increase caution and the propensity to make new investments.

Keywords: Students’ saving opportunities, investment propensity, psychological aspects
according to TPB, financial knowledge, risk tolerance, impact of previous economic losses

on investment decisions.
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1. Introduktion

1.1 Problembeskrivning

Sparande och investeringar dr tva nira relaterade begrepp som ofta samverkar for att bygga
en sund ekonomisk framtid (Nordea, 2024a). Sparande utgdr vanligtvis grunden f{or
investeringar eftersom det ger det initiala kapitalet som kan anvéndas for att kopa olika typer
av tillgdngar, med syftet att 6ka formogenheten over tid. Méanniskors bendgenhet att investera
pa marknaden &r dirfor 1 hog grad beroende av hur mycket de kan spara. Ju mer kapital en

individ kan spara desto mer kapital finns tillgéngligt att avsitta for investeringar.

Utover den ovanstdende kopplingen mellan sparande och investeringar, kan mgjligheten till
sparande dven paverka en investerares risktolerans och dirav ge incitament till vissa typer av,
mer eller mindre riskfyllda, investeringar (Swedbank, 2024). Personer med ett storre
sparkapital tenderar ocksd att ha hogre finansiell utbildning och erfarenhet vilket ocksa
paverkar deras attityd och riskbenidgenhet gentemot diverse investeringar (Magendans,
Gutteling, & Zebel, 2017). Darmed kan en individs attityd och risktolerans antas vara

beroende av dennes forutsittning for sparande.

Sedan pandemins start har det allmédnna intresset for att investera 1 aktier 6kat bland vanliga
manniskor (Investopedia, 2021a). Uppskattningar indikerar att 6ver 10 miljoner nya privata
investerare gick in pa aktiemarknaden under forsta halvéret 2021 vilket dr ungefdr samma
antal nya personer som gick in p&4 marknaden &r 2020 (Investopedia, 2021a). Enligt
Investopedia (2021b) har pandemin dven accelererat befintliga trender, sdsom en dkning av
yngre investerare som Oppnar investeringskonton, dr aktiva pa marknaden och genomfor fler
frekventa transaktioner. Det kan dérfor goras ett antagande om att studenters mdjlighet att
kombinera studier med arbete har varit en bidragande faktor till 6kningen da fler studenter
hade mdjlighet till ett hogre sparande. Detta understryker kopplingen mellan sparande och
investeringar, dar ekonomiska héndelser och trender kan paverka individers férmaga att spara

samt bendgenheten att placera sina tillgdngar pa marknaden.



Eurostudentundersokningen av Universitet- och hdgskolerddet (2015) visar att de
ekonomiska forutsdttningarna for sparande dr beroende av studiernas karaktér, det vill sdga
huruvida studenten liser pa heltid eller deltid. Enligt Erica Finnerman (Universitet- och
hogskoleradet, 2023) sparar en student som studerar pa heltid 3 200 kronor till 6vriga utgifter
efter att boende och matkostnader dr betalda. Denna siffra dr betydligt mer férmanlig an
studentbudgetar utgivna av Swedbank (2024) och Sveriges forenade studentkirer (SFS)
(2017) som antyder att en heltidsstudent kan spara 1 290 kronor respektive gi back -326
kronor 1 manaden. Skillnaden mellan undersokningarna kan antas grunda sig i att den
forstndmnda undersokningen tar hénsyn till 16n, stdd fran anhoriga och egna besparingar.
Trots detta dr den totala inkomsten i manaden liknande i alla tre undersdkningar. Ytterligare
en mdjlig orsak till skillnaderna 4r enligt Universitet- och hogskoleradet (2015) att underlaget
1 eurostudentundersokningen baseras pa studenternas egna uppskattningar gillande inkomster
och utgifter medan 6vriga tva budgetar utgar ifran respektive organisations egna berdkningar

kombinerat med underlag frdn konsumentverket och studentbostadsforetaget.

Studenters investeringsattityder har tidigare undersokts med fokus pa finansiell kunskap,
psykologiska aspekter och riskbendgenhet (Hidayati & Destiana, 2023; Raut, Das & Kumar,
2018). Tidigare forskning inom omradet har ddremot inte tagit hinsyn till studenters
begriansade mojligheter for sparande. Har skapas ett forskningsgap som blir sérskilt intressant
dé studenters investeringsbendgenhet framstar som problematisk pa grund av att de ofta har
samre forutsdttningar for sparande (Sveriges forenade studentkarer, 2017; Swedbank, 2024;
Universitet- och hogskolerddet, 2015). Anbar och Eker (2010) hdvdar &dven att
ménadsinkomsten péverkar individens finansiella risktolerans, varav en hogre
ménadsinkomst generellt kdnnetecknar en hogre risktolerans. Det kan darfor antas att
studenter har lagre risktolerans jamfort med personer i arbetslivet med storre ekonomiska

resursecr.

Denna dynamik skapar en ojamn spelplan déir studenter med begridnsade resurser kan vara
mindre bendgna eller kapabla att gora investeringar som kan erbjuda hégre avkastning dver
tid. Darfor blir det relevant att studera sambandet mellan sparande och
investeringsbendgenhet inom studentpopulationen. Utover detta har tidigare forskning kring
studenters investeringsbendgenhet skett utanfor Sverige. Eftersom studien avser att vinda sig
till heltidsstudenter (100% studietakt) 1 Sverige tillfors ytterligare en dimension till det

befintliga forskningsgapet. Studien fokuserar specifikt pd studenter mellan 20 och 29 ar.



Detta éldersintervall viljs med utgdngspunkt i statistik frdin Ekonomifakta (2023), som visar
att den genomsnittliga dldern for att avligga en kandidatexamen &r 28,5 ar, en av de hogsta
genomsnittsaldrarna i Europa. Ekonomifakta (2018) belyser dessutom att medianaldern vid
intrade till hogre utbildning ar 21 &r. Med dessa data som grund kan vi anta att majoriteten av
studentpopulationen befinner sig inom det definierade aldersspannet pa 20-29 ar, vilket ger

studien en vélavgriansad och relevant malgrupp att undersoka.

1.2 Syfte och fragestéllningar

Studien syftar till att forklara hur studenters instéllning till investeringar pa marknaden
paverkas av deras begridnsade mojligheter for sparande. Genom att identifiera sambandet
mellan sparande och investeringsbendgenhet hos studenter kommer studien att bidra till att
forklara hur studenters ekonomiska forhallanden paverkar deras finansiella agerande och

beslutsfattande. Studiens syfte leder séledes till foljande fragestéllning:

- Hur  paverkar studenternas begrinsade = mojligheter  for  sparande

investeringsbendgenhet pd marknaden?



1.3 Disposition

I problembeskrivningen (1.1) har sambandet mellan sparande och investeringar tydliggjorts
samt presenterats vilket forskningsgap studien avser att fylla. Det sistndmnda leder sedan in
till studiens syfte och presenterar vilken fragestillning (1.2) som ska besvaras. Teoriavsnittet
(2) behandlar studiens teoretiska referensram vilket ger en grund for att forstd studenters
forutséttningar for sparande och unga minniskors investeringstendeser men &dven de
psykologiska drivkrafterna bakom investeringsbeslut. Dérefter beskriver metodavsnittet (3)
hur enkéter har bidragit till insamlingen av data samt vilka tillvigagangssitt som har anvints
for att besvara fragestdllningen. Ytterligare beskriver detta avsnitt d@ven hur teorin och
hypoteserna har operationaliserats, hur den inhdmtade datan har analyserats, vilka etiska
stdllningstaganden som studien har tagit hinsyn till samt vad som har gjorts for att oka
studiens reliabilitet och validitet. I resultatavsnittet (4) presenteras det inhdmtade materialet i
form av regressionsmodeller med tillhérande beskrivningar dir forklaringar ges for varje
faktor. I ndsta avsnitt (5) analyseras och diskuteras de presenterade resultaten kopplat till de
olika hypoteserna for att ge mojliga forklaringar och kopplingar till tidigare forskning.
Slutligen mynnar analysen ut i en slutsats (6) for att besvara fragestdllningen som tidigare
presenterats. Hér faststills att de studenter som lyckas spara mer varje manad dven tenderar
att ha en hogre benédgenhet till att investera, likvdl som att begriansade sparmojligheter
signifikant minskar studenters investeringsbendgenhet i jimforelse med unga vuxna i

arbetslivet.



2. Teorli

2.1 Studenters begransade sparande jamfort med unga vuxnas

investeringsvanor

Det dr viktigt att konstatera att alla har olika fOrutsdttningar for sparande. P4 grund av
studiernas tidskrdvande karaktér och svarigheten med att kombinera studier och arbete som
heltidsstudent fOorsdmras studenters forutsdttningar for ménadssparande. Det forekommer
déarfor en avsevdrd skillnad mellan hur mycket en student kan spara i jimforelse med en
arbetande inkomsttagare. Svérigheten med att spara som student kan visas av undersokningen
frdn Universitet- och hogskolerddet (2015), dér en tredjedel av heltidsstudenterna sédger sig ha
ekonomiska svérigheter. Ddaremot antyder en fjirdedel av samtliga studenter att de inte har
ndgra ekonomiska svarigheter alls vilket gor Sverige till ett av de fridmsta ldnderna i Europa

inom denna kategori.

Dessutom kan levnadsstandarden for studenter se annorlunda ut d& vissa har hogre
boendekostnad, matkostnad, fritidsaktiviteter, preferenser och si vidare. Detta leder till att
studenter kan spara olika mycket, vilket géar att urskilja i eurostudentundersdkningen
(Universitets- och hogskoleradet, 2015) som framhdver att internationella och é&ldre
heltidsstudenter har storre ekonomiska svarigheter &n andra subgrupper inom

studentpopulationen.

Samtidigt har Avanza (2023), Nordea (2024b) och Nordnet (2024) tagit fram ny statistik som
visar hur mycket en individ mellan 20 - 29 dr investerar i genomsnitt per manad pé respektive

bank. Ett sammanstéllt resultat kan utldsas i nedanstaende tabell:

Tabell 1. Genomsnittliga investeringar varje mdnad pd Avanza, Nordea och Nordnet for en individ mellan 20 - 29 dar

Alder 20-29 ar

Nordea 1 035 kronor
Avanza 1 987 kronor
Nordnet 2 457 kronor
Totalt genomsnitt: 1 826 kronor




Ovanstdende tabell ger en indikation pa generella investeringsmdnster men saknar specifik
information om hur stor andel av dessa individer som &r studenter. Denna brist pa data gor det
svart att direkt jamfora studenters investeringsbeteenden med andra unga vuxna. Daremot kan
tabellen ge inblick 1 unga vuxnas investeringstendenser och skapa forutsittningar for att
analysera insamlat material. Pa detta sdtt kan studenternas forutsdttningar stidllas emot
statistiken 1 denna tabell och pédvisa bade likheter och skillnader mellan studenter och 6vriga

individer inom samma &ldersspann.

Det totala genomsnittet som investeras per manad bland individer mellan 20 - 29 ar ligger pa
1 826 kronor. Trots att Universitet- och hdgskoleradet beskriver att en heltidsstudent 1
genomsnitt sparar 3 200 kronor per manad, dr denna siffra hogre &n vad bdde Swedbank och
SFS hivdar att en student forvédntas spara i manaden. Detta tyder pa att det finns skillnader
med avseende pa hur mycket en student kan investera i forhallande till en arbetande individ

mellan 20 - 29 ar. Foljaktligen kan studiens forsta hypotes formuleras:

H1: Studenters begrinsade forutsittningar for sparande paverkar deras beniigenhet till
att investera pa marknaden

2.2 Beteendeekonomi & teorin om planerat beteende

Teorin om Planerat Beteende (TPB), som introducerades av Ajzen (1991), erbjuder ett
ramverk for att forstd drivkrafterna bakom ménniskors beslut att utféra specifika beteenden,
inkluderat investeringsbeteenden. Denna teori framhdver betydelsen av individens attityder,
de subjektiva normerna (vad individen tror att andra individer tycker att den bor gora), samt
den upplevda beteendekontrollen (individens uppfattning om sin formaga att utféra en

handling) som grundldggande faktorer som formar intentionen att agera.

TPB-ramverkets formaga att forklara investeringsintentioner hos studenter har studerats av
Hidayati och Destiana (2023). De visar att de tre ovan ndmnda aspekterna inom
TPB-ramverket har en positiv korrelation med studenters investeringsintentioner medan
finansiella kunskaper inte har samma betydelse for studenternas investeringsintentioner. Aven
om studenter besitter finansiella kunskaper hdvdar Hidayati och Destiana (2023) att det &r
studenters attityd gentemot investeringar, vad de tror att andra tycker att de borde gdra och
deras uppfattade kontroll dver sitt beteende som mest paverkar deras intentioner att investera,

snarare dn deras faktiska finansiella kunskap. Nagot som understryker de psykologiska



faktorernas betydelse framfor de kunskapsbaserade vid beslut som ldgger grunden for
sparande och investeringar. Detta leder till att den andra hypotesen som forvéntas besvaras

lyder:

H2: Psykologiska faktorer inom TPB-ramverket har en storre inverkan pa studenters

investeringsbenégenhet dn finansiell kunskap

Forskning har visat att individens manadsinkomst paverkar dennes finansiella risktolerans da
Anbar och Eker (2010) understryker att en hdgre manadsinkomst ofta dr associerad med en
hogre risktolerans. Utdver detta sa hdvdar Mahardhika och Zakiyah (2020) att risktolerans
spelar en viktig roll for hur unga investerare véljer att investera. Deras studie visade att en
hogre risktolerans var kopplad till en storre intention att genomfora riskfyllda investeringar.
Dessa studier tyder pa att hogre inkomster kan mojliggora en storre acceptans for finansiella
risker, vilket 1 sin tur leder till storre benégenhet till att gora riskfyllda investeringar. Med
denna forskningsgrund och utifrdn vara egna perspektiv som studenter har studiens tredje

hypotes formulerats:

H3: Storre manadsinkomst édr associerat med en beniigenhet att gora mer riskfyllda

investeringar

Raut, Das och Kumar (2018) hdvdar att inkluderingen av tidigare erfarenheter, beteenden och
beslut adderar ytterligare en dimension till TPB-ramverket dd det spelar en avgdrande roll i
formandet av investeringsintentioner. Detta understryker vikten av att beakta hur tidigare
erfarenheter paverkar beslut om finansiella investeringar tillsammans med psykologiska

faktorer och finansiella kunskaper.

Resultaten av dessa studier knyter an till nyckelaspekter inom beteendeekonomi. Ramverket
ger insikt 1 hur ekonomiska beslut, som sparande och investeringar, inte alltid &ar rationellt
grundade utan dven paverkas av psykologiska faktorer med storst fokus pa kognitiva biaser
och kiénslor (Thaler, 2016). Enligt Hagen, Malisa och Post (2023) var fenomenet sérskilt
framgéende under pandemin, d& investerare i det svenska premiepensionssystemet dvergick
frén aktier till lagre-risk fonder under denna period. Detta beslut aterspeglar riskaversion, ett
nyckelbegrepp inom beteendeekonomi. Investerare i det svenska premiepensionssystemet

visade dven minimal handelsaktivitet trots den hog marknadsvolatiliteten som rddde under



pandemin (Hagen, Malisa & Post, 2023). Nagot som indikerar att biaser som forlustaversion
och status quo-bias paverkade deras beteende. Dessa aspekter kan leda investerare till att
undvika att gora betydande fordndringar i sina portfoljer, 4ven vid en marknadsnedgang, pa
grund av réddsla for forluster eller en preferens for bekanta investeringar. Utifran dessa kan

studiens fjarde hypotes formuleras:

H4: Ekonomiska forluster fran marknadsinvesteringar paverkar studenters

investeringsattityd och deras benigenhet att genomfora nya investeringar



3. Metod

3.1 Forskningsstrategi & forskningsdesign

Studien har utformats enligt en kvantitativ forskningsstrategi, eftersom syftet var att
identifiera och forklara sambandet mellan tva variabler; studenters forutsdttningar for
sparande och deras investeringsbendgenhet. En deduktiv ansats tillimpades for att verifiera
eller forkasta de hypoteser som formulerats utifran tidigare teori inom dmnet. Enligt Bryman
och Bell (2017) ar detta en lamplig ansats for kvantitativa studier, eftersom den majliggor

systematisk provning av teoretiska antaganden genom empirisk dataanalys.

Studiens forskningsdesign var ocksa kvantitativ, varav data samlades in genom enkéter.
Innehallet av enkdten kommer att beskrivas mer i1 detalj i det kommande avsnittet
“Operationalisering”. Det empiriska materialet analyserades genom regressionsanalyser for
att testa de specificerade hypoteserna. Forsta steget i dataanalysen var att Overfora
enkitsvaren till ett Excel-dokument, vilket automatiserades via en funktion i Google Forms.
Har gjordes en datareduktion i form av aggregering samt eliminering av extremviarden. Detta
gjordes for att forenkla analysen och forbéttra datakvaliteten. Efter denna reducering uppgick
antalet enkétsvar till 105 st. Detta gjordes for att lattare kunna bearbeta datan som i nésta steg
skulle kodas. Excel anvdndes som statistisk mjukvara for att utfora tva olika typer av
regressionsanalyser (linjar och multipel) och séledes testa studiens fyra hypoteser. Denna
statistiska metod valdes eftersom den inte bara mojliggjorde modellering av relationer mellan
beroende och oberoende variabler utan ocksa for att den kunde kvantifiera styrkan i dessa

samband (Ruist, 2021).

For hypotes 1 tillimpades linjir regressionsanalys for att undersoka om det fanns ett
signifikant samband mellan studenters forutséttningar for sparande och deras bendgenhet att
investera pd marknaden. I hypotes 2 anvdndes multipel regressionsanalys for att utforska
effekterna av psykologiska faktorer inom TPB-ramverket och finansiell kunskap pa
investeringsbendgenheten. For att undersbka om sambandet mellan finansiell kunskap,
psykologiska aspekter och investeringsbenidgenhet skiljde sig at med avseende pa
studenternas sjdlvupplevda finansiella kunskap och deras faktiska kunskap, genomfordes tva

multipla regressionsanalyser. Dessa statistiska test var sdrskilt virdefulla for att bedoma de
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relativa effekterna fran varje oberoende variabel, samtidigt som andra faktorer holls
konstanta, vilket gav en klarare bild av de underliggande drivkrafterna bakom studenters
investeringsbendgenhet. Hypotes 3 undersoktes ocksd genom linjir regressionsanalys, dér
fokus 14g pd sambandet mellan studenters ménadsinkomst och bendgenheten att géra mer
riskfyllda investeringar. Slutligen anviandes linjér regressionsanalys dven for hypotes 4 for att
evaluera hur tidigare negativa erfarenheter av marknadsinvesteringar paverkade studenters

framtida investeringsbeslut.

Studien utgick utifran en tvédrsnittsdesign, vilket innebar att enkéten distribuerades vid en
enda tidpunkt till en representativ urvalsgrupp, det vill séga heltidsstudenter 1 Sverige mellan
20 - 29 éar. Tvérsnittsdesign valdes eftersom Bryman och Bell (2017) forklarar att denna
design tillater en effektiv insamling av stora dataméngder pa ett ekonomiskt och tidsméssigt
effektivt sitt men frimst pa grund av dess forméaga att utvirdera relationer mellan variabler

vid en specifik tidpunkt.

3.2 Operationalisering

For att gora teoretiska koncept mitbara och ddrmed mojliga att undersoka, identifierades
centrala teoretiska koncept som brots ner till métbara variabler. De teoretiska koncepten som
utgjorde  grunden  for  studien  inkluderade  fOrutsdttningar  for  sparande,
investeringsbenédgenhet, psykologiska aspekter enligt TPB, finansiell kunskap, risktolerans
och paverkan av tidigare ekonomiska forluster pa investeringsbeslut. Dessa begrepp valdes
utifrdn deras relevans for att besvara studiens syfte. Utifrdn dessa teoretiska koncept
formulerades relevanta hypoteser for att testa relationen mellan en eller flera oberoende

variabler och en beroende variabel.

Den forsta hypotesen (H1) fokuserade pa forutsittningarna for sparande som en oberoende
variabel. Detta operationaliserades genom att samla in data om studenters manatliga sparande
belopp efter fasta kostnader och nddvéndiga utgifter métt 1 kronor, dir respondenterna fick
svara fritt, samt genom att undersoka deras huvudsakliga inkomstkéllor sasom bidrag frén
fordldrar, deltidsjobb och studieldn genom att respondenten fick markera de relevanta
alternativen. Som beroende variabel anvidndes investeringsbenégenhet, mitt pa en skala frdn
0 till 5, dér respondenten fick vilja mellan foljande alternativ; “Jag investerar inte for

ndrvarande”, “Mindre dn 500 kr”, “500 kr till 999 kr”, “1000 kr till 1499 kr”, “1500 kr till
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2000 kr” samt “Mer dn 2000 kr”, for att bedoma studenternas aktiva engagemang i

investeringar.

Den andra hypotesen (H2) inkluderade tvd oberoende variabler: psykologiska faktorer inom
Teorin om Planerat Beteende (TPB) och finansiell kunskap. For att mita de psykologiska
faktorerna anvindes Likert-skalor (1-5) som beddmde attityder till investeringar, subjektiva
normer och upplevd beteendekontroll. Mer specifikt fick respondenten svara pa tre
pastdenden; “Jag tror att mina investeringar kommer att vara l6nsamma”, “Mina ndra och
kdra tycker jag ska investera pd marknaden” samt “Jag kdnner mig kapabel att gora kloka
investeringsbeslut”, dédr en etta betydde att respondenten inte alls holl med och en femma
innebar att respondenten definitivt holl med. Finansiell kunskap operationaliserades genom
att respondenterna fick bedoma sin egen kunskapsnivd inom grundliggande finansiella
begrepp och investeringsstrategier pa en Likert-skala (1-5), didr en etta innebar att
respondenten uppskattade sin finansiella kunskapsniva till obefintlig och en femma betydde

istdllet att respondenten uppskattade denna till mycket hog.

Utdver detta fick respondenterna bedoma huruvida fem pédstaenden inom &@mnet var ritt eller
fel, dir respondenten fick markera de alternativ som denne ansag vara korrekta. Mer specifikt
var pastdendena: “Aktiemarknadens forvéntade avkastning dr vanligtvis hogre dn for ett
sparkonto”, “Diversifiering kan hjdlpa till att minska risk i1 en investeringsportfol;”, “Att
endast investera 1 en tillgang minskar investeringsrisk”, “Hog volatilitet pa aktiemarknaden
minskar risknivdn 1 en investeringsportfolj” samt “Arbitragemdjligheter uppstar nir en
tillgng har samma pris pd alla marknader, vilket mdjliggoér en riskfri vinst”. De tva
forstndmnda alternativen bedomdes som korrekta. Det totala antalet rétt som studenten fick
antogs motsvara deras finansiella kunskapsnivd maétt i en bindr skala, dér noll till tre ritt
innebar att man var okunnig medan fyra till fem ritt innebar att man var kunnig. Bédda dessa
variabler undersoktes 1 relation till deras paverkan pé& investeringsbendgenhet,

operationaliserad pa samma sitt som i HI.

I den tredje hypotesen (H3) var manadsinkomst den oberoende variabeln, vilket
operationaliserades genom enkitfragan “Ange din uppskattade totala manadsinkomst efter
skatt. Inkludera alla disponibla medel som du specificerade i den foregaende fragan”. Denna
variabel undersoktes i relation till bendgenheten att géra mer riskfyllda investeringar. For att

mita detta fick respondenterna rangordna vilka typer av investeringsalternativ, fran ett till
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fyra, de var mest bendgna att gora under det kommande aret. Svarsalternativen innefattade
obligationer, aktier, fonder samt kryptovalutor och representerade en viss risknivd pa en
ordinalskala varav kryptovalutor hade hogst risk (4) medan obligationer hade ldgst risk (1).
Svarsalternativen viktades sedan med avseende pa rangordningen som respondenten hade
valt. Rangordningen viktades pa foljande sitt: 100%, 75%, 50%, 25% varav riskmattet for ett
visst investeringsalternativ multiplicerades med en av ovanstidende vikter beroende pd i
vilken ordning den valdes. Enkéten inkluderade dven en frdga som utvdrderade studenters
bendgenhet att gora riskfyllda investeringar pa en Likert-skala (1-5) genom att stélla fragan
“Pé en skala fran 1 till 5, hur hog ar din benédgenhet till att gora riskfyllda investeringar?”, diar
svarsalternativ ett innebar en mycket lag bendgenhet medan svarsalternativ fem betydde en
mycket hog bendigenhet. Aven denna stilldes sedan som beroende variabel i relation till den

oberoende variabeln.

Den fjiarde och sista hypotesen (H4) undersokte effekten av tidigare ekonomiska forluster pa
studenters bendgenhet att goéra framtida investeringar. Den oberoende variabeln
operationaliserades genom att fraga respondenterna “Hur stora ekonomiska forluster har du
upplevt fran dina marknadsinvesteringar under en ettarsperiod?”, och de ombads att vélja det
mest passande alternativet av deras forluster pd en ordinalskala fran "Inga forluster alls" (0%
av investerat kapital) till "Mycket stora forluster" (6ver 75% av investerat kapital). For att
maita den beroende variabeln anvédndes en Likert-skala (1-5), dér alternativ ett betydde att
respondenten inte alls var bendgen och alternativ fem istillet innebar mycket benégen, for att

bedoma respondenternas bendgenhet att investera pa marknaden under det kommande &ret.

Slutligen anvidndes en kvotskala (0-5) for att utvdrdera hur deras instillning till
marknadsinvesteringar hade fordndrats till foljd av tidigare upplevda negativa erfarenheter
genom fradgan “I vilken utstrdckning har dina negativa erfarenheter av marknadsinvesteringar
paverkat din syn pd att investera i framtiden?” dér respondenten fick vélja det mest passande
svarsalternativet fran; “Har inte upplevt nagra forluster”, “Har blivit mycket mer forsiktig”,
“Har blivit ndgot mer forsiktig”, “Ingen fordndring i min syn”, “Har blivit ndgot mindre
forsiktig” samt “Har blivit mycket mindre forsiktig”. Dessutom gjordes en avgrinsning for
denna regression, dd de som inte hade upplevt nagra forluster togs bort for att endast

undersoka sambandet mellan de som upplevt ekonomiska forluster och deras framtida

investeringsbendgenhet.
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3.3 Enkater

Som tidigare ndmnt anvéindes enkiter for att samla in data. Denna metod valdes for sin
formaga att effektivt samla in detaljerad data om ekonomiska beteenden (Bryman & Bell,
2017). Likt tvérsnittsdesign tillimpade sig enkiter vil for att samla in data fran en stor mingd
respondenter pa ett kostnadseffektivt och tidsbesparande sitt, vilket var ytterligare en orsak
till varfor detta metodval gjordes (Bryman, 2018). Genom att fokusera pa specifika aspekter
sasom sparbeteenden, inkomstkillor och investeringsvanor, mdjliggjorde enkéterna insamling
av framst kvantitativa men dven till viss del kvalitativa insikter som var avgdrande for att
forklara hur studenters forutsédttningar for sparande paverkade deras investeringsbenégenhet.
Studien anvidnde en digital enkét distribuerad via e-post och sociala medier, vilket inte bara
underldttade for en snabb datainsamling utan ocksd bredde maélgruppens geografiska
spridning. Nigot som &r essentiellt for att kunna generalisera resultaten till en storre

population av studenter (Dillman et al. 2014).

Att utforma enkéten med klarhet och relevans ér centralt for att minimera vanliga fallgropar
sasom lag svarsfrekvens och svar som respondenterna trodde var mer socialt acceptabla
snarare dn drliga svar (Groves et al. 2009). Detta innebar att hélla enkiten kort, tydlig och
frigorna direkt relaterade till studiens syfte. For att testa dessa aspekter och motverka
fallgropar kan en pilotundersdkning vara gynnsam (Presser et al. 2004). Detta gjordes genom
att enkdten distribuerades till sex stycken heltidsstudenter mellan 20 och 29 ar. Efter att
respondenterna fick ta del av enkéten fick de ge feedback om vad som skulle kunna forbittras
samt tydliggoras. Responsen fran pilotundersokningen var positiv men lyfte ocksd fram
viktiga aspekter som exempelvis att vissa fragor kunde formuleras tydligare for att framtida
respondenter ldttare skulle forstd vad som efterfrigades och ddrmed kunna ge ett béttre
formulerat svar. Detta gjorde att enkéten reviderades fore det stora utskicket for

datainsamlingen.

Genomforandet av pilotundersdkningen syftade ddrmed till att faststdlla att enkédtfrdgorna
fyllde den funktion som var uttinkt (Bryman & Bell, 2017). Vikten av att utféra en
pilotundersokning var av sdrskild betydelse 1 denna studie pd grund av att endast enkiter
anvindes som metod, vilket stidllde dnnu hogre krav pa enkétens relevans och kvalitet.

Eftersom forskarna inte hade ndgon kontakt med respondenterna och didrmed inte heller
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mojligheten att klargéra oklarheter och brister, var pilotundersékningen vésentlig for att

identifiera dessa.

3.4 Urval och begransningar

Urvalet i en studie dr en viktig del av forskningsprocessen och har diarmed inverkan pa
studiens validitet samt generaliserbarhet (Bryman & Bell, 2017). Den valda metoden i denna
studie grundades i ett bekvimlighetsurval for att na individerna. En enkidt som skapades i
Google Forms delades pa diverse digitala plattformar, sdsom Facebook och Linkedin.
Bekvamlighetsurvalet grundades i att studenterna valdes ut med hédnsyn till deras
tillgdnglighet, det innebar att informationen oftast samlades in frdn bekanta men till viss del
dven andra studenter runt om i Sverige. Begrédnsningar gillande generaliserbarheten kan dock
forekomma som en negativ aspekt till foljd av bekvamlighetsurvalet (Bryman & Bell, 2017).
Overrepresentation eller underrepresentation av en grupp kan vara en risk vid anviindningen
av bekvamlighetsurval da resultaten riskerar att inte representera hela populationen men da
studenter fran hela Sverige svarade pa enkdten ansags detta inte vara ett problem for studiens

validitet.

Dessutom kan studiens resultat begrinsas av att viktiga variabler utelimnas eller inte
operationaliseras pa ett korrekt sétt. Detta var sdrskilt problematiskt for hypotes 3, déar
respondenterna skulle rangordna vilka typer av investeringsalternativ de var mest bendgna att
vélja under det kommande &ret. Varje svarsalternativ representerade en viss riskniva. Det
hoga standardfelet i denna regression tyder pa att variabeln mojligen inte operationaliserades
pa ett korrekt sitt, vilket kan ha paverkat resultatens validitet. Vidare anvdnder studien en
tvédrsnittsdesign, vilket kan begriansa forstdelsen for dynamiken 1 studenters
investeringsbendgenhet over tid. Detta blir sdrskilt relevant ndr det giller att forsta hur
respondenternas attityder till marknadsinvesteringar har forindrats efter att ha upplevt
ekonomiska forluster. En longitudinell design hade kunnat ge djupare insikter i dessa

forandringsprocesser och ddrmed stdrka studiens slutsatser.

3.5 Metod for litteraturgenomgéing

Goteborgs universitet tillhandaholl atkomst till de akademiska databaserna Scopus och
Goteborgs universitetsbibliotek, vilket var huvudkéllorna for de vetenskapliga artiklar som

lag till grund for denna studie. Dessutom anvédndes Google Scholar i1 viss utstrackning for
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kompletterande information. For att verifiera artiklarnas relevans och bekréfta att de hade
genomgatt en peer-review-process, genomfordes en granskning av hur minga ginger varje
artikel hade citerats och i vilken tidskrift den hade publicerats. Genom att anvinda sokord
som '"investeringsbendgenhet", '"riskbendgenhet", "teorin om planerat beteende" och
"beteendeekonomi" skapades en omfattande teoretisk referensram. Denna referensram Iag till
grund for skapandet av teoriavsnittet och bidrog till de hypoteser och variabler som

undersoktes 1 studiens enkét.

3.6 Forskningsetiska stéallningstagande

Denna studie beaktade och implementerade systematiskt flera etiska principer for att
sikerstélla integritet, konfidentialitet och réttvisa gentemot deltagarna samt tillforlitlighet och
trovérdighet i1 forskningsresultaten. Till att borja med var hanteringen av kénslig information
av hogsta prioritet d4 den anvénda enkéten innefattade fragor géllande manadsinkomst vilket
kunde vara ett kansligt &mne for minniskor att diskutera 6ppet. Valet av enkétstudie bidrog
ocksa till att det inte fanns nagra krav pa att samla in respondenternas e-post vilket bidrog till

skyddandet av deltagarnas integritet.

Vidare tillimpades principen om anonymitet for att frimja en miljo dér deltagarna kédnde sig
bekvéma att dela sina uppriktiga asikter och erfarenheter utan risk for personlig exponering,
nigot som stirkte datainsamlingens kvalitet och tillforlitlighet. Transparens gentemot
respondenterna var ockséd en central del av forskningsprocessen genom att erbjuda en kort
bakgrundsbeskrivning av studien och vad den syftade till att undersoka. Vidare diskuterades
eventuella tvetydigheter och etiska dilemman med handledaren for att sdkerstélla att studien

uppfyllde en hog etisk standard och att resultatens objektivitet inte kompromissades.

3.7 Reliabilitet och validitet

Studiens fokus pa att sékerstélla validitet och reliabilitet var avgdérande for studiens kvalitet.
Validiteten, vilket innebar graden till vilket studien méitte det som avsags madtas, stirktes av
det faktum att enkéten konstruerades pa ett sddant sétt att om man var dldre dn 29 ar och
yngre dn 20 &r skickades formulédret in direkt for att garantera att endast relevant data
inkluderades. Denna selektiva process bidrog ddrmed till att de insamlade svaren var givande
for studiens syfte vilket dkade innehdllsvaliditeten samt begreppsvaliditeten (Jacobsson &

Skansholm, 2019). Enligt Bryman och Bell (2017) kan den begreppsmaissiga validiteten
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forbéttras genom att hdrleda hypoteser fran det teoretiska ramverket, vilket har gjorts for att

sedan forma bade innehallet samt strukturen av enkéten.

For att bedoma om resultaten ar statistiskt signifikanta har en signifikansniva pa 0.05 anvénts.
Denna nivéa ar den mest frekvent anvénda inom statistiska analyser och innebér att det finns
en 5% risk att felaktigt forkasta nollhypotesen (Agresti & Finlay, 2018). Genom att bestimma
och dokumentera signifikansnivan i forvdg har godtycklig anpassning av signifikansnivan
forhindrats. Detta har O0kat badde den interna validiteten genom att minska risken for

subjektiva fel och den externa validiteten genom att underlitta generaliseringen av resultaten.

Gillande reliabiliteten, det vill sdga att om studien skulle upprepas ska samma resultat
uppnas, har en central del 1 studien varit anvindningen av en standardiserad enkét. Genom att
stdlla samma fragor till alla deltagare under likartade forhallanden minskas risken for matfel,
vilket dr avgorande for att kunna dra palitliga slutsatser fran insamlad data. Innan den
faktiska datainsamlingen genomfordes, gjordes ett pilottest av enkidten. Syftet med detta var
att testa och sidkerstilla enkdtens forstaelighet och relevans. Feedback fran denna
pilotundersokning anvéndes for att justera och forbdttra formuleringarna gillande vissa
fragor, vilket direkt bidrog till en hogre reliabilitet i den slutliga datan. For att ytterligare
stairka reliabiliteten har R-kvadrat och justerad R-kvadrat anvints for att kontrollera
forklaringsgraden av de insamlade svaren. Denna typ av analys hjélper till att verifiera att
data ar logiskt konsistent och att médtinstrumenten fungerar som de ska. Att upprepa studien
under liknande forhallanden skulle sannolikt leda till liknande resultat, vilket indikerar en

stark reliabilitet (Groves et al. 2009).
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4. Resultat

4.1 Hypotes 1

Studiens forsta hypotes; att studenters begransade forutsittningar for sparande minskar deras
bendgenhet att investera, bygger pa tanken att sparande utgér en ekonomisk buffert som da
kan minska den upplevda risken vid investeringar. For denna hypotes anvédndes enkel linjar
regression baserat pa formeln Y = S, + f,X; + €. Y representerar den beroende variabeln
vilket 1 denna regression var investeringar, alltsi midngden pengar som respondenterna
investerar 1 genomsnitt 1 finansiella tillgangar per manad métt i kronor. X representerar den
oberoende variabeln som i detta fallet var manadssparande, vilket innebdr den summan som
respondenterna sparar efter fasta kostnader och andra nddvéndiga utgifter métt i kronor.
Vidare forklarar S, skdrningspunkten och f; lutningen (koefficienten f6r ménadssparande)
som representerar fordndringen 1 Y for en enhetsfordndring 1 X. Slutligen &r € en felterm som
fdngar upp andra eventuella orsaker till variationen 1 Y som inte forklaras av X. For att testa

studiens forsta hypotes formuleras foljande nollhypotes:

HO: Det finns inget samband mellan studenters manadssparande och deras beniigenhet

att investera pA marknaden

Tabell 2: Sambandet mellan manadssparande och investeringar

R-kvadrat 0,19123712
Justerad R-kvadrat 0,18338505
Standardfel 761,789882
F 24,3550037

Koefficienter ~ Standardfel p-virde

Konstant 549,29972 95,2114504  8,4281E-08

Hur mycket sparar du i genomsnitt varje manad efter att alla fasta kostnader

och andra nddvéandiga utgifter har betalats? 0,0761639 0,01543317 3,0934E-06*

*Notering: 3,0934E-06 = 3,0934 x 10 = 0,0000030934

Den linjdra regressionsanalysen som genomfordes for att testa denna hypotes visar en
signifikant positiv korrelation mellan manadssparande och investeringsbendgenhet. Detta da

koefficienten &r positiv samt att P-vérdet visar 3,0934E-06. Det innebér att studenter som
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sparar mer varje minad ockséd har en hogre sannolikhet att investera dd regressionen visar att
for varje 1 kronors Okning i1 ménadssparande Okar de genomsnittliga manatliga
investeringarna med cirka 0,076 kronor. R-kvadratvérdet pa 0,1912 indikerar att sparandet
forklarar 19,12% av variationen i investeringsbendgenheten, vilket &r en betydande faktor
men inte den enda forklarande faktorn. R-kvadratvirdet dr alltid mellan 0 och 1, dér ett hogre

vérde indikerar en béttre passform av modellen.

Analysen visar ett hogt standardfel, som indikerar storleken pé avvikelsen for de observerade
virdena frdn de av modellens forutsagda viarden, pa 761,79 som indikerar att det finns en
betydande méngd osédkerhet i modellens forutsdgelser. Dock visar F-vérdet pa 24,36, vilket
tillsammans med ett 1agt P-virde &r relativt hogt, att modellen ar statistisk signifikant. Baserat
pa de nimnda faktorerna forkastas nollhypotesen da det finns ett tydligt signifikant samband

mellan studenters ménadssparande och investeringsbendgenhet.

4.2 Hypotes 2

4.2.1 Regression 1

Studiens andra hypotes; att studenters upplevda finansiella kunskap inte har samma inverkan
som psykologiska aspekter pa studenters bendgenhet att investera testades genom tva
multipla linjdra regressioner ddr den beroende variabeln representerar miangden pengar som
studenterna investerar i genomsnitt per manad i finansiella tillgdngar, mitt i kronor.
Oberoende variabler inkluderade studenternas sjilvuppskattade finansiella kunskap samt
deras psykologiska instidllningar sdsom tron pa investeringars lonsamhet, pdverkan frén
nérstdende, och egen forméga till kloka investeringsbeslut. Regressionsekvationen baserades
pa formeln Y = S, + B,X, + p.X, + ;X; + B.X, + €, dar Y representerar investeringarna och X
till X, ar de oberoende variablerna relaterade till de psykologiska aspekterna och den
finansiella kunskapsnivan. Skarningspunkten S, (koefficienten) representerar grundnivén av
investeringar nir alla oberoende variabler dr noll, och de &vriga B-virdena (B, till S,)
representerar hur forédndringar i de oberoende variablerna paverkar investeringarnas storlek.

For att testa studiens andra hypotes formuleras fo6ljande nollhypotes:

HO: Psykologiska faktorer inom TPB-ramverket har inte en storre inverkan pa

studenters investeringsbenédgenhet jimfort med finansiell kunskap
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Tabell 3: Sambandet mellan studenternas upplevda finansiella kunskap och psykologiska aspekter inom TPB
i relation till hur mycket de investerar i manaden

R-kvadrat 0,32898461
Justerad R-kvadrat 0,30214399
Standardfel 704,221772
F 12,2569695
P-virde for F 3,7879E-08

Koefficienter  Standardfel p-vdrde

Konstant -874,62916  323,23439  0,00801085
"Jag tror att mina investeringar kommer att vara lonsamma" 68,573283 81,3604885 0,4013334
"Mina néra och kéra tycker att jag ska investera pd marknaden" 22,8117595  66,7272703  0,73316942
"Jag kdnner mig kapabel att gora kloka investeringsbeslut" 213,627553  89,8237535 0,01929257

Hur skulle du betygsitta din kunskap om grundlédggande finansiella begrepp och
investeringsstrategier? 204,416989  80,2421118  0,0123726

Den forsta regressionsanalysen av de psykologiska faktorerna och sjilvupplevd finansiell
kunskapsniva visar att pastdendet “Jag kdnner mig kapabel att gora kloka investeringsbeslut”
har en koefficient pd 213,628, vilket indikerar en positiv effekt. Detta, tillsammans med ett
p-virde pa 0,019, tyder pa en statistiskt signifikant inverkan pa investeringsbenégenheten.
Det innebér att studenter som kénner sig mer kapabla att fatta kloka investeringsbeslut
tenderar att investera ett hogre belopp varje manad. Likasd visar den sjdlvuppskattade
finansiella kunskapsnivdn genom fragan: “Hur skulle du betygsitta din kunskap om
grundlidggande finansiella begrepp och investeringsstrategier?”, en koefficient pd 204,417,
vilket ocksé &r positivt, och ett p-véirde pa 0,012. Detta antyder att 6kad sjdlvuppskattning av

finansiell kunskap leder till hogre investeringsnivaer bland studenterna.

R-kvadratvirdet for modellen dr 0,3289, vilket indikerar att modellen forklarar ungefar
32,89% av variationen i studenters investeringsbeniigenhet. Aven om detta ir en signifikant
andel, indikerar det ocksa att andra faktorer som inte inkluderas i modellen bidrar till
variationen. Standardfelet 1 regressionen dr 704,22, vilket tyder pd en betydande spridning 1
de observerade virdena jimfort med de virden som forutségs av modellen, vilket papekar en

viss osékerhet i modellens forutsagelser.
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Slutligen visar F-virdet pa 12,257 och p-vérde for F pa 3,7879E-08 for detta test en stark
statistisk signifikans for modellen som helhet, vilket stodjer idén om att bdde psykologiska
faktorer och finansiell kunskap ar viktiga prediktorer for investeringsbenigenheten bland
studenter. Dock finns det inga bevis for att de psykologiska faktorerna har en starkare
inverkan péd investeringsbenidgenheten dn vad finansiell kunskap har, men samtidigt s& kan
det utldsas att individens uppfattning att ta kloka investeringsbeslut dr den tyngsta av de tre

aspekterna inom TPB-ramverket.

4.2.2 Regression 2

Den andra multipla linjéra regressionsanalysen som gjordes for att testa hypotes 2 bygger pa
samma formel som foregaende, alltsa Y = g, + f.X; + p.X, + B;X; + p,X, + € Skillnaden pa
ovanstdende regression dr att hdr undersoks sambandet mellan uppmaitt finansiell
kunskapsniva istillet for sjilvuppskattad nivd. Aven i denna regression anviinder vi

nollhypotesen fran den forsta regressionen relaterad till hypotes 2.

Tabell 4: Sambandet mellan studenternas bedomda finansiella kunskap och psykologiska aspekter inom
TPB i relation till hur mycket de investerar i mdanaden

R-kvadrat 0,30464523
Justerad R-kvadrat 0,27683104
Standardfel 716,879936
F 10,9528705
P-virde for F 2,0927E-07

Koefficienter  Standardfel — p-virde

Konstant -1299,1986 483,279037 0,0084141

Vilket/vilka av foljande finansiella pastdenden anser du vara korrekta? 159,227195 95,8031241 0,09963949
"Jag tror att mina investeringar kommer att vara Ilonsamma" 104,217448 82,836042 0,21127909
"Mina néra och kéra tycker att jag ska investera pa marknaden" -27,340239 65,8026709 0,67867468
"Jag kénner mig kapabel att gora kloka investeringsbeslut" 321,826385 73,9556671 3,2654E-05

Den andra regressionsanalysen av de psykologiska faktorer och bedémd finansiell
kunskapsniva indikerar signifikanta resultat och bekriftar dirmed resultaten fran den
foregdende regressionsanalysen. Specifikt visar variabeln "Jag kénner mig kapabel att gora

kloka investeringsbeslut", en koefficient pa 321,826, vilket indikerar en starkt positiv effekt.
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Med ett p-viarde pd 3,2654E-05, bekréftas att denna faktor har en statistiskt signifikant och

positiv inverkan pa investeringsbendgenheten.

Variabeln som mdter finansiell kunskap, uttryckt som "Vilket/vilka av f6ljande finansiella
pastaenden anser du vara korrekta?" har ocksd en positiv koefficient pa 159,227, men dess
p-virde pa 0,0996 oOverskrider den ldgsta accepterade signifikansnivan, vilket indikerar att
denna variabel inte &r statistiskt signifikant i modellen. Trots det positiva sambandet kan man
inte sdkert hdvda att en hogre uppmiitt finansiell kunskapsnivé leder till hogre investeringar
bland studenterna. R-kvadratvérdet for modellen var 0,3046, vilket tyder pa att modellen
forklarar ungefédr 30,46% av variationen i studenters investeringsbenédgenhet, vilket aterigen
ar relativt hogt men indikerar ocksa att andra faktorer utanfor modellen bidrar till variationen.
Standardfelet i regressionen pa 716,88 pekar dven hdr pad en viss osdkerhet i modellens
prognoser. Trots detta visar F-virdet pa 10,953 och ett mycket ldgt p-viarde for F pa
2,0927E-07, en stark statistisk signifikans for modellen som helhet.

Sammanfattningsvis indikerar regressionerna att studenters sjidlvuppskattade finansiella
kunskap dr en signifikant faktor for deras bendgenhet att investera pengar varje ménad till
skillnad fran den uppmadtta nivan. Daremot kan inte nollhypotesen forkastas eftersom endast
en av de tre aspekterna inom TPB-ramverket dr signifikant i bada regressionerna. Darmed
finns det inte tillrdckliga bevis for att pavisa att psykologiska faktorer har en storre betydelse

pa studenters investeringsbendgenhet dn finansiell kunskap.
4.3 Hypotes 3

4.3.1 Regression 1

Studiens tredje hypotes, att storre ménadsinkomst &r associerat med en bendgenhet att gora
mer riskfyllda investeringar, analyseras genom tvé enkla linjdra regressioner enligt formeln: ¥
= py + B X, + €. I denna regression representerar Y den beroende variabeln vilket dr en
utdelad totalpodng beroende pa hur respondenten har rangordnat de olika
investeringstillgdngarna; kryptovalutor, aktier, fonder eller obligationer. X representerar den
oberoende variabeln som hir definieras som den totala médnatliga inkomsten efter skatt. For

att testa hypotes 3 formuleras en nollhypotes enligt foljande:
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HO: Storleken p4 méinadsinkomsten har ingen paverkan p4a individers benéigenhet till

mer riskfyllda investeringar

Tabell 5: Sambandet mellan manadsinkomst och val av investeringstillgangar (kryptovalutor, aktier, fonder,

obligationer)

R-kvadrat 0,00025662
Justerad R-kvadrat -0,0094496
Standardfel 0,49799056
F 0,02643849

Koefficienter Standardfel  p-virde

Konstant 6,22595362 0,16685172 1,1788E-61
Ange din uppskattade totala ménadsinkomst efter skatt. -1,571E-06  9,6598E-06 0,87115262

Analysen avsldjade att koefficienten for manadsinkomst var -1,571E-06, vilket implicerar en
ytterst svag negativ effekt pa valet av investeringstillgdngar, men med ett hogt p-vérde pa
0,871 é&r effekten inte statistiskt signifikant. Detta understryker att det inte finns ndgot klart
samband mellan hdgre manadsinkomster och valet av riskfyllda investeringar. Konstanten pa
6,226 visar att en basniva for investeringsbendgenhet finns oberoende av inkomstniva, vilket
stods av dess nistan nollskilda p-viarde. R-kvadratvirdet pd 0,00025 och det laga F-vérdet pa
0,026 bekriftar ytterligare att modellen i sin helhet inte ndr upp till statistisk signifikans.

4.3.2 Regression 2

Den andra regressionen som undersoker hypotes 3, syftar till att utreda sambandet mellan
studenternas ménadsinkomst och deras sjalvuppskattade riskbendgenhet genom en enkel
linjér regression enligt formeln: Y = f, + f,X; + €. Y representerar den beroende variabeln
vilket 1 denna regression ar respondenternas attityd mot riskfyllda investeringar. X
representerar den oberoende variabeln som hidr definieras som den totala ménatliga
inkomsten efter skatt. Aven i denna regression anvinder vi nollhypotesen frin den forsta

regressionen relaterad till hypotes 3.
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Tabell 6: Sambandet mellan mdnadsinkomst och riskbendgenhet

R-kvadrat 0,0047004
Justerad R-kvadrat -0,0049627
Standardfel 1,2059996
F 0,48642781

Koefficienter Standardfel  p-virde

Konstant 2,50183168 0,40407013 1,2316E-08

Ange din uppskattade totala manadsinkomst efter skatt. 1,6316E-05 2,3393E-05 0,48709645

Den andra regressionsanalysen for att testa hypotes 3 visar inte ndgon signifikant korrelation
mellan studenternas manadsinkomst och deras sjdlvuppskattade riskbendgenhet.
Regressionen visar att en Okning i1 inkomst med en krona endast 6kar den upplevda
riskbendgenheten med en mycket liten marginal (1,63E-05). P-virdet pd 0,4871 ar dessutom
langt 6ver 0,05 vilket innebér att det inte finns ndgot tydligt samband mellan hogre inkomst
och okad riskbendgenhet. R-kvadratvirdet for denna analys ar 0,0047, vilket tyder pa att
manadsinkomsten endast forklarar 0,47% av variationen 1 riskbendgenheten. Detta dr ett
mycket lagt virde och pekar pa att andra faktorer dn inkomst har storre betydelse for att
forklara individers riskbendgenhet. Slutligen visar F-vérdet pa 0,486 att modellen inte heller

ar statistiskt signifikant.

Sammanfattningsvis visar bada regressionsanalyserna pd otillrickliga bevis for att stodja
hypotes 3. I bdda fallen &r koefficienterna insignifikanta och R-kvadratvdrdena extremt laga,
vilket antyder att modellernas forklaringsgrad dr minimal. Detta illustreras ytterligare av de
hoga standardfelen och de ldga F-vérdena, vilket pekar pa modellernas generellt diliga
passform och bristande forméga att forutsdga beteenden baserat p4 manadsinkomst. Genom
att betrakta bada dessa analyser i sammanhanget kan vi dra slutsatsen att det inte finns nagot
signifikant samband mellan ménadsinkomst och den egna uppskattade bendgenheten att gora

mer riskfyllda investeringar. Foljaktligen kan vi inte forkasta nollhypotesen.
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4.4 Hypotes 4

4.4.1 Regression 1

Studiens fjarde hypotes, att negativa erfarenheter associerade med att investera pa marknaden
minskar studenters bendgenhet att géra nya investeringar, analyseras genom tva enkla linjédra
regressioner enligt formeln: Y = S, + f,X; + €. Y representerar respondentens bendgenhet att
investera pd marknaden det kommande aret. X, den oberoende variabeln, definieras som
ekonomisk forlust (0-100% av totalt investerat kapital) under en ettarsperiod. For att testa

hypotes 4 formulerades f6ljande nollhypotes:

HO: Ekonomiska forluster frin marknadsinvesteringar har ingen effekt pa studenters

investeringsattityd eller deras benigenhet att genomfora framtida investeringar

Tabell 7: Sambandet mellan ekonomiska forluster (0-100%) och bendgenhet att gora nya investeringar pa

marknaden det kommande aret

R-kvadrat 0,096160281
Justerad R-kvadrat 0,087385138
Standardfel 1,150779919
F 10,95825813

Koefficienter  Standardfel p-vdrde

Konstant 3,681395349  0,15366018 6,54319E-44

Hur stora ekonomiska forluster har du wupplevt frén dina

marknadsinvesteringar under en ettarsperiod? 0,486046512 0,146827386 0,001285222

Analysen visar att ekonomiska fOrluster har en statistiskt signifikant paverkan pa
bendgenheten att investera. Specifikt indikerar regressionskoefficienten pd 0,486 att om den
ekonomiska forlusten som en respondent har upplevt dkar med 25% av totalt investerat
kapital s okar bendgenheten till att gora nya investeringar det kommande dret med néstan en
halv enhet, givet att andra faktorer hélls konstanta. Denna positiva sambandsriktning
bekriftas av ett lagt p-viarde pa 0,0013, vilket starkt understryker att effekten av negativa

erfarenheter pa investeringsbeslut inte &r slumpmaéssig.
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Modellens R-kvadratviarde dar 0,096, vilket innebér att endast cirka 9,6% av variationen i
bendgenheten att investera kan forklaras genom de upplevda negativa erfarenheterna. Det
justerade R-kvadratvirdet pa 0,087 bekriftar att dven ndr antalet prediktorer i analysen

beaktas, 4r modellens forklaringsgrad begriansad.

Standardfelet for koefficienten dr 0,147, vilket indikerar en rimlig precision i uppskattningen
av effekten, och F-virdet pad 10,958 visar pd en god statistisk signifikans for modellen som
helhet, vilket bekriftar tillforlitligheten 1 dessa resultat. Dessa métt tyder pa att &ven om det
finns vissa osdkerheter i1 effektskattningarna, dr den dvergripande modellen robust och ger
virdefull insikt om hur negativa investeringserfarenheter paverkar framtida

investeringsbeteenden.

4.4.2 Regression 2

Fortséttningsvis analyseras hypotes 4 vidare genom ytterligare en enkel linjdr regression
enligt formeln: Y = f, + X, + €. Y som representerar den beroende variabeln, vilket
definieras som fordndrad instédllning till att investera i1 framtiden om respondenten har upplevt
ekonomiska forluster till foljd av marknadsinvesteringar. Aven hir representerar X den
oberoende variabeln och den ekonomiska forlust (1-100% av totalt investerat kapital) under
en ettrsperiod. Utdver den beroende variabeln ar ytterligare en skillnad frén foregaende
regression dr att de respondenter som inte har upplevt nagra ekonomiska forluster exkluderas,
vilket kan utldsas ur tabellen d& endast 58 observationer tas i berdkning i analysen. Likt

regressionsanalysen ovan anvinds samma nollhypotes dven hér.

Tabell 8: Sambandet mellan ekonomiska forluster (1-100% av totalt investerat kapital) och forindrad syn

till att investera i framtiden

R-kvadrat 0,268536367

Justerad R-kvadrat 0,255474516

Standardfel 0,707710682

Observationer 58

F 20,5588301
Koefficienter Standardfel p-vdrde

Konstant 3,425837321 0,234772122  5,74232E-18

Hur stora ekonomiska forluster har du upplevt frén dina

marknadsinvesteringar under en ettarsperiod? -0,755980861 0,166729175  3,09258E-05
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Resultaten visar en tydlig negativ relation mellan upplevda ekonomiska forluster fran
marknadsinvesteringar och instéllningen till att gora nya investeringar pd marknaden.
Regressionskoefficienten pa -0,756, indikerar att en ekonomisk forlust med 25% av det totala
investerade kapitalet leder till en mer forsiktig instdllning med avseende pd att géra nya
investeringar, om resterande faktorer halls konstanta. Denna relation bekréftas av ett extremt
lagt p-virde pd 0,00003 och ett lagt standardfel for koefficienten (0,167), vilket starkt
understryker att sambandet mellan ekonomiska forluster och fordndrad instillning till

investeringar inte dr en slumpmaéssighet.

Modellens R-kvadratviarde dr 0,269 vilket innebdr att ungefar 26,9% av variationen i den
beroende variabeln forklaras genom de upplevda ekonomiska forlusterna. Det justerade
R-kvadratvirdet pa 0,255 reflekterar en tillforlitlig forklaringsgrad, dven nir antalet

prediktorer i analysen beaktas.

Sammanfattningsvis gér det att konstatera att bada regressionsanalyserna talar for att vi kan
acceptera den alternativa hypotesen och forkasta nollhypotesen, da resultaten pavisar att
ekonomiska forluster paverkar bade investeringsattityden och bendgenheten att géra nya
investeringar. Trots detta dr riktningarna av koefficienterna for de beroende variablerna
motstridiga. Likvdl som att erfarenheter av ekonomiska forluster leder till en mer forsiktig
instéllning gentemot att investera pa marknaden blir alltsd de som har upplevt saddana

ekonomiska forluster 4&ven mer bendgna att gora nya investeringar.

4.5 Utfall hypoteser

Utifrn regressionsanalyserna gir det att acceptera tva av fyra hypoteser, H1 och H4. For
ovriga tvd hypoteser finns det inte tillrackliga bevis for att anta att den alternativa hypotesen

ar korrekt. I nedanstdende tabell finns en sammanfattning 6ver hypoteserna som har testats:

Tabell 9: Sammanfattning over prestationen hos studiens hypoteser

Hypotes Status p-virde

H1: Studenters begrinsade forutsdttningar for sparande pdverkar deras ~ Accepterad p <0,05
bendigenhet till att investera pd marknaden

H2: Psykologiska faktorer inom TPB-ramverket har en stérre inverkan Ej bekréftad p>0,05
pd studenters investeringsbendgenhet dn finansiell kunskap
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H3: Stérre manadsinkomst dir associerat med en bendigenhet till att gora  Ej bekréftad p > 0,05
mer riskfyllda investeringar

H4: Ekonomiska forluster fran marknadsinvesteringar paverkar Accepterad p <0,05
studenters investeringsattityd och deras bendgenhet att genomfora nya
investeringar
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5. Analys och diskussion

5.1 H1: Studenters begrinsade forutsittningar for sparande paverkar

deras benigenhet till att investera pa marknaden

Enkétsvaren visar att 81% av respondenterna sparar varje manad, varav 61% sparar mer én 2
000 kronor. Dock é&r det en liten del som inte sparar alls, vilket kan péverka
investeringsbendgenheten negativt. Exempelvis beskriver en student som sparar 1 000 kronor
1 manaden att “Som student lever jag mer eller mindre plus minus noll ddir sparandet varje
manad beror pa mdjligheterna att extrajobba. Ddrav pdverkar det min bendgenhet att
investera”. En annan student som inte sparar nagot beskriver det som “Pa grund av ékade
kostnader sa dr det vdildigt svart som student att fa ihop allt man vill och behover, det blir
ofta att man far vilja mellan att spendera pengar pd antingen kldder, roligheter eller
sparande. Det finns ofta inte pengar till fler dn en av dem per mdanad”. Detta innebdr att det
finns manga bakomliggande externa faktorer som péaverkar studenters mdjlighet till sparande,

men ocksd att individer prioriterar olika.

Att studenters begrinsade forutsattningar for sparande péaverkar deras bendgenhet att
investera bekréftas dven av enkétsvaren dd studenterna i studien i genomsnitt investerar 843
kronor i ménaden. Detta belopp dr betydligt ligre &n det belopp som bankerna Avanza
(2023), Nordea (2024b) och Nordnet (2024) uppger att unga vuxna mellan 20-29 &r investerar
i manaden, vilket uppskattas ligga pad omkring 1 826 kronor. Detta innebér att det skiljer sig
ungefair 1 000 kronor mellan den undersdkta studentpopulationen och bankernas
uppskattning, vilket stirker faktumet att studenters begrinsade forutsittningar for sparande

paverkar deras investeringsbendgenhet.

En mojlig forklaring till sambandet mellan ménadssparande och investeringsbenédgenhet ér att
regelbundet sparande stirker den ekonomiska tryggheten och da ocksa tillgangen till
investeringsbart kapital (Nordea 2024a). Nér studenter sparar mer minskar deras ekonomiska
sarbarhet for ovintade utgifter och 6kar deras bendgenhet att allokera en del av sitt kapital till
investeringar. Den positiva sambandskoefficienten pa 0,076 tyder pa att varje sparad krona

varje manad leder till en proportionellt hogre bendgenhet att investera.
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5.2 H2: Psykologiska faktorer inom TPB-ramverket har en storre

inverkan pa studenters investeringsbenidgenhet dn finansiell kunskap

Resultaten fran regressionerna gillande hypotes 2 kunde inte bekréfta att psykologiska
faktorer inom ramverket for Teorin om planerat beteende (TPB) har en storre inverkan pa
investeringsbendgenheten &n finansiell kunskap. Detta star i kontrast till Hidayati och
Destiana (2023), vars forskning visade att psykologiska faktorer hade en storre inverkan.
Aven om vissa enskilda psykologiska faktorer, som den sjdlvbeddmda formégan att ta kloka
investeringsbeslut (upplevd beteendekontroll), var signifikanta, var den totala paverkan inte

tillrdcklig for att forkasta nollhypotesen 6ver hela TPB-ramverket.

Denna studie vidgar forstaelsen for vilka faktorer som paverkar studenters
investeringsbendgenhet genom att visa att studenters sjdlvuppskattade finansiella kunskap &r
minst lika viktig som psykologiska faktorer inom TPB-ramverket. Detta framgar tydligt i
regressionernas resultat, ddr denna variabel visar starka positiva effekter pa
investeringsbeteendet. Sambandet stéirks ytterligare av en kommentar fran en student som inte
investerar alls: “Har en formogenhetsradgivare som skéter detta da min egen kunskap dr
lag”. Pastaendet stirker regressionernas resultat dd den ladga finansiella kunskapen som
respondenten besitter bidrar till en vildigt 1ag investeringsbendgenhet i form av att inte alls

investera trots att respondenten séger sig ha en formogenhetsradgivare.

Slutligen grundade sig bdda faktorerna som hade storst paverkan pd studenters
investeringsbendgenhet 1 deras sjdlvbedomning av sin formaga, antingen nar det géller att
gora kloka investeringsbeslut eller deras finansiella kunskap. Utifrdn detta gir det att
argumentera for att den sjdlvuppskattade nivin av finansiell kunskap har en inverkan i hur
studenter bedomer sin forméga att gora kloka investeringsbeslut och vice versa, vilket 1 sin
tur leder till att bada variablerna har ett positivt samband med investeringsbendgenheten. Det
kan darfor anses vara svart att sidrskilja variablernas individuella effekter pa

investeringsbendgenheten.
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5.3 H3: Storre ménadsinkomst &r associerat med en bendgenhet till att

gora mer riskfyllda investeringar

Teorin som diskuterats 1 litteraturen antyder att det finns en forviantad positiv korrelation
mellan manadsinkomst och bendgenheten att gora riskfyllda investeringar, ddr hogre
inkomster skulle kunna mojliggora storre risktagande pa grund av en 6kad ekonomisk buffert
och diarmed en hogre risktolerans (Anbar & Eker, 2010; Mahardhika & Zakiyah, 2020).
Déremot kunde inte sambandet mellan manadsinkomst och bendgenheten att engagera sig i
mer riskfyllda investeringar bekriftas inom studentpopulationen. Trots de teoretiska
forvantningarna om en positiv korrelation mellan manadsinkomst och riskbenédgenhet,
indikerar vara regressionsanalyser inget signifikant samband mellan dessa variabler. Det visar
sig att studenters inkomstnivaer inte har samma péaverkan pa deras risktolerans som i den
allmédnna befolkningen, vilket pekar pd att andra faktorer sdsom begridnsade ekonomiska
resurser och stress fran studier kan paverka deras ekonomiska beteenden. Det extremt laga
R-kvadratvirdet i bade den forsta och andra regressionen (0,0003 respektive 0,0047)
understryker att manadsinkomstens forklaringsgrad for variationen i riskbendgenhet ar
minimal. De laga R-kvadratvirdena och de stora standardfelen i vdra modeller indikerar att
modellerna inte tillrickligt vdl fdngar sambanden de ar avsedda att testa. Detta kan bero pé
felaktig modellspecifikation, inklusive att viktiga forklarande variabler inte fingas i en simpel

linjar regression av inkomst mot riskbenigenhet.

En variabel som saknas i modellen kan antas vara finansiell kunskap, vilket kan utlédsas frén
en kommentar av en respondent som investerar minimalt belopp: “Jag upplever att man
saknar tillrdckligt med kunskap om marknaden for att kunna géra bra investeringar. Sa
research skulle behovas, men antagligen kommer jag bara att safea och kora pd nagra fonder
som inte dr sd riskfyllda men dnda ger lite avkastning”. Pastdendet stirker &ven Magendans,
Gutteling och Zebels (2017) forskning géllande att finansiell erfarenhet och utbildning
paverkar individens attityd och bendgenhet att gora riskfyllda investeringar. Detta visar pa att
det finns andra faktorer an manadssparande, i detta fall finansiell kunskap, som bittre kan

forklara studenters benigenhet till att gora riskfyllda investeringar.

Utdver detta kan individers uppfattning om vad som utgdr en "riskfylld investering" ocksa
variera avsevirt, beroende pd kulturella, personliga och utbildningsméssiga skillnader, vilket

inte nddvindigtvis korrelerar med inkomstniva. Tidigare forskning inom beteendeekonomi
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(Thaler, 2016; Hagen, Malisa och Post, 2023) antyder att ekonomiska beslut ofta &r
irrationella och pédverkas av faktorer som kénslomissiga tillstdnd, forankringseffekter och

overtro, vilka kan forsvaga den forvintade kopplingen mellan inkomst och riskbenédgenhet.

Sammanfattningsvis ger véra analyser inte stod for hypotesen att en hdgre ménadsinkomst &r
associerad med en bendgenhet att gora mer riskfyllda investeringar. Denna brist pa
signifikanta resultat understryker vikten av att overviga en bredare uppséattning variabler for
att undersoka individers riskbenédgenhet och risktolerans. Vidare forskning bor inkludera fler
dimensioner av psykologiska och sociala faktorer som kan paverka en students attityd till

riskfyllda investeringar.

5.4 H4: Ekonomiska forluster frin marknadsinvesteringar paverkar
studenters investeringsattityd och deras bendgenhet att genomfora nya

investeringar

Resultaten av regressionerna bekréftar hypotes 4, vilket pavisar att tidigare ekonomiska
forluster p4 marknaden paverkar studenters investeringsattityd och deras bendgenhet att
genomfora nya investeringar. Nagot som stiarker Raut, Das och Kumars (2018) principer om
att tidigare erfarenheter, beteenden och beslut spelar en avgorande roll i formandet av

investeringsintentioner.

Det framgar av resultatet i regression 2 (H4) att ekonomiska forluster har en pataglig effekt
pa studenters attityd till framtida marknadsinvesteringar. Hér observerades en tydlig 6kning i
forsiktighet, vilket bekréftades av ldga p-virden och standardfel. Dessa resultat stimmer vil
overens med de beteendeekonomiska principerna om forlustaversion som beskrivs av Thaler
(2016) samt Hagen, Malisa och Post (2023). Forfattarna papekar att ekonomiska beslut inte
alltid &r rationellt grundade utan dven paverkas av psykologiska faktorer, med fokus pa
kognitiva biaser och kénslor, vilket verkar vara fallet bland studentpopulationen i studien.
Tidigare ekonomiska forluster tycks alltsé fa studenter att anpassa sin riskniva och nirma sig

nya investeringar med storre forsiktighet.

Déaremot visar regression 1 (H4) att de studenter som har upplevt storre ekonomiska forluster

ocksé adr mer benédgna att investera pa nytt. Trots att detta kan verka motsdgelsefullt i relation
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till att studenter blir mer forsiktiga, forstirker det Raut, Das och Kumars (2018) forskning
som visar att tidigare erfarenheter av marknadsinvesteringar har en tydlig pdverkan pa
framtida investeringsintentioner, oavsett riktning. Med bortseende fran detta skapar
koefficienternas olika riktningar en intressant diskussion om varfor tidigare ekonomiska
forluster leder till hogre forsiktighet medan studenterna samtidigt blir mer bendgna att

investera pa nytt.

En forklaring till det ovanstiende dilemmat har angetts av en respondent: “Jag ser det inte
som en forlust forrdn jag sdlt till forlust. Under vissa perioder har saklart borsen och mina
innehav gadtt ner en hel del, vilket jag forvintar mig. Detta dr inte ndgonting jag ser negativt
pd, utan i sddana ldgen har jag en buffert tillginglig sa att jag kan képa mer till ett billigare
pris”. Denna forklaring Oppnar for en intressant diskussion dé det skulle kunna antas att
studenter med mer finansiell kunskap inte paverkas lika mycket av negativa erfarenheter pa
grund av deras vetskap om att marknaden gar upp och ner. Ytterligare en orsak till detta
motsigelsefulla beteende kan anses vara att de som har forlorat pengar kinner ett behov av
att aterhdmta sig ekonomiskt vilket leder till att de fortsétter investera, trots en Okad
forsiktighet. Deras tidigare erfarenheter kan ocksd ge dem biéttre insikt och forstdelse for

marknaden, vilket kan 6ka deras sjélvfortroende och benigenhet att investera igen.
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6. Slutsats

Det kan konstateras att studenter har begransade mojligheter till sparande, vilket paverkar
deras finansiella agerande och beslutsfattande pa marknaden. Eftersom tidigare forskning inte
har beaktat de ekonomiska begridnsningar som paverkar studenters sparmojligheter har
studien adresserat ett betydande forskningsgap. Studien bekriftar att trots begrénsade
mojligheter till sparande avskricks inte studenter nodvéndigtvis fran att investera, men det
paverkar hur mycket de kan investera, vilket belyser att det finns ett tydligt samband mellan
sparande och investeringsbendgenhet. Resultaten visar att begrdansade sparmojligheter
signifikant minskar svenska heltidsstudenters investeringsbendgenhet i jimforelse med unga
vuxna 1 arbetslivet. De visar ocksé att en student som lyckas spara mer varje manad ar mer

benigen till att investera ett hogre manadsbelopp pa marknaden.

En central upptickt ar att studenter med storre ekonomiskt utrymme inte nddvéndigtvis ér
mer bendgna att gora riskfyllda investeringar, vilket indikerar att riskbendgenheten hos
studenter dr mindre kopplad till inkomst och mer till individuella samt psykologiska faktorer.
Den psykologiska faktor inom TPB-ramverket som hade storst paverkan péd studenters
investeringsbendgenhet var den upplevda beteendekontrollen, alltsd hur de sjdlva bedomer sin
forméaga att utfora ett visst beteende. Dessutom var studenternas sjdlvskattning av deras
finansiella kunskapsniva avgdérande for investeringsbendgenheten. Det ska ddremot papekas
att det inte fanns tillrdckligt med bevis for att kunna dra slutsatsen att psykologiska faktorer

véger tyngre dn finansiell kunskap dé fler faktorer hade behovt undersokas.

Resultaten visar att ekonomiska forluster paverkar studenters instéllning till framtida
investeringar. Tidigare negativa erfarenheter pd marknaden kan leda till en mer forsiktig
investeringsstrategi, trots att studenterna fortfarande dr bendgna att gora nya investeringar.
Dessa slutsatser, som kan verka motsigelsefulla, indikerar att ekonomiska forluster har en

tydlig paverkan pé bade investeringsattityd och investeringsbendgenhet.

Ett kritiskt omrade for framtida forskning dr att undersoka hur ekonomiska forutsattningar
och psykologiska faktorer paverkar investeringsbeslut i olika demografiska grupper och
kulturella kontexter. Var studie fokuserar pd studenter i Sverige, men liknande forskning i
lainder med varierande ekonomiska strukturer och kulturella normer kan ge en djupare

forstaelse for globala beteendemonster. Detta kan inkludera komparativa studier mellan
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studenter 1 hoginkomstldnder och laginkomstlédnder, dér ekonomiska resurser och tillgéng till
finansiell utbildning skiljer sig markant. Dessutom kan longitudinella studier anses vara
nddvindiga for att fA en mer omfattande bild av hur studenters ekonomiska beteenden
utvecklas. Sddana studier skulle f6lja individer 6ver en lingre tidsperiod, frén studietiden till
yrkeslivet, for att observera hur deras sparande och investeringsstrategier fordandras i takt med

karridrutveckling och fordndrade ekonomiska forhéllanden.

Teoretiskt sett bidrar denna studie till forstdelsen av hur ekonomiska forutsittningar och
psykologiska faktorer paverkar investeringsbeteenden bland studenter. Genom att integrera
TPB med finansiell kunskap och ekonomiska forutsittningar, erbjuder studien en omfattande
modell for att forklara investeringsbenégenhet hos studenter. Pa ett praktiskt plan kan
resultaten av denna studie anvédndas av universitet, finansiella institutioner och policy-makers
for att utveckla program och initiativ som syftar till att forbattra studenters ekonomiska

forutséttningar och finansiella kunskaper.
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Bilagor

Enkitfragor

><

Hur paverkar studenters
forutsattningar for sparande deras
investeringsbenagenhet?

B I U & Y

Hej!

Vi dr ett par studenter pd Goteborgs Universitet i slutskedet av var kandidatexamen i
féretagsekonomi. Var kandidatuppsats utforskar sambandet mellan ekonomiska
férutsdttningar och bendgenheten att investera bland studenter. Vi virdesdtter dina
insikter och erfarenheter kring sparande och investeringar, och skulle uppskatta om du
kunde delta i var enkat.

Deltagandet dr frivilligt och all information du delar kommer att behandlas
konfidentiellt, endast anvdndas for detta forskningsprojekt. Enkdten tar ca 3-4 minuter
att genomféra och inkluderar fragor om dina inkomstkéllor, sparvanor samt
investeringsbeteenden.

Vid frdgor eller funderingar, kontakta oss gérna:

» Oscar Mucelli Strém: oscarmucelli@gmail.com
» Marcus Carlheim-Miiller: 99macaer@gmail.com

Tack for din medverkan!

Vanliga halsningar, Oscar och Marcus Goteborgs Universitet

Grundldggande Information

><

Beskrivning (valfritt)

Studerar du p& heltid? *
Ja

Nej

Alder *
Under 20 ar
20 -29ar
Aldre 4n 29 &r

Studieprogram: *

Kort svarstext
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Forutsattningar for sparande e :

Beskrivning (valfritt)

Vilka dr dina huvudsakliga killor till inkomst? [Markera alla som &r
lampliga)

Fordldrar
Deltidsjobb
Studieldn
Stipendier

Annat ...

Ange din uppskattade totala manadsinkomst efter skatt. Inkludera alla *

disponibla medel som du specificerade i den foregdende fragan.

Kort svarstext

Hur mycket sparar du i genomsnitt varje manad efter att alla fasta
kostnader och andra nédvandiga utgifter har betalats? [Ange belopp]

Kort svarstext

Investeringsbeteende

<
.

Beskrivning (valfritt)

Hur mycket investerar du i genomsnitt pa finansmarknaden varje manad? *
Jag investerar inte fér narvarande
Mindre dn 500 kr
500 kr till 999 kr
1000 kr till 1499 kr
1500 kr till 2000 kr

Mer dn 2000 kr
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Rangordna utefter foljande investeringsalternativ vilket du mest bendgen *

till minst benégen att investera i under det kommande aret?

1= mest bendgen 4 = minst bendgen

Aktier
Obligationer
Fonder

Kryptovalutor

P3 en skala fran 1till 5, hur hég dr din bendgenhet till att gorariskfyllda — *
investeringar?

1= Mycket 13g O O () () O 5 = Mycket hog

Finansiell Kunskap b4
Beskrivning (valfritt)
Hur skulle du betygsitta din kunskap om grundlaggande finansiella *
begrepp och investeringsstrategier?
1 2 3 4 5
1= Ingen kunskap o O O O O 5 = Mycket hég kunskap

Vilket/vilka av féljande pastdenden anser du vara korrekta? *

""Aktiemarknadens forvantade avkastning dr vanligtvis hogre dn for ett sparkonto"
"Diversifiering kan hjdlpa till att minska risk i en investeringsportfolj"
"Att endast investera i en tillgdng minskar investeringsrisk"

"Hog volatilitet pd aktiemarknaden minskar risknivan i en investeringsportfslj"

"Arbitrage méjligheter uppstdr nér en tillgdng har samma pris pa alla marknader, v...
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Psykologiska Aspekter

><
.

P4 en skala fran 1 till 5, hur starkt haller du med om féljande pastdenden?

"Jag tror att mina investeringar kommer att vara l6nsamma" *

1 = Haller inte med alls O O O O O 5 = Haller definitivt med

"%

""Mina nira och kira tycker att jag ska investera pd marknaden

1 = Haller inte med alls O O O O O 5 = Haller definitivt med

"Jag kanner mig kapabel att gora kloka investeringsbeslut" *

1 = Haller inte med alls O O O O O 5 = Haller definitivt med

Tidigare Erfarenheter

<
.

Beskrivning (valfritt)

Hur stora ekonomiska férluster har du upplevt fran dina *
marknadsinvesteringar under en ettarsperiod?

Inga forluster (0% av totalt investerat kapital)

Latta forluster (1 - 25% av totalt investerat kapital)
Mattliga férluster (26 - 50% av totalt investerat kapital)
Stora forluster (51 - 75% av totalt investerat kapital)

Mycket stora forluster (6ver 75% av totalt investerat kapital)
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I vilken utstrackning har dina negativa erfarenheter av *
marknadsinvesteringar paverkat din syn pa att investera i framtiden?

Har inte upplevt ndgra forluster
Har blivit mycket mer forsiktigt
Har blivit ndgot mer férsiktig
Ingen forandring i min syn

Har blivit ndgot mindre forsiktig

Har blivit mycket mindre forsiktig

P4 en skala frén 1till 5, hur benégen &r du att géra nya investeringar pa *
marknaden det kommande aret?

1= Inte alls bendgen O O @) O O 5 = Mycket bendgen

Ovriga Kommentarer Y :

Beskrivning (valfritt)

Har du nagra ytterligare tankar eller kommentarer om dina forutsittningar fér
sparande och hur det paverkar din benégenhet till att investera pd marknaden?

Lang svarstext




