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Titel: Den frivilliga revisionens paverkan pd den ldngsiktiga 6verlevnaden i smaforetag.

Bakgrund och problem: Revisionsplikten avskaffades 2010 for sma foretag i Sverige.
Regeringen prognosticerade att cirka 50 procent av foretagen med mellan 3-10 miljoner
kronor i omsittning, och 75-80 procent av foretagen med hogre omséttning &n sé skulle
fortsétta anlita revisor. Dock har endast 25 procent av alla smaforetag anlitat revisor under
2016. Dessutom stod smaforetagen for fem sjittedelar av alla konkurser i Sverige under 2016.
Tidigare studier visar att bade dalig tillgang till kapital och brist pa kompetens dr de
vanligaste anledningarna for konkurs i smibolag. Andra studier menar att det &r precis detta
som en revisor kan bidra med i ett foretag. Dédrav dr det motiverat att undersdka huruvida
revisionen kan paverka konkursrisken. Tidigare studier pekar ocksa pd att revisionskvaliteten
okar om man anvinder sig av en bigd-byra, varav det dr motiverat att undersoka om dven
valet av revisionsbyra kan paverka konkursrisken.

Syfte: Syftet med denna studie dr att undersoka huruvida revisorn kan pdverka sméforetagens
langsiktiga Overlevnad, och dven om valet av revisionsbyrda kan péverka den langsiktiga
overlevnaden hos smabolag.

Metod: En kvantitativ metod har tillimpats, dér tva hypoteser har formulerats for att uppna
syftet med denna studie. Studien har byggts upp i1 tva olika steg, dér steg ett behandlar
revisionens paverkan pd konkurser i smaforetag, och steg tva behandlar huruvida valet av
revisionsbyra kan paverka konkursrisken. Den beroende variabeln dr konmkurs och den
oberoende variabeln for steg ett dr Revisor, och for steg tva Big4. Dessutom beaktar studien
ett antal kontrollvariabler i form av nyckeltal som kan ha betydelse for konkursrisken.
Analysen utgors av univariat analys, bivariat analys och en regressionsmodell for respektive
steg 1 studien.

Resultat och slutsatser: Studiens resultat visar pa ett negativt samband mellan revision och
konkurs. Foretag som omfattas av frivillig revisionsplikt i Vistra Gotalandsregionen loper en
lagre risk for konkurs om foretaget anvénder sig av revision. Revisorn kan sinka risken for
konkurs med 6ver 12 procent, oavsett om foretaget gér bra eller ddligt. Vi kunde diremot inte
pavisa nagra samband mellan valet av revisionsbyrd. Det viktigaste dr valet av revision som
helhet, inte vilken revisionsbyra som viljs.

Forslag till fortsatt forskning: Vir studie visar pa att revisorn har en pdverkan pa konkurs.
Ett forslag till fortsatt forskning &r att gora en kvalitativ studie dir man kan undersdka vad det
specifikt d4r som smaforetagen anser revisorn bidrar med for att uppvisa denna effekt. En
annan intressant inriktning hade varit att undersoka branschtillhorighet for att se vilka
branscher som har mest nytta av revision.
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Inledning

Bakgrund

Revisionspliktens avskaffande

Sedan 1980-talet har det varit obligatoriskt att ha en revisor i alla svenska aktiebolag
(Justitiedepartementet, 2010). Syftet med inférandet av revisionsplikten var att skapa en dkad
trovirdighet samtidigt som revision har ett stort virde for skattekontroll, och &r ett verktyg for
motverkande av brottsbekdmpning (ECON, 2007).

Den 1 november 2010 avskaffades revisionsplikten for smaforetag. Huvudregeln ar
fortfarande att aktiebolag skall ha minst en revisor, men ett foretag som inte lidngre &r
revisionspliktigt kan vilja bort revisionen (Justitiedepartementet, 2010). Mycket av
sméforetagens administrativa kostnader kan hérledas till revisionen och argumentet for att
avskaffa revisionsplikten for dessa foretag har varit att foretagen sjilva skall fa vilja de
tjdnster de anser sig behova (Ibid). Detta skulle leda till att utbudet pa ekonomitjanster blir
mer dndamalsenligt, och till ett ldgre pris (Regeringens utredning, 2008).

Ett annat argument for avskaffandet av revisionsplikten var att de svenska smaforetagen ar
utsatta for hard konkurrens frdn utlindska foretag med ldttare revisionsregler, och som
ddrmed har ldgre kostnader for revision (Regeringens utredning, 2008). Skatteverket och
ekobrottsmyndigheten flaggade redan under regeringens utredning (Ibid) for att risken for
skattefel och den ekonomiska brottsligheten skulle 6ka. Utredningens samlade beddmning var
dock att dessa risker var Overdrivna (Ibid). Vidare har det framkommit att Okade
transaktionskostnader for foretagets intressenter sasom kreditgivare och aktiedgare, och dkade
kontroller skulle bli verklighet vid ett avskaffande av revisionsplikten i Sverige (ECON,
2007).

Riksrevisionen (2008) prognostiserade att ett slopande av revisionsplikten skulle leda till ett
minskande av smabolagens kostnader med ca 5,8 miljarder kronor om é&ret. Berdkningen tog
ddremot inte hansyn till att flertalet foretag frivilligt skulle fortsdtta anlita en revisor.
Regeringens utredning (2008) prognostiserade att cirka 50 procent av foretagen med mellan
3-10 miljoner kronor i omséttning skulle vélja att frivilligt fortsdtta med revisor. For foretag
med storre omséttning dn 3-10 miljoner kronor berdknades 75-80 procent fortsitta med
revisor (Ibid).

Siffror fran bolagsverket (Brdnnstrom, 2016) visar att under 2016 har endast 35 procent av
dldre aktiebolag kvar sin revisor, och for nystartade aktiebolag dr det endast 16 procent som
véljer att ha en revisor i1 foretaget. Totalt for alla aktiebolag som frivilligt kan vilja bort
revisionen dr det endast 25 procent som fortfarande véljer att behalla revisionen (Ibid).

Revisionspliktens inforande skulle leda till en o6kad tillforlitlighet hos bolaget for dess
intressenter. En effekt av avskaffandet av revisionsplikten har varit att allt fler bolag littare
kan flyga under radarn och dérmed inte ge en korrekt dterspegling av sin verksamhet. Genom
en rapport av ekobrottsmyndigheten (2016) har man kommit fram till att 45 procent av de
nystartade bolag som har granskats har anvints som brottsverktyg. Innan avskaffandet av
revisionsplikten var andelen betydligt ligre med en siffra pd 25 procent (Ibid). Efter
avskaffandet av revisionsplikten har 80 procent av de nystartade bolagen valt bort revision
vilket kan ses som en riskfaktor for en 6kad ekonomisk brottslighet (Ibid).



Konkurser i Sverige

Mikael Kubu, VD for Ackordscentralen, menar att tidsaspektens betydelse ar viktig for att
rddda foretag pa vig mot konkurs (Lennartsson, 2013). Det finns konkurser som kan undvikas
om ratt dtgirder sdtts in i rdtt tid. Det &r viktigt att ta tag i problemen i tid, och dar kan
revisorn bli mycket viktig. Ett foretag utan revisor riskerar att driva en verksamhet pa
obestand under en ldngre tid, och dédrmed riskera att bli personligt betalningsansvarig for
foretagets skulder. Foretagsledare dr dock inte alltid medvetna om alla ansvarsfrigor. En
revisor har ddremot den kompetens som behovs for att veta vad som géller, och kan upplysa
foretagsledningen om vad som kan hiinda vid betalningssvarigheter (Ibid).

Ackordscentralen mérker av den avskaffade revisionsplikten och Mikael Kubu menar att den
slopade revisionsplikten visar det verkliga vérdet av en revisor. Oreviderade rapporter r inte
lika tillforlitliga som reviderade, och detta leder till att utredningen i obestdndsédrendet blir
dyrare och kan vara av sdmre kvalitet (Lennartsson, 2013).

Smaéforetagssektorn dr den sektor som anses bidra till flest arbetstillfallen, och mojliggdr en
okad vélfard och samhéllsutveckling. Sedan 1990 har smaforetagen i Sverige statt for fyra av
fem nya arbetstillfdllen (Foretagarnas finansieringsrapport, 2017). Trots sektorns bidrag till
samhdllet finns ett stort problem i form av att manga sméaforetag géar i konkurs. Av alla
konkurser som skedde i Sverige under 2016, stod smaforetagen for 5056 av totalt 6019
konkurser. Detta innebér att drygt fem sjattedelar av Sveriges alla konkurser under 2016 kan
hirledas till smaforetag (Tillvixtanalys, 2017). En orsak till detta kan vara att sméforetagen ar
mer sarbara dn vad storre foretag dr vid oforutsedda handelser. Utifrdn en undersokning av
Skandia (2013) skulle vart tredje foretag ga i konkurs om en nyckelperson inom foretaget
skulle bli 1dngtidssjuk. Det kan bero pa att dgaren i ett smaforetag ofta har ett stort inflytande
over verksamheten, som blir vildigt svart att ersdtta med sa fa anstillda.

Under 2012 startades enligt tillvéxtanalys (2017) 69 216 nya bolag i Sverige. Tillvaxtanalys
(Ibid) gjorde en uppfoljning av dessa siffror under 2015 som visar pa att 52 641 foretag
fortfarande var verksamma. Detta innebér att 24 procent av de nystartade bolagen frdn 2014
har gatt i konkurs under de tre forsta aren.

Konkurser dr viktiga att forsoka motverka eftersom det péverkar olika intressenter pa ett
negativt sitt. Intressenterna kan exempelvis vara kunder, leverantorer, de anstéllda och andra
som har niagon form av ekonomiska intressen i foretagen (Carter Van Auken, 2006).
Dessutom paverkas dven staten och samhillet negativt eftersom forlorade arbetstillféllen leder
till farre skatteintakter (Ibid).

Under perioden 1 januari - 31 oktober 2017 har 5351 fOretag fOrsatts i konkurs, vilket
paverkade 14 786 anstillda (tillvidxtanalys, 2017). De anstéllda gar inte bara miste om sitt
jobb, de kan dven gd miste om innestdende 16n och semesterdagar. Om ett foretag gar i
konkurs och inte kan betala ut personalens 16n trdder den statliga lonegarantin in. Enligt
skatteverket (2017) kan en anstélld max fi ut fyra prisbasbelopp vilket motsvarar knappt 180
000kr.



Problemformulering

De nya kraven bygger pa att foretag som inte uppfyller mer @n ett av de uppsatta gransviardena
(9 Kap 1§ Aktiebolagslagen), frivilligt kan vélja bort revisionen. Efter de nya reglernas
inforande finns det alltsd en grupp av foretag som inte lingre &r revisionspliktiga. Dessa
foretag dr de enda svenska aktiebolag som har valmojligheten att vilja bort revision, vilket
gor det rimligt att undersoka vilket val som ar det mest gynnsamma for bolagens verksambhet.
Denna foretagskategori definieras som smdforetag i denna studie.

Nu, négra ar efter avskaffandet av revisionsplikten har dess effekter framkommit i rapporter
fran olika myndigheter. Bolagsverket (Bolagsverkets arsredovisning, 2017) konstaterar att
kvaliteten pa arsredovisningarna har sjunkit sedan revisionsplikten avskaffades 1 smabolagen.
Detta har inneburit en 6kad méingd kontroller och att allt fler kompletteringar maste begéras in
av bolagsverket. Bolagsverket flaggade redan 2012 for att kvaliteten pa &rsredovisningar
sjunkit och de frimsta felen &r att arsredovisningen inte foljer lagen, samt att ménga
arsredovisningar limnas in for sent (Bolagsverket, 2012). Aven UC (2014) ser en simre
kvalitet pa arsredovisningar som en direkt effekt fran avskaffandet av revisionsplikten. UC
belyser att viktig information kan saknas i arsredovisningarna, vilket kan innebéra svarigheter
for kreditgivare i sin bedomning av foretagens betalningsformaga (Ibid).

Konsekvenserna for smaforetagare kan bli stora om man inte skickar in en korrekt
arsredovisning till bolagsverket. Beroende péd hur allvarliga felen i &rsredovisningen ar kan
sméforetagen riskera boter, eller 1 virsta fall fiangelsestraff, enligt 11kap. 5§ Brottsbalken
(SFS 1962:700). Aven smé felaktigheter som en for sent inskickad arsredovisning ger béter
pa minst 5000kr (Bolagsverket, u.d). Med tanke pd de hoga avgifter som sméforetagare kan
utsdttas for kan det ifrdgasittas om revisionskostnaderna verkligen Gverstiger nyttan med
revisionens fordelar.

Tidigare studier har visat pa att konkurser i foretag kan hérledas till en méngd olika faktorer. I
mindre foretag lyfts svéarigheten med att fi tillgdng till kapital fram som en forklaring till
varfor bolag gér i konkurs (Carter & Van Auken, 2006; Everett & Watson, 1998; Hall, 1992).
I Sverige upplever ménga foretagare att de har stora svérigheter att fa tillgdng till externt
kapital for att finansiera investeringar (Foretagarnas finansieringsrapport, 2017). De foretag
som far tillgang till 14n far ofta betala omotiverat hoga rintekostnader d& bankerna vill ha
sakerhet och historik for att bevilja lan till sméforetagare (Ibid). Undersdkningen som gjorts
under 2017 konstaterar att manga mindre foretag dr bundna av finansiering frén dgare och
nirstaende, istéllet for langivare. Hela 65 procent av foretagen i undersokningen ansag att
deras foretagande blivit en privatekonomisk risk, vilket dr 12 procentenheter hogre dn 2016
ars undersokning (Ibid).

Dock konstaterar flera studier att bade lanerdnta och kreditrating kan paverkas positivt av att
ha en revisor i bolaget (Blackwell, 1998; Dedman & Kausar, 2012; Kim et al, 2011).
Revisorn kan alltsd tinkas ge stod och underlitta for smaforetagens kapitaltillgdng, vilket 1
forldngningen kan minska risken for framtida problem i sméforetagen. De framtida problemen
kan till exempel vara likviditetsbrist till foljd av for hdga rintekostnader, eller délig Ilonsamhet
till foljd av begrinsningar i investeringar.

Studier visar ocksé att bristande kompetens dr en viktig faktor vid konkurser (Carter & Van
Auken, 2006; Everett & Watson, 1998). Kompetens ér ocksa en viktig grundpelare i tidigare
studier kring revision. Flertalet studier pekar pd att revisorn kan bidra med mycket kompetens



i foretag, sdsom effektivisering av processer, stod vid stora beslut och riskidentifiering
(Abdel-Khalik, 1993; Eilifsen et al, 2011; Knechel et al, 2008). En avsaknad av revisorns
kompetens hos mindre foretag kan ddrmed ge problem i form av att fler felaktiga beslut tas
vilket 1 sin tur kan leda till en minskad 16nsamhet (Chow, 1982). Tidigare forskning har visat
pa att nystartade foretag inte har all den kunskap som krévs for att driva en verksamhet pa
egen hand (Carter & Van Auken, 2006). I dagsldget dr det mellan 80-85% av alla de
nystartade foretagen som véljer bort revision (Hadjipetri & Glantz, 2017). Med tanke pé det
hoga antalet konkurser i uppstartsfasen och den avsaknad av erfarenhet och kompetens som
finns 1 mindre foretag, skulle det darfor kunna vara pa sin plats att ta hjélp av en revisor.

Tidigare forskning pekar alltsa pa att konkurser i mindre foretag ofta bygger pd svarigheter i
att fa tillgang till kapital och bristande kompetens. Samtidigt &r det precis detta som revisorer
kan bidra med. Kan det finnas ett samband mellan att allt fler foretag véljer att avsta
revisionen och det hoga antalet konkurser i smaforetagen?

Tidigare studier visar ocksé att valet av revisionsbyrd kan vara viktigt for verksamheten, da
revisionskvaliteten anses vara hogre i Big4-byrder jamfort med andra, mindre revisionsbyréer
(Francis & Yu, 2009; Lennox, 1999). Tidigare studier har ocksd undersokt sambandet mellan
valet av revisionsbyra och lanerénta, dér resultatet dock dr motstridigt. Kim et a/ (2011) fann
inget stod for att laneréntan skulle paverkas positivt av att ha en Big4-revisor i koreanska
privatforetag, medan Karjalainen (2011) hittade ett positivt samband mellan Big4-byraer och
lanerdnta i finska smabolag.

Med tanke pé att vissa studier pekar pa att Bigd-byrder har en paverkan pa foretag, medan

andra studier menar att det inte finns ndgon paverkan av valet av revisionsbyra kan det vara
motiverat att undersoka huruvida big4-byréder har en paverkan pa konkursrisken i sméforetag.

Fragestillning

Kan en revisor paverka smaforetagens langsiktiga overlevnad?

Syfte

Syftet med denna studie dr att undersoka huruvida revisorn kan paverka smaforetagens
langsiktiga Overlevnad, och dven om valet av revisionsbyra kan péverka den langsiktiga
overlevnaden hos smabolag.



Referensram

Definitioner

Definition av konkurs och dess syfte

Ett foretag kan endast ga i konkurs om det ar pd obestand. 1 kap. 2§ 2st. i konkurslagen (SFS
1987:672) definierar obestand enligt foljande:

”Med obestand (insolvens) avses att gildenéren inte kan rétteligen betala sina skulder och att
denna oforméga inte dr endast tillfallig”.

For att ett foretag ska fa anses vara pa obestdnd maste forfarandet inledas med att ndgon av
borgenidren eller gildendren ansdker om konkurs till tingsrétten. Efter att tingsrétten beslutat
om konkurs upphor konkursbolaget rétt att rada dver sina tillgdngar (3 kap. 1§ konkurslagen).

Under en konkurs avvecklas foretagets verksamhet, och foretagets tillgdngar realiseras till
likvida medel. Néar konkursbolaget har avvecklats sker en utdelning av de kvarvarande likvida
medlen till fordringsdgare. Utdelningen sker i en sidrskild prioriterad ordning som finns
beskriven i formansréttslagen. Syftet med en konkurs &r att konkursbolaget inte ska kunna
gynna en specifik fordringsidgare framfor 6vriga fordringsdgare. Om konkursbolaget dénda har
gynnat en viss borgendr eller undanhallit vissa tillgdngar kan dessa étervinnas till konkursboet
(4 kap. 5§ konkurslagen).

Efter att utdelningen skett och konkursen har avslutats kommer bolaget att sluta existera. De
fordringar som kvarstér efter avslutet kommer dédrmed att forsvinna och bolaget kommer inte
kunna krévas pé ytterligare betalning (25 kap. 50§ aktiebolagslagen).

Definition av revision, revisionsplikt och dess syfte

Att vara auktoriserad revisor innebér att man har rétt att utfora lagstadgad revision och &r en
skyddad titel (Revisorsndmnden, u.d). For att bli auktoriserad revisor krdvs att man har
genomfort bade praktisk och teoretisk utbildning, och dérefter klarat revisionsprovet (Ibid).
Totalt skall praktisk och teoretisk utbildning vara sammanlagt atta ar. Hur man disponerar
dessa ar dr till viss del valfritt d& man antingen kan vélja att studera i tre ar och ha praktiskt
utbildning i fem ér, eller att ha teoretisk utbildning i1 fem ar och praktiskt utbildning i tre ar
(Ibid).

Man kan dven vara revisor utan att vara auktoriserad, men man kan da inte anvénda titeln
auktoriserad revisor. Istdllet kan man kalla sig lekmannarevisor, internrevisor eller
skatterevisor (Ibid). Alla typer av revisorer kan arbeta med revision men till varje uppdrag
som ett revisionsfOretag &tar sig, maste det finnas en huvudansvarig revisor som &ar
auktoriserad enligt 17§ Revisorslagen (SFS 2001:883).

Enligt 9 kap. 3§ Aktiebolagslagen (SFS 2005:551) skall en revisor “granska bolagets
arsredovisning och bokforing samt styrelsens och den verkstéllande direktorens forvaltning”.
Granskningen som utfors ska vara sa omfattande som den kréaver enligt god revisionssed och
utforas med skepticism gentemot bolaget (Ibid). Revisionens syfte ar att tillgodose intresset
av att det sker en kontroll av att bolagets verksamhet och redovisning skots pé rétt sitt. De
som har intresse av att bolaget skots pd rétt sétt dr allménheten, aktiedgare, de anstdllda och
borgenérer (Prop 2009/10:204). Revisorn skall ha den erfarenhet som kan behdvas inom
redovisning, med hénsyn till omfattningen av granskningen som behovs for att fullgora



uppdraget (Ibid). Revisionen som utfors skall sedan mynna ut i en revisionsberéttelse, som &r
en rapport over granskningen (Justitiedepartementet, 2010).

Publika aktiebolag, aktiebolag med sérskilda begransningar av vinstutdelning och aktiebolag
med speciell lagstiftning, sdsom banker méste alltid ha revisor (Bolagsverket, u.d). Andra
svenska aktiebolag har mojligheten att vilja bort revisionen om de inte nar upp till tvd av de
gransvarden som satts upp, for vart och ett av de tva senaste rdkenskapsaren. De griansvirden
som satts upp ar foljande (9kap. 1§ Aktiebolagslagen):

* Mer dn 3 miljoner kronor i nettoomséttning
* Mer édn 1,5 miljoner i balansomslutning
* Fler én 3 anstillda

Detta innebdr att ett foretag kan gé Over ett av grinsvirdena och dndd inte omfattas av
revisionsplikten, men sa fort foretaget gar over tvd grinsviarden under vart och ett av de tva
senaste rakenskapsaren blir de skyldiga att anvinda en revisor i bolaget.

Tittar man pa andra delar av Europa sa kan grinsvérdena skilja sig relativt mycket. EU har
inom revisionsomradet satt upp en maxgréns for att definieras som ett smaforetag och ddrmed
vara revisionspliktig. Om man inte dverstiger tva av de tre gransvirdena, for vart och ett av de
tvd senaste rakenskapsaren definieras man som ett sméforetag enligt EU. Maxgransen som
satts upp dr (SOU, 2014:22):

* Mer dn 8 miljoner euro i nettoomséttning
* Mer dn 4 miljoner euro i balansomslutning
* Fler én 50 anstéllda

Kriterierna for att omfattas av frivillig revisionsplikt &r alltsa betydligt ldgre i Sverige dn vad
EU har satt upp som maxgrans. Gransvirdena kan didrmed skilja sig mellan olika ldnder. Ett
foretag som klassas som ett sméforetag i ett annat land kan ddrmed komma att riknas som ett
storre foretag om det skulle vara beldget i Sverige.

Kapitaltillging i mindre foretag

En viktig del for att smaforetag ska kunna védxa och utvecklas bygger pé att foretagen kan fa
tillgang till externt kapital for att kunna investera och upprétthalla sin verksamhetsdrift.

Hall (1992) har undersokt brittiska smaforetag och kommit fram till att underkapitalisering ar
den allra storsta orsaken till varfor foretag gér i konkurs. Underkapitaliseringen beror troligen
pa ledningens oformaga att forutse foretagets kapitalbehov och att kapitalmarknaden é&r
ineffektiv (Ibid). Beck och Demirguc-Kunt (2006) visar pa liknande resultat da de har hittat
en signifikant skillnad i1 hur foretag finansierar sina investeringar. Mindre foretag finansierar
sina investeringar med i genomsnitt 13% mindre bankldn #n vad storre foretag gor. Aven
Briiderl et al (1992) studie stddjer denna forskning da de konstaterar att foretag med lagt
finansiellt kapital 16per storre risk att gé i konkurs.

Abdelsamad och Kindling (1978) menar att det kritiska misstaget som foretag ofta gor &r att

starta upp verksamheten med for lite kapital. Otillrdckligt kapital bidrar till mindre
investeringar som kan anses som nddvindiga for en lyckad verksamhet. I foretag med 14gt
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kapital finns inget utrymme fOr misstag, och oftast finns det ingen fOrberedelse for
oforutsedda utgifter. For lite kapital kan alltsd vara forodande for sma bolag. Headd (2003)
visar pé liknande resultat i sin studie, dir det konstateras att foretag med startkapital pa 50
000 USD har en bittre chans att uppréatthalla verksamheten, dn de som startar med légre eller
utan startkapital. En orsak till att mindre foretag tar in mindre externt kapital &n storre foretag
ar, enligt Beck och Demirguc-Kunt (2006), att det stdlls hogre krav pa mindre foretag
eftersom langivarna inte har tillrdckligt med relevant information om foretagens verksamhet 1
deras finansiella rapporter. Redovisningskvaliteten ar alltsd ofta inte tillrdckligt hog for de
smabolag som soker externt kapital. Carter och Van Auken (2006) menar att ett béttre
informationsflode i de mindre foretagen kan assistera dgarna i att forstd verksamheten bittre,
for att sedermera kunna ta rétt beslut angdende vilket finansieringsalternativ som dr mest
fordelaktigt.

Redovisningskvalitet dr dock ndgot som en revisor kan bidra med. Kausar ef a/ (2016) menar
att arsrapporter som har blivit reviderade ger anvidndare av dessa rapporter (till exempel
langivare) béttre beslutsgrundande information, som minskar informationsasymmetrin som
kan uppstd mellan foretag och dess intressenter. Clatworthy och Peel (2013) konstaterar att
foretag som inte fér sina finansiella rapporter granskade av en revisor 16per tvd génger storre
risk att 1dmna in felaktiga finansiella rapporter, vilket kan stirka Kausar et a/ (2016) teorier
kring att revisionen har en positiv padverkan pa redovisningskvaliteten. Mot bakgrunden av
Bolagsverkets (2016) rapporter om att fler foretag ldmnar in felaktiga arsredovisningar efter
revisionspliktens avskaffande kan alltsé frivillig revision ténkas vara vardefullt for att erhélla
en hogre redovisningskvalitet.

En annan orsak till underkapitaliseringen i mindre bolag &r att sma foretag som behover ta in
externt kapital i form av banklan ldttare hamnar i likviditetsbrist pd grund av for hoga
rintekostnader (Carter & Van Auken, 2006). Aven Beck och Demirguc-Kunt (2006)
konstaterar att hoga riantekostnader kan leda till problem i kassaflodena och dirmed problem i
formégan att kunna driva verksamheten vidare. Everett och Watson (1998) konstaterar att en
av nyckelfaktorerna i smaforetags konkurser ér att lanerdntan ar for hog, och att detta har en
direkt paverkan pa den langsiktiga 6verlevnaden. En lagre ldnerdnta kan alltsé bli avgorande
for ett foretags fortlevnad och tidigare studier kring revision pekar pa att reviderade
finansiella rapporter i mindre fOretag har en positiv inverkan pa bade lanerdnta och
kreditbetyg.

Blackwell et al (1998) studerade kreditavtal i USA och kom fram till att de privata foretag
som frivilligt valde att anvdnda sig av revisor erhdll en signifikant ldgre l&nerdnta dn de
foretag som inte valde att anvinda revisor. Kim er al (2011) studie kring foretag utan
revisionsplikt i Sydkorea styrker denna tes da de kan uppvisa liknande resultat, som visar pa
att ldnerdntan sjunker om de finansiella rapporterna &r reviderade. Minnis (2011) har
genomfort en liknande studie pé privata amerikanska foretag och kommit fram till att foretag
som frivilligt anvénder sig av revisor har en ldgre kapitalkostnad. Minnis (Ibid) menar ocksa
att reviderade finansiella rapporter véger tyngre ndr langivare sitter laneréntan.

Dedman Kausar (2012) konstaterar i sin studie att foretag i Storbritannien som frivilligt véljer
att anvénda sig av revisor atnjuter en hogre kreditrating dn deras diton. Detta kan innebéra att
det blir ldttare for mindre bolag att fa in lanat kapital, och dessutom till béttre villkor. Detta
styrker ocksa Lennox och Pittman (2011) i sin studie kring privata foretag i Storbritannien.
Forfattarna menar att den hogre kreditratingen beror pa att foretag om véljer att anvinda en
revisor, trots att de inte &r juridiskt bundna till dtagandet sénder en positiv signal till
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ratinginstitut. De foretag som inte véljer att anvdnda revisor sdnder snarare en negativ signal
och kan ge uppfattningen om att man kan ha nagot att dolja.

Kompetens i mindre foretag

Trots att revision inte ldngre dr tvingade for en stor andel av Sveriges foretag dr det &ndé en
del som frivilligt védljer att anlita en revisor. Det beror pa, enligt Vanstraelen och Schelleman
(2017), att revisionsbyrderna anser att de bidrar med nagon form av mervérde utdver deras
priméra uppgifter.

Tidigare forskning visar péd att humankapital i form av dgarnas och ledningens kompetens har
en paverkan pa foretagens fortlevnad (Argenti, 1976; Briiderl et al, 1992; Carter & Van
Auken, 2006). Briiderl et a/ (1992) studerade humankapitalet i tyska bolag och kom fram till
att fler &r av utbildning och ldngre arbetslivserfarenheter hos ledningen har en signifikant
effekt pd Overlevnaden hos smabolag, vilket dven stdds av Headd (2003). I bolag dir
ledningen inte har en lidng arbetslivserfarenhet eller utbildning skulle det darfor vara
fordelaktigt att anlita en revisor. Eilifsen et a/ (2011) menar att revisorn kan bidra med
mycket information som kan ge ledningen en storre forstaelse for verksamheten i form av
revisionsprotokoll och riskanalyser.

Carter och Van Aukens (2006) studie visar pa liknande effekter som Briiderl ez al (1992) kom
fram till ndr de jimforde skillnader mellan konkursbolag och bolag som fortfarande é&r
verksamma. En faktor som skiljde sig mellan kategorierna var att ledningen saknade
tillricklig kompetens i konkursbolagen. Hidr menar fOrfattarna att bristande kunskap i1
konkursbolagen kan bero pd att manga dgare i mindre fOoretag behdver vara inblandade i
affarsverksamheten vilket gor att dem inte har den tid for att ta fram vérdefull information
som behovs for att utveckla foretaget. Fontaine ef a/ (2013) har i en intervjustudie funnit att
ekonomichefer vardesitter revisionsservice och kundkontakt i hog grad vid val av revisor. En
revisor som letar efter 16sningar for att effektivisera foretagets operativa verksamhet skulle
underlitta for dgarnas tidsbrist i de mindre bolagen.

Argenti (1976) har i sin studie undersokt hur ledarskap fungerat inom konkursbolag, diar han
iakttagit sex olika fel som en ledning gjort innan de gatt i konkurs. Tre av dessa fel innehéller
bristande kompetens. Det forsta av de tre felen som gors dr att ledarna i styrelsen inte ar
delaktiga i1 viktiga beslut pa grund av att de inte har den kompetens som krdvs om den
operativa verksamheten. Den andra &r att kunskap och erfarenhet utifran styrelsens
sammansittning inte dr vildiversifierad, och det tredje handlar om att det saknas djupare
kunskap bland medarbetarna i den operationella verksamheten.

Med revisorns rddgivningstjdnster anser Wallace (1980) att revisorn ger en oOkad
affarskompetens och kunskap som kan leda till att sméforetagen fOrbéttrar sin interna
beslutsfattning. Abdel-Khalik (1993) finner i sin studie att efterfragan pé revision 6kar ju mer
komplext ett foretag dr. Om ledningen inte har den kunskap som krévs kan revisorn vara ett
verktyg som kan bistd med rad for att ldttare fatta dessa beslut, vilket &ven Chow (1982)
stodjer. Andra fordelar med att anlita en revisor &r att effektivisera foretagens processer och
ge en Okad efterlevnad av regler och lagar, eftersom revisorn utvirderar och ger feedback pa
foretagets processer (Knechel, et. al, 2008). Den okade effektiviseringen av fOretagets
processer kan dven resultera i forbattrade resultat for verksamheten (Chow, 1982).
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En viktig aspekt i revisionens vérdeskapande dr att det ska fungera som en kontrollerande
effekt. Chow (1982) menar att revisionen kan anviandas for att kontrollera intressekonflikter
som kan uppstd och Wallace (1980) menar att denna kontrollerande effekt kan fungera som
skramseltaktik och avskricka ledning eller dgare att forsoka begd ekonomiska brott, sdsom
bedrégeri, vilket Cassar (2011) styrker, ddr det konstateras att de interna kontrollerna som
revisorer gor kan minska risken for att personer inom ett foretag forsoker bega bedréigeri. Den
kontrollerande effekten av revisionen blir mer efterfragad ju mer komplex organisationen och
omgivningen blir, da foretag forsoker kompensera for den forlust av kontroll som dd kan
uppsté (Abdel-Khalik, 1993).

Hypotes 1

Tidigare studier kring konkurser pekar pd att kompetensbrist och svarighet att fa tillgng till
kapital ar vanliga orsaker for att gd i konkurs (Abdesamad & Kindling, 1978; Argenti, 1976;
Beck & Demirguc-Kunt, 2006; Briiderl et. al, 1992; Carter & Van Auken, 2006; Everett &
Watson, 1998; Hall, 1992; Headd, 2003).

Samtidigt pekar tidigare studier kring revision att kompetens och tillgéng till kapital dr nagot
som en revisor kan bidra med (Abdel-Khalik, 1993; Blackwell et. al, 1998; Cassar, 2011;
Chow, 1982; Clatworthy & Peel, 2013; Dedman & Kausar, 2012; Fontaine et. al, 2013;
Eilifsen et. al, 2011; Kausar et. al, 2016; Kim et. al, 2007; Knechel et. al, 2008; Lennox &
Pittman, 2011; Wallace, 1980).

Utifran vér referensram ter det sig rimligt att smaforetagen som frivilligt anvdnder en revisor
16per ldgre risk att ga i konkurs eftersom revisorn kan bidra med den kompetens som kan
behovas. Revisionen kan ocksd bidra med att ldttare fi tillgdng till kapital. Bade
kapitaltillgdng och kompetens dr de huvudsakliga orsakerna till att mindre foretag gar i
konkurs, och dérfor ter det sig rimligt att revisorn kan ha en paverkan pa smaforetagens
langsiktiga overlevnad. Utifrdn detta har vi formulerat foljande hypotes for att besvara
studiens syfte:

H; : Smaforetag som frivilligt anvinder revisor loper ldgre risk att ga i konkurs dn
smdforetag som inte anvdnder revisor

Big4-byraer jimfort med andra revisionsbyraer

Big4 ér ett samlingsnamn for de fyra revisionsbyrder som har storst marknadsandelar i
Sverige, men &r dven ett vedertaget uttryck i andra delar av virlden. De fyra stora
revisionsbolagen, som ocksd bendmns som Big4 i denna studie, &r KPMG, PwC, EY och
Deloitte.

Det finns till viss del motstridiga resultat fran tidigare studier kring huruvida Big4-byréer
faktiskt ger extra virde bland revisionsbyraerna.

Kim et al (2011) baserade sin studie pa koreanska privatbolag och fann, som tidigare ndmnt,
signifikanta samband mellan revision och ldnerdnta. Dock fanns det inga signifikanta
samband mellan Big4-byraer och andra revisionsbyraer, vilket indikerar att Big4-byréer inte
ger en ligre lanerdnta. Fortin och Pittman (2007) finner liknande resultat nér de har undersokt
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den amerikanska marknaden for kreditrating. I studien fanns det inte nagra signifikanta
skillnader i1 kreditratingen mellan de foretag som valt att anvéinda en Big 4 revisor och de
foretag som valt en annan revisor. Dock har Karjalainen (2011) funnit resultat som indikerar
pa att det finns en skillnad i lanerdnta mellan foretag som anvéander Big 4 revisor och foretag
som anvinder en annan revisor, i privata smabolag i Finland. Karjalainen (Ibid) finner att
lanerdntan dr signifikant ldgre for foretagen som anvédnder Big4-byra.

Det finns dven studier kring revisionskvalitet som pekar pa att kvalitet pa revisionen dkar om
foretag anvénder en Big 4 byra, istéllet for ndgon annan revisionsbyra (Francis & Yu, 2009). I
denna studie undersoks sambandet mellan revisionskvalitet och revisionsbyra. Resultaten
visar att Big 4 byrderna ger en hogre revisionskvalitet jamfort med mindre byrder, men att
mindre byréer inte nddvédndigtvis har en dalig kvalitet pa revision bara for det. Det finns ocksé
andra, liknande, studier som stirker teorin kring att storre revisionsbyrder ger en hogre
revisionskvalitet (Jong-Hag et. al, 2010; Lennox, 1999).

Hypotes 2

Tidigare studier kring valet av revisionsbyrd pekar pa att revisionskvaliteten dr hogre hos
storre byréer (Francis & Yu, 2009; Jong-hag et. al, 2010; Lennox, 1999). Karjalainen (2011)
menar ockséd att l&nerdntan &r lagre for de foretag som anvinder Big4-byrd, jamfort med
foretag som anvéinder annan revisor. Dock visar andra studier pa att det inte finns nagot
samband mellan lanerinta och Big4-byrier (Fortin & Pittman, 2007; Kim et. al, 2011). Med
utgdngspunkt 1 dessa studier kan det anses motiverat att undersoka huruvida Big4-byraer har
nagon péaverkan pd smaforetagens langsiktiga dverlevnad, jaimfort med andra revisionsbyréer
eftersom tidigare studier kan uppfattas som motstridiga. For att uppnd studiens syfte stélls
foljande hypotes upp:

H, : Smaforetag som anlitar en Big4-byrad loper ldgre risk att gd i konkurs dn smdforetag som
viljer en annan revisionsbyrd
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Metod

Forskningsmetod och forskningsdesign

Avsikten med var studie &r att undersdka huruvida revision i svenska smaforetag kan paverka
sméforetagens 14ngsiktiga Overlevnad, och dédrav har vi valt en kvantitativ forskningsmetod.
Med vér studie vill vi kunna dra generella slutsatser om en storre population, det vill séga
foretag utan revisionsplikt i Véstra Gotaland. Darfor hade inte en kvalitativ intervjustudie
blivit lika effektiv for att uppnd vart syfte, dd vi inte hade kunnat finna nigra generella
samband for en stérre population, utan endast kunnat dra slutsatser utifrén ett eller flera
specifika foretag. Vi kommer i var studie undersdka om det finns ett kausalt samband mellan
variablerna for att se hur mycket revisionen kan paverka konkursrisken. Detta behdver goras
for att vi skall kunna besvara vart syfte och védra hypoteser. Kausalitet 4r nagot som dven
Bryman & Bell (2013) ndmner som en av de huvudsakliga inriktningarna som en kvantitativ
forskare behover lagga vikt vid.

Syftet med var studie dr att kunna forklara sambandet mellan revision och konkurs och vi
kommer dérfor inte ga in i detaljniva for att fa en djupare forstaelse om varje enskilt foretag.
Som ndmnt dr ett av vara mal med studien att kunna generalisera resultatet for smaforetagen
inom Vistra Gotaland. For att uppfylla detta kravs att vi lyckas fa fram ett sa representativt
urval som mojligt for att kunna séga att undersdkningen géller for hela populationen och inte
enbart den specifika grupp som valts ut (Bryman & Bell, 2013). Vi har valt att gora ett
stratifierat urval som &r ett slags sannolikhetsurval, vilket enligt Bryman & Bell (Ibid) 4r den
viktigaste tekniken for att forsoka skapa ett sé representativt urval som mojligt. Att anvinda
stratifierat urval forsdkrar oss om att vi far med den korrekta andelen foretag fran varje grupp
1 vart urval.

Var problemformulering och véra hypoteser grundar sig i en deduktiv ansats. Deduktion
innebdr att forskare utgar fran teori och utifrdn den hérleder en eller flera hypoteser (Bryman
& Bell, 2013). I var teori ligger dels revision till grund for att kunna fa en forstielse varfor
revision behdvs och vilken inverkan revisionen kan ha pa ett foretag. Den andra delen
behandlar befintlig forskning om konkurs for att {4 en tydligare forstéelse om vilka faktorer
det dr som ligger bakom dessa. Utifran dessa tva delar formulerar vi sedan vdra hypoteser som
vi testat 1 var undersokning.

Eftersom var forskningsansats dr deduktiv och vi vill dra generella slutsatser om en storre
population &r det alltsa den kvantitativa forskningsmetoden som é&r bést lampad for att uppna
vart syfte med studien och svara pa var frigestillning. Aven de flesta studier var referensram
grundar sig i en kvantitativ forskningsmetod, vilket gor vért val &n mer motiverat d& vér
studie till viss grad liknar flera av dessa studier i forskningsdesign.

Var forskningsdesign grundar sig i en tvérsnittsdesign dar vi undersoker data frdn en
population under en viss tidsperiod eller ett kortare tidsintervall (Bryman & Bell, 2013). I var
studie har vi undersokt foretag som har inlett eller avslutat konkurs under 2016 eller 2017 och
friska bolag frén 2017. Arsredovisningarna som studerats har valts ut tva &r innan konkurs,
likasa for de friska foretagen for att fa en Okad jimforelsebarhet mellan vara grupper.
Sambanden mellan konkurs, revision och kontrollvariabler kommer sedan att analyseras med
hjélp av en logistisk regression.
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Fordelen med tvirsnittsdesign ar att forklaringar till ett samband mellan flera faktorer skapas
bist genom att flera fall studeras parallellt (Bryman & Bell, 2013). Genom denna design ser
vi alltsd bast mojligheter att kunna testa huruvida smaforetagen i Sverige kan gynnas av att
anlita en revisor.

Nackdelen med denna typ av studier &r att orsakssambanden inte skiljs at dver tid. En annan
intressant inriktning hade darfor varit att géra en longitudinell design med hjélp av paneldata
for att se hur sambandet mellan vara variabler fordndras dver tiden.

For att gora en saddan studie krdvs ddremot mer resurser och tid for att kunna hantera all den
data som uppstér frén datainsamlingen Over flera tidsperioder.

Syftet med var studie &r att undersoka om ett samband foreligger och inte hur det har
fordndrats over tid, saledes har tvérsnittsdesign varit bast lampat for oss.

Tidigare uppsatser pa imnet

Vi har dven funnit inspiration till var forskningsmetod genom tidigare uppsatser som skrivit
inom liknande forskningsomrade. Det finns en hel del studentuppsatser som har behandlat
revisorns vara eller icke vara. Exempelvis har Gallo och Gydell (2014) studerat revisorns
paverkan pa kreditbetyg for hallindska foretag, och dven undersokt om big4-byrier kan ha en
ytterligare paverkan pa kreditbetyget. Johansson och Wasserman (2016) har byggt en
omfattande konkursprediceringsmodell dir de lagt till revisorn som variabel eftersom de,
liksom oss, har misstinkt att revisorn kan ha en péverkan pa konkursrisken. Hansson och
Smedsjo (2013) har gjort en intervjustudie med revisorer for att underséka vad som péaverkar
konkursrisken utifran en revisors perspektiv, och om antalet konkurser i smébolag kan ténkas
ha okat efter revisionspliktens avskaffande.

Dessa studier har gett oss inspiration till forskningsdesign och till att fullfélja var idé och
bidra med ny, farsk kunskap kring smébolagens Overlevnad i var valda region, Vistra
Gotaland.

Urval och datainsamling

Urval och population

D& vi har valt att undersdka huruvida en revisor kan ha péverkan pa konkurser har vi
begrinsat oss till att endast undersoka de aktiebolag som inte omfattas av revisionsplikten
utifran Sveriges regleringar av grinsvirdena enligt 9 kap. 1§ Aktiebolagslagen (SFS
2005:551). Handelsbolag som dgs av juridisk person har dessa griansvirden (Bolagsverket,
u.d), men eftersom det inte fanns nigra sddana foretag i vart urval har vi bortsett frdn denna
grupp och endast fokuserat vér studie kring aktiebolag. Andra bolagsformer, och storre
foretag, styrs av annan lagstiftning varav dessa inte blev intressanta for vart urval.

Pa grund av studiens omfattning och art valde vi ocksd att begrinsa oss geografiskt for att
kunna anpassa vér studie efter tidsramen som finns for en kandidatuppsats. Eftersom
Handelshogskolan vid Goteborgs Universitet dr lokaliserad i Véstra Gotaland, och vi bada
kommer att arbeta i Goteborg efter examen, blev denna region ett naturligt val.

For att fi ett sé stort urval som mgjligt i var studie valde vi att titta pé alla konkurser som har
inletts eller avslutats under 2016 eller 2017. Vi upptéckte dock att det fanns en stor skillnad 1
ndr konkursbolagen hade ldmnat in sin senaste drsredovisning. Vissa foretag l&dmnade in
arsredovisning for aret innan konkursen, medan majoriteten av konkursbolagen hade ldmnat
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in sin senaste drsredovisning tvd ar innan konkursen. Dérfor valde vi att endast exportera
siffror fran arsredovisningarna tva ar innan konkurs.

Problemet som annars kunde uppstatt hade varit att vissa foretag hade haft nyckeltal som
speglar deras finansiella stillning aret innan konkurs, medan andra hade haft nyckeltal som
speglar deras finansiella stillning tva &r innan konkurs. Eftersom de fOoretag som gitt i
konkurs troligen haft simre nyckeltal ett ar innan konkurs, &dn tvd &r innan konkurs gor att
nyckeltalen inte hade blivit jimforbara i var studie om vi valt att endast exportera foretagens
senaste arsredovisning. Vi valde att gora likadant for de friska bolagen, det vill sdga endast
exportera siffror frdn arsredovisningar tva ar tidigare for att vara konsekventa i vér
urvalsprocess, och dka jdmforbarheten mellan grupperna. Dar var var population alla aktiva
bolag under 2017 som inte omfattas av revisionsplikten och som kan uppvisa en
arsredovisning for tva ar tidigare (2015).

Var population kan delas in i tva grupper, friska bolag och konkursbolag. Friska bolag
definieras som aktiva foretag 2017 som har en tillgidnglig &rsredovisning for 2015.
Konkursbolag definieras som foretag som inlett eller avslutat konkurs under 2016 eller 2017
och har en arsredovisning for antingen 2014 eller 2015 (Beroende pé nér de gétt 1 konkurs).

For att fa ett sa stort urval som mojligt valde vi att ta med alla konkursbolag under 2016 och
2017 i Vistra Gotalands regionen som kunde uppvisa en arsredovisning for tvad &r innan
konkursen inletts eller avslutats. Det innebdr att vi tar med hela populationen for
konkursbolag i vér studie. Friska bolag var dock, av forklarliga skél, en mycket storre
population och dirfér var vi tvungna att goéra ndgon form av slumpméssigt urval for att fa
balans i var studie. Tabellen nedan visar vér populationsdistribution:

Friska bolag Konkursbolag
Med revisor 7071 66
Utan revisor 21776 281
Totalt 28847 347
Andel med revisor 24.5% 19%

Tabell 1. Populationsdistribution

For att bada grupperna skulle bli representerade 1 vart urval bestdmde vi oss for att ta med lika
ménga foretag fran respektive kategori. Eftersom det fanns 347 konkursbolag i var population
ville vi darfor att ocksé inkludera 347 friska bolag for att fa bada grupperna representerade.

For att fa ett representativt urval av friska bolag som anvénder revisor anvinde vi oss av ett
stratifierat urval for att forsdkra oss om att de friska bolagen som anvénder revisor skulle ha
lika stor chans att komma med i urvalet som den storre gruppen (friska bolag utan revisor).
Stratifierade urval &r att foredra nir kategorierna, som i vart fall, &r olika stora dé stratifierade
urval garanterar att urvalet kommer att vara fordelat pd samma sitt som populationen, sa
lange stratifieringskriterierna foljer populationens fordelning (Bryman & Bell, 2013).

Eftersom att 24,5 procent av de friska bolagen i vir population anvinder sig av revisor,
kommer vart stratifieringskriterie vara likadant. Av de 347 friska bolagen som skall inga i
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studien, skall alltsd 24,5 procent vara friska bolag som anvénder sig av revisor. Det innebir att
vart urval av friska bolag bestir av 85 foretag med revisor och 262 foretag utan revisor.

Datainsamling

Data till denna studie har samlats in genom Retriever Business, genom respektive foretags
arsredovisning. Det finns en sorteringsfunktion i Retriever Business som kan sortera ut de
foretag som ej har revisionsplikt, men efter ett antal stickprov upptéckte vi att denna funktion
inte fungerade ordentlig dd vi fann att manga fOretag som var sorterade som e¢j
revisionspliktiga trots att de egentligen var revisionspliktiga. Detta gjorde att vi inte kunde
samla in data genom denna sorteringsfunktion da vi troligen skulle fa en hel del
felklassificerade foretag. Vi fick istdllet gora en stegvis sokning for att kunna fa fram de
foretag som inte &r revisionspliktiga.

Den stegvisa sokningen gick ut pa att forsoka fanga upp alla foretag i Véstra Gotaland som ej
ar revisionspliktiga genom att anvinda grinsvérdena for foretag med revisionsplikt, som vi
tidigare ndmnt. Genom att gora tre olika sokningar kunde vi fa fram alla foretag som
uppfyllde max ett av gransvirdena for revisionsplikt. Nedan tabell visar hur den stegvisa
sokningen gatt till:

Sokning Omsittning Balansomslutning Antal anstéllda
1. >0 <1501 <4
2. 1-2999 <4
3. 1-2999 <1501

Tabell 2. Stegvis sokning (Tkr)

Genom att gora tre olika sokningar, och lata ett av gridnsvirdena vara fritt i varje sokning,
sakerstidlls att alla foretag i studien inte uppfyller mer én ett gransvérde for revisionsplikt, och
ddrmed inte dr revisionspliktiga. Vi valde ocksa att sitta ett krav att alla foretag 1 studien
skulle ha en omsittning, for att inte f4 med vilande foretag i studien.

Databearbetning och bortfall

Databearbetning

Datan som vi inhdmtade fran Retriever Business exporterades till ett Excel dir vi kunde
sammanstélla vart datamaterial. Av tidigare erfarenhet var vi medvetna om att manga foretag
rdknar sina nyckeltal pa olika sitt. Retriever Business har en funktion ddr man kan ladda ner
nyckeltal for respektive foretag, men vi valde att istéllet ladda ner relevant information frn
balans- och resultatrdkning och sjdlva rikna ut nyckeltalen for att oka tillforlitligheten i
utrdkningarna av nyckeltalen. P4 s& sitt kunde vi sdkerstélla att alla nyckeltal i studien
rdknades pa samma sétt for alla foretag.

Vi undersokte alla bolag som hade revisor manuellt for att fi datamaterial till vir andra
hypotes, dir vi undersoker om det dr ndgon skillnad mellan Big4-byraer och andra
revisionsbyraer. Stickprov pé den data som exporterats fran Retriever Business gjordes ocksa
for att sdkerstélla att informationen fran arsredovisningarna var korrekt.
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Efter att informationen samlats i Excel, har vi utfort respektive analys i SPSS och STATA.
SPSS ér det program som huvudsakligen har anvénts, men for att fa fram de marginaleffekter
vi presenterat i vart resultat har vi behovt anvinda STATA, di SPSS inte har den funktionen.
Bortfall

Nedan har vi illustrerat hur bortfallet har sett ut i vart datamaterial. Bortfallet har berott pd tva
saker. Den storsta delen har bestatt av nollvirden i foretagens ridkenskaper. Eftersom vi
anvént oss av nyckeltal i kontrollvariablerna blir alla nyckeltal kvoter, dir noll inte ger nagot
virde 1 Excel. Om ett foretag inte har nagot virde i antingen tdljaren eller nimnaren blir
kvoten alltid noll och ett divisionsfel uppdagas i Excel-arket. Dérav valde vi att ta bort dessa
foretag fran vart datamaterial. Resten av bortfallet bestdr av ett fatal foretag som Retriever
Business kategoriserade som bade aktiva bolag och konkursbolag, d& konkursen inletts
vildigt nyligen. D4 hamnade de i badda grupperna av bolag. Samma fel skedde om vissa
foretag nyligen valt bort revision, d& hamnade dessa bolag i bdde “med revisor” och “utan
revisor”. Dessa dubbletter kontrollerade vi manuellt och tog bort de foretag som blev
felklassificerade. Nedan aterfinns en tabell som specificerar bortfallen i vart urval:

Friska bolag Konkursbolag
Med revisor 85 66
Utan revisor 262 281
Andel med revisor 24.5% 19%
Bortfall 16 21
Totalt antal bolag i studien | 331 326
Med revisor 83 57
Utan revisor 248 269
Andel med revisor 25% 17.5%

Tabell 3. Bortfall

Studiens variabler

Beroende variabel

Studiens beroende variabel ér komkurs. Det dr en bindr variabel som antar vérdet ett om
foretaget 1 fraga har gétt i konkurs, eller inlett konkurs, och noll om foretaget ar friskt och
aktivt. Eftersom studiens utgdngspunkt &r att testa om revisorn (och ddrefter revisionsbyrd)
kan ha ndgon paverkan péd konkurs passar det dérfor vil att anvdnda konkurs som beroende
variabel.
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Oberoende variabler

Var studie utfors 1 tvd steg. 1 det forsta steget undersoker vi huruvida revisorn kan ha en
paverkan péd konkurs. I det andra steget testar vi om valet av revisionsbyrd kan ha nigon
paverkan pa konkurs. I det andra steget har vi dock begrinsat oss till att endast titta pd om det
kan finnas ndgon skillnad mellan Big4-byréerna och andra revisionsbyraer.

Steg 1

Till var forsta hypotes, dér vi skall testa om revision har ndgon paverkan pa konkurs, blir var
oberoende variabel revisorn. Variabeln revisor antar virdet ett om foretaget anvander revisor
och noll om foretaget inte anvinder revisor. Utifran vér teoretiska referensram kan vi
konstatera att vi forvéntar oss ett negativt samband mellan revision och konkurs.

Eftersom tidigare studier kring konkurs pekar péd att svérigheter att fi tag pa kapital och
kompetensbrist dr vanliga orsaker till konkurs (Abdesamad & Kindling, 1978; Argenti, 1976;
Beck & Demirguc-Kunt, 2006; Briiderl et. al, 1992; Carter & Van Auken, 2006; Everett &
Watson, 1998; Hall, 1992; Headd, 2003) medan tidigare studier kring revision pekar pa att
revision kan bidra med just detta, ter det sig naturligt att det borde foreligga ett negativt
samband mellan revision och konkurs. Revisorn kan bidra med just bittre tillgdng till kapital
genom ldgre lanerdnta och bittre kreditbetyg (Blackwell et. al, 1998; Dedman & Kausar,
2012; Kim et. al, 2007; Lennox & Pittman, 2011; Kausar et. al, 2016), men revisorn kan
ocksd bidra med mycket kompetens (Abdel-Khalik, 1993; Cassar, 2011; Chow, 1982;
Clatworthy & Peel, 2013; Fontaine et al, 2013; Eilifsen et. al, 2011; Knechel et. al, 2008;
Wallace, 1980).

Vi sammanfattar var modell for det forsta testet nedan:

Figur 1. Modell for steg 1

Steg 2

Det andra steget i var studie dr att testa huruvida valet av revisionsbyrd kan péverka den
beroende variabeln konkurs. Tidigare studier visar att revisionskvaliteten okar, om foretaget
véljer en storre revisionsbyra (Francis & Yu, 2009; Jong-hag et. a/, 2010; Lennox, 1999), men
studier kring hur kapitalkostnad kan paverkas av revisionsbyrd ger mer motstridiga resultat,
dd Karjalainen (2011) menar att lanerdntan paverkas positivt av att anvinda en Big4-byra,
men Kim et. al (2011) och Fortin och Pittman (2007) menar att det inte finns nagot samband
mellan big4-byra och lagre kapitalkostnad. Detta innebér att vi inte har en lika kvalificerad
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gissning till hur resultatet till vart test kommer att se ut, vilket gor att det andra steget i vér
studie dr av en mer explorativ art.

Var oberoende variabel for detta test dr Big4 som antar vérdet ett om foretaget anvénder sig
av en revisor frin ndgon av Big4-byrderna, och vérdet noll om foretaget anvinder en revisor
frdn nagon annan byrd. I detta test kommer vi alltsd bara kunna anvénda oss av de foretag i
vért datamaterial som anvénder sig av revisor, vilket dr totalt 140 stycken foretag.

Vi sammanfattar modellen for vart andra test nedan:

Figur 2. Modell for steg 2

Kontrollvariabler

For att motverka risken for att det ska finnas ett spuridst samband mellan vara variabler
revision och konkurs har vi valt att inkludera ett antal kontrollvariabler. Kontrollvariablerna
minskar risken for att sambandet mellan revision och konkurs skulle bero pd en annan
variabel (Bryman & Bell, 2013).

Kontrollvariabler i denna studie kommer att vara nyckeltal som baseras pd Hagbergs (20006)
avhandling kring nyckeltal vid konkurs. Hagberg (Ibid) menar att foretag som gar i konkurs
har nyckeltal som signifikant skiljer sig fran friska, aktiva bolag upp till fem ar innan
konkursen dger rum. Foretagens finansiella rapporter innehaller helt enkelt information som
gor att det d4r mojligt att differentiera foretag som kommer att ga i konkurs, mot foretag som
inte kommer gé i konkurs. Dessa nyckeltal kan alltsd vara anvindbara som kontrollvariabler i
vér studie d& de troligen har paverkan pd var beroende variabel. Hagberg har sjélv anvint
dessa nyckeltal pa grund av att de tidigare anvénts i studier kring konkurs. Darfor tror vi att de
kan bidra med hogre forklaringsgrad till var modell.

Hagbergs (2006) resultat visar pa signifikanta skillnader i nyckeltal mellan friska bolag och
konkursbolag, upp till fem ar innan konkurs. Nyckeltalen som anvénds i undersdkningen
bygger pa kapitalstruktur, likviditet och 16nsamhet, och har anvints i tidigare lyckosamma
studier kring konkursprediktion. Tabell 4 visar en dversikt pd vilka nyckeltal som anvénts i
Hagbergs studie, vilka studier nyckeltalen tidigare forekommit i, en definition av varje
nyckeltal, och vad variablerna kallas i denna studie:
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Ursprung Definition Variabelnamn
Kapitalstruktur
Totala skulder / Totala tillgdngar | Beaver, 1966; | Totala skulder / Totala TS/TT
Dimitras et. al, | tillgdngar
1996
Balanserade vinstmedel / Totala Altman, 1993 Balanserade vinstmedel / BV/TT
tillgdngar Totala tillgangar
Skuldsittningsgrad Jones, 2004 Totala skulder / Eget Skuldsdttningsgrad
kapital
Soliditet Engstrom, 2002 | Eget kapital / Totala Soliditet
tillgdngar
Likviditet
Rorelsekapital / Totala tillgangar | Beaver, 1966; Rorelsekapital / Totala RK/TT
Altman, 1993; | tillgdngar
Dimitras et. al,
1996; Jones,
2004
Balanslikviditet Beaver, 1966; | Omsittningstillgdngar / Balanslikviditet
Dimitras et. al, | Kortfristiga skulder
1996;
Engstrom, 2002
Kassalikviditet Dimitras et. al, | (Omséttningstillgdngar — Kassalikviditet
1996; Varulager) / Kortfristiga
Engstrom, 2002 | skulder
Lonsamhet
Forséljningsintékter / Totala Altman, 1993;
tillgdngar Jones, 2004
EBIT / Totala tillgangar Altman, 1993; | EBIT / Totala tillgangar EBIT/TT
Dimitras et. al,
1996
Kapitalomséttningshastighet Beaver, 1966; | Omsittning / Totala KOH
Dimitras et. al, | tillgdngar
1996
Nettoomsittning / Totala skulder | Beaver, 1966 Omsittning / Totala oO/TS
skulder

Tabell 4. Kontrollvariabler. Modifierad firan Hagbergs avhandling (2006)

Lonsamhetsmaéttet Forsdljningsintdikter / Totala tillgangar har uteslutits frin var studie da de
flesta foretagen endast har redovisat sin omséttning, och inte sérskiljt specifika
forsdljningsintdkter. Av samma anledning har vi rdknat ut variablerna KOH och O/TS med
hjélp av omsittning istdllet for nettoomséttning. Det gor att vi kan vara konsekventa i vara
utrdkningar genom att ridkna ut alla nyckeltal pd exakt samma sitt for alla bolag, istéllet for att
vissa foretags nyckeltal skulle baseras pa nettoomsittning och andras pa omséttning.
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Statistiska tester

Univariat analys

En univariat analys innebér att vi presenterar deskriptiv statistik som en forsta del av var
analys. Deskriptiv statistik ger en bra dverblick 6ver hur vért urval ser ut, och eftersom vart
urval dr relativt stort behdvs en univariat analys eftersom vi inte kan titta pa varje enskilt
vérde 1 vart datamaterial. Vi presenterar medelvirde, median och standardavvikelse for varje
variabel 1 var modell. Dessutom grupperar vi var data efter de som anvénder revisor och de
som inte gor det. P4 sa sdtt kan vi redan nu se om det finns ndgra skillnader i variablerna,
beroende pa om de anvinder revisor eller inte. Till exempel kan vi se hur medelvdrdena i
variabeln EBIT/TT skiljer sig, beroende pa om foretagen har revisor eller inte.

Bivariat analys

En bivariat analys gors for att se hur védra variabler eventuellt korrelerar med varandra. I den
allra forsta delen av analysen har vi presenterat en korrelationsmatris 6ver de kontrollvariabler
vi tidigare definierat. Detta har gjorts for att pavisa risken for multikollinearitetsproblem som
kan uppstd dd manga kontrollvariabler korrelerar mycket med varandra. Multikollinearitet
innebér att tva variabler forklarar samma saker, och detta kan snedvrida variablernas
koefficienter, och dirmed kan en modell visa felaktiga samband (Field, 2009).

I den bivariata analysen har sedan en korrelationsanalys gjorts mellan de variabler som ingar i
vér modell. Vi har anvént Pearsons korrelationstest eftersom variablerna ér kontinuerliga eller
bindra, och dérfor passar bést for detta test (Field, 2009). Det huvudsakliga syftet med
korrelationsmatrisen dr i detta fall att tydligt visa att inga problem med multikollinearitet kan
identifieras i var modell. Field (Ibid) menar att en korrelation pa over 0,8 skulle kunna
innebdra att multikollinearitetsproblem kan forekomma, och dirfor anvénder vi detta som ett
form av gransvirde i var modell. Vi kommer dven i den multivariata analysen presentera VIF-
virden for vara oberoende variabler for ytterligare tydliggéra att inga
multikollinearitetsproblem kan pavisas.

Logistisk regression

Vart datamaterial kommer att analyseras med hjélp av en logistisk regression.

En logistisk regression dr anvindbar ndr man vill undersoka om det finns ett statistiskt
samband mellan tvd eller flera oberoende variabler och en bindr beroende variabel. De
oberoende variablerna kan anta olika former i samma analysmaterial, bindra som endast kan

anta vérdet ett eller noll, samt kontinuerliga som kan anta vilka virden som helst (Field,
2009).

Med logistisk regression ges mdjligheten att predicera grupptillhdrighet baserat pd virdena av
de forklarande variablerna (Field, 2009). En fordel med att anvinda logistisk regression till
skillnad frdn andra liknande modeller som diskriminantanalys dr att den inte finns nagra
normalfordelningskrav, modellen kan alltsd hantera snedfordelat datamaterial och behover
saledes inte logaritmeras (Bjerling & Ohlsson, 2010).

Malet med logistisk regression &r att hitta en modell som beskriver sambandet mellan den
bindra responsvariabeln och ett antal oberoende variabler (Field, 2006). Till skillnad frén den
enkla och multipla regressionsanalysen ddr man predicerar véirdet péd den beroende variabeln
frdn olika oberoende variabler, kommer den logistiska regressionen att predicera
sannolikheten for att den beroende variabeln intrdffar givet virdena pa de oberoende
variablerna (Ibid).
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Den logistiska regressionens termer betecknas enligt foljande:
* Y = Beroende variabel
¢ by = Konstant
*  by,by,b, = Konstant for oberoende variabler
e X, X5, X, = Oberoende variabler

Formeln for den logistiska regressionen beskrivs enligt féljande (Bjerling och Ohlsson 2010):

sannolikhetyg, sannolikhet,,
Y=In(oddsutfall) =1In < Lutfall ) —1n ( tfall )

SannOhkhetmotsatt utfall) 1 _sann()hkhetutfall

= b0+b1X1+b2X2+. . ‘+ann

I denna studie blir ekvationen enligt foljande:
Konkurs= b,+b; *Revision+b, *Kapitalstruktur+b; *Likviditet+b, *Lonsamhet

Virdet som fas ut av regressionen &r vildigt svartolkat. Till skillnad frén en vanlig linjéir
regressionsanalys bygger inte en logistisk regression pé ett linjart samband, utan det viktigaste
ar att analysera oddskvoten for en enklare tolkning. Oddskvoten &r ett anti-logaritmerat vérde
som forklarar hur den beroende variabeln forhaller sig till en enhets fordndring i en oberoende
variabel 1 form av odds (Field, 2009). Oddskvoten berdknas enligt foljande:

O = oddskvoten
P = sannolikhet att det observerade intraffar

o P
1-P

Enligt formeln kommer en stor sannolikhet att innebéra ett hogt odds. Normalt sett ndr man
pratar om odds tolkas det som att hogt odds ger en liten sannolikhet att intrdffa. I statistiska
sammanhang ar det ddremot det omvédnda som giller (Bjerling & Ohlsson, 2010).

Den logistiska regressionen passar vart syfte bra da vi vill undersoka och se hur revision kan
paverka konkurs, dir konkurs ér var beroende variabel och endast kan anta tva forhéllanden;
foretag som gatt i konkurs eller foretag som inte gatt i konkurs. Som tidigare nimnts gar det
alltsd att undersoka hur stor sannolikheten dr for ett visst foretag att ingd i en viss grupp vid en
fordndring 1 en oberoende variabel givet att de andra oberoende variablerna hélls konstanta.
Denna fordndring kallas for marginaleffekt (Gujarati & Porter, 2009). Med marginaleffekten
kommer vi dirmed kunna analysera hur mycket storre risken &r for ett bolag att gd i konkurs
om fOretaget inte anvinder sig av revision i jamforelse med om foretaget anvander revision.
Den logistiska regressionen kommer till f61jd av detta att underldtta for oss att kunna besvara
vart syfte.

24



Etiska aspekter

All samhéllsforskning som utfors stills infor ett flertal olika etiska stillningstaganden som &r
viktiga att tainka pd. Bryman & Bell (2013) ndmner fyra huvudsakliga omraden som varje
enskild forskare bor beakta:

* Om det forekommer nadgon skada for deltagarnas del

* Om det forekommer négon brist pa samtycke fran deltagarnas sida

*  Om man inkrdktar pa ndgons privatliv

* Om det forekommer ndgon form av bedrdgeri, falska forespeglingar eller
undanhéllande av viktig information.

Genom att vi gor en kvantitativ undersdkning har vi inte kommit i kontakt med nagra
deltagare utan vi har endast anvint oss av sekunddrkdllor i form av fOretagens
arsredovisningar som de sjédlva valt att offentliggdra for allménheten. De tre forsta punkterna
kommer dédrav vara oproblematiska for var del. Vi har sékerstéllt att det anvénda
datamaterialet stimmer Gverens med de siffror som vi har fatt ut frdn business retriever
genom stickprov. Vi har pé sa vis kunnat forsékra oss om att datamaterialet ej 4r manipulerat.
Datamaterialet har endast anvént till var studie och vi har inte anvint foretagens namn och
dess siffror pa nagot annat sétt dn i denna studie. Darmed kan &ven den fjdrde punkten anses
vara uppfyllt.

Metodkritik

Vi har i vér studie anvint oss av ett kvantitativt angreppssétt eftersom det har varit det bésta
sattet att uppné syftet med denna studie. Kritik mot kvantitativ forskning grundar sig ofta i att
den kvantitativa metoden inte kan finga verkligheten pa ett riktigt sétt, d& det kan vara svért
att Oversitta resultat mot verklighet, d& verkligheten paverkas av individernas perspektiv och
deras sociala kontext (Bryman & Bell, 2013). Eftersom vi utfort hypotestester, kan vi endast
testa om revisionen har en pdverkan pd konkurser i sméforetag, och om valet av revisionsbyra
kan ha en paverkan pa konkurser. Det innebér att vi inte kan konstatera exakt vad revisorn
eventuellt kan bidra med. Den kvantitativa metoden kan alltsd vara en begransning for vér
studie, da det skulle vara intressant att undersdka exakt vad det 4r som en revisor kan bidra
med.

Det hade dérfor varit intressant att dven inkludera kvalitativa metoder i form av intervjuer
med foretagsledare och revisorer for att kunna fa ytterligare kunskaper om vad det specifikt ar
som revisorn bidrar med i foretagen. Pa sa sétt hade vi kunnat Gversétta vara resultat till en
mer verklig kontext, d& vi hade fatt nya infallsvinklar fran olika individers perspektiv. For att
uppnd vért syfte med studien har vi dock endast behovt utféra hypotestester och pa grund av
uppsatsens tidsram har vi inte haft den tid som hade krivts for att utféra en sa omfattande
studie.

I var studie har vi genomfort en logistisk regression. Viardena som presenteras av den
logistiska regressionen kan vara relativt svartolkade, varav det behdvs ett storre teoretiskt
forarbete for att kunna forsta dess innebord. Detta skulle kunna skapa en osikerhet och
svarighet att presentera vart resultat pa ett korrekt sétt. En annan statistisk metod hade istillet
kunnat vara en linjir multipel regressionsanalys. Men med tanke pé att den multipla

25



regressionen kraver att den beroende variabeln &r pé en kontinuerlig intervallskala f61l den
metoden bort. Den logistiska regressionen dr dérfor mest lamplig for att besvara vér
fragestéllning och véra hypoteser.

Resultat

I ett forsta steg i analysen undersoker vi hur korrelationen ser ut mellan de kontrollvariabler
som dmnas ingd i véra modeller. Vi testar for detta innan vi presenterar ndgot resultat
eftersom att vi misstinker att manga nyckeltal korrelerar med varandra, och darfor kan bidra
till ett multikollinearitetsproblem. Eftersom alla variabler dr kontinuerliga i denna analys
anvander vi Pearsons korrelationstest (Field, 2009).

TS/TT BV/TT Soliditet ~ Skuldséttn- RK/TT  Balanslik- Kassalikv- KOH  EBIT/TT O/TS

ingsgrad viditet iditet
TS/TT 1
BV/TT 859~ 1
Soliditet -1,000~ -,859- 1
Skuldsittningsgrad -011 ,002 011 1
RK/TT -1,000~ -,868" 1,000~ 010 1
BALANSLIKVIDITET -,021 010 020 003 020 1
KASSALIKVIDITET -,020 011 019 -,001 019 984~ 1
KOH 991+ 821~ -991~ -016 -,989- -,030 -,029 1
EBIT/TT A75 601~ -AT5¢ 012 - 482" 020 020 A58 1
O/TS -018 015 018 -,028 017 ,100~ 13 018 -,008 1

** Korrelation dr signifikant pa 0,01 signifikansniva (tvadelat)

Tabell 5. Korrelationsmatris (kontrollvariabler)

Som tabell 6 visar korrelerar flera av variablerna, vilket i sig inte &r sa konstigt eftersom det &r
nyckeltal som i flera fall byggs pd samma nédmnare eller téljare. For att minska risken for
multikollinearitet har vi valt att endast inkludera ett nyckeltal frén varje kategori i vér studie.
Vi ser inte detta som nagot problem att inkludera s& fa variabler, eftersom vi troligen &dnda
kommer fé en tillrdckligt hog forklaringsgrad med hjélp av endast ett fatal kontrollvariabler.
Dessutom ér inte syftet med studien att undersoka nyckeltalen, utan att undersdka revisorns
paverkan pé konkurser.

Vi har valt att anvinda de variabler som enligt Hagberg (2006) dr mest representerade i hans
teorisokning kring andra konkursstudier. Inom kapitalstruktur &r 7.S/TT representerad i flest
studier (3). Inom likviditet &r RK/TT mest representerad (4), men eftersom denna variabel
korrelerar extremt starkt med 7S/7T véljer vi istéillet att anvdnda den ndst mest representerade
variabeln Balanslikviditet, som dr representerad i tre studier. Inom I6nsamhetsmatt ar alla tre
nyckeltalen representerade i lika manga studier (2). Vi har da valt att anvinda EBIT/TT
eftersom den har minst korrelation gentemot resterande kontrollvariabler. KOH korrelerar
extremt mycket med 7'S/TT och O/TS korrelerar extremt mycket med Balanslikviditet.
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For att minska risken for multikollinearitet vdljer vi alltsd att endast inkludera foljande tre
kontrollvariabler i var studie:

e TS/TT (Totala skulder / Totala tillgdngar)

* Balanslikviditet (Omséttningstillgdngar / Kortfristiga skulder)
e EBIT/TT (EBIT / Totala tillgangar)

Hypotes 1

Univariat analys

N=657
Kategori Medel Median Std. Avvikelse
Konkurs 0,50 0,00 0.50
Revisor 021 0,00 041
TS/TT 423 0,65 69,89
Balanslikviditet 4,07 1,76 10,60
EBIT/TT 029 003 5,26

Tabell 6. Deskriptiv statistik (Hypotes 1)

Som tabell 6 visar, dr det 21 procent av alla 657 foretag som valt att anvidnda sig av revisor,
och totalt 50 procent av alla foretag i studien som har gatt i konkurs. Virt att notera ar att
samtliga kontrollvariabler har en hdg standardavvikelse, vilket tyder péd att det dr stor
spridning i vart datamaterial. Eftersom det &r stor skillnad mellan medelvirde och median
tyder det pé att det finns extremvirden som hdjer medelvérdet rejdlt i vara kontrollvariabler.
Extremvirden dr ndgot vi behandlar i ett senare avsnitt. Virt att notera dr att Balanslikviditet
har ett relativt hogt medelvirde och median, vilket tyder pé att vart urval har generellt bra
betalningsforméga av kortsiktiga skulder. EBIT/TT har ett negativt véarde vilket tyder pa att
vart urval har en relativt dalig 16nsamhet, baserat pa medelviarde. Medianmaéssigt kan vi dock
konstatera att foretagen representerade i denna studie har generellt sett positiv 1onsamhet.

I och med att det finns skillnader mellan medelvédrde och median kan vi konstatera att dessa
variabler troligen dr snedfordelade. Detta hade kunnat bli ett problem om vi hade anvint en
linjir regressionsmetod. Eftersom vi istéllet anvinder logistisk regression, med en binér
beroendevariabel, finns det dock inget normalférdelningskrav eftersom metoden kan hantera
snedfordelad data (Bjerling & Ohlsson, 2010).

For att vidare presentera deskriptiv statistik for vart datamaterial véljer vi att dela upp
statistiken for de foretag som anvénder revisor, och de foretag som inte anvinder revisor.
Detta finner vi 4r mer intressant eftersom man da kan unders6ka huruvida medelvéirden,
median, och standardavvikelse skiljer sig for variablerna, beroende pa om foretaget har
revisor eller inte.
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Uppdelad deskriptiv statistik

I tabell 7 har vi delat in foretagen 1 tva olika grupper. De foretag som anvénder sig av revision
och de foretag som inte anvinder sig av revision. Av vért totala urval pa 657 foretag ér det
140 foretag som anvinder sig av revision och 517 foretag som valt att inte anvidnda sig av
revision.

Foretag med revisor N =140 Foretag utan revisor N=517
Kategori Medelvirde  Median Std.avvikelse Medelvirde Median  Std.avvikelse
Konkurs 0,41 0,00 0,49 0,52 1,00 0,5
TS/TT 41 0,57 150,71 1,64 0,66 7,69
3alanslikviditet 4,92 1,75 15,40 3,83 1,78 8,87
EBIT/TT ,493 0,02 6,41 -0,40 0,04 491

Tabell 7. Uppdelat deskriptiv statistik (Hypotes 1)

I tabell 7 framgar det att foretag som inte anvinder sig av revision har en nagot storre andel
konkursforetag i jimforelse med foretag som anvénder revision. Medelvirdet for foretagen
som gar i konkurs och anvénder sig av revision dr nagot liagre (0,41) dn de foretag som gér i
konkurs och inte anvinder sig av revision (0,52). Nir man kollar pd medelvérdet i
kapitalstruktursmattet 7S/77 kan man se att de foretagen som anvénder sig av revision i
genomsnitt har en hogre andel totala skulder i relation till totala tillgdngar. En intressant
iakttagelse i denna kategori dr att medianen dr ligre for foretagen med revision vilket tyder pa
det motsatta. Troligen beror detta pa nagot extremvarde som drar upp medelvéardet.

Standardavvikelsen ar hog i T'S/TT vilket visar pa att det kan finnas extremvérden som kan
medfora att medelvirdet blir s& mycket hogre for foretag med revision. Vi kommer i senare
avsnitt att analysera extremvérden for att kontrollera s att dessa inte paverkar vért resultat 1
nagon visentlig utstrackning.

Sett till medelvirdet i variabeln Balanslikviditet kan man tolka det som att foretag som
anvinder revision har en hogre balanslikviditet vilket betyder att de foretag har en béttre
kortsiktig formaga att betala av skulder &n de foretag som inte anvénder revision. Medianen
visar pa att det inte dr ndgon storre skillnad mellan kategorierna, dven hir finns det stor
skillnad mellan foretagen da standardavvikelsen ar hogre for foretag med revision. Det kan
ddrmed finnas extremvérden som kan paverka medelvardet i viss utstrdckning.

Slutligen visar tabellen att foretag som anvénder revision har i genomsnitt ett marginellt ldgre
EBIT i relation till totala tillgdngar, medan medianen sidger det motsatta. Standardavvikelsen
ar inte riktigt lika stor som i de tidigare kategorierna men extremvirden har troligen en viss
paverkan med tanke pa skillnaderna mellan medelvérdet och medianen.
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Extremvarden

Var deskriptiva statistik har visat pa att det kan finnas tendenser till extremvérden eftersom
variablerna har hoga standardavvikelser och att medelvdrdena i vissa kategorier skiljer sig
avsevirt 1 jamforelse med medianen. Nir man vél upptickt att det finns extremvarden menar
Field (2009) att det ar viktigt att kontrollera att datamaterialet stimmer. Vi har darfor
kontrollerat dessa manuellt och sett att vir data ar korrekt gentemot fOretagens
arsredovisning. For att testa och se om extremvérdena i vart datamaterial har en véasentlig
paverkan pd var modell kommer vi att trimma vért datamaterials medelvirden. Det finns en
funktion 1 SPSS som hanterar extremvérden dir modellen exkluderar 5 av de hogsta och 5 av
de lagsta virdena fran vara tre kontrollvariabler. Efter trimningen kan vi i bilaga 1 se att vira
kontrollvariablers standardavvikelser minskade markant samtidigt som medelvéirdena
hamnade ndrmre medianen.

Direfter korde vi tvd olika regressioner, en med hela vart urval och en dér extremvérdena 1
kontrollvariablerna exkluderats. Som vi kan se i Bilaga 2 sker ingen storre foréndring i
resultatet. Véra koefficienter antar samma riktning som de gjorde nédr hela urvalet
inkluderades och signifikansnivén har inte heller den fordndrats nimnvért. Field (2009) menar
att man borde vara forsiktig med hantering av extremvérden och att de endast ska justeras om
det har en vésentlig paverkan pa vért datamaterial, och kan dolja underliggande samband.
Eftersom resultaten av regressionerna inte skiljer sig i ndgon vésentlig utstrackning kommer
vi att behélla extremvirden i1 vir modell for att kunna ge en sa réttvis bild som mgjligt av var
population.

Bivariat analys

Tabell 8 visar en korrelationsmatris av de variabler som ingar i var modell. Vi har éven i detta
fall anvint Pearsons test eftersom de flesta variablerna &r kontinuerliga. Konkurs och Revisor
ar dock inte kontinuerliga, och dirfor méste ett “Point-Biserial” korrelationstest goras for
dessa variabler. I SPSS gors dock detta test automatiskt for binéra variabler om man véljer att
anvinda Pearsons test (Field, 2009).

Balanslikvi-
Konkurs Revisor TS/TT ditet EBIT/TT
Konkurs 1
Revisor -,093: 1
TS/TT 053 071 1
Balanslikviditet -,192- 042 -021 1
EBIT/TT -073 040 AT5 020 1

* Korrelation dr signifikant pa 0,05 signifikansniva (tvadelad)

** Korrelation dr signifikant pa 0,01 signifikansniva (tvadelad)
Tabell 8. Korrelationsmatris (Hypotes 1)

Tabellen indikerar att det finns viss korrelation mellan variablerna i var studie. Dock &r de
ganska 14gt korrelerade med varandra, vilket borde innebédra att det inte finns nagon
multikollinearitet mellan négra variabler. Det finns signifikanta korrelationer mellan Revisor
och Konkurs, Balanslikviditet och konkurs, och EBIT/TT och TS/TT. Den hogsta korrelationen
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finns mellan EBIT/TT och TS/TT, dir resultatet visar en korrelation pa 0,475. Som tidigare
ndmnt, dr korrelationer dver 0,8 tillridckligt hoga for att multikollinearitet skall kunna uppsté
(Field, 2009). Detta innebér att inga variabler 1 var modell har en tillrdckligt hog korrelation
for att ett multikollinearitetsproblem skall kunna uppstd. For att tydliggora att inga
multikollinearitetsproblem finns i vér modell, presenterar vi @ven VIF-vdrden i var
regressionsanalys som &terfinns i avsnittet nedan.

Logistisk regression

B Wald Sig. Exp(B) VIF
Revisor -519 5,767 016* 595 1,007
TS/TT 1,304 32,836 L000%* 3,682 1,297
Balanslikviditet -,105 14,188 ,000** 901 1,003
EBIT/TT -312 6,233 013%* 132 1,292

N 657
Klassificeringsgrad 73,7%
Nagelkerke R’ 0,281

Cox & Snell R? 0,211
Omnibus Chi’ 155,546%*

** (0,01 Signifikansniva

* 0,05 Signifikansniva
Tabell 9. Logistisk regression (Hypotes 1)

I tabell 9 visas resultatet fran var logistiska regression dér vara hypoteser testas. I
regressionen har samtliga 657 foretag fran vart urval ingatt.

Variabeln Revisor dr signifikant med en negativ koefficient. D4 vér referenskategori &r att
variabeln Revisor antar vérdet 1 (alltsd att man anvinder revisor i sitt bolag), innebér den
negativa koefficienten att ndr ett foretag anvénder revisor minskar risken for att den beroende
variabeln Konkurs skall anta virdet 1 (alltsd att foretaget gar i konkurs). Vi kan alltsa
konstatera att den frivilliga revisionen har en pdverkan pé konkurser i smabolag i Véstra
Gotaland. Koefficienten i en logistisk regression dr dock mycket svartolkad och dérfor ar det
lattare att tolka oddskvoten.

En oddskvot pa mindre &n 1 indikerar ett negativt samband, och en oddskvot hogre @n 1 visar
pa ett positivt samband. For variabeln Revisor dr oddskvoten 0,595 vilket, precis som
koefficientvirdet, indikerar ett negativt samband. Oddskvoten innebédr att om variabeln
Revisor antar vérdet 1, okar risken for konkurs med 0,595 ganger. For att tydliggora
oddskvoten kan vi exemplifiera detta samband genom att anta att ett foretag har 50 procent
risk att g& i konkurs. Viljer detta foretag att anvdnda revisor 0kar risken for konkurs med
0,595 ganger men i praktiken dr detta en minskning av risken da 50%%*0,595 = 29,75%.
Eftersom oddskvoten &r under 1 kan vi alltsa konstatera att risken for konkurs minskar om
foretaget anvénder sig av revisor.
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TS/TT visar ett signifikant samband pd 0,01 signifikansniva. Ur koefficienten kan utldsas att
sambandet mellan 7.S/7TT och konkurs &r positivt, vilket innebér att de foretag som har mer
totala skulder i relation till totala tillgdngar 16per en storre risk att gd i konkurs. Tolkningen av
oddskvoten 1 en kontinuerlig variabel blir inte riktigt likadan som for var bindra variabel,
Revisor. Oddskvoten 1 TS/TT &r 3,682 vilket innebdr att om ett foretag dkar kvoten 1 7.S/TT
med en enhet, Okar risken for konkurs med 3,682 ganger i jamforelse med innan dkningen.
Denna tolkning kan endast goras om de dvriga variablerna hélls konstanta. En 6kning i kvoten
TS/TT kan betyda att foretaget antingen Okar sina skulder eller genom att foretaget siljer av
och minskar sina tillgangar.

Variabeln Balanslikviditet visar ett negativt samband som vi kan se fran dess koefficient samt
att virdet pa oddskvoten ligger strax under 1. Balanslikviditet &r dven den signifikant pa 0,01
signifikansnivd. Vi kan didrmed sdga att de foretag med battre balanslikviditet [0per en mindre
risk for att ga i konkurs dven om effekten for denna variabel inte &r lika stor som i de andra
variablerna. En enhets 6kning av kvoten balanslikviditet ger en 6kad risk for konkurs med
oddskvoten 0,901 ganger. Genom att 6ka likviditeten (minska kortfristiga skulder eller dka
omsittningstillgdngarna) i foretaget kan man alltsd minska risken for konkurs.

Variabeln EBIT/TT é&r statistiskt signifikant vid 0,05 signifikansnivd och virdet pa
koefficienten dr negativt, vilket innebdr att vi har funnit ett negativt samband mellan EBIT/TT
och Konkurs. Ett negativt samband innebér i detta fall att ju storre kvoten EBIT/TT blir
(genom att oka rorelseresultatet eller minska tillgdngarna), desto ldgre risk for konkurs. Alltsa
kan man minska risken for konkurs genom att 6ka lonsamheten i foretaget. Oddskvoten visar
ett virde pa 0,732 vilket innebér att om man Okar kvoten EBIT/TT med en enhet, 6kar risken
for konkurs med 0,732. Detta innebér i praktiken att man minskar risken for konkurs eftersom
oddskvoten dr under 1.

Som ndmnt i den bivariata analysen, har vi lagt med VIF-vérden for de oberoende variablerna
som ingdr i var modell. Mattet kan identifiera om det foreligger nagon multikollinearitet
mellan véra variabler. Field (2009) menar att VIF-viarden 6ver 10 kan ge problem med
multikollinearitet, men eftersom alla vara VIF-virden ligger mycket nira 1 kan vi med
sakerhet sdga att det inte finns ndgon multikollinearitet mellan nagra variabler i var modell.

I bilaga 3 har vi lagt in tvd tabeller som visar klassificeringsgraden for var modell. I
nollmodellen har alla vara oberoende variabler exkluderats. Modellen klassificerar da 50,4%
av konkursbolagen och friska bolag i rdtt kategori. Nollmodellen kommer alltid att gissa pa
den kategori som uppstod mest i vart datamaterial eftersom det inte finns négra
forklaringsvariabler som kan sdrskilja kategorierna t. Klassificeringsgraden motsvaras alltsa
av andelen friska bolag i datamaterialet som bestod av 50,4%. I den andra modellen dér véra
forklaringsvariabler inkluderats, ser vi en klar forbéttring. Var modell klassificerar nu
konkursbolag och friska bolag i réitt kategori med 73,7% sékerhet. Det innebér att var modell
kan, med 73,7% sékerhet, predicera om ett foretag kommer gé i konkurs eller inte.

Ett annat test som visar pa om var modell dr bdttre nér vara oberoende variabler ingar ar
omnibus Chi*-testet. Skillnaden frén klassificeringsgraden ar att omnibus visar om det finns
en signifikant skillnad mellan nollmodellen dér de oberoende variablerna exkluderats och
modellen dér vara oberoende variabler ingar. Sjdlva testet innebér att man testar om de
oberoende variablerna forklarar mer av variansen i den beroende variabeln, d4n nollmodellen.
Virdet visar att testet ar signifikant pa 0,01 signifikansniva. Ett signifikant resultat indikerar
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att var modell &r battre nir véra forklaringsvariabler inkluderas i modellen och det innebér att
vi inte kan forkasta var modell som helhet.

Nagelkerke R” dr ett matt som visar forklaringsgraden i var modell. Virdet indikerar att de
oberoende variablerna forklarar cirka 28,1 procent av variansen i den beroende variabeln
konkurs. Resterande del forklaras av slumpen eller andra variabler som var studie inte har
inkluderat. 28,1 procent kan lata 14gt men med tanke pa att det finns vidldigt méanga fler
variabler som péverkar konkurs s& som bransch, nyckeltal eller foretagens effektivitet, vilket
inte ingar i var modell far det &ndd ses som en godkénd siffra. Syftet med var studie ar att
kunna forklara sambandet mellan revision och konkurs, och det blir darfor inte lika viktigt att
skapa en sé bra konkursprediceringsmodell som mgjligt.

I omnibus-testet kunde vi endast se om alla oberoende variabler tillsammans var signifikanta
fran nollmodellen. Vi utférde darfor ett Wald-test for att testa varje oberoende var for sig dér
vi kan se om de bidrar med ytterligare forklaring till var modell. Frén tabellen kan vi utldsa att
variablerna 7S/TT och balanslikviditet ar signifikanta pd 0,01 signifikansnivd medan revisor
och EBIT/TT ér signifikanta pa 0,05 signifikansniva. Detta innebér att alla vara oberoende
variabler for sig bidrar med en viss effekt till forklaringsgraden.

Marginaleffekt

Revisor dy/dx Sig.
10 percentilen -,1234 0,013*
25 percentilen -,1240 0,013*
50 percentilen -,1283 0,014*
75 percentilen -,1291 0,015%*
90 Percentilen -,1252 0,020*
N=657

* 0,05 Signifikansnivd
Tabell 10. Marginaleffekter (Hypotes 1)

Tabell 10 visar marginaleffekten for variabeln Revisor. Marginaleffekten visar hur risken for
konkurs minskar nér foretagen i var studie véljer att anvidnda revisor. 50 percentilen visar ett
jamforelseforetag 1 var studie som har antagit medianvirdet av nyckeltalen i véra
kontrollvariabler. Om detta jamforelseforetag byter revisorskategori, det vill sdga att g& frén
att inte anvénda revisor, till att borja anvénda revisor, sjunker risken for att bolaget skall ga 1
konkurs med 12,83 procent. Denna marginaleffekt &r ocksa statistiskt signifikant pa 0,05
signifikansniva, vilket innebér att vi kan, med 95 procents sikerhet, sdga att slumpen inte har
paverkat resultatet.

I tionde percentilen, det vill sdga foretag som har vildigt daliga nyckeltal, &r marginaleffekten

som lagst (12,34%). 1 75e percentilen ér effekten som hogst (12,91%), men sedan sjunker den
till 12,52 procent i 90e percentilen.
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Detta innebdr att effekten av att borja anvénda revisor dr som ldgst for de foretag som det gar
valdigt daligt for, och effekten dr som hogst for de bolag som det gar relativt bra for. Effekten
sjunker sedan ju sdmre, eller béttre foretagets nyckeltal blir. Det dr dock ingen storre skillnad
mellan den ldgsta och den hogsta effekten, vilket innebér att foretagen gynnas ungefér lika
mycket av att borja anvénda revisor, oavsett om det gar bra eller daligt.

Resultat av hypotes 1
Utifran vad ovanstaende resultat har visat kan vi acceptera H;:

Smdforetag som frivilligt anvinder revisor loper ldgre risk att gd i konkurs dn smdforetag
som inte anvdinder revisor

Hypotes 2

Univariat analys

Kategori Konkursbolag Friskt bolag
Antal 57 83
Andel revisor 40,7% 59.3%
Andel Big4 29,8% 24,1%

Tabell 11. Deskriptiv statistik (Hypotes 2)

Eftersom vi har presenterat uttémmande deskriptiv statistik for hela vart urval viljer vi att
kort vidareutveckla denna for hypotes 2, dd urvalet for att besvara var andra hypotes endast ar
de foretag som frivilligt valt att anvidnda revision i vart ursprungliga urval. I tabell 11 visar vi
upp hur fordelningen ser ut mellan konkursbolag och friska bolag, bland de 140 foretag som
anvinder revisor. Vi kan se att andelen friska bolag ar storre, vilket inte dr sd konstigt da vi
tidigare konstaterat att det dr fler friska bolag dn konkursbolag som anvénder revisor. Virt att
notera édr dock att andelen Big4-byraer ér storre hos konkursbolagen én hos de friska bolagen.
Det innebdr att i vart urval dr det fler konkursbolag én friska bolag som har anlitat en Big4-
byra. Det behdver inte betyda att Big4-byréer inte har ndgon paverkan pd konkurs, men det
kan ge en indikation pd att skillnaden i paverkan mellan Big4-byrder och andra
revisionsbyraer inte dr speciellt stor.

Annan
Kategori Big4 revisionsbyra
Antal 37 103
Andel 26.4% 73,6%

Tabell 12. Uppdelad deskriptiv statistik (Hypotes 2)
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Tabell 12 visar hur manga distributionen ser ut mellan Big4-byrder och andra revisionsbyréer.
Bland véra 140 foretag har 26,4 procent av dessa anlitat en Big4-byra och 73,6 procent av
dessa har anlitat en annan revisionsbyrd. Vi kan hér konstatera att det ar relativt fa foretag
som faktiskt anlitar en Big4-byrd. Andra, mindre revisionsbyraer 4r méngt mer representerade
1 vart urval.

Bivariat analys

Balanslikvi-
Konkurs Big4 TS/TT ditet EBIT/TT
Konkurs 1
Big4 ,000 1
TS/TT ,000 -,092 1
Balanslikviditet ,000 -,094 -217*% 1
EBIT/TT ,000 ,123 -,037  -,057 1

* Korrelation &r signifikant pé 0,05 signifikansniva (tvadelad)
Tabell 13. Korrelationsmatris (Hypotes 2)

Tabell 13 &r en korrelationsmatris for de variabler som ingar i det andra steget av vér studie.
Som tabellen visar finns endast en signifikant korrelation, mellan Balanslikviditet och TS/TT.
Dock dr korrelationen endast -0,217 vilket inte dr en speciellt hog korrelation. Som tidigare
ndmnt hade det behovts en korrelation pé runt 0,8 {or att vi skulle kunna missténka att det kan
finnas ett kollinearitetsproblem (Field, 2009). Troligen finns det alltsa inte nagon risk for
multikollinearitet i véra variabler, men for att ytterligare fortydliga detta kommer vi dven att
presentera VIF-vérden i var multivariata analys.

Logistisk Regression

B Wald Sig. Exp(B) VIF
Big4 498 1,129 288 1,645 1,032
TS/TT 1,376 5,248 022% 3,957 8,186
Balanslikviditet ~ -,168 2,540 11 846 1,009
EBIT/TT -1,375 3,936 O11% 253 8,108
N 140

Klassificeringsgrad 72,1%
Nagelkerke R® 0,380
Omnibus Chi’ 46,320%*

** 0,01 Signifikansniva

* 0,05 Signifikansniva
Tabell 14. Logistisk regression (Hypotes 2)
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I tabell 14 presenteras resultatet av regressionsanalysen som utforts for att besvara hypotes 2.
Det ér endast de 140 foretag 1 vart urval som anvénder revisor som ingér i denna analysen da
vi undersoker huruvida valet av revisionsbyra kan péverka den léngsiktiga Overlevnaden i
smabolag.

Vi kan notera att variabeln Big4 inte dr signifikant (P=0,211), vilket innebér att vi inte har
kunnat hitta nigra signifikanta samband mellan valet av revisionsbyrd, och konkurs. Vi har
tidigare konstaterat att den frivilliga revisionen har en paverkan pd konkurs, men valet av
revisionsbyra verkar alltsd inte paverka ytterligare. En intressant notering &r dock att
koefficienten for Big4 &r positiv, vilket indikerar pa att det hade varit ett positivt samband
mellan Big4 och Konkurs, om resultatet blivit signifikant. Det indikerar pa att det snarare hade
varit storre risk att gd i konkurs om ett foretag valt en Big4-byrd. Dock dr inte detta nigot vi
kan bevisa i1 vér studie, och darfér kommer vi inte att analysera detta ytterligare.

Variabeln 7'S/TT ar en av de variabler som ér signifikanta i denna modell. Likt tabell 10 visar
TS/TT ett positivt samband med konkurs, diaremot dr signifikansnivan inte lika hog men den
ar fortsatt signifikant pd 0,05 nivdn. Genom en enhets dkning i kvoten av denna variabel dkar
risken att gd i konkurs for de foretag som anvinder sig av revision, vilket dr ett rimligt resultat
med tanke pd att hdga skulder ofta dr synonymt med ett sjukt foretag.

Enligt modellen kan vi se att signifikansnivan for var variabel Balanslikviditet inte understiger
nagra av véra satta signifikansnivaer. Vi kan ddrmed inte siga med sédkerhet att denna variabel
har nadgon paverkan pa konkurs for de foretag som anvénder sig av revision trots att variabeln
visar ett negativt samband. Detta kan tolkas som att foretag som anvénder revisor inte skiljer
sig 1 likviditetsforméga mellan aktiva bolag och konkursbolag. En rimlig forklaring till detta
kan wvara att revisorn upptdcker likviditetsproblem tidigare, och dérfor inte later
likviditetsproblemen véxa sig for stora innan atgérder tas.

For de foretag i vér studie som anvénder sig av revisor, kan vi se att det finns signifikanta
skillnader 1 EBIT/TT mellan de friska bolagen och konkursbolagen. Koefficienten visar ett
starkt negativt samband, vilket ligger i linje med tidigare resultat pd hela vért urval.
Oddskvoten pa 0,253 visar att en 6kning med en enhet i kvoten EBIT/TT for de foretag som
anvénder revisor, Okar risken for konkurs med 0,253 ganger. I praktiken minskar alltsé risken
for konkurs eftersom oddskvoten dr mindre 4n 1.

Som tidigare ndmnt kan ett VIF-virde pa over 10 indikera multikollinearitet bland véra
variabler i modellen (Field, 2009). Tvé av variablerna uppvisar VIF-viarden pa over 8, vilket
ar relativt néra 10 och framforallt mycket storre viarden dn vad som uppvisades i var forsta
modell. Dock kunde vi i korrelationsmatrisen (Tabell 13) inte identifiera nagon signifikant
korrelation mellan de tvd variabler, 7S/TT och EBIT/TT, som har hoga VIF-virden. Som
tidigare ndmnts anser Field (2009) att en korrelation pd Over 0,8 kan indikera risk for
kollinearitetsproblem. Eftersom VIF-virdet dr under 10 och inga signifikanta korrelationer
mellan variablerna kan identifieras sd kan vi konstatera att ingen multikollinearitet finns 1 var
modell.

I tabell 14 testar vi om foretag som anvénder sig av big4-byréer 16per en mindre risk att ga i
konkurs &n foretag som anvénder sig av andra revisionsbyrder. Klassificeringsgraden for
modellen dr 72,1% vilket &r ett liknande resultat som vi fick fram i hypotes 1. Det innebér att
vi med hjélp av véara forklaringsvariabler kan klassificera friska foretag och konkursforetag i
réitt kategori med 72,1% sékerhet.
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Modellens forklaringsgrad presenteras i form av Nagelkerke R dir ett virde pa 0,380 har
erhdllits. Vara oberoende variabler forklarar cirka 38 procent av variansen i variabeln
konkurs. De resterande 62 procenten forklaras dirmed av andra variabler eller av slumpen.
Likt vir forsta modell dr inte vart syfte att skapa en sa korrekt modell som mgjligt utan att
kunna forklara sambandet mellan att anvénda sig av big4-byréer och konkurs.

Omnibus Chi® visar ett virde pa 46,320, som ar signifikant vid 0,01 signifikansniva. Detta
innebér att var modell dr bidttre ndr vi inkluderar véra forklaringsvariabler, &n om bara
konstanten ingdr i modellen (nollmodellen). Detta innebér att vi inte kan forkasta var modell
som helhet.

Resultat av hypotes 2
Utifran ovanstaende resultat kan vi forkasta H»:

Smdforetag som anlitar en Big4-byrd loper ldgre risk att gd i konkurs dn smdforetag som
viljer en annan revisionsbyrd
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Diskussion och slutsatser

Hypotes 1

I var studies forsta steg har vi undersokt huruvida revisorn kan pdverka smaforetagens risk for
konkurs och utifran det stillt upp foljande hypotes:

H, : Smaforetag som frivilligt anvdnder revisor loper ldgre risk att gd i konkurs dn
smdforetag som inte anvinder revisor

Som ndmnt i tidigare avsnitt kan vi acceptera denna hypotes och konstatera att revisorn har en
positiv paverkan pa konkursrisken i smébolag. Denna studie har endast kunnat pévisa att
revisorn har en paverkande effekt, men vilken typ av effekt revisorn har gar inte att faststélla.
Genom vart resultat kan vi stilla oss fragande till om revisionsplikten dverhuvudtaget borde
ha tagits bort. Syftet med avskaffandet av revisionsplikten var enligt Justitiedepartementet
(2009) att foretagen sjilva skulle fa vélja vilka tjanster de ansigs sig behdva. Vart resultat
pekar pd att manga foretag tar fel beslut nar de véljer bort revision, eftersom de foretag som
inte anvénder sig av revisor har en hogre risk for konkurs. Ett annat syfte med avskaffandet av
revisionsplikten var att kostnaden blev for stor for de mindre bolagen. Resultatet av var studie
pekar dock pa att alla typer av smabolag 1 Viastra Gotaland sénker risken for konkurs med
minst 12% om de viljer att borja anvénda revisor, oavsett om det gir bra eller daligt. Vart
resultat indikerar att minga smaforetag kanske inte ser fordelarna som revisionen kan bidra
med, och endast siktar pd att bli mer kostnadseffektiva och darmed véljer bort revisionen.
Revisionsplikten kan tidigare ha tvingat smafbretagen att ta “rdtt beslut”, men efter
revisionspliktens avskaffande har méanga bolag tagit beslutet att sluta anvinda revisor. Ett
beslut som var studie visar &r felaktigt, om man vill minska risken for att foretaget skall ga i
konkurs.

Vi kan inte genom vér studie konstatera exakt vad det &r som revisorn bidrar med. Fragan vi
staller oss dr varfor smaforetagen frivilligt har valt att bli reviderade, trots att de inte ldngre
maéste. Vi kan konstatera att revisorn ger ndgon form av mervérde till smabolagen i Véstra
Gotaland. Utifran var referensram kan vi identifiera tvd effekter som kan forklara det
mervérde vi lyckats identifiera med vér studie.

Tidigare studier kring konkurser i smébolag pekar pa att den generella kompetensbristen har
en stor paverkan pé konkurser (Argenti, 1976; Briiderl et al, 1992; Carter & Van Auken,
2006; Headd, 2003). I och med att vi accepterat H; och konstaterat att det finns ett samband
mellan revision och konkurs, dr det rimligt att tro att revisorn kan bidra med den kompetens
som smdbolag ofta saknar. Revisorn har en indirekt effekt pd foretaget i form av extern
kompetens, vilket skulle kunna forklaras av vért resultat av hypotes 1. Vart resultat ligger dé 1
linje med tidigare forskning som ocksé konstaterar att revisorn kan ge ett kompetensbidrag till
verksamheten (Chow, 1982; Eilifsen et al/, 2011; Fontaine et al, 2013; Knechel et al, 2008;
Wallace, 1980). Revisorns roll som radgivare kan bidra med en méngd olika saker, som alla
kan vara en bidragande faktor till att variabeln Revisor blir signifikant.

En rimlig forklaring dr att revisorns radgivningsroll &r s& mangfacetterad som tidigare studier
visar. Eilifsen et al (2011) konstaterar att revisorn bidrar med exempelvis riskanalyser, vilket 1
forldngningen innebér en lagre risk for konkurs eftersom att foretagen blir mer medvetna om
vilka risker foretag star infor. Genom att i ett tidigt skede inse att foretaget kan vara pa vag
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mot obestand, gor att man i bésta fall kan vinda trenden, och i vérsta fall minimera skadorna
vid en konkurs. Andra studier konstaterar att revisorn kan effektivisera foretagens processer
(Chow, 1982; Fontaine et al, 2013; Knechel et al, 2008). Detta kan ockséd innebidra en ligre
risk for konkurs dd forbéttrade interna processer borde leda till en mer effektiv och 16nsam
verksamhet, vilket ocksd Chow (1982) kom fram till i sin studie. Man skulle kunna séga att
effektiviseringen av de interna processerna kan ha en generell, positiv paverkan pa foretagets
verksamhet dé effektiva processer innebdr att foretaget kan bli mer kostnadseffektivt.

Aven revisorns roll vid beslutsfattande ir ofta forekommande i tidigare studier kring revision
(Abdel-Khalik, 1993; Chow, 1982; Wallace, 1980). Att revisorn kan fungera som ett
bollplank och bidra med affarskompetens vid stora beslut kan vara en kritisk resurs for att
utveckla verksamheten i rdtt riktning. Ett felbeslut kan 1 forldngningen innebira stora problem
for foretagen. Ett smédforetag, utan tillricklig kompetens att ta de stora besluten, kan ta fel
beslut och dventyra hela verksamheten da mindre foretag med mindre resurser kan ha ligre
felmarginaler. Felbeslut kan leda till forsamringar i bade kapitalstruktur, 16nsamhet och
likviditet. Forsdmringar inom dessa omradden har en stor paverkan pa sméforetagens
langsiktiga dverlevnad, vilket vi 4ven bevisar i denna studie genom véra kontrollvariabler.

Tidigare forskning har &ven visat pd att foretag som anvinder sig av revision fér i storre
utstrickning béttre 14nevillkor jamfort med de utan revision (Everett och Watson, 1998;
Demirguc-Kunt, 2006; Blackwell et. al, 1998; Kim et. al, 2007; Minnis, 2011). Ett foretag
som anvénder sig av revision kan i sig uppfattas som mindre riskfyllt di intressenterna har
vetskap om att foretaget har granskats av en extern part. En revisionsberittelse blir som en
extra sdkerhet for intressenterna da de kan forsikra sig om att redovisningen ar korrekt utford
och att foretaget ddrmed inte har nagot att dolja. En minskad lanerédnta kan i sin tur forbéttra
foretagens likviditet och 16nsamhet, vilket minskar risken for konkurs.

Andra studier noterade dven att foretag som véljer att anvdnda sig av revision erhaller en
hogre redovisningskvalitet samtidigt som de som inte anvénder sig av revision loper en
avsevirt hogre risk att limna in en felaktig rapport (Clatworthy och Peel, 2013; Dedman och
Kausar, 2012). Okade felaktiga rapporter piverkar samhillet negativt i form av Okade
kontroller och storre osédkerhet hos foretagens intressenter. Med det negativa sambandet
mellan revision och konkurs som vi visat pa i resultatet borde ddrmed intressenterna stélla
hogre krav pa att foretagen ndgon ging skall revideras. Bolagsverket (2016) visade négra ar
efter revisionspliktens avskaffande att kvaliteten pd arsredovisningar sjunkit rejélt vilket
paverkar flertalet intressenter i negativ utstrickning, och &dven smaforetagen sjilva da
straffavgifter dr vanligt forekommande vid fel i drsredovisningar. Att det inte stills hogre krav
pa foretagen nu i efterhand kan sdkerligen forklaras av att vetskapen om revisionens paverkan
inte ar tillrackligt hog hos smaforetagen och dess intressenter.

Om revision paverkar foretagens risknivad kommer det i sin tur att underlétta mojligheten att fa
tillgdng till kapital fran investerare, banker och andra kreditinstitut. Minnis (2011)
konstaterade att en foretag som anvénder sig av revisor har en ldgre kapitalkostnad. Med hjilp
av en revisors rekommendationer skulle foretagen kunna minska risken att ingd daliga
laneavtal som skulle kunna innebéra ekonomiska problem i framtiden. I forldngningen skulle
en minskad kapitalkostnad ddrmed kunna innebdra ett béttre kassaflode och forbattrad
likviditet for foretagen, vilket minskar risken for konkurs.

Varfor viljer da inte alla foretag att revideras nir det ger sddana betydande fordelar? Som
tidigare ndmnts ligger sdkert den storsta forklaringen i att intressenternas vetskap om
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revisorns positiva paverkan inte &r tillrackligt stor. Det kan dven vara mdjligt att de foretag
som avstar revisionen i sjilva verket &r de som é&r i storst behov av det.

Genom hypotes 1 kan vi ocksa konstatera att det finns signifikanta skillnader i nyckeltalet
TS/TT mellan friska bolag och konkursbolag. Eftersom vi samlat in arsredovisningar frin tva
ar tidigare kan man siga att det finns skillnader i 7S/7T redan tvé &r innan foretagen i denna
studie gatt i konkurs. Det ligger i linje med Hagbergs (2006) resultat, dir Hagberg fann
signifikanta skillnader 1 7S/7TT redan fem é&r innan konkursen &gde rum. Variabeln
Balanslikviditet visar ocksa pa signifikanta skillnader mellan friska bolag och konkursbolag
tva ar innan konkursen dger rum, vilket ocksé ligger 1 linje med Hagbergs (Ibid) studie, som
visar pa att skillnaderna i balanslikviditeten startade tva ar innan konkursen #gt rum. Aven
variabeln EBIT/TT ér signifikant, vilket ocksa ligger i linje med Hagbergs (Ibid) studie som
ocksa funnit signifikanta skillnader i nyckeltalet mellan friska bolag och konkursbolag tva ér
innan konkursen dger rum. Trots att syftet med studien inte har varit att bygga en sa bra
konkursprediceringsmodell, har var modell dnda blivit lyckosam i det avseendet. Eftersom vi
samlat in all data frén &rsredovisningar tva ar tidigare kan vi med hog sikerhet predicera vilka
av foretagen som inom tva ar kommer att ga i konkurs med hjélp av var modell.

Hypotes 2

I vér studies andra steg har vi undersokt huruvida valet av revisionsbyra kan ha en paverkan
pa smaforetagens langsiktiga dverlevnad, och utifran det stéllt upp foljande hypotes:

Hy: Smaforetag som anlitar en Big4-byrd loper ldgre risk att ga i konkurs dn smdforetag som
viljer en annan revisionsbyrd

Som ndmnt i tidigare avsnitt kan vi forkasta H, och konstatera att vi inte har kunnat hitta
nagra samband mellan valet av revisionsbyrd, och konkursrisk for smibolag i Vistra
Gotaland. Vart resultat kan tinkas ligga i linje med Kim et a/ (2011) och Fortin och Pittmans
(2007) studier som inte visar pa nigon skillnad i l&nerénta mellan sméaforetag som anvinder
Big4-revisor och foretag som anvidnder nagon annan revisionsbyra. Noterbart &r dock att
Karjalainen (2011) har hittat skillnader mellan Big4-byrder och andra revisionsbyrder i
Finland, vilka kan tinkas ha ett liknande foretagsklimat som Sverige. Kim et a/ (2011) studie
ar baserad pa Sydkoreanska sméforetag, och Fortin och Pittman (2007) studie dr baserad pa
amerikanska smaforetag, varfor vi ursprungligen trodde att véra resultat skulle ligga i linje
med Karjalainen (2011).

Tidigare studier har ocksa visat pa skillnader i revisionskvalitet mellan Big4-byrder och andra
revisionsbyraer (Francis & Yu, 2009; Jong-Hag et al/, 2010; Lennox, 1999). Vi kan dock inte
finna nagot stdd for dessa studier i vért resultat. I och med att vi inte har funnit nagra
signifikanta samband mellan variablerna Big4 och Konkurs, kan vi konstatera att valet av
revisionsbyra inte verkar ha ndgon paverkan pa konkurser for smabolagen i Véstra Gotaland.
Med denna studie kan vi, som tidigare ndmnt, visa pd att det finns ett samband mellan
revision och konkurs, men valet av revisionsbyrd verkar inte fOrstirka eller forsvaga
sambandet ytterligare. En forklaring kan vara att kompetensen inte skiljer sig sa mycket
mellan revisionsbyrder som tidigare studier har visat. Eftersom det finns ett antal
kompetenskrav for att kunna bli revisor, och dven krav for att driva revisionsbyrd kan det
tankas vara rimligt att det inte finns sa stora skillnader i kompetensen att olika revisionsbyréer
kan paverka risken for konkurs i olika stor utstrickning. Tidigare studier har inte baserats pa
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svenska revisorer, vilket kan ha en forklaring till vart resultat. Mojligtvis har vi i Sverige
tydligare och mer strikta regler kring kompetensen, vilket gor att de flesta revisorer innehar
liknande kompetens och ddarmed inte skiljer sig sd mycket i revisionskvalitet.

En intressant iakttagelse 1 vira kontrollvariabler &r att variabeln Balanslikviditet inte &r
signifikant i vér regression dér vi bara har med foretag som anvénder revisor. Det innebér att
vi inte kan finna ndgra signifikanta skillnader i nyckeltalet mellan de foretag som ér friska och
anvander revisor, och de foretag som har gétt i konkurs och anvéinder revisor. I och med detta
resultat kan vi konstatera att det inte finns nigra signifikanta skillnader i likviditetsformégan 1
de foretag som har revisor, oavsett om de gatt i konkurs eller ar friska bolag. Det skulle kunna
innebdra att revisorn kan ha identifierat likviditetsproblem tidigare, och dédrmed minskat
skadorna vid konkursen. Detta resultat kan tankas stdrka vér teori om att revisionen kan bidra
med kompetens i form av exempelvis riskidentifiering i sméforetagen.

I kontrollvariabeln TS/TT fann vi signifikanta skillnader pd 0,05 signifikansniva. Likt hypotes
1 kan vi séga att en 6kad kvot 7S/TT innebidr en 6kad risk for konkurs i jimforelse for foretag
som anvinder sig av revision. Detta ligger i linje med bade var studies forsta steg och
Hagbergs (2006) studie. Aven kontrollvariabeln EBIT/TT blev signifikant likt hypotes 1.
Oavsett om foretagen anviander sig av revision eller inte har de foretag med béttre EBIT i1
forhallande till totala tillgangar en mindre risk for att ga i konkurs vilket dven det ligger i linje
med Hagbergs (Ibid) resultat.

Slutsats

Syftet med denna studie var att undersoka huruvida revisorn kan péaverka smaforetagens
langsiktiga Overlevnad, och dven om valet av revisionsbyrda kan péverka den langsiktiga
overlevnaden hos smébolag. Studien har baserats pa ett urval av foretag fran Vistra Gotaland
vilket innebér att vi kan dra slutsatser om hur forhallandet ser ut 1 Véstra Gotaland, och inte
ovriga delar av Sverige eller Sverige som helhet.

Sammanfattningsvis dr studiens slutsatser att smaforetag i Vistra Gotaland som frivilligt
anlitar en revisor l6per ldgre risk att ga i konkurs &n de foretag som véljer bort revisionen. I
studien har vi funnit stod for att revisorn kan sénka risken for konkurs med mer én 12 procent,
oavsett om foretaget redan gér bra eller déligt. Vi kan alltsd konstatera att revisorn kan
paverka smaforetagens langsiktiga Overlevnad. Dérmed kan var frigestillning anses vara
besvarad. Dock péverkar inte valet av revisionsbyra konkursrisken ytterligare, da vi inte
funnit stod for skillnader mellan Big4-byraer och andra revisionsbyraer avseende konkursrisk.
Det viktigaste for smaforetagen ér alltsa att anlita en revisor, vilken byra revisorn kommer
ifrdn dr mindre viktigt i sammanhanget.

Studiens bidrag

Var studie bidrar med en 6kad forstielse for revisorns paverkan pa smaforetagens langsiktiga
overlevnad. Med tanke pd att allt fler sméforetag véljer bort revision, tyder det péd att
smaforetagen anser att kostnaderna Gverstiger revisionen dess nytta. Utifran var studies
resultat har vi visat att foretagen gynnas av revision, vilket ger en indikation pa att majoriteten
av foretagen bor agera annorlunda. En 0kad forstaelse for revisionens vérde kan pa sikt leda
till att farre foretag véljer bort revisionen, vilket i sin tur leda till att antalet konkurser i
sméforetag minskar.
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Ovriga intressenter som kan tinkas ha nytta av var studie ir lingivare och potentiella
investerare. Vetskapen om att reviderade foretag forsitts i konkurs i mindre utstrdckning &n
oreviderade foretag bor underlétta 1&ngivarnas beddmning vid utléning av kapital. Langivarna
borde ddrmed stilla hogre krav pé att revision ska finnas hos sméforetagen for att sjélva inte
bistd med eventuella krediter som ett oreviderat foretag mojligtvis inte kommer att kunna
aterbetala.

Utifrdn var studies resultat kan vi dven ifrdgasitta de forhoppningar regeringen hade med
revisionspliktens avskaffande. Riksrevisionen har den 21 december publicerat sin granskning
om revisionsplikten (RIR 2017:35). Deras rekommendation till regeringen &r att dterinfora
revisionsplikten. De har konstaterat att bade bolagsverket och skatteverket paverkats negativt
av revisionsplikten i form av en hogre arbetsborda och lagre skatteintdkter. Var studie ger ett
bidrag till denna granskning da vi dven kan visa pd negativa effekter for smaforetagen. Det
visar att det inte bara ir myndigheter som paverkas av revisionspliktens avskaffande, och kan
vara virt att ta i beaktning vid ytterligare granskning av revisionsplikten.

Forslag till fortsatt forskning

Eftersom vér studie kan konstatera att revisionen har en paverkan pd konkurser, hade en
studie som kan undersoka exakt vad revisorn kan bidra med avseende konkurser varit
intressant.

Med tanke pa att andelen foretag som anvénder sig av revision minskat allt mer sedan
revisionspliktens avskaffande hade det varit intressant att utfora en kvalitativ studie kring vad
det ar specifikt som revisorn bidrar med i smaforetagen for att fa in ytterligare aspekter till
forskningen inom revision. Att dven ta in branschtillhorighet som ytterligare variabler hade
varit intressant for att undersoka huruvida revisorns paverkan kan vara storre eller mindre 1
vissa branscher, dé risken for konkurs rimligtvis borde vara olika stora for olika branscher.
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Bilagor

Bilaga 1

Trimmade medelviirden pa kontrollvariabler N=627

Kategori Medel Median Std. Avvikelse

Konkurs 0,50 0,00 0,50

Revisor 0,21 0,00 0,41

TS/TT 1,04 0,65 2,61

Balanslikviditet | 3,34 1,76 4,92

EBIT/TT -0,13 0,03 0,94

Bilaga 2

Logistisk regression utan extremviirden
B Wald Sig. Exp(B) VIF

Revisor -,540 6,097 ,014%* ,583 1,007
TS/TT 1,088 19,640  ,000%** 2,968 1,089
Balanslikviditet -,104 13,025  ,000%** ,901 1,035
EBIT/TT -,780 10,845  ,001** 459 1,062

N 634
Klassificeringsgrad 72,6%
Nagelkerke R* 0,258

Cox & Snell R? 0,193
Omnibus Chi® 136,256%*

** 0,01 Signifikansniva

* 0,05 Signifikansniva
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Bilaga 3

Klassificeringstabeller fore och efter nollmodell (utan extremvirden)

Klassificeringstabell
Predicerade
Konkurs Procent korrekt
Observerade 0 1 klassificerade
Konkurs 0 331 0 100,0
326 0 ,0
Total procent 50,4
Klassificeringstabell
Predicerade
Konkurs Procent korrekt
Observerade 0 1 klassificerade
Konkurs 0 249 82 75,2
91 235 72,1
Total procent 73,7
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