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Abstract

This bachelor thesis examines the internal devaluations in the Baltic States during the euro
crisis. The study emphasizes the differences between economists within various opinions
about internal devaluations as a tool to prevent economic crisis. Due to the cooperation within
EMU, the possibility to devalue the currency has disappeared. To increase the degree of
competitiveness in the crisis countries a disciplined austerity policy has become the solution.
Developed theories about which factors it is that makes an internal devaluation more or less

successful, is limited in earlier investigations.

The aim of this study is to show which of the Baltic States that was most successful with their
austerity policy and to identify the explanatory variable that has led to the different outcome
in the three countries. This bachelor thesis show that massive wage cuts will not necessarily
result in a successful internal devaluation. The conclusion is that politicians should focus
more on external factors such as export conditions for the crisis countries, before they

consider austerity measures.
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1 Inledning

1.1 Introduktion
Att sianka vardet pa landets egen valuta for att 6ka konkurrenskraften for de inhemska
foretagen har varit ett vanligt forekommande fenomen under historiens gang, inte minst under
1970 och 1980-talet. Men i och med inforandet av EMU har mojligheten till dessa
vaxelkursdevalveringar inom eurozonen helt forsvunnit (Krugman, 2012: s.444). Nar den
ekonomiska krisen drabbade Europa blev diskussionen om ekonomiska verktyg for att
motverka lagkonjunkturer en het debatt, dock har det under en langre tid funnits en vetskap
fran ekonomers sida om att nagot ekonomiskt verktyg maste fylla vaxelkursdevalveringens
plats. Den tyske ekonomen Rudiger Dornbusch, beskrev denna problematik i Foreign Affairs

1996, pa foljande vis:

“If exchange rates are abandoned as an economic tool, something else must take their
place. Maastricht's promoters have carefully avoided spelling out just what that might
be. Competitive labor markets is the answer, but that is a dirty word in social welfare
Europe.” (Dornbusch, 1996)

Som ekonomiskt verktyg for att fa bukt med eurokrisen har interna devalveringar kommit att
bli ersattaren till véaxelkursdevalveringar. En atstramningspolitik déar I6nesankningar samt
arbetstidsnedskarningar tillsammans med minskade offentliga utgifter ska Oka
konkurrenskraften i krislanderna. Det ar dven detta som Dornbusch syftar pa nar han skriver
“competitive labor market” i Foreign Affairs. Interna devalveringar har tillampats i saval de
sydeuropeiska krislanderna, som i de baltiska landerna och har skapat en stor debatt mellan
ekonomer. De keynesianska ekonomerna motsatter sig de interna devalveringarna och menar
pa att de hamnar tillvaxt medan de liberala ekonomerna menar pa att atstramningarna ar ett
maste for att krislanderna ska kunna komma ur den ekonomiska krisen. Denna uppsats
kommer behandla de interna devalveringarna i Baltikum, hur utfallet kom att bli och varfor
utfallet blev som det blev. Visserligen var inte de baltiska l&nderna med i EMU nér krisen
slog till 2008, men deras valutor var bundna till ERM och en devalvering av den nationella
valutan skulle resulterat i att deras mojlighet till ett intrdde i EMU inom en snar framtid skulle
forsvinna (Levasseur, 2011: 5.3, Medaiskyte & Klyviene, 2012: s.63). Att de baltiska l&nderna

beholl sin vaxelkurs fast till ERM genom hela krisen medfor att deras tillvagagangssatt i den



interna devalveringsprocessen blir intressant for samtliga lander i hela EMU.* Om interna
devalveringar ar den enda I6sningen inom en valutaunion for att motverka en ekonomisk kris,
kan detta komma att tvinga flertalet europeiska arbetsmarknader att bli &nnu mer

konkurrenskraftiga samt flexibla, nagot som Dornbusch antydde sa tidigt som 1996.

2 Teori och tidigare forskning

2.1 Interna devalveringar: ett kontroversiellt policyinstrument
En intern devalvering &r ett tillvagagangssatt for att motverka en ekonomisk lagkonjunktur
utan att dndra landets vaxelkurs. Det Overgripande syftet med att genomfora en intern
devalvering ar att sdnka de nominella I6nerna i landet for att Oka konkurrenskraften.
Grundtanken med en intern devalvering ar alltsa att minska I6nekostnaderna, men samtidigt
behalla samma produktivitet per anstalld. Varorna som produceras kommer darmed bli
billigare att producera och pa sa satt kunna exporteras till ett lagre pris. Med billigare varor
for export Okar efterfragan pa de inhemska foretagens produkter, som i sin tur starker deras
konkurrenskraft mot utlandska foretag vilket ar malet vid en intern devalvering. Lyckas man
starka sin konkurrenskraft pa exportmarknaden kommer detta fa en positiv effekt pa
sysselsattningen. Men lonesankningar slar givetvis hart pa arbetskraften och &ven associerade
fiskala atgarder tenderar att vara djupt impopuléra hos befolkningen, vilket inte minst blivit
tydligt i Grekland dér strejker och demonstrationer varit vanligt forekommande under krisen
(Armingeon & Baccaro, 2012, Inta, 2012: s.616). Ett annat problem &r att interna
devalveringar som instrument for att motverka ekonomiska kriser ar i behov av en hég grad
av flexibilitet — formaga att sanka loner — pa arbetsmarknaden for att kunna genomforas pa ett
lyckat sétt (Kattel & Raudla, 2013: s.445). Ytterligare kritik ar att den internationella
konkurrenskraften inte endast kan métas i termer av arbetskostnader och att det darfor inte alls

ar sakert att Ionesankningar kommer satta fart pa ekonomin (Krugman 1994).

Att tillampa interna devalveringar under ekonomiska lagkonjunkturer ar kontroversiellt och
det finns en skarp debatt mellan de som stéller sig positiva till atstramningspolitiken och de

som stéller sig emot. Den starkaste motséttningen kan vi finna hos keynesianska ekonomer.

" ERM star for European Exchange Rate Mechanism och ar ett system for de medlemsstater i EU som inte har
euron som valuta men som anda valt att binda den nationella valutan till euron
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Nobelpristagaren Paul Krugman &r en av kritikerna till den radande atstramningspolitiken.
Han gar till hard kritik mot valutasamarbetet i EU och menar pa att aterstalla det egna landets
konkurrenskraft inom EMU, genom interna devalveringar visat sig vara véldigt svart om inte
omojligt (Krugman, 2012: s.444). Ekonomerna Holland och Portes (2012: s.10) havdar att
skattemultiplikatoreffekten okar under lagkonjunkturer, vilket resulterat i kontraproduktiva
effekter for tillvaxten i de lander som tillampat atstramningspolitik for att komma tillratta med
ekonomin. Skattemultiplikatoreffekten ar starkt forknippat med keynesiansk kontracyklisk
finanspolitik. Kortfattat beskrivet kan man séga att skattemultiplikatoreffekten visar pa att
Okade skatter minskar befolkningens benédgenhet till att konsumera vilket motverkar tillvaxt.
Nar I6nerna och priserna sjunker i landet som atstramar ekonomin stiger realrantan vilket kan
fa olyckliga konsekvenser for foretagens investeringsvilja i landet, det ar ytterligare ett
argument for att interna devalveringar ar kontraproduktiva (De Vylder, 2013: s.73). Bjorn
Elmbrant (2012: s.97) lyfter dven fram de langsiktiga konsekvenserna pa tillvéaxt da en allt for
atstramande politik hamnar utbildningen i landet vilket dr grundforutsattningen for framtida
tillvaxt. De keynesianska ekonomerna sa som Weisbrot, Ray, Purfeld, Rosenberg och de som
namnts ovan ar 6verens om att atstramningspolitik inte ar den ratta vagen ur krisen. | stéllet
behéver krislanderna satsa pa stimulanspaket, statliga investeringar tillsammans med
skattelattnader (Kattel & Raudla, 2011: s.166). Dessa ekonomer ar ocksa de som ar som mest

kritiskta till om de baltiska l&nderna verkligen lyckats med sin interna devalvering.

Atstramningspolitiken har dock ett stod hos flertalet ekonomer som gérna lyfter fram de
baltiska landerna som foregangsexempel. Dessa ekonomer ar framst hogerekonomer eller
ekonomer som motsatter sig den keynesianska forklaringsmodellen sa som Shiller, Rogoff,
Reinhart, Alesina, Ardagna och Galasso. De anser snarare att atstramningspolitiken varit
relativt lyckad och argumenterar for att det &r det enda ekonomiska verktyget som fungerar
inom en valutaunion. Alesina, Ardagna och Galasso (2010) argumenterar i sin text for att man
bor oka flexibiliteten pa arbetsmarknaden inom EMU for att underlatta for framtida interna
devalveringar. Medaiskyte och Klyviene (2012: s.68) staller sig ocksa positiva till de interna
devalveringarna, de lyfter bland annat i sin text att de baltiska landernas utveckling gar emot
den keynesianska teorin om att interna devalveringar ska vara kontraproduktiva.
Nobelpristagaren Robert J. Shiller (2012) kritiserar de som foresprakar en allt for stark
stimulering av ekonomin dd denna stimulans tenderar att “ldacka” till andra ldnder i dess

omgivning. Denna ”lacka” kommer ifran att stimuleringspolitik inte endast leder till dkad
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konsumtion av inhemskt producerade varor och tjanster utan aven till en 6kad import fran
utlandet, stimuleringspaket &r pa sa satt relativt ineffektivt i en éppen ekonomi enligt Shiller.
Denna skiljelinje mellan ekonomer &r som tidigare tagits upp aven tydlig i synen pa hur man
anser att de baltiska landerna lyckats med sin interna devalvering. Paul Krugman menar att
Lettlands interna devalvering knappast kan ses som lyckad, medan Lettlands premidrminister
Valdis Dombrovkis ar betydligt mer positiv till landets atstramningspolitik (Blanchard,
Griffiths & Gruss, 2013: 5.326).

Om interna devalveringar &r det enda tillampbara verktyget under ekonomiska kriser i EMU i
framtiden, bor man ha en god kunskap om vilka faktorer som &r essentiella for att man ska
lyckas med sin atstramningspolitik. Som tidigare uppvisats ar interna devalveringar ett
kontroversiellt policyinstrument och ekonomerna dr oeniga om huruvida de ar énskvarda eller
ej. Som jag har visat i sektion 1 valde alla tre baltiska lander under eurokrisen att genomfora
en intern devalvering for att komma ur krisen. Tidigare forskning har mycket att sdga i det
abstrakta om huruvida interna devalveringar ar bra eller ej, men det har inte gjorts manga
empiriska studier av faktiska interna devalveringar. Men metoden & gammal och har anvants
bland annat under guldmyntfoten pa 1920- och 1930-talet, Argentinakrisen under inledningen
av 2000-talet samt i Tysklands under samma period. Den interna devalvering som idag
framfor allt refereras till av de ekonomer som ar positiva till atstramningspolitiken &r
Tysklands interna devalvering i bérjan av 2000-talet, en intern devalvering som av manga
betraktas som lyckad. Men vi saknar utvecklade teorier om vilka faktorer som kan gora att
interna devalveringar blir mer eller mindre lyckade och det &r i denna lucka i forskningen som

denna uppsats trader in.

Att alla tre baltiska lander, som liknar varandra och darmed l&mpliga for en jamfdrande
studie, valde denna vég under finanskrisen méjliggor en sadan jamforelse. Detta leder till att
det tidigare studerade fallet Tyskland pa 2000-talet tillagger tre fall. Kan vi faststalla att nagot
av de baltiska landerna lyckades béattre an nagot annat land kan vi aven finna de vasentliga
bakgrundsfaktorerna till varfér man lyckades battre, vilket kan vara av yttersta vikt vid
framtida interna devalveringar. Vi vet, som ocksa Dornbusch papekade redan 1996, att detta
ar en nodvandig policy i EMU och den kommer vara av vikt i framtiden, vi ser ocksa att

lander som Grekland rekommenderas denna policy. Syftet med denna studie blir darfor att
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klarlagga om nagot av de baltiska landerna lyckades battre med sin interna devalvering &n
nagot annat land samt genom en noga genomford litteraturstudie lokalisera
bakgrundsfaktorerna till varfor de kan ha lyckats battre. Denna studie kommer darfor att vara

av relevans for framtida ekonomisk politik i eurozonen.

2.2 Forskningsfragor
Som vi har sett i forskningsoversikten sa &r interna devalveringar ett kontroversiellt
policyinstrument, som i framtiden kanske &r helt nédvandigt i EMU. Vi vet dock valdigt lite
om vilka faktorer som ar avgorande for om de lyckas eller ej. Fragestallningarna for denna
uppsats blir utifran detta:

- Kan man utifran mitt analysschema dra slutsatsen att ndgot av de
baltiska linderna lyckades bdttre dn ndgon annan med sin interna

devalvering?

Den forsta fragestallningen ar deskriptiv och nédvandig i denna uppsats for att jag senare ska
kunna diskutera analytiskt vilka faktorer som framjar lyckade interna devalveringar, vilket

blir min andra fragestallning:

- Vilka faktorer var viktiga i de baltiska linderna for utfallet av den

interna devalveringen?

2.3 Baltikums utveckling fore krisen och krisens forlopp
For att kunna besvara mina fragestallningar s& maste vi veta hur ekonomin utvecklats i
Baltikum fore krisen och hur forutsattningarna sag ut for den ekonomiska politiken under den
studerade perioden. Efter Sovjetunionens fall blev de baltiska l&nderna oberoende och deras
ekonomier kom snabbt att liberaliseras, man avskaffade tullar och genomforde stora
privatiseringar (Otter & Siemon, 2013: s.67). Skatterna sénktes drastiskt i de tre landerna
under hela 90-talet, sankningarna kom att 0ka ytterligare efter 2003 dnda fram till krisen. 1
samband med krisens utbrott 1ag till exempel bolagsskatten pa narmare 0% i Estland (Purju,
2004: s.168, Ganghof & Genschel, 2008: s.64). Redan i mitten av 90-talet kunde man bérja
tyda en stark tillvéaxt i Baltikum, fran 1995 fram till 2007 var den genomsnittliga tillvéaxten i
BNP 7,1% i Estland, och 6,2% i Lettland (Grigor & Agibalov, 2011: s.21). Uppsvinget i de



baltiska landernas ekonomier berodde inte bara pa deras privatiseringsmodeller utan grundade
sig mycket i utlandska investeringar samt en snabbt vdxande exportsektor (Grigor &
Agibalov, 2011: s.22,26). De tre landerna anslot till EU 2004 och knét sin valuta till euron i
juni samma ar med forhoppningar om att sa snabbt som majligt kunna ga med i EMU
(Hibner, 2011: s.81). Medlemskapet i EU kom att htja den redan hdga inflationen i landerna
och 6verhettningen i ekonomin blev allt véarre (Hansen & Vanags, 2006: s.2-3). Att binda sina
nationella valutor till euron gav vissa fordelar, fortroendet for deras ekonomiska stabilitet
stérktes vilket kom att resultera i att de blev &nnu mer attraktiva for internationella investerare
(Hubner, 2011: s.81). Fran 2000 till 2007 upplevde landerna en annu starkare tillvaxt med en
genomsnittlig real BNP-okning pa 7,5% till 8,6% arligen (Hubner, 2011: s.82). De sista tre
aren innan krisen hade de tre landerna en kraftigt stigande arbetskraftskostnad som till storsta
del berodde pa en viéldigt stark loneutveckling. Den storsta utvecklingen av
arbetskraftskostnaden skedde i Lettland (se figur 9) vilket gar att koppla till den

I6neutveckling som fanns i landet aren innan krisen som gar att uttyda i figur 11.

Enligt Purfeld och Rosenberg (2010: s.7) var Lettland det land dér en ekonomisk éverhettning
blev tydlig tidigast. De menar dven att den lettiska regeringen var den som med politiska
atgarder reagerade langsammast pa  Overhettningsproblemen. |  Litauen  var
dverhettningsfenomenet minst tydligt. Medaiskyte och Klyviene (2012: s.64) instimmer med
Purfeld och Rosenberg att Litauen var det land dar éverhettningen var som minst tydlig i de
tre landerna, i sin text ndmner de dock inget om att Lettlands Overhettning skulle vara
tydligare att upptdcka an overhettningen i Estland. | Lettland och Estland kunde man under
forsta halvaret av 2008 se tydliga tendenser pa att aktie- och bostadsbubblorna som byggts
upp under en langre tid holl pa att spricka (Purfeld & Rosenberg, 2010: s.7). Under samma
period var inflationen fortfarande hog i dessa lander. Bostadsbubblan var som stérst i Lettland
dar priserna pa bostader steg mellan 60-70% per ar tva ar i rad (Medaiskyte & Klyviene,
2012: 5.63). Den amerikanska investmentbanken Lehman Brothers konkurs i september 2008
kom att forvarra laget for de baltiska staterna. Den baltiska bank som kom att drabbas hardast
var Parex Banka som utgjorde 20% av den baltiska bankmarknaden (Purfeld & Rosenberg,
2010: s.7). | oktober samma ar kom den lettiska regeringen att ta 6ver 51% av banken.
Problemen med Parex Banka kom framst att drabba Lettland och i november 2008 blev landet
tvungna att soka efter stod hos IMF, EU och hos de nordiska landerna (Purfeld & Rosenberg,
2010: s.8, Medaiskyte & Klyviene, 2012: s.68). Detta stod kom att beviljas av IMF innan jul
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samma ar och av EU en manad senare. Stodet kom i form av 7,5 miljarder euro under aren
2009-2011, kaptitalet uppgatr till cirka 10% av Lettlands BNP vilket kom att underlatta landets
budgetunderskott (Linder, 2011: s.6). | Litauen valde man att lita pa sin egna kompetens att

bedriva atstramningspolitik utan stod fran vare sig IMF, EU eller de nordiska landerna.

| slutet av 2008 stod Lettland for en gigantisk konkurrenskraftsutmaning (Purfeld &
Rosenberg, 2010: s.10). Denna utmaning berodde bland annat pa att landets KPI hade blasts
upp kraftigt under hela hogkonjunkturen.? Aven den privata skuldséttningen ékade kraftigt i
de tre landerna men mest i Lettland och Estland (Purfeld & Rosenberg, 2010: s.10).
Banksituationen sag dessutom mycket mérkare ut i Lettland och Litauen jamfort med i
Estland. Under 2009 stod den lettiska utlandska bruttoskulden for 155% av BNP (Medaiskyte
& Klyviene, 2012: s.62). Den inhemska efterfragan minskade som mest i Lettland under de
tva krisaren dar den minskade med 36%. | Estland minskade efterfragan med 33% och i
Litauen med 31% (Medaiskyte & Klyviene, 2012: s.64). Att den inhemska efterfragan
minskar under en intern devalvering &r en naturlig del av atstramningsprocessen (Armingeon
& Baccaro, 2012: s.255). Sankningen i real BNP var som varst i Lettland, sankningen var sa
dramatisk att den bedéms vara den stoérsta minskningen i real BNP ett land upplevt under en
tvaarsperiod det senaste seklet (Weisbrot & Ray, 2011: s.5).

2.4 Export och import
Om man lyckas med sin interna devalvering, sanker sin ULC och aterupprattar sin
konkurrenskraft gentemot omvarlden skulle man kunna exportera sig ur krisen. Detta
forutsatter dock att man redan innan lagkonjunkturen har en utvecklad exportsektor. Vilka
lander man exporterar till spelar en stor roll for hur utfallet blir pa den interna devalveringen,
vilket De Vylder (2012: s.71) lyfter fram i sin bok i samband med att han talar om den
lyckade tyska interna devalveringen i borjan av 2000-talet. Becker och Jager (2010: s.11)
lyfter i sin text upp att de Osteuropeiska ldnderna karaktdriseras av att de &ar valdigt
exportorienterade. Nagon narmare diskussion om de baltiska landernas exportménster ar svart
att finna i den tidigare forskningen. Allt som oftast klumpas de tre l&nderna ihop nér deras
exportsektorer ska beskrivas, men sanningen ar att de tre baltiska landernas exportmonster

skiljer sig ganska mycket ifran varandra, det samma galler dven exporten som andel av BNP.

2 KPI star for konsumentprisindex och ar ett index som mater prisutvecklingen fér den privata konsumtionen
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Som tidigare tagits upp ar exporten en central faktor for interna devalveringar, jag har darfor
sjalv tagit fram relevant information som kan ligga till grund foér min analys. Estland hade
2007 framfor allt tre lander som utgjorde en stor del av landets export, Finland (17,7%),
Sverige (13,3%) och Ryssland (8,8%). De tre lander som stod for den storsta delen av
Lettlands export 2007 var Litauen (15,8%), Estland (14,4%) och Ryssland (9,6%). Fér samma
ar var de tre lander som stod for den storsta andelen av Litauens export Lettland (12,9%),
Tyskland (10,5%) och Polen (6,3%) (se tabell 1). Under samma ar stod exporten for total
andel av BNP for 67,1% i Estland, 53,8% i Litauen och 42,3% i Lettland (se figur 8) Trots att
Lettlands export som andel av totala BNP var minst av de tre landerna sa ses exporten i landet
som en av de viktigaste faktorerna till langsiktig tillvaxt (Benkovskis, 2012: s.17). Ser man
till vilka exportsektorer som ar stérst for de tre baltiska landerna ar 2007 finns det vissa
skillnader, i Estland stod maskiner for 55,4% av all export, den néast storsta export sektorn i
landet var livsmedel som stod for 9,6% av all export (Statistics Estonia, 2014c). | Lettland var
trd samt trdvaror storsta exportsektorn och stod for 22,5%, nést storsta sektorn var oédla
metaller som stod for 14,4%. | Lettland stod maskiner for endast 11% av exporten (Central
Statistical Bureau of Latvia, 2014c). | Litauen var det mineralprodukter som stod for den
storsta andelen av exporten, exporten av mineralprodukter 1ag 2007 pad 13,7%. Den nast

stOrsta exportsektorn var maskiner som stod for 12,9% (Statistics Lithuania, 2014b).

Sanker man de nominella I6nerna for att 6ka konkurrenskraften kommer som sagt exporten
fran landet att gynnas samtidigt som importen till landet kommer att minska. Att importen av
utlandskt producerade varor minskar ar 6nskvért av det land som bedriver atstramningspolitik,
daremot s& kommer detta missgynna de lander som exporterar till landet i frdga. Som vi
uppvisat i tidigare stycke fanns det en utbredd handel mellan de baltiska staterna fore krisen.
Lettland exporterade som mest till Estland och Litauen innan krisen, tva lander som per
automatik kom att missgynna sina forutsattningar for import under krisen genom att bedriva
en disciplinerad atstramningspolitik, andelen av den totala exporten fran Lettland som gick till

dessa tva lander uppgick till dver 30% ar 2007.



3 Metod och material

3.1 Metod

Jag kommer i min undersokning genomféra en jamforande fallstudie mellan de baltiska
landerna dar jag genom en kvalitativ metod granskar mitt statistiska material. Det finns flera
anledningar till varfor jag valjer denna metod i min undersokning, framst beror det pa att
undersokningen endast granskar tre lander vilket gor att till exempel en statistisk analys inte
ar tillampbar (Esaiasson et al., 2012: s.101). Varfor jag endast valt att granska de baltiska
landerna beror delvis pa att de baltiska landerna genomforde sina interna devalveringar under
samma tidsperiod vilket underlattar en jamfoérande studie. Antalet erkdnda interna
devalveringar ar som tidigare tagits upp relativt fa och att till exempel jamfora de baltiska
interna devalveringarna med de interna devalveringar som gjordes under guldmyntfoten blir
oerhort komplext med tanke pa den tidsperiod som skiljer dem at. Interna devalveringar ar
dessutom svara att mata rent statistiskt vilket forsvarar en renodlad statistisk analys. Daremot
kommer metoden for att besvara min forsta fragestéllning att bli kvantitativt orienterad i och
med att den &r helt inriktad pa statistisk information.

3.2 Analysschema for fragestéllning 1
Det finns inte nagon allmangiltig definition pa vad en lyckad intern devalvering egentligen
innebar och jag har i min uppsats valt att utifran mitt egna analysschema forsoka avgora vilka
av de baltiska landerna som lyckades béttre samt saimre med sin interna devalvering. Den
exakta skiljelinjen av vad som kan betraktas som en lyckad intern devalvering eller ej ar inte
avgorande for min uppsats. Det viktiga ar istéllet att man kan jamfora olika landers interna
devalveringar med varandra och utifran en tydlig analysram dra slutsatser om vem som har
lyckats battre och vem som har lyckats desto samre. Utifrdn detta kan man sedermera
undersoka forklaringsfaktorerna till varfor ett land lyckats battre &n nagot annat vilket ar av
betydligt storre dignitet. | mitt analysschema som ska kunna bedéma om nagon av de baltiska
landerna lyckats battre an nagot av de andra landerna med sin interna devalvering, har jag valt
att ta med tre variabler; sysselséttning, arbetsloshet och real BNP per capita.
Arbetsloshetsgraden lyfts ofta fram i diskussioner géllande hur allvarlig situationen &r i ett
visst specifikt land eller hur bra ett land har klarat sig ur en ekonomisk kris. Krugman

argumenterar till exempel for att Lettlands interna devalvering knappast kan betecknas som



lyckad da landets arbetsloshet fortfarande ligger pa en valdigt hog niva (Blanchard, Griffiths
& Gruss, 2013: s.326). Arbetsloshetsgraden ar en sjalvklar variabel att ha med i mitt
analysschema. Jag har valt att ta med sysselséttningen som ett komplement till arbetsldsheten.
Det relativa arbetsloshetstalet méater endast arbetslosheten i forhallande till arbetskraften och
tar ej hansyn till de som stdr utanfor arbetskraften (Fregert & Jonung, 2012: s.103).
Sysselsattningsgraden ser istéllet till antalet sysselsatta i relation till befolkningen i arbetsfor
alder, pa sa satt kan arbetslosheten alltsa minska samtidigt som sysselsattningen minskar och
vice versa (Eklund, 2010: s.71). Att bara se till arbetslosheten ger alltsa inte en fullstandig
bild av verkligheten och landets valmaende. Valet av att se till BNP per capita i stallet for
bara BNP beror pa att landernas befolkningsstorlek skiljer sig ifran varandra och vissa av
landerna hade en stark migration under krisen vilket &r viktigt att ta hansyn till. BNP per
capita som nationalrakenskapsmatt ska inte ses som ett matt pa “nationallyckan” eller hur
valbefinnande landet ar, BNP-mattet kan framfor allt anvandas som en indikator pa
kortsiktiga variationer i ekonomisk aktivitet (Sandelin, 2005: s.87). | mitt analysschema har
jag satt upp tre kriterier for att landets atstramningspolitik ska kunna betecknas som lyckad.
Det forsta kriteriet ar att landet ska ha atergatt till samma BNP per capita som vid tidpunkten
for krisens startpunkt. Kravet for den niva som sysselsattningen samt arbetslosheten maste ha
natt for att kunna betecknas som lyckad kommer skilja sig fran BNP per capita pa ett sadant
satt sa att de tar hansyn till utvecklingen fore krisen.

3.3 Operationalisering av analysschemat
De tre baltiska landerna upplevde en extrem 6verhettning av ekonomin aren innan krisen
vilket resulterade i att arbetsldsheten sjonk kraftigt och att sysselsattningen steg drastiskt. Att
ha som kriterie att landerna forst lyckats med sin interna devalvering nar de atergatt till
samma niva som precis innan krisen slog till, &r orealistiskt. Skulle man satt detta kriterie for
Sverige under 1990-tals krisen, da Sverige 1989 precis innan krisen uppmaétte en arbetsloshet
pa ynka 2,2%, skulle vi &n idag inte varit tillbaka pa samma niva (Ekonomifakta, 2014). Nar
arbetslosheten stiger sapass kraftigt som den gjorde i de baltiska landerna eller i Sverige i
borjan av 1990-talet &r risken stor for att den permanentas pa en hogre niva an tidigare, denna
sa kallade hysteresiseffekt ar Sveriges kris ett bra exempel pa (Eklund, 2010: s.71). Jag har
darfor anpassat mitt analysschema sa det tar hansyn till den starka utveckling som de baltiska
landerna hade aren fore krisen, landerna ska ha ha atergatt till ett utraknat medelvarde som ar
specificerat for vardera land. Denna operationalisering déar jag anvander mig utav ett
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medelvardet kommer endast gélla sysselsattningen och arbetsldsheten inte BNP per capita.
Snittvardet raknas ut genom att jag tar summan av samtliga kvartals varden fran krisens
startpunkt tillbaks till forsta kvartalet 2005 och dividerar denna summa med antalet kvartal.
Jag kommer inte ha ett bestamt kvartal for nar krisen intréffade i samtliga tre lander utan jag
kommer istéllet se till vardera beroende variabel i respektive land for vilket kvartal som kan
ses som startpunkten for krisen. Genom denna metod anser jag att jag tar hansyn till
Overhettningen i landerna fore krisen som allt for ofta forbises, samt att jag inte klumpar ihop

de tre landerna, utan véljer att se till de olika landernas egna specifika forhallanden.

3.4 Metod for fragestallning 2
For att kunna besvara min andra fragestallning kommer jag anvanda mig utav en mest-lika
design, som passar vél in pa de baltiska landerna da de ar véldigt lika varandra i manga
avseenden (Saboniene, 2009: s.49, Esaiasson et al., 2012: s.101-103). De tre landernas
tillvagagangssatt under krisen liknar varandra och de hade aven liknande forutséttningar vilket
underlattar att finna de enskilda forklaringsvariabler dar landerna skiljer sig at. Kan jag finna
variabler dar skillnaden &r tillrackligt stor eller avsaknads helt i ett av landerna kan detta vara
den bakomliggande faktorn till 1&ndernas olika resultat av sina interna devalveringar. Genom
att fa fram en slutsats utifran mitt analysschema om vilket land som lyckades bést med sin
interna devalvering samt utifran tidigare forskning lokalisera de forklaringsvariabler som varit
mest betydande for utfallet, & min foérhoppning att jag ska kunna utveckla de redan befintliga
teorierna om interna devalveringar. |1 och med att det finns oandligt manga variabler att
jamfora landerna emellan, kommer jag utga fran variabler som utifran den tidigare forskning

om interna devalveringar identifierats som angeldagna att studera vidare.

3.5 Material
Materialet som har anvants i denna uppsats ar statistik hamtad fran Eurostat som visar pa
arbetsloshet, sysselsattning och BNP per capita i de tre l&nderna. Det statistiska materialet har
sedan omvandlats till indexformat och tabeller samt diagram for att det lattare ska ga att utlasa
skillnader l&nderna emellan. Unit labour cost (ULC), eller enhetsarbetskraftskostnaden som
det heter pa svenska star for timlon per arbetsproduktivitet per timme (Fregert & Jonung,
2012: s.350). ULC visar pa hur stor output ett land far i relation till I6nenivan alltsa

arbetskraftsnivan per producerad enhet. Man kan anvanda ULC som ett verktyg for att
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forsoka skapa sig en forstaelse for hur konkurrenskraften utvecklats inom ett land Gver tid.
Enhetsarbetskraftskostnaden kan endast 6ka pa tva satt, antingen genom att Iénerna okar eller
att produktiviteten minskar (Fregert & Jonung, 2012: s.352). Dock finns det manga ekonomer
som anser att man inte bor 6verskatta ULC och tolka dess varde som ett sammanfattande matt
pa landets konkurrenskraft. Benkovskis (2012: s.16) lyfter i sin text fram kritik pa att ULC
ignorerar sadana viktiga faktorer som vinstmarginaler. Krugman stéller sig kritiskt till sjalva
fokuseringen pa konkurrenskraft éverlag och anser att det ar oerhort problematiskt att
definiera ett lands konkurrenskraft (Krugman, 1994: s.31). Han menar dven pa att lander med
lite internationell handel knappt paverkas av forandringar i konkurrenskraften utan snarare
styrs utav andra inhemska faktorer (Krugman, 1994: s.32). | tidskriften Review of Keynesian
Economics &r ekonomerna Kumar och Felipe (2014) valdigt kritiska till att krislanderna ska
behdva sanka sina loner for att tappa igen det pastadda produktivitetsgap som uppkommit
mellan landerna i EMU, de &r aven valdigt kritiska till ULC som ett matt pa konkurrenskraft.
Kritiken mot ULC kommer framst ifran keynesianer som saledes allt som ofta staller sig
negativa till hela fokusen kring begreppet konkurrenskraft. Som tidigare tagits upp ar man vid
en intern devalvering ute efter att hdja de inhemska foretagens konkurrenskraft gentemot de
utlandska foretagen sa att man kan 6ka sin export. Pa sa satt ar ULC utvecklingen sa val fore
som under krisen utav intresse for att kunna skapa sig en uppfattning om hur landerna

lyckades med sin atstramningspolitik.

Pa grund av att forandringar i ULC kan bero pa I6neférandringar eller en forandring i
produktivitet, har jag valt att dven granska de nominella I6nesénkningarna under krisen for att
faststélla att ULC utveckling inte bara ar grundat i en produktivitetsforandring i l&nderna
(Fregert & Jonung, 2012: s.352). Information om enhetsarbetskraftskostnadens utveckling har
hamtats fran ECB. Ovrig statistiskinformation s& som export, import och nominella
I6nenivaer ar hamtad fran de tre landernas statistiska centralbyraer. Dessvérre finns det
skillnader mellan de tre landernas olika statistiska centralbyraer och samma data gar inte alltid
att finna for alla tre lander. Detta har medfort att jag tyvarr inte fatt fram information om
Litauens genomsnittliga nominella manadslons utveckling per kvartal i euro mellan aren 2006
till 2014. Det litteradra materialet ar i forsta hand sekundara kéllor, dar ekonomer tolkar det
empiriska materialet. Texterna som har studerats &r skrivna av de frdmsta ekonomerna som
uttalat sig i amnet fran saval keynesianer till de ekonomer som foresprakar interna
devalveringar. For att bredda perspektiv och sékerstalla att jag inte forbiser andra vésentliga

variabler som inte tagits upp i de texter som behandlar Baltikum och PIIGS-landerna har jag
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bland annat last Wolfs (2011) text som behandlar de lyckade interna devalveringarna i
Tyskland i borjan av 2000-talet och Backer och Jager (2010) som granskar krisen i Baltikum
ur ett vidare perspektiv. I och med att den tyska interna devalveringen ofta brukar bendmnas
som lyckad ar min forhoppning att finna forklaringsvariabler till varfor de lyckades i Wolfs

text som sedan kan appliceras pa fallet i Baltikum.
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4 Resultat

4.1 Varfor intern devalvering

De baltiska landernas regeringar motte krisen framst genom finanspolitiska instrument och
man argumenterade for att det fanns flertalet anledningar till varfor en véxelkursdevalvering
inte var lamplig. P& grund av att den stora majoriteten av banklan till saval foretag som
hushall var Ian i utlandsk valuta var risken hog for att en vaxelkursdevalvering skulle kunna
resultera i en stor 6kning av foretagskonkurser (Purfeld & Rosenberg, 2010: s.12). Ett annat
argument var att en vaxelkursdevalvering endast skulle resultera i sma vinster i
konkurrenskraften (Levasseur, 2011: s.3). Det kanske viktigaste argumentet som var starkast i
Estland men dven forekom i Lettland och Litauen var att en vaxelkursdevalvering skulle
minska chanserna till att fa ga med i euro-samarbetet (Medaiskyte & Klyviene, 2012: s.63).

4.2 Utfall

4.2.1 Arbetsloshet
Sett till arbetslosheten var det inget av de tre landerna som lyckades med att atervanda till den
genomsnitts niva som jag haft som granskriterie i mitt analysschema att. Gransen visualiseras
genom den horisontella roda linjen i diagrammen. Arbetslosheten redovisas i index dar 100 ar
lika med det kvartal dar arbetsldsheten var som lagst i samtliga tre lander, detta intraffa vid
det fjarde kvartalet 2007. Da lag arbetslosheten pa 4,1% i Estland och Litauen och 5,8% i
Lettland. Arbetslosheten steg som i mest i Estland och Litauen dér den 2010 néstan var 4,5
ganger sd hogre an vid fjarde kvartalet 2007. | Litauen var arbetsldsheten som mest 18,2%
och i Estland 1ag den som hogst pa 18,1%. Estland har varit det mest framgangsrika av de tva
landerna med att atervanda till en lagre niva vilket tydligt framgar i diagrammen. Andra
kvartalet 2014 lag arbetslosheten pa 7,6% i Estland medan Litauen upplevde mer utav en
hysteresiseffekt dar arbetslosheten legat och pendlat kring 11% det senaste aret. Lettland var
det land som hade den hogsta arbetsldsheten da den lag pa 20,6% forsta kvartalet 2010,
daremot hade landet en hogre arbetsldshet nér krisen val slog till vilket forklarar diagrammets
utseende. Det andra kvartalet 2014 lag arbetslésheten pa 10,8% i Litauen. Det ar viktigt att
understryka att Lettland har ett lagre genomsnitt pa arbetsloshetens utveckling innan krisen
vilket medfor att dess roda linje ligger pa 134 istallet for 150 respektive 149 som den ligger pa
i Estland och Litauens fall. Detta resulterar i att Lettland far tuffare att nd granskriteriet. Bade
Litauen och Lettland har sex ar efter krisen intrade fortfarande en arbetsloshet pa dver 10%

vilket ar orovéackande for framtiden.
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Figur 1: Arbetsloshetens utveckling Estland. Index 2007Q4=100
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Kalla: Eurostat (2014a). Unemployment

Figur 2: Arbetsloshetens utveckling Lettland.
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Figur 3: Arbetsloshetens utveckling Litauen. |
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4.2.2 Sysselsattning

Gallande sysselsattningen har samtliga tre lander lyckats med att na det uppsatta
granskriteriet, ddremot finns det stora skillnader hur vél de har lyckats. Tydligt &r att Lettland
har lyckats samst medan Estland och Litauen har lyckats bést. Aterigen sé& ligger krav-linjen
for landerna olika dar Litauen och Estland har hogre krav an Lettland pa grund av
sysselsattningens utveckling fore krisen. Sysselsattningen borjade forst falla tredje kvartalet
2008 i Estland, cirka ett ar senare an i de tva andra landerna vilket medfort att de haft kortare
tid for aterhamtning, trots detta sa klarade de anda kravet sa tidigt som i borjan av 2013.
Litauen klarade aven sitt krav med marginal och ar pa god véag att aterga till samma
sysselsattningsniva som de hade precis vid krisens intrade. Lettland daremot &r relativt langt
ifran den niva de hade pa sysselsattningen fjarde kvartalet 2007 da den lag pa 69,9%, andra
kvartalet 2014 lag den pa 66,6%. Sysselsattningen i Estland lag andra kvartalet 2014 pa
69,2%, 1,4% mindre an vad det var nar de hade som hogst fore krisen. | Litauen lag
sysselsattningsgraden det andra kvartalet 2014 pa 65,1%, totalt 1,1% mindre &n vad det varit
nér de hade som hogst det tredje kvartalet 2007.

Som vi kan se i figur 12 i appendix sa har migrationen fran de tre landerna i relation till
befolkningsstorleken under krisen varierat kraftigt mellan landerna. | Estland har migrationen
inte d@ndrats speciellt mycket under krisen och antalet migranter i relation till den totala
befolkningen har standigt legat under 0,5%. | Lettland och Litauen var utvecklingen en helt
annan, ar 2007 hade bada landerna haft en emigration under 1% av total befolkningen, tre ar
senare valde Over 2,5% av Litauens befolkning att emigrera och motsvarande siffra for
Lettland var knappt 2%. | Litauen dar migrationen var som storst emigrerade 38560 personer
i aldrarna 15-30 ar 2010, bara tva ar tidigare hade denna siffra legat pd 11033 (Eurostat,
2014d). Man kan inte bortse ifran att om dessa ungdomar, som troligtvis saknade arbete nar
de lamnade sina hemlander, valt att stanna kvar i hemlandet i stéllet, skulle saval Lettlands
som Litauens sysselsattningsgrad varit betydligt 1agre. Nar man tar hansyn till migrationen
starker det resultatet att Estlands atstramningspolitik har varit mer framgangsrik for

sysselsattningen jamfort med Lettland och Litauen.
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Figur 4: Sysselsattningsgradens utveckling Estland. Index 2008Q3=100
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Figur 5: Sysselsattningsgradens utveckling Lettland. Index: 2007Q4=100
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Figur 6: Sysselsattningsgradens utveckling Litauen. Index. 2007Q3=100
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4.2.3 BNP per capita

| figur 7 illustreras real BNP per capita i euro, savél Lettland och Estland nar sin hogsta niva
under 2007 medans Litauens BNP per capita fortsatte att ka in pa 2008. Fallet i BNP per
capita ar som varst i Estland, i Litauen daremot sa faller endast BNP per capita under ett ar
mellan 2008 till 2009, under 2010 sa stiger den kraftigt trots att landet ar langt ifran ute ur
krisen. Sjalvklart sa underlattade migrationen ifran landet som tagits upp ovan. Landet ar dock
det enda av de tre l&nderna som 2013 hade en BNP per capita som var hogre an vid krisens
intrade. Saval Estland som Lettland uppnar inte granskriteriet, daremot sa bér man ha i atanke
att datan &r ifran 2013 och mycket talar for att landerna i ar klarat av gransen. | och med att
BNP per capita tar hansyn till befolkningsutvecklingen sa har givetvis migrationen som tagit
upp i foregaende stycke paverkat landernas mojlighet till att na upp till kriteriet. Troligtvis &r
det personer som saknat arbete och som pa sa satt inte bidragit till BNP utvecklingen som i
storst utstrackning valt att ldmna landerna. Den storsta migrationen sett till
befolkningsstorleken kan man finna i Lettland och Litauen vilket givetvis underlattat for dessa
lander att snabbara atervanda till den niva de befann sig fore krisen. Resultatet efter att ha
granskat de tre variablernas utveckling under krisen samt tagit hansyn till den olikartade
emigrationen i de tre landerna leder till att mitt resultat indikerar pa att Estland &r det land
som lyckats bast med sin atstramningspolitik utav de baltiska landerna. Att landet natt det
uppsatta kriteriet for sysselsattningen, lyckats komma narmst arbetsléshetskriteriet utan hjélp
av emigration samt att man nastintill natt kriteriet for BNP per capita leder till att landets

atstramningspolitik bor ses som mer lyckad an saval Lettland som Litauen.

Figur 7: Real BNP per capita. Euro per invanare
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4.3 Forklaringsvariabler

Under kommande sektion kommer jag undersoka de forklarande variabler som kan ha
paverkat utfallet av de interna devalveringarna i de baltiska landerna. Denna del &mnas svara
pa min andra fragestallning. Jag kommer forst ga igenom exporten och importen i de tre
landerna, senare kommer &ven ULC, Iénesankningar och 6vriga budgetkonsolideringar for de

tre landerna under krisen gas igenom.

4.3.1 Export och import

Som tidigare tagits upp satter landet som ska genomféra en intern devalvering en stor tilltro
till landets egna export, under teori och tidigare forskning lyftes dven landernas olika
exportmonster fram, nagot som dven gar att finna i tabell 1. De tre lander som stod for den
storsta exportandelen fran Estland stod for knappt 40% av den totala exporten ar 2007, denna
siffra kom att dka till 6ver 42% 2010. De tre landerna ar som tidigare ndmnts Finland, Sverige
och Ryssland, tre lander som Klarat sig undan krisen relativt bra. De Vylder (2012: s.71) lyfter
i sin bok fram vikten av att exportera till lander dar efterfragan stiger under tiden man
genomfor en intern devalvering. Tyskland under borjan av 2000-talet &r ett bra exempel pa
detta, under tiden de genomférde sin interna devalvering steg efterfragan i 40% av landerna
dit den tyska exporten gick. EImbrant (2012: s.100-101) menar pa att atstramningarna runt om
i EU:s medlemslander forsvarar situationen for krislanderna. Fran 2010 och framat stramar
namligen 24 av 27 lander at sina budgetar i EU vilket kommer att minska deras benagenhet
till att importera fran andra lander. Bland de fyra lander som stramar at minst kan vi finna
saval Sverige som Finland, de tva viktigaste exportlanderna for Estland (Economic council of
the labour movement, 2011: s.3). | figur 8 kan vi se den stora betydelsen av export for
Estland, innan krisen bestod cirka 70% av BNP av export. 2011 hade exporten som andel av
BNP stigit kraftigt upp till dver 90%, delvis pa grund av en minskning av BNP men &ven pa
grund av atstramningsatgarderna pa arbetsmarknaden. Relevansen av att de tre lander som
stod for den storsta delen av Estlands export hade en ekonomisk stabilitet under krisen ska
inte underskattas, de tre landerna star for en sadan stor del av Estlands export och deras
efterfrigan pa estlandska varor och tjanster ar darfor avgorande for den estlandska
exportsektorn valmaende. | Litauen stod Ryssland, Lettland och Tyskland for drygt 38% av
exporten ar 2007. Saval Ryssland och Tyskland klarade sig undan krisen relativt val och hade

en fortsatt hog efterfrdgan pa litauiska varor och tjanster dven om Tysklands andel av
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exporten minskade fram till 2010. Exportandelen till Ryssland ¢kade mellan 2007 och 2010,
den 6kade med 0,7% till att 2010 ligga pa 15,7%. Andelen till Tyskland kom visserligen att
minska med 0,6% men i och med att exportandelen till Lettland kom att minska med 3,5% sa
gick Tyskland fran att ha varit det tredje viktigaste exportlandet for Litauen 2007 till att bli
nést viktigast 2010. Litauens export till Lettland kom att minska med 25,9% mellan 2007 och
2010 och eftersom Lettland varit landets nast viktigaste handelspartner innan krisen
paverkade detta landets mojligheter till att 6ka sin export (Statistics Lithuania, 2014a). Fran
2009 till 2011 okade dock exporten som andel av BNP med 22,8%, fran 54,3% 2009 till
77,1% 2011 (se figur 8).

De tre storsta exportlanderna for Lettland 2007 var grannlédnderna Estland och Litauen samt
Ryssland. Dessa tre lander stod for 39,8% av all export fran Lettland, tre ar senare skulle de
sta for 40,3%. Alltsa blev de tre landerna viktigare som handelspartners till Lettland under
krisen vilket kan tyckas anmarkningsvart da tva av de tre landerna var inne i en extrem
lagkonjunktur och bedrev en disciplinerad atstramningspolitik. Litauens andel av den lettiska
exporten okade till och med under dessa a&r med 0,4%. Aven om landet 6kade sin export som
andel av BNP sa var denna 6kning inte till narmelsevis lika stor som for Estland och Litauen,
landet gick ifran att ha en export andel av BNP pa 43,9% 2009 till att 2011 ha 58,8%. Efter
flera ar av ekonomisk kris hade Lettland alltsa fortfarande en lagre exportandel av BNP &n
Estland hade nér de val motte krisen. Forutsattningarna for att lyckas med att exportera sig ur

krisen sdg med andra ord helt olika ut i de tre landerna.

Jag viljer att lyfta fram importen i och med att vi i féregdende stycke kunde redogéra for att
Lettland blev mer beroende av sina tre storsta exportlander under krisen och att tva utav dessa
lander var Estland och Litauen, tva lander som genom atstramningsatgarder forsokt gynna sin
export och per automatik missgynnat sina forutsattningar for import. Fran 2007 fram till 2009
sjonk Litauens import fran Lettland med 13,7%, samtidigt som Lettlands exportandel till
Litauen faktiskt 6kade under samma period med 0,4% (Central Statistical Bureau of Latvia,
2014a). | Estland minskade importen fran Lettland med 10,2% (Statistics Estonia, 2014a).
Alltsa minskade Lettland sin export till tva av sina viktigaste handelspartners under de forsta
aren av krisen trots att landet pabdrijat en disciplinerad atstramningspolitik for att gor landets
varor mer attraktiva for export. Denna skillnad mellan ldnderna maste varit en avgérande

faktor for hur val de kom att lyckas med sina interna devalveringar.
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Tabell 1: Export fran de tre baltiska landerna. Procent av den totala exporten.®

2007 2010
Finland 17,7 171
Estland Sverige 13,3 15,6
Ryssland 8,8 9,7
Litauen 15,8 16,2
Lettland Estland 14,4 13,5
Ryssland 9,6 10,6
Ryssland 15 15,7
Litauen Lettland 12,9 9,4
Tyskland 10,5 9,9

Kaélla: Central Statistical Bureau of Latvia (2014a). ATGO01 Exports and imports by grouping of countries (thsd

EUR)
Statistics Estonia (2014a). FT09: Exports and imports by country
Statistics Lithuania (2014a). Foreign Trade: Exports, imports by country

Figur 8: Export som andel av BNP. 2005 ars priser
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Kélla: Worldbank (2014). Exports of goods and services (% of of GDP)

® De tre linder som star fér den stérsta exportandelen fér varje baltiskt land har valts ut. Siffrorna star fér hur
mycket det baltiska landet exporterar till det specifika landet som andel av det baltiska landets totala export.
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4.3.2 ULC och Iénesankningar

Pa grund av flexibiliteten pa den lettiska och litauiska arbetsmarknaden med lag grad av
facklig verksamhet och svagt arbetstagarskydd kunde landerna sénka de nominella l6nerna
(Medaiskyte & Klyviene, 2012: s.69). Detta var viktigt for den interna devalveringsprocessen
da gapet mellan lonerna och arbetsproduktiviteten 6kat innan krisen. Denna 6kningen harleds
framst till bygg och transportsektorn (Medaiskyte & Klyviene, 2012: s.71). Fran krisens intag
sénktes de nominella I6nerna i Lettland kraftigt, l6nesankningarna i landet skedde framst
inom den offentliga sektorn (Weisbrot & Ray, 2010: s.9, Blanchard, Griffiths & Gruss 2013:
5.328). Under fem kvartal sankte Lettland den totala genomsnittliga nominella manadslonen
med 13,8% (se figur 11) for att ateruppratta sin konkurrenskraft. I och med att I6nerna sjonk
sapass drastiskt kom detta att fa stora inverkningar pa ULC som vi kan se i figur 9.
Sankningen av ULC i Lettland var den absolut storsta av de tre landerna och uppmaétte éver
15% pa en tva ars period. | samma figur kan vi se att Lettland lag pa valdigt hoga nivaer redan
fore krisen och den stora minskningen resulterade endast i att man kom ner till samma niva
som Estland legat pa fore krisen. I Litauen hade man den lagsta enhetsarbetskraftskostnaden
nar krisen slog till och deras utveckling av ULC stagnerade i och med deras
atstramningsatgarder men minskningen var inte i narheten av den Lettland uppvisat. | Estland
lyckades man totalt sanka de genomsnittliga nominell manadslénerna med 10,8%, en mindre
sankning an Lettland. Det som inte framgar i figur 10 ar att Estland lyckades sanka den reala
arbetskraftskostnaden i tillverkningsindustrin kraftigt under 2010, bland annat minskade
arbetskraftskostnaderna per timme med 6,8% under 2010, nér exportprisindex anvéants som
deflator (Levasseur, 2011: s.5). Estland lyckades dven Oka sin produktivitet under krisen
vilket kan ha kompenserat att de inte lyckades sanka I6nerna lika mycket som Lettland
(Levasseur, 2011: s.9). Estlands genomsnittsloner 1ag dven pa betydligt hdgre niva an Lettland
2008 och landet hade likt vi kan se i figur 10 och 12 en kraftig 16nedkning fore krisen men
inte lika valdsam utveckling som Lettland hade aren for krisen, vilket kan ha lett till att
I6nesankningarna forsvarades. Att I6nesankningarna kan ha forsvarats pa grund av detta beror
pa att acceptansen fran befolkningen for 16nesankningar kan varit hogre i Lettland med tanke
pa att landets invanare varit vana vid en lagre I6neniva an vad den estlandska befolkningen
var. Det tog desto langre tid for Estland att sanka sina I6ner, fran andra kvartalet 2008 da man
uppmatte den hogsta genomsnittliga manadslonen sa tog det sju kvartal innan man nadde den
lagsta l6nenoteringen. Den genomsnittliga sdnkningen per kvartal uppmaétes till 1,54% till

skillnad fran Lettland dar den genomsnittliga sankningen lag pa 2,76% per kvartal
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Figur 9: Enhetsarbetskraftskostnaden (ULC)
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Kalla: European Central Bank (2014). Unit Labour Costs, Deflator, National currency, Neither Seasonally nor
working day adjusted, Index. Hamtad 2014-11-15 fran

http://sdw.ecb.europa.eu/quickview.do?SERIES KEY=119.ESA.A.EE.N.1000.UNLACO.0000.TTTT.D.N.I&st
art=01-01-2000&end=01-01-2014&submitOptions.x=27 &submitOptions.y=17 &trans=N#

Figur 10: Genomsnittlig nominell manadslons utveckling per kvartal Estland. Euro
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Kaélla: Statistics Estonia (2014b). Average monthly gross wages (salaries), euros.

Figur 11: Genomsnittlig nominell manadslons utveckling per kvartal Lettland. Euro
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4.3.3 Budgetkonsolidering och arbetstidsnedskarningar

Som vi kan se i figur 1 sa steg arbetslosheten kraftigt under 2008 i Estland,
tillverkningssektorn var en av de sektorer som kom att drabbas hardast. Som jag tidigare tagit
upp ar arbetstagarskyddet Iagt i de baltiska landerna och pa sa satt kan de ses som valdigt
flexibla. | Estland minskade genomsnittliga antalet arbetade timmar per arbetare med 1,1%
2008 och minskade ytterligare med 2,3% 2009 (Levasseur, 2011: s.5). Enligt Estlands
centralbank ska dessa minskningar i antalet arbetade timmar resulterat i att 7% av den totala
arbetskraften raddats undan arbetslshet sa tidigt som det forsta kvartalet av 2009 (Levasseur,
2011: s.5). I tillverkningssektorn var minskningen i arbetade timmar per anstélld &nnu storre.
En kombination av framst minskade l6ner samt minskning i arbetade timmar for estlandska
arbetare resulterade i en hogre konkurrenskraft for estlandska foretag (Levasseur, 2011: s.7).
Arbetslosheten steg dock fran 5,5% 2009 till 16,9% 2010 (Levasseur, 2011: s.8). Levasseur
(2011: s.9) namner tva skal till detta, det forsta ar att en okad produktivitet per anstélld
resulterat i att efterfragan for att nyanstélla minskat. Det andra skélet ar att de sektorer som
blomstrade innan krisen och som drabbades hart av krisen som bygg- och fastighetsbranschen
inte aterhamtat sig som andra sektorer. Detta leder till att de som blivit av med sina jobb i
dessa branscher maste soka sig till en annan bransch for att fa jobb. Under 2009 genomférdes
atstramningar pa 9% av BNP i Estland, vilket motsvarde cirka 1,24 miljarder euro (Kattel &
Raudla, 2011: s.164). Atstramningsatgarderna i Estland genomfordes i tva steg i takt med att
man fick en forstaelse for hur allvarlig krisen egentligen var. De forsta atstramande atgarderna
kom i februari 2009 da landets regering beslutade om att sanka de offentliga utgifterna med
cirka 421 miljoner euro (Kattel & Raudla, 2011; s.170). I samband med att situationen
forvarrades ytterligare under varen samma ar togs ett andra atstramningspaket fram i juni
2009. Det andra atstramningspaketet fokuserade inte endast pa att ytterligare minska de
offentliga utgifterna utan fokuserade aven pa stora skattehdjningar, bland annat hojdes
momsen, arbetsloshetsforsakringspremien och utslédppsskatten (Kattel & Raudla, 2011: s.171).
Mellan aren 2009-2010 genomfordes stora atgarder inom atstramningspolitiken for Lettland
och Litauen. Budgetjusteringar i Lettland uppgar till cirka 2,9 miljarder euro under 2009-
2011, varav 1,6 miljarder euro var nedskarningar och 1,3 miljarder euro skattehdjningar
(Medaiskyte & Klyviene, 2012: s.71). | Litauen uppgick budgetkonsolideringen till 1 miljard
euro 2009-2010, trots dessa atgarder aterstod ett relativt stort gap mellan inkomster och
utgifter i landerna vilket resulterade i att atstramningspolitiken var tvungen att fortga
(Medaiskyte & Klyviene, 2012: s.71).
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5 Slutsatser

5.1 Svar pa fragestéllning 1

Slutsatsen for denna undersokning blir att inget av de tre baltiska l&nderna lyckades fullt ut
med sin interna devalvering under eurokrisen. Det enda kritierie som uppfylldes av samtliga
lander var sysselsattningskriteriet. Gallande BNP per capita klarade endast Litauen att komma
tillbaks till samma niva som man lag pa det ar krisen slog till, detta till trots att BNP per
capita foll ett ar senare i Litauen jamfort med i de andra tva landerna. Den senaste
informationen tillganglig géallande BNP per capita ar fran 2013, i och med att saval Lettland
och Estland lag véldigt nara malet sa ar det troligtvis sa att de kommer uppna malet nar

rakenskapsaret for 2014 ar Gver.

Gallande arbetslésheten hade saval Litauen och Lettland uppenbara problem med aterga till
den genomsnittsnivad man hade fére krisen (se figur 2 och 3). Aven om Estland inte klarade av
den satta gransen pa 6,15% i arbetsloshet var de det andra kvartalet 2014 relativt nara da
landet uppmatte en arbetsloshet pa 7,6%. Som tidigare tagits upp i resultatdelen var
migrationen fran Estland inte tillnarmelsevis lika hog som i Lettland och Litauen vilket bidrar
till antagandet att Estland lyckats betydligt battre med att sanka sin arbetsloshet under krisen
utan att ha fatt hjalp utav en 6kande emigration. De tva stora anledningarna till att Estland inte
lyckats med att sénka sin arbetsldshet ytterligare sdgs enligt Levasseur (2011: s.9) vara att
man hade en produktivitetstillvaxt under krisen vilket minskade efterfragan pa arbetskraft.
Den andra faktorn ar att de sektorer som haft en stark tillvaxt fére krisen haft svart att
aterhamta sig efter krisen, vilket resulterat i att de som forlorat sina jobb inom dessa sektorer
fatt soka sig till andra branscher. Lettland och Litauen star infor desto storre problem i och
med att deras arbetsloshetsgrad legat kvar pa en hdg niva och i Litauens fall dar
aterhamtningen gatt som langsammast, kan man tala om en hysteresiseffekt dar risken for att
arbetslosheten kommer stabiliseras pa en hogre niva under en langre tid framover ar

dverhangande.
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Det satta kriteriet pa sysselsattningsgraden uppfylldes som sagt av samtliga tre lander men de
uppfylldes vid olika tidspunkter. Estland var det land som kom att lyckas snabbast da de
nadde den satta gransen det tredje kvartalet 2012. Aven om landets sysselsattningsgrad kom
att sjunka efter detta kvartal sa var man aterigen Gver kravgransen igen det andra kvartalet
2013, samma kvartal som Litauen forst nadde gransen. Ett kvartal senare lyckades aven
Lettland med att nd den satta kriteriegransen och darmed hade samtliga tre lander uppnatt
kravet for sysselsattningsgraden. | och med att Estlands sysselsattningsgrad borjade sjunka
nastan ett ar senare an bade Lettland och Litauens och att landet uppnadde kravet absolut

snabbast rader det ingen osakerhet kring att landet lyckades bast med detta kriterie.

Om man vaéljer att behandla och granska dessa tre variabelkriterier i sin helhet s anser jag att
slutsatsen ar att Estland var det land som kom att lyckas bast med sin interna devalvering.
Estland lyckades bast med saval arbetsldshet som sysselséttning och dven om Litauen var det
land som lyckades béast pa att ateruppratta sin BNP per capita sa var skillnaderna mellan de tre
landerna relativt marginella for denna variabel. Bortsett arbetsloshetens utvecklingen ér
Lettland det land som lyckats samst med att komma tillbaks fran krisen. Jag tror att det ar
viktigt att ha i atanke att Lettlands bidrag fran IMF, EU och de nordiska landerna under 2009-
2011 stod for 10% av landets BNP, detta var ett bidrag som varken Litauen eller Estland
mottog. Stodet har givetvis bidragit till att snabba pa aterhamtningsprocessen for landet. Utan
stodet skulle troligtvis Lettland legat annu langre ifran de gransvarden som tagits fram an vad

de gor for tillfallet.

5.2 Svar pa fragestéllning 2

Som jag inledde denna uppsats med sa ligger konkurrenskraften i fokus nar det diskuteras
saval devalveringar av valutan som interna devalveringar. Som tidigare lyfts fram staller sig
keynesianer kritiska av flera olika skal till att sénka de nominella l6nerna for att ta sig ur en
ekonomisk kris. Elmbrant (2012: s.97) diskuterar de langsiktiga konsekvenserna av en
atstramande politik medans De Vylder (2013: s.73), Holland och Portes (2012: s.10) lyfter
fram de Kkortsiktiga kontraproduktiva effekterna for tillvaxt av en intern devalvering.

26



Nér jag granskade enhetsarbetskraftskostnaden for de tre landerna samt de nominella
I6neutvecklingarna i Estland och i Lettland var sambandet till landernas utfall fran deras
interna devalveringar vagt. Vi kan inte se att de som hade lagst ULC lyckades bast, vi kan inte
heller séga att de som lyckades sanka sin ULC mest lyckades bést, snarare verkar resultaten
visa at motsatt hall. Lettland var det land som gjorde den stérsta minskningen i ULC och
maste ifran detta fa stora konkurrensfordelar. Litauen var det land som under hela krisen hade
den lagsta enhetsarbetskraftskostnaden. Men det récker inte att bara granska ULC och den
nominella loneutvecklingen utan man maste sétta dessa tva variabler i ett vidare perspektiv,
vad ska egentligen dessa sdnkningar leda till och pa vilket sétt ska de kunna ta landet ur en

kris?

Efter den litteraturgenomgang som gjorts i och med denna uppsats ar det tydligt att
diskussionen kring vilka forutsattningarna landerna besitter for att genomfora en lyckad intern
devalvering & minimal. Att 6ka konkurrenskraften for de inhemska foretagen medfor att de
inhemskt producerade varorna blir mer attraktiva for export, men for att landet ska kunna
exportera sig hur krisen sa maste landet besitta ratt forutsattningar. Detta var nagot som jag
tyckte saknades i den redan befintliga forskningen och nagot som jag darfér valde att utveckla
I min uppsats. Som tydligt uppvisats i resultatdelen fanns det stora skillnader i de tre l&nderna
géllande hur stor andel av BNP som exporten utgjorde, samt det kanske viktigaste, vilka
lander som utgjorde den storsta exportandelen for de baltiska landerna. Slutsatsen &r att
Estland var det land som besatt de bdasta forutsattningarna for att exportera sig ur krisen.
Narmare 40% av exporten fran Estland gick till Finland, Sverige och Ryssland, tre lander vars
ekonomier klarade krisen relativt bra. De Vylder (2012: s.71) beskriver att Tysklands lyckade
interna devalvering till stor del berodde pa att 40% av exporten gick till lander dar efterfragan
fortfarande var hog, lander med en tillvaxt i ekonomin. | Lettland sag forutsattningarna helt
annorlunda ut, ar 2007 gick 30% av deras export i stéllet till Estland och Litauen, tva lander
vars ekonomier skulle stéllas infor stora utmaningar de kommande aren och vars efterfragan
pa utlandska varor skulle minska drastiskt. Detta staller givetvis harda krav pa Lettland i deras
interna devalveringsprocess, landet maste astadkomma en betydligt mycket stérre sankning av
sin ULC an till exempel Estland dar efterfragan pa landets exportvaror fortfarande var relativt
hog. | Litauen var forutsattningarna inte lika goda som i Estland men de var fortfarande battre
an i grannlandet Lettland, storsta andelen av exporten gick visserligen till Lettland men den

nasta storsta mottagaren av landets export var Tyskland, ett land som gatt starkt ur krisen. Den
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kanske viktigaste forutsattningen som skiljde landerna at &r ocksa kopplad till exporten,
namligen exporten som andel av BNP. Att de tre landerna ofta i litteraturen beskrivs som sma
oppna ekonomier som é&r starkt beroende av sin export rader det ingen tvekan om, dock sa
finns det stora skillnader mellan landerna gallande hur stor del av BNP som exporten faktiskt
utgor. Ser man till figur 8 dér exporten som andel av BNP visualiseras ar det faktiskt sa att det
land som uppmatte den hdgsta exporten i relation till BNP, var det land som lyckades bast
med den interna devalveringen, medan Lettland som hade den l&gsta export-andelen av BNP
lyckades samst med sin interna devalvering. Vi kan utifran samma figur fastsla att Lettland
uppvisade den langsammaste utvecklingen av export som andel av BNP. Det finns sakerligen
flertalet faktorer till detta, men en av dessa faktorer & med all sékerhet att efterfragan pa
lettiska varor minskade i savél Estland och Litauen i och med deras atstramningspolitik. Trots
att Lettland sankte de nominella I6nerna med 13,8% och sénkte sin ULC mest utav de tre
landerna s& minskade Estland sin import av lettiska varor med 10,2% under tva ar och
Litauens, det land som utgjort den storsta exportandelen fran Lettland, sankte sin import fran
landet med 13,7% under samma tidsperiod. Detta till trots sa 6kade andelen av den totala
exporten till just Litauen under denna period vilket indikerar pa vilket prekart lage Lettlands
exportsektor maste befunnit sig i. Som vi tidigare kunnat se i Economic council of the labour
movements (2011: s.3) rapport sa exporterade Estland till de lander som stramade at sina
ekonomier minst i hela europeiska unionen. Att detta skulle resultera i att Estland kunde
lyckas bast med sin interna devalvering, stammer dven éverens med De Vylders teori om

varfor Tyskland lyckades med sin atstramningspolitik i borjan av 2000-talet.

De tre baltiska landernas interna devalveringar ger en viss antydan pa att atstramningspolitik
som ekonomiskt instrument for att motverka ekonomisk kris kan fungera forutsatt att man
besitter ratt forutsattningar. Om landet ifraga inte har en tillrackligt utbredd exportsektor, eller
vars export inte gar till ratt lander med en tillvaxt i ekonomin kan en intern devalvering bli
oerhort problematisk att genomfora. Lettland var kanske det land som genomforde starkaste
atstramningar inom ekonomin, men landet kom langt ifran att lyckas bast med sin interna
devalvering pa grund av att de inte hade de rétta forutsattningarna. Detta tyder pa de
keynesianska ekonomerna som stéller sig kritiska till en allt for stor tilltro till ULC-mattet till
stor del far stod i det empiriska materialet. Det som talar for de ekonomer som ar positiva till
interna devalveringar och stéller sig mot den keynesianska kontracykliska finanspolitiken &ar

att Lettlands ULC lag pa en betydligt mycket hogre niva an de andra baltiska landerna nar
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krisen vil slog till. Aven om Lettland sankte sin ULC mest sa lyckades de bara nd samma
niva som Estland legat pa fore krisen. De ekonomer som tror pa att interna devalveringar bor
fungera oavsett vad landerna har for export forutsattningar kan darfor fortfarande argumentera
for att Lettlands sankning av ULC inte var tillrdcklig. De ekonomer som ar for
atstramningspolitik kan aven argumentera for att krisen var som varst i Lettland vilket

forsvarat for landet att ta sig ur krisen lika fort som Estland och Litauen.

6.3 Konsekvenser for vidare forskning

De interna devalveringarna i saval Baltikum som i de sydeuropeiska krislanderna har lett till
en hatsk debatt mellan ekonomer. Kattel och Raudlas séger att den ekonomiska debatten
mellan keynesianer och de som tror pa atstramningspolitiken har polariserats i och med

eurokrisen:

It is, of course, too early to say whether this swing in academic discourse and policy
instruments would amount to a ‘‘paradigm shift’’, but, it is safe to say that, at least in
2009, many (if not most) of us were Keynesians both in rhetoric and in action. While in
2010, the debate over fiscal policy has become more polarized again, witnessed by
critiques of excessive deficits, concerns of public debt sustainability, fears of sovereign
debt default and calls for fiscal consolidation” (Kattel & Raudla, 2011: 5.166)

Detta &r skrivet 2011 men i och med att situationen fortfarande ar véldigt kritiskt i flertalet av
de sydeuropeiska krislanderna samt att flera ekonomer sdger att de baltiska landernas
atstramningspolitik varit lyckosam, kan inte annat antas &n att debatten om interna
devalveringar polariserats ytterligare sedan 2011. Min slutsats lyfter fram att fokus inte endast
bor laggas pa atstramningsprocessen utan dven pa landernas olika forutsattningar for att
genomfora en lyckad interna devalvering. Att studera ett land som Grekland ndrmre och
jamfora dess forutsattningar med de baltisk landerna skulle vara av intresse. | denna uppsats
har exporten lyfts upp som avgorande for hur utfallet pa den interna devalveringen ska bli, det
ar foga troligt att Grekland besitter samma exportforutsattningar som de baltiska landerna.
Om detta omojliggor en lyckad grekisk intern devalvering bor undersokas vidare. Det som
denna uppsats inte behandlat & den folkliga acceptansen for atstramningspolitiken, en

acceptans som ej gar att finna i Grekland dar valdsamma protester och demonstrationer varit
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vanligt forekommande sedan flera ar tillbaks. Dessa skillnader ar troligtvis framst forankrade i
de kulturella samt de historiska skillnaderna mellan de baltiska landerna och Grekland. Dessa
skillnader forsvarar dessvarre en jamférande undersokning mellan Ianderna. Detta medfor
aven att denna uppsats ej ar fullt applicerbar pa fallet i Grekland. Men uppsatsen lyfter
problematiken med den radande atstramningspolitiken och diskuterar vilka forutsattningar
som kravs for att ett land ska kunna lyckas med en intern devalvering. Denna diskussion
tycker jag saknas i debatten fran de som &r for atstramningspolitiken i de sydeuropeiska
krislanderna. Detta kan resultera i att man fortsatter att pressa krislandernas regeringar till att
bedriva en atstramningspolitik som slar hart pa det egna landets befolkning, men som

samtidigt kanske inte tjanar ndgon som helst nytta.
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Appendix:

Figur 12: Emigration. Procent av total befolkning for det avsedda aret
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