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Sammanfattning

Titel: Skillnader mellan kvinnor och mins finansiella risktagande
Forfattare: Linnéa Berggren och Emma Litzén

Handledare: Ove Krafft

Nyckelord: Riskbencigenhet, riskbeteende, finansiellt risktagande, finansiella beslut hos

privatpersoner, konsskillnader vid finansiellt risktagande

Bakgrund: Tidigare forskning visar att det finns en skillnad mellan kvinnor och mins
riskbendgenhet kopplat till deras investeringsbeslut. Undersokningar har dven konstaterat att
det finansiella intresset dr storre hos mén dn kvinnor vilket dr en bidragande faktor till
skillnaden. En investerares riskbendgenhet kan delas in i tre olika beteenden; risk averse, risk
neutral samt risk seeking. Att ha en medvetenhet géllande marknadens olika riskvarianter ar

viktigt for att undvika onddig forlust och odnskade risker.

Syfte: Syftet med rapporten &r att identifiera indikationer péd hur risktagandet vid investering

och sparande skiljer sig mellan kvinnor och mén.

Genomforande: Studiens metodval dr en kombination av kvantitativa och kvalitativa metoder
dér data till empirin samlats in genom en enkdtundersokning. Den delades péd respektives
Facebook- och Linkedin-sidor. Enkdten bestod av 23 frigor och besvarades av 187
respondenter varav 120 mén och 67 kvinnor. Svaren sammanstilldes i Microsoft Excel vilket

gjorde det létt att jimfora och analysera rapportens data.

Resultat och slutsats: Rapportens Gvergripande resultat dr att det bade finns likheter och
skillnader mellan kvinnor och méns finansiella investeringsbeslut. De slutsatser som har
konstaterats r att bdde kvinnor och mén &r riskneutrala. Skillnaden &r att mdnnen har tendenser
till ett mer risk seeking beteende medan kvinnor tenderar i att ha ett mer risk averse ténk vid
finansiella beslut. Resultatet visar dven att mén verlag har ett storre intresse av den finansiella

marknaden @n vad kvinnor har, vilket har en koppling till riskpreferenser.
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1. Introduktion

Rapportens forsta kapitel borjar med en bakgrundsbeskrivning ddr ldsaren far en 6verblick av
tidigare forskning inom dmnet. Introduktionen smalnar sedan av i en analys av problemet och

landar i rapportens syfte och fragestdllning. Slutligen beskrivs vilka avgrdnsningar som gjorts.

1.1 Bakgrundsbeskrivning

I dagens sambhille i Sverige &r en stabil ekonomi viktigt, i och med detta har investering och
sparande fétt en stor betydelse hos privatpersoner. Enligt en undersékning av Euroclear Sweden
(2020) har antalet aktiedgare okat det senaste aret. | ssmma undersokning framkom det dven att
antalet kvinnliga aktieéigare har 6kat. Ddremot dr majoriteten, 6 av 10 aktiedigare, mén. Enligt
Swedbank (2020) &r de vanligaste investerings- och sparformerna i Sverige sparkonto pa bank,

fonder och aktier.

En stor del kopplat till investering och sparande &r risktagande. Nationalencyklopedin (2020)
definierar risk som en “majlighet att ndgot oénskat skall intrdffa” dir osdkerhet dr en stor faktor
ur ett ekonomiskt perspektiv. Hur en individ handlar och reagerar i en ekonomisk riskfylld
situation beror pé personens riskpreferens. I artikeln What is Risk? beskriver Athearn (1971)
risk genom tva scenarion “majlighet till forlust” eller “mojligheten till en ogynnsam avvikelse
fran forvaintningarna”. Athearn betonar dven att riskpreferenser oftast dr kopplade till

forvantningar av utfallet.

Tidigare forskning visar att min handlar 45% mer &n kvinnor pa borsen samt att de dr mer
riskbendgna. Detta har en koppling till att mén oftast &r mer sjélvsédkra och ser sig sjdlva som
mer kompetenta niir det kommer till finansiella beslut. (Barber & Odean, 2001) Aven senare
undersokningar bekréftar att detta fortfarande dr fallet. En undersdkning gjord av J.P. Morgan
(2019) fortydligar att médn dr mer riskbendgna dn kvinnor men att kvinnor dr battre pé att snabbt
agera vid negativa fordndringar i portfoljen. Mén har en storre 6vertro och tar risken i att behélla
en forlustaffdr i forhoppningen om att affaren aterhdmtar sig. Undersokningen visar dock att

det borjar bli mer jamstillt pd finansmarknaden men att utvecklingen sker langsamt.



Kopplat till risk diskuterar Harris & Wu (2014) tre olika beteenden som péaverkar en persons
risktaganden. Det forsta beteendet &r risk averse vilket avser personer som &dr undvikande
gentemot risk. En person som ér risk neutral ser inte risknivn som en viktig faktor. Det sista
beteendet forfattarna tar upp &r risk seeking dir investeraren dr riskbendgen. I en artikel utgiven
av [IROC (2015) menar skribenten att det finns tva viktiga fragor att stilla sig sjélv innan ett
risktagande: “din emotionella vilja att acceptera risk” samt “din ekonomiska formdga att

absorbera forlust”.

Nér det kommer till risk férknippat med investering och sparande finns det flera olika varianter
av risk:
e Marknadsrisk, dar investeringsrisken dr kopplad till fordndringar i landets eller den
globala ekonomin, exempelvis ranteforandringar.
o Inflationsrisk innebér att virdet pd investeringen inte okar i takt med inflationen.
o Likviditetsrisk, hér finns det en risk att inte kunna agera tillrackligt fort vid forédndring
av investeringen for att undvika forlust eller en chans till vinst.
e Produktrisk, olika former av investeringar genererar olika risknivier.
Det gér inte att undvika eller utesluta risk helt nir det kommer till investering och sparande,
dock finns det olika végar att ga for att minimera risken. Ett alternativ dr att fordela sitt sparande
i olika former, exempelvis aktier, fonder och sparkonto pa bank. Det dr ocksé ett alternativ att
diversifiera sina investeringar i olika verksamhetsomraden. (IIROC, 2015) I undersdkningen
gjord av J.P. Morgan (2019) visas att det dr betydligt fler mén &n kvinnor som dr mer bekvdma
med att ta risker, nirmare 51% respektive 38%. Aven kvinnors intresse for investering och
finansmarknaden dr mindre &n méns, vilket &r en faktor till att kvinnor dr mer forsiktiga vid

riskfyllda situationer.

Enligt Statistiska Centralbyrén (2020) uppgick Sveriges genomsnittslon ar 2019 till 35 300kr.
Kvinnors medellon uppgick till 33 500kr medan méns uppgick till 37 200kr, mén har dérfor en
medellon pa 11% mer dn vad kvinnor har. Kannadhasan (2015) beskriver att det finns en tydlig
koppling mellan risktagande och individens inkomst. Hogre inkomst ger forutsattningar for att

spara mer vilket i sig resulterar till formagan att riskera mer.



1.2 Problemanalys

Som tidigare beskrivits i bakgrunden ar fortfarande majoriteten av investerare mén. Vi ser dven
att detta har en koppling till hur stor sjilvsdkerhet och kunskap det finns hos en individ med

dess riskpreferens.

Om vi éatergar till IIROC’s tva aspekter géllande kédnslan gentemot risk och individens
ekonomiska forméga att hantera risker tror vi att detta kan kopplas till investerarens inkomst. I
bakgrundsbeskrivningen fick vi en tydlig bild av att mén i genomsnitt tjanar mer dn kvinnor

och detta kan vara en anledning till varfor mén ar mer villiga att ta en risk.

En intressant aspekt att undersoka var om det fanns andra faktorer an inkomsten som paverkar
en persons riskbendgenhet. En investerare som har en hog inkomst behover inte vara lika med
en risk seeking person och vice versa. Huruvida en individ ér risk averse, risk neutral eller risk
seeking kan bero pa manga olika faktorer och inte bara kopplat till individens kon. Studien har
analyserat om det finns en koppling mellan de vanligaste sparformerna som nidmns i

bakgrundsbeskrivningen och en individs riskpreferens.

Som nidmnt 1 bakgrundsbeskrivningen finns det olika riskvarianter; marknadsrisk,
likviditetsrisk, inflationsrisk och produktrisk. Nér det kommer till investering och sparande kan
det vara viktigt att ha god kunskap om de olika risktyper for att ha mdjligheten till att minimera
oonskad volatilitet. Tidigare forskning och undersdkningar visar att mén 4r mer insatta i
finansmarknaden och detta kan vara en anledning till att midn har mer kdnnedom om
riskvarianterna. For att minimera risken vid investering och sparande kan det vara fordelaktigt
att diversifiera och fordela ut sin portfolj. Detta krdver kunskap och medvetenhet i hur

fordndringar p4 marknaden kan paverka innehavet.

Sammanfattningsvis har sjdlvsékerhet och riskpreferens en koppling mellan varandra.
Rapporten har undersokt om det, till storsta del, &r andra faktorer 4n individens kon som ligger
till grund for dess riskpreferens. Rapporten har dven analyserat hur stor paverkan I6neskillnad
har vid riskfyllda beslut och om detta &ven kan kopplas till vilken riskbenégenhet investeraren
har. Slutligen har individens kdnnedom undersokts géllande olika sétt att minimera forluster,

hur bra koll investeraren har pé olika faktorer som kan paverka portfoljen.



1.3 Syfte och frigestillning

Syftet med rapporten &r att identifiera indikationer pd hur risktagandet vid investering och
sparande skiljer sig mellan kvinnor och mén. Detta for att se om tidigare forskning fortfarande
gér att applicera pd samtiden men dven for att inspirera kvinnor att bli mer sjédlvsikra i deras
finansiella investeringsbeslut. For att uppnd syftet har foljande huvudfragestéillning med
tillhdrande delfragor tagits fram. Detta for att fa ett tydligare och mer detaljerat svar pa
huvudfragan.
o Finns det skillnader mellan kvinnor och méns finansiella risktagande?
o Ser vindgon tydlig koppling mellan vilken riskbenégenhet kvinnor och mén har
(risk averse, risk neutral eller risk seeking)?
o Hur stor betydelse har individens inkomst nédr det kommer till risktagande vid
investering och sparande?
o Finns det skillnad mellan kvinnor och mén gillande kunskap om olika
finansiella riskvarianter? Kan detta ha en koppling till eventuell skillnad i hur de

véljer att diversifiera och fordela sina investeringar och sparanden?

1.4 Avgrinsning

Rapporten har endast undersokt privatpersoner i Sverige, framst for att inte f4 en for bred och
utspridd malgrupp att undersoka. Vi ansag dven att det skulle vara svért att nd ut internationellt
med var enkétundersdkning. Studien har avgrénsats till att bara fokusera pé de tre vanligaste
investerings- och sparformer; sparkonto pa bank, fonder och aktier for att fa ett tydligare

resultat.



2. Teoretisk referensram

I den andra delen av rapporten tas en djupare teoretisk beskrivning upp. Detta delas in i fyra
underrubriker, investering- och sparformer, fordelning och diversifiering av portfolj, olika
riskvarianter, riskbendgenhet samt skillnader i kvinnor och mdns risktagande. Kapitlet avslutas

med en analysmodell for att knyta ihop den teoretiska referensramen med rapportens syfte.

ITROC (2015) beskriver i sin artikel att det alltid finns en risk niar det kommer till investeringar.
I och med att risk kan betyda att investeraren forlorar allt, &r det viktigt att kunna identifiera

vilka olika risker som finns vid olika former av sparanden.

En viktig faktor att ha i dtanke nédr det giller risk, oavsett investerings- och sparform, dr vilken
tidshorisont sparandet har. Vid en tidshorisont med lang sikt finns det mer utrymme f{or
fordndringar pd marknaden och investeraren kan dirfor ta hogre risker. En kortare tidshorisont

ar mer kénslig for forandringar vilket medfor att en lagre risk &r att foredra. (June, 2020)

2.1 Investerings- och sparformer

Olika former av investering och sparande utgor olika risknivder. For att & en bittre forstéelse
for vad olika investerings- och sparformer innebdr samt dess risknivaer forklaras dessa nedan.
De investerings- och sparformer denna rapport fokuserar pa dr sparkonto pa bank, fonder och

aktier.

Sparkonto pd bank

Ett av de vanligaste sitten att spara dr pa ett sparkonto pa banken utan rénta, vid denna typ av
sparande &r risken véldigt 14g. De flesta svenska banker har statlig insattningsgaranti vilket ar
en sorts trygghet att fa tillbaka pengarna om banken skulle ga i konkurs (Aktiespararna, 2019).
Sveriges riksbanks mal for den arliga inflationen dr 2%, vilket d& bidrar till en minskning 1
pengars virde. Detta kan ur ett langsiktigt perspektiv paverka sparkontot negativt. (Sveriges
Riksbank, 2020) Ett sparande i ett sparkonto pa bank med en 14ng tidshorisont innebar vildigt
lag chans till avkastning, vilket dr en risk i1 sig d& investeraren kan behdva kompensera for

inflationen istdllet (Ung Privatekonomi, 2015).



Fonder

Avanza (2020a) forklarar en fond som en fruktkorg, korgen representerar fonden och frukten
representerar de virdepapper som finns i fonden. En fond forvaltas av en fondforvaltare vars
uppgift dr att sdtta ihop fonder och sprida ut risken i olika virdepapper. Det medfor att koparen
inte behover vara lika insatt eller ha kunskap géllande placeringen. Detta kan dock vara en
nackdel for de som vill ha mer paverkan pé sitt sparande eftersom fordelningen skots av

fondforvaltaren.

Aven om fonder #r ett mindre riskfyllt sparande finns det olika riskprofiler. Fonder som r
volatilitetskénsliga for prisdndringar ger en hogre risk medan en fond innehédllande mer “’sikra”
vérdepapper har en 1ag risk. Vilken riskprofil som fonden har beror pé vilken typ av fond det dr
och vilka typer av investeringar fonden ar uppbyggd pa. (Avanza, 2020a) Olika typer av fonder

och dess riskprofil tas upp nedan.

Blandfond

Lagre risk » Hogre risk

Figur 1. Illustration av risknivén hos tre olika fonder

Ovan visas en egen illustration av risknivan hos rantefonder, blandfonder samt aktiefonder.

Rdéntefonder ar placeringar i védrdepapper som ir rintebdrande. Exempel pa rintebdrande
vérdepapper ér bostadsobligationer och statsobligationer. Rantefonder kan indelas 1 olika typer
av rintefonder; korta rintefonder, langa rintefonder (obligationsfonder) och realrdntefonder.
Korta rintefonder har oftast lagre risk dn langa rantefonder. Det alla kategorier av rdntefonder

har gemensamt ar att de paverkas av det ekonomiska rénteldget. (Avanza, 2020b)

Fonder som dr uppbyggda pa aktiefonder tillsammans med réntefonder kallas for blandfonder.
Risken i denna fond &r beroende pa hur fordelningen mellan aktie- och réntefonder ser ut.
Blandfonder ligger oftast lidgre &n aktiefonder men hogre én réntefonder pa riskskalan. (Avanza,

2020c)



En aktiefond bygger pé investeringar i aktier dir avkastningen dndras med aktiens utveckling,
fonden &r ocksa volatil till virldsekonomin och tillvixtmarknader. Hur fondforvaltaren fordelar
investeringen pa marknaden speglar sig sedan i hur hog risken ér, dir en 6kad risk leder till en
storre forvintad avkastning. En skillnad mellan att investera i en aktiefond och en ren aktie dr
att den eventuella utdelningen aterinvesteras i fonden. Detta leder till en uppgéng i

fondformogenheten. (Avanza, 2020a; Avanza, 2020d)

Tvé andra typer av fonder ér indexfond och hedgefond. En indexfond foljer, som namnet
antyder, ett index. Fonden speglar det index som placeringarna ingér i och &r oftast en slags
aktiefond. Till exempel, en indexfond som foljer OMX Stockholm 30 foljer utvecklingen och
avkastningen av de trettio mest omsatta aktierna pd Stockholmsborsen. En hedgefond ar
uppbyggd genom strategin av att bygga en sdker portfolj som skyddas vid betydande
marknadsrorelser. Risknivdn hos bade en indexfond och hedgefond kan fluktuera mycket.

(Konsumenternas, u.a.)

Aktier

Ett aktiebolag &r den bolagsform som krévs for att ett foretag ska kunna sélja aktier. For att
offentligheten skall kunna handla aktier i ett specifikt bolag behdver aktiebolaget vara noterat
pa en handelsplattform eller pd en aktiemarknad. En orsak till varfor foretag séljer ut aktier ar
pa grund av att dem behdver mer kapital eller vill minska sitt 4gande i bolaget. Genom att kdpa
aktier blir koparen deldgare i foretaget, och ddrmed registrerad i aktieboken. Nér personen har
kopt en eller flera aktier far man en avridkningsnota som &r ett intyg pé aktieaffdren. (Avanza,

2020e)

Det finns alltid en risk med att dga aktier, kursen kan fluktuera mycket vilket gor det osdkert
for aktiedgaren. Om bolaget gér i konkurs forlorar aktiedgaren hela innehavet. Ur ett kortsiktigt
perspektiv kan kursen reagera pd exempelvis nyheter, trender, rykten, rantefordndringar samt
delérsresultat. Aven osikerheter vid exempelvis presidentval och pandemier kan skapa en
reaktion och fordndring pa aktievédrdet. En negativ nyhet kan leda till att aktieigarens innehav
minskar 1 virde. Det kan dven leda till en hogre avkastning for aktiedgaren om det exempelvis
gér bra for foretaget. DA kan personen sélja sina aktier for ett hogre virde én inkdpskursen,

vilket leder till en vinst. (Avanza, 2020¢)



2.2 Fordelning och diversifiering av portfolj

En investerare kan genom kunskap och medvetenhet undvika onddiga risker. Hur investeraren
bygger upp sin portfolj och vilka investerings- och sparformer som anvinds har en stor

betydelse for att kunna undvika odnskad risk.

ITROC (2015) tar, som ndmnts i bakgrundsbeskrivningen, upp tvé olika tillvigagangssétt for att
minska odnskad eller onddig risk. Det forsta tillvagagangssittet &r att fordela ut sina tillgdngar
i olika investerings- och sparformer. Genom att balansera sin portfolj pa det sittet &r
investeraren inte lika sdrbar vid fordndringar p4 marknaden. Vid fordelningen av sin portfol]
behover investeraren se over sin risknivad samt investeringshorisonten. En investerare kan
anvinda olika typer av fordelningar for olika typer av sparandemaél, exempelvis kortsiktigt
sparande for att kopa en ny bil eller ett ldngsiktigt sparande for att sékra pensionen.
(Investopedia, 2020) Charupat, Huang, & Milevsky (2012) fortydligar i boken Strategic
Financial Planning over the Lifecycle att investerarens ekonomiska formaga ocksé har en stor

betydelse 6ver hur denne viljer att fordela sin portfolj.

Det andra tillvigagangssittet som IIROC (2015) tar upp &r att diversifiera sin portfolj for att
sprida ut risken i exempelvis olika branscher och ldnder. Gustafsson (2019) som é&r
investeringscoach hos Nordnet anvinder foljande tankesdtt for att forklara vikten av
diversifiering: “tdnk lite som att du bygger upp ett lag och du vill ha spelare som dr duktiga pa
olika saker”. Genom att folja detta tankesdtt skapar investeraren en sdkrare portfolj och en
psykologisk trygghet da portfdljen inte dr beroende av enbart en branschs eller lands finansiella
utveckling. J.P. Morgan (2020) fortydligar den globala aspekten av riskspridning vid

exempelvis en lagkonjunktur dér olika 14nders marknader sjunker olika mycket.

2.3 Olika riskvarianter

For att undvika odnskade risker 1 sitt investerande eller sparande &r det bra att ha kunskap om

olika riskvarianter som finns. Nedan tas fyra viktiga riskvarianter upp.



Marknadsrisk

Vid globala och nationella fordndringar sa som pandemier, presidentval och ranteforandringar
kan marknaden paverkas kraftigt. Detta kan i sig paverka investerares portfolj, bade negativt
och positivt. (ITIROC, 2015) I boken Investment Risk Management (2015) refererar forfattarna
till NASDAQ’s forklaring av marknadsrisk som “resultatet av de fluktuerande priserna pa
investeringar ndr de handlas pa de globala marknaderna”. Forfattarna menar ockséd att
marknadsrisk inte kan undvikas genom att diversifiera sina investeringar. Dock kan
investeraren minska risken for péverkan av marknadsforindringar genom att fordela

investeringarna i olika investering- och sparformer.

Inflationsrisk

En annan riskvariant dr inflationsrisk, vilket ar risken att inflationen stiger snabbare dn virdet
pa investeringen (IIROC, 2015). Det finns dven en osdkerhet i ndr det kommer till inflation
huruvida investeringens virde kommer att fordndras. I Management Science (2018) betonar
forfattarna vikten av att vélja en investerings- eller sparform som inte paverkas av inflationen
for att undvika inflationsrisken. Exempelvis paverkas inte realrdntefonder av inflationen da
rdntan raknas ut genom att ta procenttalet plus inflationen. D& riskerar inte investeraren att
vérdet pa innehavet minskar pa grund av inflation. (Avanza, 2020b) Den investeringsform som
paverkas mest ér obligationer d4 de ofta har en bestimd inflationsrinta, detta kan leda till att

vérdet pd obligationen minskar i och med inflationen (Investopedia, 2019).

Likviditetsrisk

Nér investeraren inte kan kopa eller sédlja sin investering tillrdckligt snabbt uppstér
likviditetsrisk 1 att investeraren inte hinner minimera risk eller ta en chans till vinst (IIROC,
2015). Exempel pa likviditetsrisk ar risken att det uppkommer tekniska storningar vid kdpet

eller forsdljningen av investeringen (Avanza, 2020f).



Produktrisk
Olika investerings- och sparformer utgér olika hog risk, detta kallas for produktrisk (IIROC,
2015). Figuren nedan visar hur 14g eller hog risk olika finansiella produkter har. Exempelvis

har enskilda aktier och aktiefonder en hogre risk &n sparkonto och kortrantefonder. (Avanza,
2020)

Enskilda aktier

Aktiefonder

Blandfonder
Preferensaktier

Langrantefonder
Réntebevis

Kortrante
fonder

Sparkonto ‘
v

Lag risk Hog risk
Figur 2. Modell 6ver korrelationen mellan risk och sparform (Avanza, 2020)

2.4 Riskbenigenhet

Det finns, som ndmnt i bakgrundsbeskrivningen, tre olika beteenden forknippat med
risktagande. Den instéllning som individen har gentemot risk &r oftast ssmmanhéngande med
dess nyttofunktion och vilstand (utility function, U(W), samt W i figur 3 nedan). For att rikna
ut kurvan mellan nytta och vélstand nir det kommer till risk anvénds oftast Arrow-Pratt
metoden dir de jimfor fordndringen av nytta med fordndringen av vélstand pa olika sétt

beroende pé de olika attityder till risk. (Harris & Wu, 2014)

u(w)4 7/
/“// - ’—"J)\
auw | o 1 4

Change e ¥
in utility // /I
(or value) Z ’
I /|
Risk 4 / /
/ /
Averse /
/ |,/
7/ Risk -
;" Neutral //’
/ |-~
/ Risk -’
/ Seeking -
/ N
=T >
AWRA AWRN AWRS w

Change in certain compensation

Figur 3. Grafisk forklaring av Harris & WU (2014) hur personers attityd gentemot risk &r kopplad till foréndring

av nytta och vélstand
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Risk Averse

En person som ir risk averse undviker helst risker och Harris & Wu (2014) ger en forenklad
forklaring av Arrow-Pratt’s ekvation for en riskundvikande person med att man tar
AU(W)/AW < 1. Vi fér da en kurva likt den bla funktionen i figur 3 och kan forklaras som att
nyttofunktionen okar tillsammans med vélstandet fram tills en viss punkt da nyttofunktionen

minskar nar vilstandet okar.

Risk Neutral
En risk-neutral person tar inte hdnsyn till en investeringsrisk. Arrow-Pratt’s ekvation for att
rdkna ut korrelationen mellan nytta och vélstand dr AU(W)/AW = 1. Den rdda funktionen i

figur 3 visar en stabil och linjar 6kning i nytta nér vilstandet 6kar. (Harris & Wu, 2014)

Risk Seeking

Individer som gérna tar risker vid investeringar dr risk seeking, ddrav soker sig till risk.
Ekvationen for en risk seeking person dr AU(W) / AW > [ enligt Arrow-Pratt metoden. Detta
ger en kurva som dr motsatt till kurvan for en riskundvikande person. Den grona kurvan i figur
3 visar att det finns en l&ngsam 6kning i nyttan i och med att vélstdndet 6kar fram till en punkt
dér okningen 1 nyttofunktionen sker mer drastiskt och fordndringen i vilstdnd nistintill stannar

upp. (Harris & Wu, 2014)

2.5 Skillnader i kvinnor och mans risktagande

I artikeln Boys will be boys: Gender, overconfidence, and common stock investment diskuterar
Barber & Odean (2001) faktorer som skiljer kvinnor och méns risktagande. Forfattarna pastar
att méin tar mer risker dn kvinnor da de dr mer sjilvsidkra och 6vertygande dn vad kvinnor é&r.
Det finns tva scenarier nédr det kommer till skillnader i sjélvsékerhet; “mdn kommer att handla
med mer vdrdepapper dn kvinnor, och mdns resultat kommer att skadas mer av riskbendgen
handel av virdepapper dn kvinnors resultat” (Barber & Odean, 2001, s.262). Prince (1993)
bekriftar i sin artikel att mén har en stark overtro niar det kommer till finansiella beslut. De ar
beredda att ta en hog risk med deras finansiella tillgangar for att i slutdindan kunna fa en hogre

avkastning och vinst.
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Enligt Kannadhasan (2015) finns det tva betydande anledningar till varfor risktagandet skiljer
sig mellan kvinnor och mén. Den forsta anledningen ar typiska personlighetsdrag, dir mén har
personligheter med storre riskbenégenhet vilket forfattaren refererar som “thrill seeker” eller
“sensation seeker”. Han menar ocksa att kvinnor dr mer konservativa och forsiktiga 1 sitt
finansiella risktagande. Den andra anledningen till att det finns en skillnad i risktagande mellan
de tva konen ér den kultur som finns inom finansvérlden. Det finns en forvéntan att mén &r mer

riskbenégna och att de dérfor ska ta hogre risker én kvinnor.

2.6 Analysmodell

Syftet med rapporten &r, som tidigare nimnt, att undersdka hur risktagandet vid investering och
sparande skiljer sig mellan kvinnor och mén. For att gora en tydlig koppling mellan den
teoretiska referensramen och rapportens syfte och fragestdllning har vi illustrerat en

analysmodell att utgé ifran.

Teoretisk referensram Empiri

Investerings- och sparandeform Investerings- och sparandeform

Skillnader mellan mén och —_

kvinnor Riskbenidgenhet

Fordelning & diversifiering Minimera och undvika

Fordelning & Diversifiering
Olika riskvarianter

/

Skillnader mellan kvinnor och

Riskvarianter

/

mins finansiella risktagande

Figur 4. Illustration av analysmodell
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Den vénstra sidan med rubriken teoretisk referensram, sammanfattar de centrala delarna i
kapitlet. Den teoretiska referensramen ligger sedan som grund for empirin vilka sedan kopplas
samman och analyseras fOr att uppna syftet och besvara fragestdllningarna. I empirin har vi
sammanlédnkat olika delar av den teoretiska referensramen for att fa mojligheten till en mer

djupgéende analys.
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3. Metod

For att kunna uppfylla studiens syfte krdvs en tydlig metod. I det tredje kapitlet redogérs val av
metod, tillvigagdngssdtt for datainsamling och enkdtundersokningen. Slutligen diskuteras

studiens validitet, reliabilitet samt metod- och urvalskritik.

3.1 Val av metod

For att uppna studiens syfte har en kvantitativ undersokning med kvalitativa inslag anvénts. En
kvantitativ undersdkning innebér statistiskt grundade analysmetoder vid métning av
datainsamling medan en kvalitativ undersdkning grundar sig i tolkande analyser, sd kallat
“mjuk data” (Patel & Davidson, 2012). Varfor studiens metodval 4r en kombination av
kvantitativ och kvalitativ &r mojligheten for att enklare analysera empirin och komma fram till
tydliga slutsatser. Flick (2014) menar att en kvantitativ studie bygger pa hypotestester medan i
en kvalitativ studie sétts informationen i kontext med litteratur och tidigare forskning. I denna
studie har den data som samlats in tolkats genom numeriska tabeller och figurer men att

resultatet grundar sig 1 jimforelser med litteratur och tidigare forskning.

Denna studie har anvént sig av ett deduktivt synsétt da den framtagna teoretiska referensramen
satter grund for empirin (Bryman & Bell, 2013). Utifran den teoretiska referensramen kunde

rapportens forfattare utforma en enkdtundersokning for att fa fram relevant data for studien.

3.2 Datainsamling

Rapportens datainsamling bestar av bade primér- och sekundérdata. Denna studies primérdata
bestar av egeninsamlade data genom enkétundersdkningen vilket Arbnor & Bjerke (2009)
beskriver som ny data. Studiens empiri dr endast baserad primidrdata medan
bakgrundsbeskrivning och teori bestdr av sekundirdata i form av vetenskapliga artiklar,
litteratur och tidigare forskning. Arbnor & Bjerke (2009) betonar vikten i att vara noga med att
se over vilken sekundérdata som anvénds, syftet med informationen ska dverensstimma med

det studien undersoker. Forfattarna menar dven att det dr viktigt att granska kéllornas innehall
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och tillforlitlighet. Slutligen dr det viktigt att datainsamlingen sker pd ett planerat och
meningsfullt satt (Nyberg & Tidstrom, 2012).

3.2.1 Litteraturundersokning

For att kunna uppna rapportens syfte och fa en bra grund i analysen &r det viktigt att hitta
relevant tidigare forskning samt en bra teoretisk referensram. Artiklar, tidskrifter och bocker
har hittats genom sokningar pad Google Scholar samt Gteborgs Universitetsbiblioteks databas.
De sokord som anvindes for att hitta vetenskapliga artiklar och tidskrifter var bland annat:
“Gender difference in risk taking”, “Risk attitude”, “Risk averse”, “Financial risk taking”,
“Personal finance”. Vi har dven hittat relevanta och trovéirdiga hemsidor genom Googles
sokfunktion vilket Arbnor & Bjerke (2009) menar &r betydande for rapportens tillforlitlighet.
De hemsidor som anvénds r fran viletablerade foretag inom den finansiella marknaden s& som
Avanza, Nordnet och Aktiespararna. For att hitta ytterligare referenser har vi tagit hjdlp av

tidigare uppsatser inom dmnet.

3.2.2 Enkitundersokning

For att minska misstolkningar och undvika for privata frdgor i enkdtundersokningen
genomfordes en pilotundersdkning. En pilotundersokning ska forsoka spegla den malgrupp som
enkéten dr &mnad for och undersoka enkétens upplégg (Patel & Davidson, 2012). Vi valde att
skicka ut var pilotenkdt till tio respondenter i olika &ldrar. Responsen fran pilot-respondenterna
var vildigt givande och vidrdefull da de gav forslag pa atgérder for att géra enkéten dnnu
tydligare upplagd och formulerad. En viktig faktor var att enkéten inte skulle ta for 1ang tid att
besvara dd det kan leda till att vissa viljer att avbryta undersdkningen. Genom en

pilotundersokning fick vi bekréftat att enkédten inte tog lingre tid dn 6nskat att besvara.

Enkiten framstélldes i Google Formuldr d& det ar ett enkelt verktyg att skapa enkédter i men
dven fa en tydlig bild av utfallet. Enkédten var genom detta verktyg litt att besvara bade péd datorn
och telefonen vilket var viktigt for att s& ménga som mojligt skulle kunna svara. Enkédten lades
ut som en lank pa respektives Facebook- och Linkedin-sidor, dir mdjligheten att dela ldnken
vidare fanns for vinner och kontakter for att f4 en sa stor spridning som mdjligt samt né ut till
olika typer av individer. Detta gav ett lyckat resultat dd enkéten besvarades av 187 respondenter.

I enkéten hade vi en tydlig inledning som bdrjade med en presentation av oss och sedan en kort
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forklaring av rapportens syfte. Vi ville dock inte understryka i texten att det var en jamforelse
mellan kvinnor och mén, detta for att inte exkludera individer som varken identifierar sig som
man eller kvinna. For att s& minga som mojligt skulle kénna sig bekvdma med att besvara
enkéten stod det tydligt i inledningen att deltagandet var anonymt. Enligt Patel & Davidson
(2012) #r det av stor betydelse att det syns om deltagandet dr anonymt eller inte. Aven Flick
(2014) fortydligar i sin bok An Introduction to Qualitative Research vikten i anonymitet vid
undersokningar och att respondenten inte ska kénna sig personligt utpekad vid analyseringen

av data.

Enkéten bestod av 23 fragor (se bilaga 1), uppdelade i tva delar dér den forsta delen inleddes
med frdgor om respondentens bakgrund, sdsom kon, 4alder, utbildningsnivd och
huvudsysselsittning. Respondenterna fick sedan besvara fragor gillande inkomst, sparande och
investeringar. I den andra delen av enkéten var frdgorna riktade mer at respondentens syn pa
risk och agerande i1 olika finansiella situationer. Alla fradgor var baserade pad studiens

fragestéllningar for att sedan kunna uppfylla studiens syfte.

Enkédten var uppbyggd utav slutna, strukturerade frdgor ddr respondenterna fick fasta
svarsalternativ att forhalla sig till. Detta da vi ville att enkéten inte skulle vara tidskrdvande att
svara pd samt att fasta svarsalternativ gor det lttare for respondenten att forsta fradgan. Vi ansag
dven att fasta svarsalternativ skulle forenkla tolkningsprocessen samt att mojligheten till en
rittvis jamforelse av svaren skulle forsvaras om respondenterna fick svara fritt. Bryman & Bell
(2013) fortydligar dock att en nackdel med denna typ av svarsstruktur gor att respondenten
kénner sig tvingad till att svara ndgot personen inte vill eller hdller med om, vi lade dérfor till
svarsalternativ “Ovrigt” for att undvika detta. Som tidigare nimnt gjordes en pilotundersdkning
for att &ven undvika misstolkningar av ord och begrepp d4 misstolkningar kan sénka rapportens

validitet, vilket Bryman & Bell (2013) menar &r &nnu en nackdel med strukturen.

3.2.3 Sammanstéllning av data

Vid sammanstéllningen av data fran enkdtundersékningen Overfordes svaren fran Google
Formulér till Microsoft Excel for att ldttare kunna jimfora respondenternas svar. Vi anvinde

oss av filtreringsverktyget dir vi enkelt kunde skilja pa kvinnor och méns olika svar. Studiens
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data sammanstélldes sedan i cirkeldiagram och tabeller som presenteras i kapitlet “Empiri &

Analys” samt i bilaga 2.

3.3 Validitet & Reliabilitet

Validitet

For att uppna en hog validitet krdvs det att rapporten uppnér syftet genom att, pa ett korrekt
sdtt, mita det som undersokningen avser att méta (Bryman & Bell, 2013). Som tidigare nimnt
ar rapporten en kombination av kvantitativ och kvalitativa metoder. Vilket medfor att analys
och slutsats inte grundar sig i statistisk signifikans eller hypotestester. Detta resulterar saledes
1 att vi inte med statistisk sékerhet kan besvara frigorna, analys och slutsats &r endast en
indikation av hur ett utfall skulle bli vid en undersdkning av en storre population. Métningen
kommer &dven, i och med de kvalitativa inslag rapporten har, grunda sig i vara egna tolkningar
av de svar vi fatt in fran enkdtunders6kningen. Detta medfor att rapporten inte uppnar en sd hog
grad av validitet som vi hade dnskat. For att uppna en hogre grad av validitet hade ett alternativ
varit att skapa tydligare variabler eller métinstrument att utgé ifrdn och maéta i hypotestest eller
liknande. Detta hade enligt Bryman & Bell (2013) skapat en hdgre intern validitet da vi ldttare

hade haft mgjlighet att se samband mellan de olika variablerna och dess kausalitet.

Inspiration till frdgorna i enkétundersdkningen &r himtad fran tidigare forskning, den teoretiska
referensramen samt liknande kandidatuppsatser. Detta ger en hogre trovardighet samt
innehallsvaliditet d& det ar bevisat att fragorna &r tillforlitliga, ldmpliga for att besvara
rapportens syfte samt har en god koppling till den teoretiska referensramen (Patel & Davidson,
2012). For att 6ka den ekologiska validiteten var fragorna i enkéten stédllda sa att respondenterna
litt kunde sétta dem i kontext till verkligheten. Att iven inkludera svarsalternativet “Ovrigt”
tyckte vi var virdefullt for att & s& verklighetstrogna svar som mgjligt. Det framgick tydligt i
inledningen av enkditen att alla svar var anonyma vilket vi tror 6kar chansen till trovérdiga och

drliga svar. (Bryman & Bell, 2013)

For att skapa en hog extern validitet krdvs en generaliserbarhet hos respondenterna for att kunna
representera ett urval som speglar en storre population (Bryman & Bell, 2013). I rapportens
undersokning kan vi se att aldern 18-27 &r Overrepresenterad samt att den stdrsta andelen av

respondenterna har en utbildningsniva fran hogskola eller universitet. Vi ser dven att andelen
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mén dr nistan dubbel s stor som andelen kvinnor vilket sdnker den externa validiteten i och

med att detta inte speglar Sveriges population.

Med anledning till det som diskuterats gillande rapportens validitet visar rapportens slutsats,
som tidigare ndmnt, endast en indikation Over hur slutsatsen skulle te sig vid en storre
svarspopulation. I vart fall speglar analys och slutsats en tolkning av endast de respondenter

som svarat pa enkédtundersokningen.

Reliabilitet

Reliabilitet handlar om hur pass tillforlitliga rapportens olika métningar &r samt om rapporten
reagerar pa randomiserade eller temporira hindelser (Bryman & Bell, 2013). I och med att
rapportens data baseras pa en enkdtundersokning s dr det svart att kontrollera reliabiliteten och
tillforlitligheten. Vi valde dérfor att utforma enkéten med strukturerade fragor och fasta
svarsalternativ for att lattare kunna sammanstdlla och jamfora svaren och dirmed Oka
reliabiliteten. Genom fasta svarsalternativ kan respondenterna littare uppfatta fragorna sd som
vi Onskar samt att utfallet inte blir s& brett i och med att respondenterna inte kan svara fritt. En

pilotundersokning kan vara fordelaktigt for att 6ka reliabiliteten (Patel & Davidson, 2012).

3.4 Metod- och urvalskritik

Vi valde att skicka ut en enkédtundersokning for att f4 en san bred spridning som mgjligt. Vi
fick 187 svar, dir 67 stycken var kvinnor och 120 var mén vilket &r en ojimn fordelning mellan
maélgrupperna. Genom en jaimnare fordelning och ddrmed tydligare data att analysera skulle en
mer réttvis slutsats kunna genomforas. For att uppnd en jamnare fordelning kan en 16sning pa
detta vara att be ett specifikt antal mén och kvinnor svara pé enkédten. Detta skulle dock medfora
eventuella bortfall i de som inte svarar pd enkiten samt att det inte blir ett slumpmaissigt urval

hos respondenterna om vi skulle bestimma vilka som ska svara pa enkéten.
En annan risk som finns vid enkdtundersdkningar &r att vi inte kan fraga foljdfragor till

respondenterna eller att de inte kan dubbelkolla att de uppfattat frigan ritt. Aven om vi

genomforde en pilotundersdkning for att minska eventuella missforstand &r det svart att helt
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utesluta att det sker. Vi kan inte heller sdkerstélla att samma person inte svarar pd enkéiten mer

an en géng.

For att {4 ett 4nnu mer trovérdigt resultat skulle ett alternativ vara att genomfora ytterligare
intervjuer for att f4 en djupare forstaelse pa respondenternas svar. Det hade dven varit intressant
att undersoka mer statistiska data frdn myndigheter eller storre foretag som behandlar liknande
fragor och undersokningar. Ett annat sétt for ett mer trovérdigt resultat med hogre validitet kan

vara, som tidigare ndmnt, att skapa tydliga variabler att méta och analysera.
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4. Empiri & Analys

Innehdllet i empirin dr baserat pd data fran enkdtundersokningen. Empirins centrala delar
bestdr av investerings- och sparformer, riskbendgenhet mellan kénen och olika inkomstnivaer
samt hur respondenterna minimerar och undviker oonskad risk. Efter varje central del

analyseras empirin med hjdlp av analysmodellen (figur 4).

4.1 Bakgrundsfakta om respondenterna

Enkétundersokningen fick totalt 187 respondenter varav 67 kvinnor och 120 mén, vilket
motsvarar 35,8% kvinnor och 64,2% min. Majoriteten av respondenterna, 59,4%, var i aldrarna
18-27 ér. Vid fragan om utbildningsniva svarade 87,7% “universitet/hdgskola” och gillande
huvudsysselsittning hade 60,4% heltids-/deltidsarbete och 33,7% var studenter. De flesta

respondenterna sparar/investerar en gang i manaden (70% av kvinnorna samt 57% av ménnen).

4.2 Investerings- och sparformer

I frdgan gillande vilken investerings- eller sparform respondenterna sparar mestadels av sina
finansiella tillgdngar fick de tre olika alternativ samt mdjligheten att svara “annat”. Det var
endast midn som angav andra investerings- och sparformer &n de som var angivna, darfor syns

inte det alternativet i figur 5 som visar hur kvinnor véljer att spara.

@ Sparkonto pa bank
@® Fonder
© Aktier

© Sparkonto pa bank
@® Fonder
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@ Annat

Figur 5. Cirkeldiagram 6ver hur kvinnor véljer att spara Figur 6. Cirkeldiagram 6ver hur mén véljer att spara

20



Respondenterna fick svara pé vilken/vilka typer av fonder de sparar i. Hos bade mdn och
kvinnor sparar den storsta andelen i1 aktiefonder, indexfonder och blandfonder. Den
procentuella andelen hos dem som svarade att de inte var sé insatta var 8% mén och 16%

kvinnor.

For att fa fram hur pdlésta samt hur mycket tid kvinnor och mén lagger ner infor olika typer av
sparande och investeringsbeslut skapades tabellen nedan. Déar den storsta andelen av bdda

konen ldser endast pa infor finansiella beslut.

Min Kvinnor
Jag laser endast pé infor finansiella 52 % 58 %
beslut
Jag spenderar flera timmar 35% 4%
Jag 4r inte s intresserad 11 % 33%
Annat 2% 5%

Tabell 1. Hur insatta/intresserade mén och kvinnor &r infor olika sparande- och investeringsbeslut

4.2.1 Analys av investerings- och sparformer

I den teoretiska referensramen diskuterades de olika investerings- och sparformernas risknivéer.
Dir konstaterades det att aktier oftast har en hogre risk, sparkonto pé bank en ligre risk och att
risknivdn pd fonder varierar beroende pa fondtyp. (Avanza, 2020e; Aktiespararna, 2019;
Avanza, 2020a) Exempelvis har en aktiefond en hogre risk &n rintefonder och blandfonder en
lagre risk dn bade aktiefonder och rantefonder (Avanza 2020a; Avanza 2020b; Avanza 2020d).
Indexfonder har oftast en fluktuerande risk (Konsumenternas, u.a.). I figur 5 och 6 kan vi se att
majoriteten av bade mdn och kvinnor foredrar att spara den storsta andelen 1 fonder, mer
specifikt aktiefonder, indexfonder och blandfonder. Vér analys &r att detta beror pa att
respondenterna helst véljer en investerings- och sparform med en medelrisk, vilket kan kopplas
till vad Harris & Wu’s (2014) menar med ett risk neutral beteende. Aven de typer av fonder
som de flesta respondenterna sparar i kan styrka detta. Vi tror att detta kan vara anledningen till
att den storsta andelen véljer att spara i fonder d4 fonden, dven om det 4r en aktiefond, &r ett
mindre riskfyllt alternativ &n enskilda aktier. Vid sparande i1 fonder finns det en mdjlighet till

avkastning vilket sparkonto pa bank inte ger.
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Gillande aktier ser vi att det dr en storre andel méin @n kvinnor som véljer denna investerings-
och sparform. Som ndmnt ovan innebér aktier oftast en hogre riskniva vilket kan kopplas till
tidigare forskning som visar att man dr mer riskbenéigna samt att det finns en forvéntan att mén
tar mer riskfyllda beslut (Kannadhasan, 2015). Detta kan betyda att mén &r risk seeking. Det dr
dven en betydligt storre andel kvinnor som véljer att spara i ett sparkonto hos banken vilket kan
kopplas till att kvinnor dr mer risk averse. Detta i och med sparkontots laga riskniva samt att

kvinnor dr mer forsiktiga vid finansiella beslut, vilket Kannadhasan (2015) &ven bekréftar.

En faktor som kan péverka investeringsbeslut och hur mycket risk individen ar villig att ta ar
hur mycket intresse och kunskap individen har. I tabell 1 ser vi skillnaden mellan kvinnor och
mén och hur mycket tid de ldgger ner infor finansiella beslut. Majoriteten av bdde mén och
kvinnor ldser endast pd infor finansiella beslut och i tabell 6 och 7 i bilaga 2 ser vi att de flesta
som har detta intressenivd investerar i fonder. Vi ser en betydligt storre andel mén dn kvinnor
som spenderar flera timmar infor ett beslut. I tabell 6 och 7 visas att mén i detta scenario viljer
att investera i aktier medan kvinnor viljer fonder. Av de respondenter som inte &r sa intresserade
av sparande- och investeringsbeslut dr andelen kvinnor (33%) och andelen mén (11%). Detta
bekriftar JP Morgans (2019) undersokning dér det framgick att mén har ett storre intresse for
finansmarknaden och finansiella beslut. Detta tror vi leder till ett dkat sjalvfortroende vilket

sedan speglar sig i hur riskbenigen personen ér.

4.3 Riskbenigenhet mellan konen samt inkomstnivier

For att f4 fram skillnaden i riskbenégenhet stilldes fragan “Vilken kdinsla ger ordet risk dig ur
ett finansiellt perspektiv?”. 1 figur 7 och 8 visas en tydlig skillnad mellan kvinnor och mén dér
majoriteten av ménnen har svarat att de girna tar riskfyllda beslut medan de flesta kvinnor helst
undviker risk vid finansiella beslut. Respondenterna fick dven mojligheten att fylla i ett eget
svar vilket syns under bendmningen “Annat”. De flesta av de svaren var att respondenterna
kopplar risk med avkastning, att hdgre risk oftast ger hogre avkastning. Mellan mén och kvinnor

var det en relativt jimn fordelning 1 dessa svar.
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@ Jag undviker helst risk vid finansiella beslut @ Jag undviker helst risk vid finansiella beslut

@ Risk &r inget jag bryr mig om @ Risk &r inget jag bryr mig om
@ Jag tycker risk &r spannande och tar gérna riskfyllda beslut @ Jag tycker risk &r spannande och tar gérna riskfyllda beslut
® Annat @® Annat

Figur 7. Kvinnors kénsla gentemot risk Figur 8. Mins kénsla gentemot risk

Respondenterna fick tre fragor géllande hur riskbenédgen individen dr vid tre olika scenarion
och tidshorisonter. I det forsta scenariot skulle respondenten reflektera hur personen ser pé risk
vid en kortsiktig investering/sparande (ca 1-2ar). Majoriteten av bade mén och kvinnor (37%
respektive 45%) foredrar i detta fall en investering med ldgre risk. Det var dven en relativ stor
andel (22% kvinnor och 30% mén) som investerar som de gor i vanliga fall, oberoende risk, i
detta scenario. Andelen min (27%) som inte vill ta ndgon risk alls var hogre dn kvinnorna
(18%). Den ldgsta andelen av bdde min och kvinnor (6% respektive 15%) vill ta en hog risk
vid en tidshorisont pd 1-2 &r. I detta scenario véljer de flesta av bada konen att spara i ett
sparkonto pa bank (33% av kvinnorna, 35% av ménnen) eller i fonder (25% av kvinnorna, 21%

av minnen).

Det andra scenariot berorde riskpreferens vid sparande infor exempelvis ett bostadskop med en
tidshorisont pa 5-10 ar. Aven i detta scenario foredrar kvinnor (60%) en investering med ligre
risk medan ménnen (42%) ér villiga att ta en hogre risk. Andelen kvinnor som ér villiga att ta
en hogre risk uppgar till 26% och 11% investerar som vanligt, oberoende risk. Andelen mén
som foredrar en investering med légre risk dr 37% och 19% investerar som vanligt. Vildigt fa
respondenter av bada konen ville inte ta ndgon risk alls, 3% av kvinnorna och 2% av minnen.
Med en tidshorisont pa 5—10 ar véljer 45% av kvinnorna att spara i fonder medan 22% viljer

att spara i bade fonder och aktier. Den storsta andelen mén, 29%, viljer ocksa att spara i fonder
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och 25% viljer att fordela sitt sparande mellan fonder och aktier. Det &r dock betydligt fler min

an kvinnor som viéljer att spara i aktier i detta scenario.

I det sista scenariot, géllande pensionssparande, svarade majoriteten av minnen (58%) att de
gérna tar en storre risk dé de tror att marknaden hinner dterhdmta sig. Majoriteten av kvinnorna
(53%) svarade att de vill investera med en ldgre risk, dock svarade 42% att de &r villiga att ta
en hogre risk. Ingen av de kvinnliga respondenterna vill undvika risk helt och 5% investerar
som vanligt, oberoende risk. Gillande médnnen var det 3% som inte vill ta ndgon risk alls och
14% som investerar som de gor i vanliga fall. Som i de tva tidigare scenarion sparar de flesta
av bade min och kvinnor i fonder alternativt en fordelning mellan fonder och aktier. Aven hér

visas en skillnad i att det 4r fler min &n kvinnor som véljer att placera sparandet i aktier.

I figur 9 och 10 visas fordelningen mellan de olika inkomstnivaerna mellan kvinnor och mén.
Utfallet av undersokningen visar att det inte finns en stor differens i de olika nivaerna mellan

individens kon och dess inkomst.

® otill 15000
@ 15001 till 30 000
@ 30001 till 45 000
@ 45001 till 60 000
@ Over 60 000

@ o0till 15 000
@ 15001 till 30 000
@ 30001 till 45 000
@ 45001 till 60 000
® Over 60 000

Figur 9. Kvinnors inkomst per manad fore skatt (kr) Figur 10. Méns inkomst per manad fore skatt (kr)
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I foljande tabeller visas kopplingen mellan de olika inkomstnivéerna och riskbendgenhet.
Tabellen dr uppdelad i hur respondenterna stiller sig infor riskfyllda beslut for att sedan
undersoka vilken inkomstnivd respondenterna tillhor. Exempelvis tillhor 24% av de som
svarade att de helst undviker risk inkomstnivan 15 001-30 000. Under rubriken “Annat” menar
majoriteten av respondenterna att risk &r kopplat till avkastning, kunskap, mal samt tidshorisont

och att de tar beslut utefter dessa faktorer.

Jag und\(iker helst  Risk bryr jag mig inte  Jag tyf:ker risk ar Annat

risk om spannande
0-15000 30 % 0% 11 % 42 %
15001 - 30 000 24 % 75 % 28 % 17 %
30 001 - 45 000 30 % 25% 17 % 25 %
45001 - 60 000 10 % 0% 33% 8%
Over 60 000 6 % 0% 11 % 8%

Tabell 2. Korrelationen mellan inkomstniva och riskbenégenhet hos kvinnor

Jag undviker helst  Risk bryr jag mig inte  Jag tycker risk ar

. - Annat

risk om spénnande
0-15 000 29 % 37% 14 % 17 %
15001 - 30 000 18 % 24 % 26 % 35%
30001 - 45 000 18 % 13% 40 % 17 %
45001 - 60 000 20 % 13% 7% 9%
Over 60 000 15% 13 % 13 % 22 %

Tabell 3. Korrelationen mellan inkomstniva och riskbenégenhet hos mén

4.3.1 Analys av riskbenigenhet och inkomst

I figur 7 och 8 ser vi att det dr en stor skillnad mellan hur riskbenégna mén och kvinnor &r, dir
50% av kvinnorna helst undviker risk medan endast 28% av minnen gor det. Géllande hur
respondenterna var villiga att ta riskfyllda beslut var 46% mén och 26% kvinnor. Utfallet kan
darfor kopplas till Harris & Wu’s (2014) beskrivning av de tre typer av riskbendgenhet (risk
averse, risk neutral samt risk seeking) dér vi kan antyda att kvinnor &r mer risk averse och mén
ar mer risk seeking. Detta styrker tidigare forskning gjord av Barber & Odean (2001) som

kommit fram till liknande resultat; att mén dr mer riskbendgna 4n kvinnor.
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Vid de tre olika sparhorisonterna pd 1-2 ar, 5-10 ar och pension (>10 &r) kan vi se en likhet
mellan kvinnor och méns riskpreferens vid en tidshorisont pa 1-2 &r samt 510 ar. Dér foredrar
bada konen en ldgre risk och ett sparande i fonder. Géllande pensionssparande med en
tidshorisont ldngre &n 10 &r véljer minnen gédrna en hogre risk dé de tror att marknaden hinner
aterhdmta sig. Majoriteten av kvinnorna vill ta en ldgre risk vid denna tidshorisont men dven en
stor andel &r villiga att ta en hogre risk. Vid ett sparande med en kortare tidshorisont finns det
en risk att marknaden inte hinner aterhdmta sig vid stora fordndringar. Investeraren kan da
forlora en storre del av investeringen om hen tagit en storre risk. Detta leder till att investeraren
ar mer forsiktig vid sitt investeringsbeslut och lutar at ett mer risk averse personlighetsdrag.
Skillnaden mellan kvinnor och méns riskbenidgenhet géllande pensionssparandet dr ytterligare
en bekréftelse pa att mén hellre tar en risk dn kvinnor. En anledning till detta kan &ven vara att

méin har ett storre finansiellt intresse, vilket Kannadhasan (2015) understryker i sin artikel.

Tidigare forskning visar att det finns en koppling mellan risktagande och individens inkomst
(Kannadhasan, 2015). Utfallet av rapportens enkdtundersdkning (se tabell 2 och 3) visar att de
kvinnor som har en ménadsinkomst innan skatt mellan 0—15 000 kr och 30 00145 000 kr helst
undviker risk. Den storsta andelen som undviker risk hos ménnen har en inkomst mellan 0—-15
000 kr. Detta tror vi kan kopplas till att individerna inte har lika mycket utrymme for risk i sin
ekonomi. Vi kan dven se att en stor andel av de som helst undviker risk av kvinnorna har en
ménadsinkomst pd 30 001—45 000 kr vilket kan tyda pa att de 4r mer risk averse &n ménnen

dven i de hogre inkomstnivaerna.

De flesta respondenter som inte bryr sig om risk vid finansiella beslut var, bade hos mén och
kvinnor, i de ldgre inkomstnivderna. Anledningen till detta kan vara att individerna inte stoter
pa sd mycket risk i sitt sparande alternativt att de inte har ekonomiska forutséttningar till att ta
finansiella risker. P& grund av detta vill vi inte kategorisera dessa respondenter som riskneutrala

individer.

Den storsta andelen mén som tycker att risk &r spdnnande har en inkomst mellan 30 001-45
000 kr och den storsta andelen kvinnor som tycker risk dr spdnnande har en inkomst mellan 45
001-60 000 kr. I dessa inkomstnivéer finns det oftast ett storre utrymme for att ta finansiella

risker och vi kan dra kopplingen till att dessa respondenter dr mer risk seeking.
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Det var dven en stor andel av bada kdnen som svarade “annat”. Som tidigare ndmnt antydde
respondenterna att kénslan gentemot risk handlar om avkastning, kunskap, mél och
tidshorisont. Exempelvis kan en person som har mycket kunskap géllande det finansiella
beslutet kdnna sig mer séker vid en investering med hogre risknivda medan en person med

mindre kunskap infor beslutet, kdnner en storre osékerhet och dirmed foredrar en ldgre riskniva.

4.4 Minimera och undvika oonskad risk

Svaren fran enkdtundersdkningen visade att det finns en skillnad mellan kvinnor och mén i hur
de véljer att minimera onddiga finansiella risker. Som figurerna nedan visar, véljer 52% av
kvinnorna att fordela sitt sparande mellan olika sparformer medan 21% av ménnen véljer detta
alternativ for att minimera onddig risk. Majoriteten av ménnen (41%) svarade att de bade véljer

att fordela och sprida ut sitt sparande/innehav.

@ Jag viljer att férdela mitt sparande mellan olika sparformer

@ Jag viljer att sprida ut mitt innehav i olika branscher och lander

@ Jag viljer att bade fordela och sprida ut sparandet/innehavet

@ Jag ténker inte s& mycket utan jag investerar utifrdn egna tankar och kunskaper

Figur 11. Hur kvinnor agerar for att undvika o6nskad risk

@ Jag viljer att férdela mitt sparande mellan olika sparformer

@ Jag viljer att sprida ut mitt innehav i olika branscher och lander

@ Jag véljer att bade férdela och sprida ut sparandet/innehavet

@ Jag ténker inte s& mycket utan jag investerar utifrdn egna tankar och kunskaper

Figur 12. Hur mén agerar for att undvika oonskad risk
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I undersokningen fick respondenterna svara pd hur mycket kunskap de besitter gillande
marknadsrisk, inflationsrisk, likviditetsrisk och produktrisk. I tabell 4 och 5 visas svaren for

kvinnor respektive mén.

Marknadsrisk Inflationsrisk Likviditetsrisk Produktrisk
Jag har mycket god 28 % 30 % 24 % 28 %
kunskap vad det
innebar
Jag kénner till vad 43 % 45 % 42 % 35%
det innebér
Jag har hort det innan 18 % 22 % 24 % 22 %
men vet inte vad det
innebér
Nej, jag vet inte vad 11 % 3% 10 % 15%
det innebér

Tabell 4. Riskvarianter och kunskap hos kvinnor

Marknadsrisk Inflationsrisk Likviditetsrisk Produktrisk
Jag har mycket god 56 % 55% 51% 53 %
kunskap vad det
innebér
Jag kénner till vad 39% 37% 33% 36 %
det innebér
Jag har hort det innan 3% 6 % 11 % 6 %
men vet inte vad det
innebér
Nej, jag vet inte vad 2% 2% 5% 5%
det innebér

Tabell S. Riskvarianter och kunskap hos mén

Kopplat till minimering av risk undersokte enkdtundersokningen vad det fanns for
beteendemdnster vid tre olika hindelser; hur de agerar nér en aktie sjunker, hur de agerade i
borjan av Covid-19 samt hur de ténker infor en oforutsdgbar framtid. Utfallet for hur mén och
kvinnor reagerar ndr en aktie sjunker i vdrde var att majoriteten av bada konen, 79% av
kvinnorna och 50% av ménnen, véljer att avvakta och tror att aktien gar upp i varde igen. Det
var dven en stor andel mén (42%) som véljer att utoka innehavet i aktien medan endast 13% av

kvinnorna valde detta alternativ.

28



Respondenterna fick dven fragan om hur de reagerade och paverkades av det kraftiga borsraset
1 borjan av Covid-19 samt hur de tinker géllande den oftrutsdgbara framtiden pd grund av
pandemin. Nér borsen foll drastiskt i borjan av pandemin valde bade de flesta kvinnorna (61%)
och ménnen (40%) att ha kvar sitt innehav. Aven en stor andel av de bada konen (29 % kvinnor
respektive 37% maén) tog chansen att utdka sin portfolj. Det var endast ett fital av bada konen
som sdlde allt/det mesta eller en del av portfoljen. Hur respondenterna ser pd sina finansiella
investeringar vid en oforutsdgbar framtid visas ocksa en likhet mellan médn och kvinnors
agerande. Den storsta andelen av kvinnor respektive min investerar som vanligt men det dr
dven en del som dr mer forsiktiga vid finansiella investeringsbeslut. Undersokningen visar
ocksa att ett fatal av respondenterna har blivit mer osdkra och viljer att investera mer sillan

under pandemin.

4.4.1 Analys av kunskap och minimering av oonskad risk

Enligt tidigare forskning av bade Barber & Odean (2001) och J.P Morgan (2019) anser de flesta
mén att de har en storre kompetens samt en dvertro gillande hur de hanterar olika finansiella
beslut. Med kunskap och kompetens inom dmnet kan investeraren ta genomténkta beslut men
dven vidta atgdrder for att minimera oonskade risker. I figur 11 och 12 visar vir undersdkning
att 52% kvinnor viljer att fordela sitt sparande mellan olika sparformer. Den stdrsta andelen
mén (41%) véljer att bade fordela sitt sparande mellan olika sparformer och att sprida ut sitt
sparande i olika branscher och ldander. Vi kan dven se att det &r en stérre andel méin @n kvinnor
(25% respektive 6%) som har svarat att de bara sprider ut sitt sparande i olika branscher och
lander for att riskminimera. Vi tror att detta kan ha en koppling till ménnens dvertro av deras

kompetens samt att de har ett storre intresse 1 att undersoka olika alternativ.

Som nidmnt tidigare har kunskap och kompetens en stark koppling i att riskminimera for att
undvika odnskade risker. I tabell 4 och 5 kan vi se att de flesta mén anser sig ha mycket god
kunskap géllande vad de olika riskvarianterna (marknadsrisk, inflationsrisk, likviditetsrisk och
produktrisk) innebir. Den storsta andelen av kvinnorna menar att de endast kinner till vad det
innebér. Det var dven en storre andel kvinnor &n man som har hort talas om riskvarianterna men
inte vet vad det innebér. J.P Morgan (2019) beskrev att det finns ett stérre intresse hos mén én
kvinnor gillande finansmarknaden. Vi tror att anledningen till att det finns ett visst kunskapsgap

géllande de olika riskvarianterna &r just att mén har ett storre intresse.
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En annan intressant aspekt dr hur kvinnor och mén véljer att minimera risken av forlust nar
vérdet pa aktien plotsligt sjunker. Majoriteten av bdde mén och kvinnor véljer att ha kvar sitt
innehav och avvaktar i tron om att aktien gir upp igen. Vi ser dock en stor skillnad mellan de
tvd konen dér en betydligt stérre andel mén dn kvinnor passar pa att kopa mer och utdka sitt
innehav i aktien. Vid mer drastiska héndelser pa marknaden, mer specifikt hur Covid-19
paverkade borsen varen 2020, blev utfallet liknande som en “vanlig” aktienedgang. Den storsta
skillnaden var att fler kvinnor valde att utoka innehavet &n i vanliga fall. Detta kan kopplas till
Barber & Odean (2001) som pastar att méin ar mer sjélvsdkra och dvertygande vilket vi tror dr
anledningen till att de “végar” utdka innehavet dven ndr aktien/marknaden har en negativ trend.
Kannadhasan (2015) menar att mén &r mer thrill seeker &n kvinnor vilken kan kopplas till Harris
& Wu’s (2014) idé om personer som dr mer risk seeking. 1 fallet gdllande borsraset forknippad
med Covid-19 ser vi dock att fler individer vigar utsdtta sig for risk och &r i1 detta fallet ocksa
mer risk seeking. Detta motsdger var tidigare analys géllande vilken kénsla respondenten har
gentemot risk dér vi konstaterade att kvinnorna var mer risk averse och minnen mer risk

seeking.

Nér det kommer till den osdkra framtiden i och med Covid-19 visar undersokningen att bade
mén och kvinnor investerar som vanligt vilket kan kopplas till ett mer risk neutral beteende hos
bada konen. I figur 14 i bilaga 2 kan vi se att de flesta kvinnor som svarade att de investerar
som vanligt sparar i fonder och dérefter sparar de flesta kvinnorna pa ett sparkonto. Vilket kan
ses som ett risk neutral och risk averse beteende. Gillande ménnen (se figur 15 i bilaga 2),
svarade den storsta andelen av de som investerar som vanligt att de ocksd investerar i fonder.
Skillnaden dr att det sedan &r en stor andel som investerar i aktier, detta kan kopplas till en risk

neutral och risk seeking riskbenégenhet.
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5. Slutsats

Detta kapitel kommer att besvara huvudfrdgestdllningen samt de tre underfragor for att
uppfylla studiens syfte i att se om det finns ndgra skillnader mellan kvinnor och mdns finansiella

risktagande.

Genom enkétundersokningen som genomfordes kunde vi konstatera att det finns bade likheter
och skillnader mellan kvinnor och mén i dess finansiella risktagande. Till exempel genom att
fraga respondenterna hur deras kénsla ar gentemot risk samt hur de ser pa risk i olika typer av
scenarion. De slutsatser som kan konstateras, som dven besvarar forsta delfragan, ar att bade
kvinnor och mén ar risk neutral. Skillnaden &r, vilket illustreras i figur 13 nedan, att minnen
har tendenser till ett mer risk seeking beteende medan kvinnor tenderar i att ha ett risk averse

tank vid finansiella beslut.

—_— > RISK SEEKING

Figur 13. Illustration dver studiens resultat av kvinnor och méns riskbenégenhet

Gillande frdgan om hur stor betydelse individens inkomst har nir det kommer till risktagande
vid investering och sparande kan vi se att individer i de hdgre inkomstnivaerna ser mer positivt
pa risk. Individer 1 de ldgre inkomstnivaer har en mer avvaktande syn pé risk. Detta bekriftar

dven tidigare forskning inom dmnet.

Vid undersdkningen huruvida det finns en skillnad mellan kvinnor och mén gillande kunskap
om olika finansiella riskvarianter kunde vi se att mén pastod sig ha goda kunskaper vid alla
riskvarianterna. Kvinnorna ansag sig kénna till vad de olika riskvarianterna innebar. Detta kan
vi koppla till de stora skillnaderna i hur stort intresse de olika kdnen har for finansmarknaden
och finansiella beslut. Mén har ett mycket storre intresse dn vad kvinnorna har vilket gar hand

1 hand med hur mycket kunskap de besitter géllande de olika riskvarianterna. En likhet &r att
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bade kvinnor och mén, ndr det kommer till hur de viljer att diversifiera och fordela sina
investeringar och sparanden, viljer att diversifiera sitt sparande 1 olika sparformer. Skillnaden
ar att fler mén @n kvinnor véljer att sprida ut sitt sparande i olika branscher och lédnder. Detta
kan dven kopplas till kunskap och intresse dir vi konstaterade att min har mer kunskap och
intresse inom @mnet. Exempelvis behovs goda kunskaper for att undvika onddiga risker vid en

investering i andra ldnder.

Sammanfattningsvis ser vi en skillnad dverlag mellan kvinnor och méns finansiella risktagande.
Som tidigare ndmnt kan bada konen anses vara risk neutral. Dock ser vi en indikation pa att
mén tenderar till ett mer risk seeking beteende samt att de har ett storre intresse och medvetenhet
i olika typer av risktaganden. Kvinnor ddremot tenderar till att vara mer risk averse men vi ser

en utvecklingsriktning att det finns mojlighet till ett annat utfall 1 framtiden.

Studiens slutsats &dr, som tidigare ndmnt, en indikation pa hur verkligheten i Sverige ser ut.
Studien bekriftar dven tidigare forskning till stor del, men kan dven konstatera att en betydande
orsak till skillnaderna mellan kvinnor och mén frimst uppstar pad grund av det befintliga

kunskapsgapet samt individens intresse.
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6. Fortsatt forskning

[ det sista kapitlet diskuteras forslag till vidare forskning inom dmnet. Detta kan inspirera

andra att fordjupa sig ytterligare i dmnet.

For fortsatt forskning inom rapportens @mne hade det varit intressant att se de psykologiska
aspekterna genom djupgéende intervjuer. Ett annat forslag for att fordjupa forskningen &r att ta
med statistik och information frdn myndigheter och banker vilket leder till ytterligare data att

analysera.

Vidare forskning kan &ven innebéra ett smalare fokus pa mer specifika mélgrupper. Det kan
exempelvis vara en viss aldersgrupp och huvudsysselsdttning. Respondenterna i denna rapport
bestod framst av individer med en utbildningsnivd frdn hogskola eller universitet. Det hade
dérfor varit intressant att undersoka om utfallet hade blivit annorlunda vid en malgrupp dir

majoriteten av respondenterna var ldgutbildade.
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Appendix

Bilaga 1. Enkat

Riskbeteenden vid finansiella investeringsbeslut
Vi dr tva studenter frdn Handelshdgskolan vid Goteborgs Universitet som skriver var
Kandidatuppsats inom Industrial and Financial Management. Var uppsats kommer att handla

om olika riskbeteenden vid finansiella investeringsbeslut.

Enkéten &r en stor del i var undersokning, darfor uppskattar vi att ni svarar s drligt som

mdjligt. Alla svar &r anonyma!
Tack sd mycket for ditt deltagande!

Vinliga hdlsningar,

Emma och Linnéa

1. Kon:
A) Man
B) Kvinna
C) Ovrigt

2. Alder:
A) 1827 ar
B) 28-37 ar
C) 3847ar
D) 48-65 ar
E) 65 éar eller mer

3. Utbildningsniva:
A) Grundskola
B) Gymnasium
C) Yrkeshogskola
D) Universitet/Hogskola



. Huvudsysselsittning:

A) Arbetssokande

B) Student

C) Heltid-/deltidsarbete
D) Ovrigt

. Inkomst per ménad fore skatt (kr):
A) 0till 15000

B) 15001 till 30 000

C) 30001 till 45 000

D) 45 001 till 60 000

E) Over 60 000

Sparar/investerar du pengar, i sa fall hur ofta?
A) Ja, en gdng varannan ménad
B) Ja, en glng i ménaden
C) Ja, flera ganger i manaden.
D) Ja, men bara nér jag har pengar dver
E) Nej.
F) Ovrigt

. Var sparar du storsta andelen av dina pengar?
A) Sparkonto

B) Fonder

C) Aktier

D) Ovrigt

a. Om du sparar pa ett rintefritt sparkonto, tdnker du dé pd att pengarna kan
minska 1 virde 6ver tid (inflation)?
A) Ja
B) Lite grann
C) Nej, jag ér inte s insatt

b. Om du placerar i fonder, vad for typ av fond? (Flera val)
A) Aktiefond
B) Korta riantefonder
C) Langa riantefonder
D) Realrintefonder
E) Blandfonder
F) Indexfond
G) Hedgefond
H) Fond-i-Fond

II



I) Inte sé insatt

8. Hur insatt/intresserad ér du géllande finansiella investeringar?
A) Jag spenderar flera timmar i1 veckan pa att f4 information géllande
investeringsbeslut.
B) Jag ldser endast pa infor finansiella beslut
C) Jag ér inte sé intresserad
D) Ovrigt

9. Hur samlar du in information och fakta infor dina investeringsbeslut?
A) Jag pratar med min bank
B) Jag dr med i och foljer olika investerings-forum (exempelvis Facebookgrupper)
C) Jag diskuterar girna med vénner och familj
D) Jag ldser tidningar och andras tekniska analyser
E) Jag gbr mina egna bolagsanalyser
F) Ovrigt

Denna del av enkiiten fokuserar pa finansiellt risktagande vid sparande och investering.

10. Vilken kénsla ger ordet risk for dig ur ett finansiellt perspektiv?
A) Jag undviker helst risk vid finansiella beslut
B) Risk ar inget jag bryr mig om.
C) Jag tycker risk dr spidnnande och tar gérna riskfyllda beslut
D) Ovrigt

11. Kénner du till vad f6ljande riskvarianter innebér?
a. Marknadsrisk - risken ér kopplad till fordndringar i landets eller den globala
ekonomin, exempelvis rantefordndringar.
A) Jag har mycket god kunskap vad det innebér
B) Jag kénner till vad det innebér
C) Jag har hort det innan men vet inte vad det innebéar
D) Nej jag vet inte vad det &r

b. Inflationsrisk - vérdet pa investeringen okar inte i takt med inflationen.
A) Jag har mycket bra kunskap vad det innebar
B) Jag kénner till vad det innebér
C) Jag har hort det innan men vet inte vad det innebéar
D) Nej jag vet inte vad det &r

c. Likviditetsrisk - risken som finns att man reagerar for 1dngsamt for att
undvika forlust eller ga miste om vinst vid fordndringar som paverkar
investeringen.

III



A) Jag har mycket bra kunskap vad det innebér

B) Jag kénner till vad det innebér

C) Jag har hort det innan men vet inte vad det innebéar
D) Nej jag vet inte vad det &r

d. Produktrisk - olika former av investeringar genererar olika risknivéer.
A) Jag har mycket bra kunskap vad det innebar
B) Jag kénner till vad det innebér
C) Jag har hort det innan men vet inte vad det innebéar
D) Nej jag vet inte vad det &r

12. Hur tanker du for att minimera onddiga finansiella risker? (Gér att vélja flera)
A) Jag viljer att fordela mitt sparande mellan olika sparformer (Exempelvis,
aktier, fonder, enkelt sparkonto)
B) Jag véljer att sprida ut mitt innehav 1 olika branscher och lander
C) Jag tinker inte s mycket utan jag investerar utifrdn egna tankar och kunskaper

13. Om din aktie/fond sjunker mycket i vdarde, hur agerar du?
A) Siljer av innehavet direkt
B) Séljer av en del
C) Avvaktar och tror att den kan g& upp igen
D) Koper mer

14. Du ska gora en lidngre resa inom 1-2 ar. Vilken riskpreferens har du nir du sparar
infor denna resa?
A) Jag ar villig att ta en storre risk eftersom det dr en kortsiktig
investering/sparande
B) Jag tar gérna ett investeringsbeslut med liagre risk
C) Jag vill inte ta nagon risk alls
D) Jag investerar som vanligt, oberoende risk

a. Vilken investerings- och sparform véljer du i detta scenario?
A) Sparkonto pa bank
B) Fonder
C) Aktier

15. Du sparar for att kopa en bostad inom 5-10 &r. Vilken riskpreferens har du nér du
sparar till bostadskopet?
A) Jag dr villig att ta en risk eftersom jag tror att marknaden hinner aterhimta sig
efter en nedgang och det genererar forhoppningsvis en hogre avkastning
B) Jag foredrar en investering med légre risk for att minimera risken att forlora
pengar, men samtidigt ha mdjlighet till en langsiktig bra avkastning

v



C) Jag vill inte ta nagon risk alls
D) Jag investerar som vanligt, oberoende risk.

a. Vilken investerings- och sparform viljer du i detta scenario?
A) Sparkonto pa bank
B) Fonder
C) Aktier

16. Du sparar for att sdkra din pension, vilken riskpreferens har du i detta scenario?
A) Jag dr villig att ta en hog risk eftersom jag tror att marknaden hinner aterhdamta
sig efter en nedgéng och det genererar forhoppningsvis en hogre avkastning.
B) Jag foredrar en investering med légre risk for att minimera risken att forlora
pengar, men samtidigt ha mdjlighet till en langsiktig bra avkastning
C) Jag vill inte ta ndgon risk alls
D) Jag investerar som vanligt, oberoende risk.

a. Vilken investerings- och sparform véljer du i detta scenario?
A) Sparkonto pa bank
B) Fonder
C) Aktier

17. Hur paverkades dina investeringsbeslut i borjan av Covid-19 och det kraftiga
borsraset?
A) Jag sélde allt/det mesta
B) Jag salde en del
C) Jag har kvar allt
D) Jag kopte mer

18. Hur tanker du idag med tanke pd Covid-19 och den oférutsidgbara framtiden?
A) Investerar som vanligt
B) Jag dr mycket mer forsiktig nédr det kommer till investeringar
C) Ar for osiker, investerar vildigt sillan



Bilaga 2. Ovrig data

Jag laser endast pa Jag spenderar flera Jag ér inte sa Annat
infor finansiella timmar intresserad
beslut
Sparkonto 23 % 0% 45 % 67 %
Fonder 64 % 67 % 45 % 33%
Aktier 13% 33% 10 % 0%
Tabell 6. Samband mellan kvinnors finansiella intresse och hur de sparar/investerar
Jag laser endast pa Jag spenderar flera Jag ér inte s& Annat
infor finansiella timmar intresserad
beslut
Sparkonto 19% 10 % 34 % 50 %
Fonder 55% 30% 66 % 50 %
Aktier 26 % 61 % 0% 0%

Tabell 7. Samband mellan méns finansiella intresse och hur de sparar/investerar

@ Sparkonto pa bank
@ Fonder
© Axtier

Figur 14. Samband mellan de kvinnor som investerar som vanligt, &ven med en oséker framtid, och hur de véljer
att spara/investera

@ Sparkonto pa bank
@ Fonder
© Aktier

Figur 15. Samband mellan de médn som investerar som vanligt, &ven med en oséker framtid, och hur de véljer att
spara/investera
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