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Bakgrund och problem: Goodwill och konservatism dr omdebatterade @mnen inom
redovisning. Grad av villkorad konservatism tycks enligt tidigare forskning péverka om
nedskrivningar gors eller inte och dr en viktig faktor for att ekonomiska forluster ska avspeglas
i ritt tid. Grad av villkorad konservatism fordndras med det radande ekonomiska ldget, vilket
far effekt pd om goodwillnedskrivningar gors i rdtt tid med hédnsyn till de underliggande
ekonomiska forutsittningarna. Bland bolag med indikation pa nedskrivningsbehov av goodwill
bor de som inte har gjort nedskrivning uppvisa lagre grad av konservatism én de som har gjort
nedskrivning.

Syfte: Att utreda skillnad i nivé av villkorad konservatism genom att jimfora: (1) bolag som
har respektive inte har gjort nedskrivningar av goodwill, och (2) nivén innan och under Covid-
19-pandemin.

Metod: En kvantitativ metod har anvénts som har baserats pa tidigare forskning om villkorad
konservatism. Data har samlats in frin Capital IQ. Urvalet inkluderar pa bolag som &r noterade
pa europeisk bors och som wuppvisar indikation pd nedskrivningsbehov under hela
urvalsperioden (2018-2020). Studien innefattar tva hypoteser och dessa testats med hjélp av
tva regressionsmodeller.

Resultat och slutsatser: Resultatet i studien tyder pa en ligre grad av villkorad konservatism
i bolag som inte genomfort nedskrivningar av goodwill under urvalsperioden jamfort med
bolag som har gjort nedskrivningar. Resultatet visar dven att grad av villkorad konservatism
var hogre ren 2018 och 2019 jamfort med 2020 vilket tyder pa att graden tenderar att fluktuera
i och med fordndrade ekonomiska omsténdigheter.

Forslag till fortsatt forskning: Vi foresldr en studie som syftar till att utreda andra faktorer
forutom villkorad konservatism som avgdr vilka bolag som gor respektive inte gor
nedskrivningar av goodwill nir de uppvisar indikation p& nedskrivningsbehov. Utover detta
identifieras ett forskningsgap kring triffsdkerhet hos matt for att identifiera indikationer pa
nedskrivningsbehov.

Nyckelord: villkorad konservatism, conditional conservatism, goodwillnedskrivningar,
Covid-19, nedskrivningsbehov, ekonomiska omsténdigheter, finansiell rapportering.
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Inledning

[ detta kapitel beskrivs de tva formerna av konservatism inom redovisning och diskussionen
som forts kring dmnesomrddet. Detta foljs av en problemdiskussion om hur redovisning av
goodwill och villkorad konservatism relaterar till varandra, samt kring problematiken med att
grad av konservatism tenderar att variera vid olika ekonomiska omstdndigheter. Slutligen

presenteras studiens syfte.

Bakgrund

Covid-19-pandemin har skapat en utmanande miljo for néringslivet. Pandemins
regionala ekonomiska pdverkan har varit varierande, vilket gér att se p4 BNP-utvecklingen runt
om 1 vérlden. Organisationen for ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD) anger att
global BNP kontrakterade med -3,4% ar 2020, medan samma maétt i motsvarande period for
Euroomradet och Storbritannien var -6,8% respektive -9,9% (OECD, 2021). Internationella
monetéra valutafonden (IMF) uppskattade en minskning av global BNP pé ungefdr samma niva
ar 2020, men prognostiserar dven global ekonomisk tillvaxt &r 2021 och 2022 (IMF, 2021). De
forutspér bland annat positiva effekter fran vaccin och ekonomiska stimulanser, men betonar
ocksé att utsikterna dr mycket osdkra da aterhdmtningen i ekonomin péverkas av bland annat
virusmutationer, utbud av vaccin och ekonomiskt himmande virusrestriktioner. De globala
ekonomiska verkningarna i pandemins spar dr omfattande och det 4r i denna osékra verklighet
som foretag behover anpassa sin verksamhet. I detta ingér att avspegla de ekonomiska effekter
som globala foreteelser far pa det enskilda bolaget, vilket innefattar en rad olika bedomningar
ur ett redovisningsméssigt perspektiv. Niar den ekonomiska omgivningen &r préaglad av
osdkerhet blir naturligen beddmningar av framtida ekonomiska skeenden mer osédkra dven for
enskilda foretag och kan innebéra att de behdver omprdva sina framtidsutsikter.

En grundldggande aspekt inom redovisning ir att den influerats av konservatism via
olika forsiktighetsregler som inkorporerats i regelverk som redovisningens normséttare utger
(Lahmar & Zeghal, 2018). Konservatism inom redovisning resulterar i att positiva ekonomiska
héndelser underskattas i redovisningen i forhallande till negativa ekonomiska hédndelser, vilket
exempelvis innebdr lagre virderade tillgdngar och intdkter samt hogre virderade skulder och
kostnader (Ruch & Taylor, 2015). Cerqueira och Pereira (2020) anger att forskning om
konservatism inom redovisning har resulterat i att tva olika former har identifierats; conditional

conservatism (villkorad konservatism) och unconditional conservatism (ovillkorad



konservatism). Dessa skiljer sig dt da villkorad konservatism beror pd nyhetsfloden och syftar
till att ekonomiska forluster ska rapporteras i rétt tid, medan ovillkorad konservatism innebér
att tillgangar avsiktligt bokfors till ett varde som é&r ldgre dn dess ekonomiska vérde (Beaver &
Ryan, 2005). Forekomsten av villkorad konservatism i finansiella rapporter &r ddrmed beroende
av ekonomiska nyheter och dessas innehall, vilket gor att den kan kallas nyhetsbetingad (Chen
et al., 2014). Att systematiskt kostnadsfora investeringar for forskning och utveckling, utan att
testa om dessa uppfyller kraven for att vara en tillgdng, &r ett exempel pa ovillkorad
konservatism (Beaver & Ryan, 2005). Alltsa leder ovillkorad konservatism till underskattade
bokforda virden pé tillgangar, pad grund av att redovisningsnormer péd forhand stipulerar att
redovisning ska ske pa ett visst sitt utan hinsyn till omstandigheter i 6vrigt (Sodan et al., 2013).
Nedskrivningsprovningar som syftar till att sikerstélla att en tillgdngs bokforda virde inte
overstiger dess nuvarde dr en klassisk form av villkorad konservatism (André et al., 2016). I
dessa fall kan omgivande omstindigheter paverka redovisningen, vilket mdjliggér for mer
tidsenlig och anviandbar redovisning (Sodan et al., 2013).

Huruvida konservatism inom redovisning &r till gagn for anvdndare av finansiella
rapporter rader det delad mening om bland forskare (Ruch & Taylor, 2015). Tva inflytelserika
normgivare inom finansiell rapportering — International Accounting Standards Board (IASB)
och Financial Accounting Standards Board (FASB) — har tagit bort konservatism (prudence)
som en kvalitativ egenskap 1 sitt gemensamt utvecklade konceptuella ramverk (Cerqueira &
Pereira, 2020). De argumenterar for att konservatism inger partiskhet i de finansiella
rapporterna vilket skadar dess neutralitet och diarigenom bidrar till att informationen blir mindre
anviandbar for bolags intressenter (Barker & McGeachin, 2015; Ruch & Taylor, 2015).
Eftersom IFRS ér ett principbaserat regelverk som syftar till att avspegla den ekonomiska
realiteten sa korrekt som mojligt dr den ovillkorade formen av konservatism inte férenlig med
normgivarens ambitioner (EFRAG et al., 2013). IASB efterstrévar att de finansiella rapporterna
ska besitta mer relevans genom att redovisningsinformation i hogre grad ska baseras pa
bedomningar, sannolikheter och estimat vilket minskar graden av ovillkorad konservatism
(Hellman, 2008). Barker och McGeachin (2015) och André et al. (2015) menar att det
fortfarande finns mekanismer inom IFRS-regelverket som leder till att villkorad konservatism
fdr paverkan pd den finansiella rapporteringen. Dirmed dr denna typ av konservatism en
egenskap som [ASB onskar att behalla, trots att konservatism (prudence) har tagits bort fran

det konceptuella ramverket (EFRAG, 2013).



Problembakgrund

Redovisning av goodwill har linge varit en utmanande fraga for redovisningens
normgivare (latridis et al., 2021). Sedan drygt 15 ar tillbaka redovisas forvirvad goodwill som
en balanspost som provas for nedskrivning minst en ging per ar i bolag som redovisar enligt
IFRS. Kritiker menar att goodwillnedskrivningar ofta sker vid fel tidpunkt; alltséd att
nedskrivningarna inte gors nidr de bor med hédnsyn till de underliggande ekonomiska
omstindigheterna  (latridis et al., 2021). Flertalet forskare har  beskrivit
nedskrivningsprovningar som en viktig mekanism for att villkorad konservatism ska kunna
gora avtryck pa de finansiella rapporterna (André et al., 2015; Martin & Roychowdhury, 2013).
Enligt André et al. (2015) och Cerqueira och Pereira (2020) har grad av villkorad konservatism
minskat i Europa sedan EU antog IFRS-regelverket ar 2005. André et al. (2015) har bevisat att
de foretag som gjorde nedskrivningar efter antagandet av IFRS hade en ldgre nedgang i
villkorad konservatism an de som inte gjorde nedskrivningar. Detta trots att bada grupper visade
liknande indikationer pa nedskrivningsbehov. Tidigare forskning ger siledes skil att anta att
foretag som uppvisar en hogre grad av villkorad konservatism bor vara mer benidgna att gora
nedskrivningar av goodwill, men frdgan &r om detta fenomen aterfinns i praktiken. For att
undersoka detta inkluderar denna studie métt som syftar till att upptdcka indikation pa
nedskrivningsbehov av goodwill. Dessa métt har anvénts i tidigare forskning av bland annat
Ramanna & Watts (2012), Beatty & Weber (2006), samt European Financial Reporting
Advisory Group (EFRAG, 2016). Via dessa métt dr det mdjligt att identifiera bolag som enligt
vissa parametrar uppvisar indikation pa nedskrivningsbehov, det vill sdga indikation pd daliga
nyheter som borde redovisas. Detta gor det mdjligt att jimfora grad av villkorad konservatism
mellan bolag som har gjort respektive inte har gjort goodwillnedskrivning, dér samtliga bolag
uppvisar indikation pa nedskrivningsbehov. Om en skillnad kan urskiljas mellan dessa bolag,
skulle detta kunna vara en mojlig forklaring till om bolag gor eller inte gér nedskrivning.

Forekomsten av villkorad konservatism dr som nimnt beroende av ekonomiska nyheter
(Chen et al., 2014). Ar 2020 har priglats av Covid-19-pandemin som kan betraktas som déliga
nyheter for minga bolag d4 de har varit tvungna att omvirdera sin syn pad de ekonomiska
utsikterna och framtida kassafloden. Det finns forskning som pekar pd att ledningen i foretag
som moter ekonomiska svérigheter kan ha incitament att avvakta med att redovisa negativa
ekonomiska nyheterna i fOretagets ridkenskaper, vilket innebédr ett avsteg fran villkorat
konservativ redovisning (Vichitsarawong et al., 2010; Gunn et al., 2018). Tidigare studier har

dven visat att grad av villkorad konservatism varierar med det ekonomiska klimatet (Cerqueira



& Pereira 2020; Jenkins et al., 2009; Sodan et al., 2013; Vichitsarawong et al., 2010). Cerqueira
& Pereira (2020) menar darmed att det finns flexibilitet for foretagsledningen 1 bolag som foljer
IFRS att anpassa redovisningen efter sin uppfattning om intensiteten och varaktigheten hos en
kris. De visade dven att graden av villkorad konservatism var hogre efter finanskrisen &n medan
den pégick och perioden dessforinnan. Den ekonomiska kris som vérlden drabbades av till foljd
av Covid-19-pandemin ger mojlighet till ny forskning for att se om liknande tendenser upprepar
sig.

Grad av villkorad konservatism tycks enligt tidigare forskning péverka om
nedskrivningar gors eller inte samt vara viktig faktor for att ekonomiska forluster ska avspeglas
iratt tid (André et al., 2015; Gunn et al., 2018). Om graden av villkorad konservatism foréndras
med det rddande ekonomiska ldget fir detta saledes effekt pa om nedskrivningar av goodwill
gors av foretag i rdtt tid med hédnsyn till de underliggande ekonomiska forutsittningarna.
IASB:s discussion paper som utgavs varen 2020 adresserade problemet kring att
goodwillnedskrivningar sker vid fel tidpunkt (IASB, 2020). IASB har enligt Andr¢ et al. (2015)
och EFRAG et al. (2013) efterstrdvat att villkorad konservatism ska fa inverkan pa
redovisningen. Ambitionen med var studie dr att bidra med kunskap om villkorad konservatism
i samband med varierande ekonomiska omstdndigheter, samt hur villkorad konservatism
forhaller sig till nedskrivningar av goodwill. Studien kan dérmed ge underlag till utformningen
av redovisningsstandarder som bittre avspeglar ekonomiska forluster i ritt tid och ddrmed
bidrar till en mer rittvisande bild. Ytterligare bidrag kan vara att skapa storre forstaelse for

betydelsen av villkorad konservatism hos bolagens intressenter.

Syfte

Syftet med studien &r att studera villkorad konservatism i bolag som uppvisar indikation
pa nedskrivningsbehov av goodwill, samt géra en jimforelse mellan bolag som har gjort
nedskrivningar av goodwill och bolag som inte har gjort det. Darutdver syftar studien till att

undersdka om villkorad konservatism har fordndrats i dessa bolag under Covid-19-pandemin.

Teoretisk referensram

I detta kapitel presenteras standarder som reglerar goodwill och som dr av betydelse for
studien. Kapitlet syftar till att skapa en grundliggande forstdelse for vad goodwill dr samt hur

det hanteras i redovisningen.




Goodwill

Goodwill definieras som “en tillgang som representerar framtida ekonomiska fordelar
som uppkommer fran andra tillgangar forvédrvade i ett rorelseforviarv som inte dr enskilt
identifierade och separata redovisade” (IFRS 3, bilaga A). Vid ett rorelseforviarv ska den
overforda erséttningen hinforas till identifierbara tillgdngar i den forvérvade rorelsen och dessa
ska vérderas till sina respektive verkliga virden (IFRS 3, p. 10 & 18). I den mén den erlagda
ersdttningen inte kan hénforas till vare sig tillgdngar eller skulder i den forvirvade rorelsen ska
goodwill redovisas (IFRS 3, p. 32). Saledes utgoér goodwill det som kvarstar efter att
kopeskillingen hénforts till forvarvets olika bestandsdelar. Goodwill ska sedan allokeras till
grupper av kassagenererande enheter, vilka ska identifieras i s& smé grupper av tillgdngar som
foretagsledningen overvakar internt. Dessa kassagenererande enheter far inte vara storre dn ett

rorelsesegment enligt definitionen i1 IFRS 8 rorelsesegment (IASB, 2020).

Nedskrivning av goodwill

IAS 36 syftar till att sdkerstdlla att tillgdngar inte redovisas till ett virde som dverstiger
atervinningsvérdet och ar tillamplig pa de flesta tillgangar, déribland goodwill (IAS 36, p. 1-
2). Atervinningsvirdet ir det hogsta av en tillgings eller en kassagenererande enhets verkliga
virde minskat med forséljningskostnader respektive nyttjandevirdet. Nyttjandevdirdet
motsvarar nuvidrdet av framtida kassafloden som tillgingen forvintas generera och ska
berdknas med en marknadsméssig diskonteringsranta (IAS 36, p. 6). Eftersom goodwill inte
genererar kassafloden sjélvstandigt, allokeras den till de kassagenererande enheter som
forvintas gynnas av forvarvet (IASB, 2020). En kassagenererande enhet ér en grupp av
tillgangar som i visentliga avseenden sjélvstindigt ger upphov till kassafloden (IAS 36, p. 6).
Didrigenom kan goodwill indirekt testas for nedskrivning och detta sker for den
kassagenererande enhet dit goodwillen hor. Nedskrivningsprovning av goodwill ska ske arligen,
dven om det inte finns indikation pa att nedskrivningsbehov foreligger (IASB, 2020).
Nedskrivningsprovning ska dven ske om det foreligger indikation pa att vardeminskning har
skett (IAS 36, p. 8). En séddan prévning sker genom att atervinningsvirdet jamfors med det
bokforda virdet av tillgdngarna i den kassagenererande enheten, déribland det bokforda vérdet
av goodwill (IASB, 2020). Om det redovisade virdet av en kassagenererande enhet overstiger
atervinningsvérdet, ska foretaget redovisa en nedskrivning (IAS 36, p. 59). I forsta hand ska
nedskrivningen avse goodwill som eventuellt allokerats till den kassagenererande enheten i

fraga. Direfter ska nedskrivning goéras pa dvriga tillgdngar som ingér i den kassagenererande



enheten (IASB, 2020). Nedskrivningen ska kostnadsforas och péverkar siledes resultatet
negativt (IAS 36, p. 60—61). En nedskrivning som avser goodwill kan inte reverseras (IAS 36,
p. 124).

Litteraturgenomgang och hypotesutveckling

1 detta kapitel presenteras tidigare forskning inom dmnesomrddet villkorad konservatism. Med
grund i tidigare forskning presenteras sedan studiens hypoteser vilka syftar att utreda
kopplingen mellan villkorad konservatism och nedskrivningar av goodwill samt hur grad av

villkorad konservatism fordndras i kristider.

Villkorad konservatism beskrivs inom forskningen som en tendens inom redovisning
som innebdr att det kridvs hogre grad av verifikation for att registrera goda nyheter i forhallande
till daliga i1 de finansiella rapporterna (Basu, 1997). Villkorad konservatism kan darfor ségas
vara nyhetsbetingad, eftersom dess paverkan pa ett foretags rikenskaper dr beroende av
fordndringar i ekonomiska nyheter dver tid (Chen et al. 2014).

Efter att EU inforde IFRS som gemensamt regelverk ar 2005 minskade graden av
villkorad konservatism i europeiska borsbolag (André et al., 2015; Cerqueira & Pereira, 2020).
André et al. (2015) studerade fordndringar i graden av villkorad konservatism under aren 2000—
2010 1 16 europeiska lidnder, det vill sdga en period som inkluderar bade inférandet av IFRS
och tva stora borskrascher (IT-bubblan 2000 och finanskrisen 2008). Resultaten frén studien
visar att IFRS gav foretagsledningen mer flexibilitet att redovisa virdeminskningar av goodwill
bade for tidigt och for sent, beroende pa vad de ville signalera. André et al. (2015) forklarar att
genomforandet av nedskrivningsprovningar (i synnerhet for immateriella tillgdngar med
obestdmd nyttjandeperiod) vanligtvis dr beroende av vérderingsmodeller och ej verifierbara
uppskattningar, vilket krdver omfattande bedomningar som kan manipuleras av
foretagsledningen. De visar dven att minskningen av villkorad konservatism efter antagandet
av IFRS i EU éar lagre for de foretag som redovisat nedskrivning av tillgangar och hogre for de
foretag som inte har redovisat en nedskrivning. Gunn et al. (2018) menar att foretag som hade
en konservativ redovisningsstrategi de fem foregdende &ren innan finanskrisen gjorde
nedskrivningar i ett tidigare skede 4n mindre konservativa bolag nér krisen pégick. Detta tyder
pa att villkorad konservatism bidrar till mer tidsenlig rapportering.

Caruso et al. (2016) visar att inforandet av IFRS forindrade beteendet hos
foretagsledningen i europeiska bolag vad det géller tidsenlighet i nedskrivningar av goodwill.

De kan inte bevisa att detta beror pa resultatmanipulering, men resultatet frn studien talar for
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detta. Nedskrivningar som inte sker i rétt tid medfor att foretagsledningen fordrojer redovisning
av déliga nyheter som paverkar resultatet och ddrmed minskar nivén av villkorad konservatism
(André¢ et al., 2015). Inforandet av IFRS ledde enligt André et al. (2015) och Basu (2005) till
en potentiell negativ effekt dir storre flexibilitet for foretagsledningen leder till en lagre grad
av villkorad konservatism. Ur ett teoretiskt perspektiv skulle fullstdndigt villkorad konservativ
redovisning avspegla déliga nyheter som kostnader omedelbart, medan goda nyheter skulle
redovisas forst nir de realiserades (Basu, 2005). I praktiken kommer dock inte alla daliga
nyheter att redovisas direkt, vilket skapar utrymme for grad av villkorad konservatism att
variera mellan bolag. Lawrence et al. (2013) utvecklar detta och menar att varierande grad bland
annat uppkommer pé grund av att immateriella tillgangar maste skrivas ner nér dess verkliga
véirde understiger bokfort virde, men att de inte far skrivas upp om det verkliga vardet skulle
vara hogre @n det bokforda. Detta skapar incitament for att undvika nedskrivningar. Enligt
Kothari et al. (2009) undviker foretagsledningen nedskrivningar i hopp om att framtiden ska
fordndra utsikterna for tillgdngarna och att vardet ska aterhdamta sig. Foretagsledningen vill inte
gora nedskrivningar som 1 efterhand visar sig vara onddiga, vilket kan fa effekten att
tidsenligheten forsdmras. Detta leder till att graden av villkorad konservatism minskar till foljd
av att nedskrivningar inte gors dven om indikation pa nedskrivningsbehov finns. Dérfor sags
immateriella tillgangar, speciellt goodwill, pdverka foretags grad av villkorad konservatism
sarskilt mycket. Detta syns speciellt i foretag som som har mycket immateriella tillgdngar
jamfort med foretag som framst har materiella tillgdngar (Lawrence et al., 2013).
Nedskrivningsprovningar kraver enligt IAS 36 (u.d) bedomningar med hjilp av
véarderingsmodeller samt estimerade framtida kassafloden. Detta klassas som ej verifierbar data,
varpd mojlighet darfor finns for att foretagsledningen att manipulera datan efter tycke
(Ramanna, 2008; Ramanna & Watts 2012). Darmed skapas det dven tendenser till att
nedskrivningar undviks och/eller skjuts upp, vilket leder till en ldgre grad av villkorad
konservatism. Med andra ord bor detta betyda att foretag som har nedskrivningsbehov av
tillgdngar sdsom goodwill men som inte gor nedskrivningar, har en ligre grad av villkorad
konservatism da de fordrojer redovisningen av de déliga nyheter som troligen foreligger.
Tvértom bor ddrmed gilla for de foretag som gor nedskrivningar vid nedskrivningsbehov, det

vill sdga att deras grad av villkorad konservatism dr hogre. Detta leder till f6ljande hypotes:

HI: Féretag som inte har gjort nedskrivning av goodwill 2018, 2019 eller 2020 uppvisar en

ldgre grad av villkorad konservatism dn de som har gjort nedskrivning under samma period.



Hypotes 1 inkluderar hela urvalsperioden (2018-2020) for att jamfora grad av villkorad
konservatism mellan bolag som har gjort respektive inte har gjort nedskrivningar. Under 2020
upplevde den globala ekonomin pafrestningar pa grund av Covid-19-pandemin och tidigare
forskning menar att graden av villkorat konservatism fluktuerar med det ekonomiska liaget
(Cerqueira & Pereira 2020; Jenkins et al., 2009; Sodan et al., 2013; Vichitsarawong et al.,
2010). Déarfor utreds dven paverkan av 2020 pa graden av villkorad konservatism i bolagen.

I forskningen rader det ingen konsensus kring vilken forédndring i grad av konservatism
som sker i samband med orolighet i ekonomin. I en studie av Jenkins et al. (2009) framkom det
att foretagsledningen &r mer villkorat konservativ under recession i jamforelse med tider av
ekonomisk expansion. Jenkins et al. (2009) menar att resultaten visar att incitament for att
redovisa konservativt varierar med de ekonomiska cyklerna, och dven att redovisningens
regelverk tillampas olika beroende pé de ekonomiska omsténdigheterna.

Andra forskningsresultat har huvudsakligen pévisat lagre niva av konservatism under
tider d4 det rader ekonomisk orolighet i jamforelse med perioder innan och efter dessa. Bland
dessa studier finns att nimna Sodan et al. (2013), som fann att noterade foretag i centrala och
Ostra Europa hade ldgre konservatism under finanskrisen 2007/08 4n innan krisen.
Vichitsarawong et al. (2010) studerade fyra asiatiska lander dér foretagen redovisade enligt
IFRS. De kartlade graden av konservatism innan, under och efter den asiatiska krisen 1997.
Deras resultat var att redovisningen bland foretag i dessa ldnder var mindre konservativ da
krisen pagick dn innan den brdt ut. Dessutom var nivén av konservatism som hogst i1 krisens
efterfoljande period. Vichitsarawong et al. (2010) forklarar detta med att foretagsledningen i
manga foretag var mer benégen att rapportera goda nyheter dn daliga, och dérav att de forsenade
att de daliga nyheterna nadde intressenterna. Liknande resultat presenterades av Cerqueira och
Pereira (2020) som studerade effekten av ekonomiska omstindigheter pa villkorad
konservatism i europeiska foretag fran 17 linder som foljde IFRS under perioden 1998-2018.
Cerqueira och Pereira (2020) studerade niviaerna av konservatism genom att dela in studien i
tvd olika tidsperioder: innan och under finanskrisen respektive efter. Resultatet visade att
konservatismen minskade innan och under finanskrisen, och att den dérefter 6kade, om dessa
perioder sitts i forhdllande till hela urvalsperioden. Dessutom kunde de urskilja en &nnu storre
okning av konservatism i de lander som drabbades hérdare av finanskrisen efter att dess mest
kritiska period var over.

Enligt Cerqueira och Pereira (2020) finns det sdledes utrymme for foretag som foljer
IFRS att anpassa val i redovisningen efter sin tro om intensitet och langd pé en kris. De menar

att foretagsledningen tar redovisningsmaéssiga beslut med grund i sin uppfattning av krisens
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allvarlighet. I borjan av en kris, nir dess omfattning &dnnu inte dr kéind, kommer beslut om att
déliga nyheter ska redovisas skjutas upp for att fordrdja att diliga nyheter nar intressenterna,
vilket skulle innebdra minskad konservatism. Nar krisens allvar blev mer kdnt intog féretagen
en mer konservativ hallning, vilket avspeglades genom att graden av villkorad konservatism
okade efter finanskrisen (Cerqueira & Pereira, 2020). Detta &r i linje med annan forskning som
visat incitament for att fordroja redovisning av déliga nyheter foreligger bland foretag som
moter ekonomiska svarigheter (Vichitsarawong et al., 2010; Graham et al., 2005; Gunn et al.,
2018). Ett motiv till att dréja med att delge daliga nyheter dr att de ekonomiska
forutsittningarna for foretaget kan forbattras innan nistkommande rapportperiod, vilket da kan
undanrdja behovet av att kommunicera daliga nyheter, sisom nedskrivningar (Gunn et al.,
2018; Graham et al. 2005). Nedskrivningar leder dven 1 regel till negativa reaktioner pa
aktiemarknaden (Li et al., 2011), vilket kan vara en ytterligare anledning till att redovisning av
déliga nyheter skjuts fram. Vad géller nedskrivningar av goodwill, vilket ar av sérskilt intresse
for denna studie, visar forskningsresultat frdn Knauer och Wohrmann (2016) att
aktiemarknaden reagerar negativt nédr dessa gors ovéntat. De finner dven att marknaden reagerar
mer negativt pd goodwillnedskrivningar som forklaras med interna och icke verifierbara
anledningar i jimforelse med d& foretag kan pédvisa externa och verifierbara faktorer som
anledningar till nedskrivningen. Eftersom Covid-19-pandemin &r att betrakta som en extern och
verifierbar anledning, kan fallen i aktiepriser mdjligen mildras om dessa beror pa
nedskrivningar med anledning av Covid-19-krisen.

Cerqueira och Pereira (2020) menar att anledningen till 6kad konservatism efter
finanskrisen kan vara att konservatism 4r en mekanism som hjéilper foretag att aterhdmta sig
efter anstringda perioder. Detta beror bland annat pé att konservatism bidrar till att maximera
vérdet av ett foretag genom att begrdnsa opportunistiska beteenden fran foretagsledningens hall
(Watts, 2003), samt att det underlattar for foretag att erhélla finansiering (Ball & Shivakumar,
2005).

Tidigare studieresultat pekar alltsd mot att graden av villkorad konservatism varierar
med ekonomiska cykler. Ur de flesta studier har det framkommit att konservatismen minskar
bland foretag i samband med ekonomiska kriser (Cerqueira & Pereira, 2020; Sodan et al., 2013;
Vichitsarawong et al., 2010). I linje med majoriteten av den forskning presenterats kring
villkorad konservatism under tidigare ekonomiska kriser antas Covid-19-pandemin medfora en

lagre grad av villkorad konservatism. Detta leder till f6ljande hypotes:

H2: Grad av villkorad konservatism var ldgre under 2020 jamfort med 2018 och 2019.
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Metod

1 detta kapitel presenteras det tillvigagangssdtt som har anvints vid genomférande av studien.
Hir presenteras information kring hur data har samlats in, bearbetats och analyserats.

Avslutningsvis presenteras dven kritik mot metoden.

Datainsamling

For att genomfora undersokningen har tidigare forskning hidmtats fran Goteborgs
Universitets digitala databas. De mest frekvent anvidnda sokorden har varit: goodwill,
impairment, crisis och conditional conservatism. Fran databasen har det kunnat urskiljas om
artiklarna har varit peer reviewed, vilket var ett kriterium for att inkludera dem i studien.
Hansyn har dven tagits till vilka tidskrifter som artiklarna har blivit publicerade i och hur dessa
ar rankade enligt AJG 2018.

Datainsamling har genomforts med hjilp av Capital 1Q. Dirav grundas studien pé
sekundérdata frén en erkénd databas, vilket Bryman och Bell (2017) menar innebér att datan
oftast har hog kvalitet. For att f& fram de bolag som inkluderas i studiens urvalskriterier har
filtreringsfunktionen i Capital 1Q anvénts. Efter filtreringen kunde dven nddvindiga data for
studien tas fram fran samma databas. Den data som har hdmtats &r vinst per aktie, aktiepris och

aktieavkastning. Capital IQ &r en databas som finns tillgdnglig genom Goteborgs Universitet.

Urval och bortfall

De bolag som omfattas av studiens urval dr de som &r noterade pa europeisk bors och
som foljer IFRS-regelverket. Bolagen maste ha redovisad goodwill under 2018, 2019 och 2020,
eftersom ett av studiens fokusomrade dr nedskrivningar av goodwill. Som tidigare presenterat
grundas studien pd de bolag som har indikation pa nedskrivningsbehov enligt tre matt som
anviands i tidigare studier (Andre et al., 2016; Beatty & Weber, 2006; EFRAG, 2016; Ramanna
& Watts, 2012). I studien inkluderas de bolag som uppfyller ett eller fler av tre matt under aren
2018, 2019 och 2020. Dessa matt redogdrs for i tabell 3 och for att inkluderas i studien méaste
bolagen alltsd ha uppvisat indikation pa nedskrivningsbehov tre ar i rad. Detta minskar
sannolikheten for att bolag inkluderas pa grund av avvikelser som kan forekomma ett enskilt
ar. Darutover utesluts finansiella bolag sdsom banker och forsékringsbolag i likhet med en rad

tidigare studier (André et al., 2015; André et al., 2016; Cerqueira & Pereira, 2020).
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Tabell 1: Filtrering vid urval

Filtreringsnivd  Filtrering Antal bolag
1 Bolag som fo6ljer IFRS 2018, 2019 och 2020 31183

2 Noterade pé reglerad europeisk bors 8287

3 Redovisad goodwill 2018, 2019 och 2020 3790

4 Indikation pa nedskrivningsbehov av goodwill 2018 (se tabell 3) 1 830

5 Indikation pa nedskrivningsbehov av goodwill 2019 (se tabell 3) 1512

6 Indikation pa nedskrivningsbehov av goodwill 2020 (se tabell 3) 1341

7 Exklusive finansiella bolag 1145

Studien efterstrévar att inkludera samtliga bolag som uppfyller urvalskriterierna i tabell
1. Bolag som inte hade publicerat sina rdkenskaper for 2020 vid tidpunkten d& datainsamling
gjordes 1 Capital IQ kommer inte kunna inkluderas i urvalet. Detta hanteras genom
filtreringsniva 1, d4 dessa inte kommer ha ndgon registrerade data fran 2020. Ytterligare bortfall
sker for de bolag som saknar nddvédndiga data for studiens genomforande — dessa bolag
uteldmnas 1 sin helhet genom manuell hantering (se tabell 2). I tabellen nedan listas den
manuella hanteringen av bortfall pa grund av avsaknad av data. Notera att dven 2017 dr
inkluderat i1 tabellen pd grund av att en variabel (aktiepris) antar vérdet for aret innan
observationen (t-1). Att 2017 inkluderar majoriteten av bortfallen beror pa att filtrering enligt

tabell 1 endast har gjorts med avseende pa ar 2018-2020.

Tabell 2: Manuell hantering av bortfall

Bortfall Antal bolag Antal observationer
Ursprungligen 1145 3435

Saknar data fran 2017 43 129

Saknar data fran 2018 4 12

Saknar data fran 2019 2 6

Saknar data fran 2020 1 3

Urval efter bortfall 1095 3285

Nedskrivningsbehov av goodwill

Huruvida nedskrivningar av goodwill sker vid rétt tidpunkt har varit foremal for mycket
forskning sedan overgangen fran érliga avskrivningar av goodwill till nedskrivningsprévning
gjordes (André et al., 2016). André et al. (2016) menar att det 4r huvudsakligen tre olika métt
som har anvénts 1 tidigare forskning, vilka syftar till att indikera om det fOreligger

nedskrivningsbehov av goodwill i foretag. Det dr dven dessa matt som André et. al. (2016)
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anvénder for att identifiera bolag som uppvisar indikation pé nedskrivningsbehov av goodwill.
Eftersom denna studie delvis inriktar sig pa att se huruvida foretag som inte gjort nagon
goodwillnedskrivning 2018, 2019 eller 2020 har ldgre grad av villkorad konservatism &n de
som har gjort nedskrivning, dr sddana matt hogst relevanta dven for vér studie for att fa ett urval
av foretag som indikerar pd nedskrivningsbehov. Detta mojliggor jimforelse av graden av
villkorad konservatism mellan bolag som gor nedskrivning av goodwill respektive inte gor
nedskrivning, men dér samtliga bolag uppvisar indikation pa nedskrivningsbehov.

Beatty och Weber (2006) menar att nedskrivningsbehov av goodwill kan foreligga hos
ett foretag om det finns en differens mellan borsvérdet och det bokforda vérdet pa eget kapital
som Overstiger goodwillposten i balansrdkningen. Enligt Ramanna och Watts (2012) ar en
annan indikation pa nedskrivningsbehov att borsvardet dividerat med eget kapital (market-to-
book) understiger ett under en viss period, vilket betyder att eget kapital & hdgre dn
marknadsvirdet. Enligt Ramanna och Watts (2012) ar detta ett tecken pa att goodwillposten dr
for hogt virderad och att nedskrivningsbehov darfor kan foreligga. Slutligen menar EFRAG
(2016) att foretag som uppvisar ett negativt rorelseresultat fore av- och nedskrivningar
(EBITDA) ocksa kan vara subjekt for nedskrivningsbehov. Tabell 3 visar en sammanstéllning
av de matt som anvénds i syfte att filtrera fram bolag med indikation pa nedskrivningsbehov.

For att fa ett urval av bolag med reella nedskrivningsbehov ér traffsédkerheten hos de
matt som anvinds viktig. André et al. (2016) menar att det var mer sannolikt att foretag i Europa
och USA gjorde nedskrivning om de hade tecken pa nedskrivningsbehov enligt de métt som
anviands 1 denna studie. Bolag som inte gjort goodwillnedskrivning trots indikation pa
nedskrivningsbehov tenderar att ha en redovisning som betraktas som ej tidsenlig (untimely) i
tidigare forskning (André et al. 2016). En alternativ forklaring dr att de parametrar som anvénds
inte ger tillforlitliga indikationer nedskrivningsbehov; alltsda att de ekonomiska
omstandigheterna i bolaget inte ger skil for att genomfora nedskrivning. Genom att anvénda
tre alternativa métt istéllet for bara ett, samt att nagot av dessa matt maste uppfyllas under varje
ar 1 urvalsperioden, mildras risken for att bolagen som inkluderas i studien inte har nagot

egentligt nedskrivningsbehov.

Tabell 3: Indikation pd nedskrivningsbehov av goodwill

Berikning Referens

Borsvirde — eget kapital < goodwill i BR Beatty & Weber (2006)
Borsvirde + eget kapital <1 (vid slutet av ér t) Ramanna & Watts (2012)
Negativt EBITDA EFRAG (2016)
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Urvalsperiod

Studien baseras pa en urvalsperiod som omfattar d&ren 2018-2020. For att testa studiens
forsta hypotes, vilken dr att bolag som har gjort nedskrivning av goodwill uppvisar en hogre
grad av villkorad konservatism, &r en period om tre ar fordelaktig. De bolag som inkluderas ska
ha uppvisat indikation pa nedskrivningsbehov tre ér i rad, vilket rimligen bér minska antalet
bolag som inkluderas i urvalet pa grund av avvikelser enskilda ar som kan ha intraffat pd grund
av extraordindra héndelser. Detta dr av sdrskild vikt da urvalsperioden inkluderar pandemidret
2020 som har inneburit ovanliga ekonomiska omstdandigheter. Det ar rimligt att anta att ménga
foretag har drabbats av extraordinira hdandelser under ar 2020, vilket kan inverka pa foretagens
finansiella rapportering och siledes dven urvalet. Andock dr ar 2020 viktigt att inkludera i
urvalsperioden, eftersom det ger mojlighet att prova om graden av villkorad konservatism
fordndras i samband med foridndrade ekonomiska omsténdigheter. Av jamforelseskil dr det
ddrmed nodvéndigt att inkludera &ren 2018, 2019 och 2020, eftersom studien dé far tidsperioder
som representerar perioden innan respektive under Covid-19-pandemin.

Genom vald urvalsmetod okar sannolikheten att de bolag som inkluderas i studien
verkligen har underliggande ekonomiska fOrutsdttningar som ger skdl att misstinka
nedskrivningsbehov, under forutséttning att de métt som anvinds for att identifiera bolag med
nedskrivningsbehov r traffsékra. En urvalsperiod som hade inkluderat fler ar skulle mgjligen
vara fordelaktig for att erhalla ett mer tillforlitligt resultat, men med hénsyn till studiens

tidsbegransning dr tre &r mer lampligt.

Bearbetning av data

Som tidigare ndmnt har data samlats in genom Capital 1Q. Efter filtrering av urval och
bortfall har den initiala bearbetningen av datan skett i Excel. Med hjédlp av Excel har rddata
bearbetats for att skapa de virden och den formatering av datan som var nddvéndig for att kunna
overfora den till STATA. I STATA genererades sedan dven de dummyvariabler och
interaktionsvariabler (se tabell 4) som var nddviandiga for studiens genomforande.
Bearbetningen fortsatte sedan i STATA dér en DO-fil skapades for att enkelt kunna f6lja samma
arbetsgang for alla regressioner.

For att erhalla normalfordelade data genomfordes winsorisering av studiens
kontinuerliga variabler vid 1 och 99 percentilen. Winsorisering minskar resultatpdverkan av

extremvérden utan att nagra observationer behover exkluderas (André et al., 2015; Cerqueira
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& Pereira, 2020). Genom detta erholls variabler som sedan anviandes for att testa studiens
hypoteser. Sddan hantering av extremvirden har dven gjorts i tidigare studier om villkorad

konservatism (Andr¢ et al., 2015; Cerqueira & Pereira, 2020).

Analys av data

Analysmodellen som anvinds i denna studie grundas p& en modell som ursprungligen
utvecklats av Basu (1997) och som dérefter anvints i flertalet andra studier (André et al., 2015;
Cerqueira & Pereira, 2020; Jenkins et al., 2009; Sodan et al., 2013; Vichitsarawong et al., 2010).
Det dr den mest vedertagna metoden for att méta villkorad konservatism (Ryan, 2006; Wang et
al., 2008). Enligt Basu (1997) éar den finansiella rapporteringen konservativ nir
nettoomsittningen avspeglar daliga nyheter tidigare dn goda:

Xit

Piyy

= Po + B1Dit + B2Rit + P3Die * Ry + &¢

I modellen inkluderas foljande vérden: X;, for vinst per aktie, P; . for aktiepris, D;, dr
en dummyvariabel som antar virdet 1 om aktieavkastning 4r negativ och annars 0, samt R;; for
aktieavkastning. Modellen bygger pa ett antagande om att redovisning kommer avspegla diliga
nyheter tidigare &dn goda. Saledes gar det att tala om asymmetrisk behandling av déliga nyheter
1 forhéllande till goda nyheter — ju stdrre asymmetri desto hogre grad av villkorad konservatism
(Basu, 1997). Modellen forutsitter ocksa att aktiepriser speglar information dven frdn andra
killor dn foretagets rikenskaper, alltsd déliga respektive goda nyheter (Jenkins et al., 2009).
For att operationalisera teorin anvinds aktieavkastning (R;;) som proxy for daliga respektive
goda nyheter. Goda nyheter representeras av positiv avkastning och daliga nyheter av negativ
avkastning. Positiv och negativ avkastning sérskiljs via en dummyvariabel som antar vérdet 1
vid negativ avkastning och 0 vid avkastning storre &n eller lika med noll. Pa sé vis kan goda
nyheter respektive daliga nyheter separeras frdn varandra, vilket mojliggér for S-
koefficienterna att anta olika lutning for olika grupper av bolag (Wang et al., 2008). Vid goda
nyheter (R;; > 0) antar dummyvariabeln (D;;) virdet 0 och skapar ddrigenom koefficienten som
avspeglar tidsenligheten for goda nyheter (). Ett positiv och signifikant vérde pa 3, tyder pa
att redovisningen av vinster sker tidsenligt. Vid daliga nyheter (R;; < 0) antar dummyvariabeln
(Dif) véardet 1 och tidsenligheten for redovisningen av déliga nyheter ges av 8, + 3 (Cerqueira
& Pereira, 2020). Om B, + 3 > 0 innebér det att redovisning av forluster gors tidsenligt, da
negativa nyheter representeras av negativ avkastning som vintas leda till forluster. [;

representerar grad av villkorad konservatism och ju hogre virde pd koefficienten, desto hogre
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grad av villkorad konservatism (André et al., 2015; Ball et al., 2013; Basu, 2005; Cerqueira &
Pereira, 2020; Wang et al., 2008). Om 53 > 0 betyder detta att ddliga nyheter redovisas snabbare
an goda nyheter (Cerqueira & Pereira, 2020).

I denna studie har Basu-modellen anpassats likt i studien av Cerqueira och Pereira
(2020) som har modifierat modellen for att kunna jamfora graden av villkorad konservatism
mellan olika grupper av lédnder. For att besvara var studies hypotes (H1) skapas en
dummyvariabel, Ned, som antar virdet 1 da foretag inte har gjort nedskrivningar under
urvalsperioden och annars noll. Detta mojliggor jimforelse av villkorad konservatism mellan
de foretag som har respektive inte har gjort nedskrivningar for pd s& vis besvara studiens
hypotes (H1). Vérdet pa B; avspeglar grad av villkorad konservatism for hela urvalsgruppen
och forvéntas vara positiv eftersom tidigare forskning pavisat konservatism i europeiska bolag
(André¢ et al., 2015; Cerqueira & Pereira, 2020). Med grund i hypotesutvecklingen antas att
foretag som inte gor nedskrivning ha en ligre grad av villkorad konservatism dn foretag som
gor nedskrivningar. Dirav bor [, vara negativ da den visar den paverkan som gruppen av bolag
som inte har gjort nedskrivning under urvalsperioden har pa urvalsgruppen som helhet. Om S,
antar ett negativt virde visar detta att de foretag som inte har gjort nedskrivningar paverkar 3
negativt och ddrmed dven den aggregerade villkorade konservatismen for hela urvalsgruppen
under urvalsperioden. Studiens forsta modell 4r ddrmed:

Xit

P4

= Po + B1Dit + B2Rit + B3Djie * Ry + faNed + PsNed x Dy + fgNed = Ry,

+f,Ned * D;; * Ry + ;¢
(modell 1)

Studiens hypotes (H2) syftar till att jamfora grad av villkorad konservatism for en period
innan Covid-19-pandemin med en period under pandemin. Liksom f6r hypotes 1 anvédnds en
modifierad version av Basu-modellen likt den Cerqueira och Pereira (2020) har utvecklat. For
hypotes 2 justeras modellen med hénsyn till om observationséret avser 2020 eller inte. Detta
uppnds genom att implementera en dummyvariabel som antar vérdet 1 om observationen avser
data fran ar 2020, annars 0. Precis som for hypotes 1 forvintas virdet pa 5 vara positivt
eftersom tidigare studier har pdvisat villkorad konservatism i europeiska bolag. Enligt hypotes
2 antas 2020 vara préglat av ldgre grad av villkorad konservatism jamfort med 2018 och 2019,
vilket i modellen nedan motsvaras av ett negativt virde pa ;. Genom f3; erhills paverkan som
ar 2020 har péd graden av villkorad konservatism i urvalsgruppen under urvalsperioden som

helhet. Studien andra modell dr ddrmed:
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Xit

5 = Bo+ B1Die + BoRic + BsDie * Rie + Bahr + BsNed x Dy + BoAr + Ry,
it—1

+ ,871&7’ * Dip * Rip + &t

(modell 2)
Tabell 4: Definition av variabler i modell 1 och 2
Beteckning Typ Forklaring
Xite/Pir-1 Beroende Vinst per aktie for foretag 7 ar ¢ dividerat med aktiepris for foretag i i slutet
av art-1
D;; Oberoende Dummyvariabel som &r 1 om aktieavkastning dr negativ, annars 0, for
foretag 7 ar ¢
R;; Oberoende Aktieavkastning for foretag 7 ar ¢
Dt * R Oberoende Interaktionsvariabel mellan D;; och R;;
Ned Oberoende Dummyyvariabel som &r 1 om inte nedskrivning har gjorts, annars 0
Ned * D;; Oberoende Interaktionsvariabel mellan Ned och D;;
Ned * R;; Oberoende Interaktionsvariabel mellan Ned och R;;
Ned * D;; * R;;  Oberoende Interaktionsvariabel mellan Ned, D;;och R;;
Ar Oberoende Dummyvariabel som &r 1 om observationen avser 2020, annars 0
Ar D, Oberoende Interaktionsvariabel mellan Ar och D;,
Ar xR, Oberoende Interaktionsvariabel mellan Ar och R;,
Ar D, xRy, Oberoende Interaktionsvariabel mellan Ar, D;.och R;;
&t Felterm Skillnaden mellan faktiskt virde och modellens prediktion
Signifikansniva

Den statistiska signifikansnivén dr den risknivd som accepteras vid studier av samband
mellan variabler. Risknivan motsvarar sannolikheten att det inte finns nadgot samband mellan
variablerna i frdga, dven om ett resultat tyder pa ett visst samband (Bryman & Bell, 2017).
Signifikansen beskriver sdledes hur stor tilltro som kan ges till resultatet i en studie. Den
signifikansniva som anvidnds inom samhéllsvetenskaplig forskning &r i regel 5% (p < 0,05),
vilket innebdr att fem av hundra stickprov skulle kunna vara felaktiga (Bryman & Bell, 2017).
Att vilja en hogre signifikansniva okar risken for att en hypotes forkastas trots att den ar sann.
De signifikansnivder som redogors for i denna studie &r p < 0,01 samt p < 0,05, vilket &r i likhet
med studier inom samma forskningsfalt (André et al 2015; Cerqueira & Pereira, 2020). P < 0,05
har valts som ldgst acceptabla signifikansniva for att acceptera en hypotes i denna studie,
eftersom detta dr en vedertagen nivd inom samhéllsvetenskapen (Bryman & Bell, 2017).

Signifikansnivén for respektive koefficient redogors for tillsammans med resultatet i kapitel 5.
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Om variabelns p-vérde understiger 0,05 kommer hypotesen att accepteras och om det overstiger

0,05 kommer hypotesen att forkastas.

Metodkritik

Modellen av Basu (1997) har fatt viss kritik fran forskare sdsom Dietrich et al. (2007),
Givoly et al. (2007) samt Patatoukas och Thomas (2011). Dietrich et al. (2007) menar att graden
av villkorad konservatism dverskattas d4 den mits med Basu-modellen, medan Givoly et al.
(2007) menar att resultaten inte &r tillforlitliga. Dock specificerar inte Givoly et al. (2007) om
resultaten Over- eller underskattas. Patatoukas och Thomas (2011) menar att det finns bias 1
modellen da maéttet dverskattar graden av asymmetri mellan goda och déliga nyheter, och
ddrmed dven i graden av villkorad konservatism.

De som forordar Basu-modellen, exempelvis Ryan (2006), menar att Basu-modellen
inte genererar dverskattade nivaer av konservatism sdsom Dietrich et al. (2007) pastar. Ball et
al. (2013) bevisar att sidan bias som Patatoukas och Thomas (2011) menar att Basu-modellen
ger upphov till uppstar dé ingen kontroll gors for forvintad avkastning och vinst. Forvéntningar
om fOretags vinst och avkastning spelar in i aktiemarknadens reaktion och péaverkar séledes
avkastning. Darmed paverkas dven métmetoden for villkorad konservatism (Ball et al., 2013).
De visar att problemet kan 16sas genom att inféra kontrollvariabler som tar hinsyn till
foretagsspecifika egenskaper som sannolikt dr avgdrande for forvintad vinst och avkastning.

Vir studie anviander Basu’s (1997) méatmetod for villkorad konservatism trots ovan
kritik, eftersom vi anser att de fordelar som finns med modellen 6verviger nackdelarna. Basu-
modellen dr den mest frekvent anvdnda modellen i tidigare forskning vid métning av villkorad
konservatism och i studier som jamfor konservatism internationellt har samtliga anvént Basu-
regressionsmodellen (Ryan, 2006; Wang et al., 2008). Flertalet studier baserade pa Basu-
modellen har fatt resultat i linje med de hypoteser som framstillts pa forhand, vilket gjort att
forskares tilltro for matmetoden och den bakomliggande teorin dr stark (Ryan, 2006). Vidare
ar Basu-modellen ldmplig for studier med manga observationer likt var studie (Wang et al.,
2008). Wang et al. (2008) visar dven att Basu-modellen har ett positivt samband med maéttet
Asymmetric Accrual to Cash-flow Measure (AACF), vilket ar ett matt utvecklat av Ball &
Shivakumar (2005) i syfte att mita samma typ av konservatism. Detta stirker Basu-modellens
tillforlitlighet ur aspekten att den miter det som den syftar till att mita.

Eftersom studien grundar sig pa modellen av Basu (1997) som anvinder
aktieavkastning som proxy for dédliga respektive goda nyheter, dr det ldmpligt att nimna de

effekter som goodwillnedskrivningar fir pa foretagens aktieavkastning. Vad géller studier som
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har behandlat den europeiska marknaden har Li et al. (2010) funnit att goodwillnedskrivningar
ar forknippade med betydande nedgang i foretags marknadsvirde pa aktiemarknaden, och att
den negativa effekten som goodwillnedskrivningar har ar kraftigare for bolag med storre andel
goodwill av sin balansomslutning. Knauer & Wohrmann (2016) menar att aktiemarknaden
reagerar negativt nar goodwillnedskrivningar gors ovintat. I Basu-modellen blir konsekvensen
av negativ avkastning att dummyvariabeln D;; antar virdet 1. Den pédverkan som
goodwillnedskrivningar far pa aktieavkastningen i foretagen ér ej mojlig att faststélla inom

ramen for var studie, men hinsyn bor tas till att det kan pdverka studiens resultat.

Resultat och analys

Detta kapitel inleds med deskriptiv statistik for studiens observationer. Ddrefter presenteras
resultatet fran genomforda regressioner, tillsammans med analys av resultaten som erhallits.

Resultat och analys dr uppdelat enligt studiens tvd hypoteser.

Deskriptiv statistik

Nedan presenteras deskriptiv statistik for variablerna som har anvénts for att utfora
regressionsmodellen av Basu (1997). De kontinuerliga variablerna har winsoriserats till den 1:a
och 99:e percentilen, darfor presenteras inte max- och minimumvérde for variablerna. I tabell
5 presenteras deskriptiv statistik for variablernas kvartil ett (Q1), kvartil tre (Q3), median och

standardavvikelse. I studiens urval ingér totalt 3 285 observationer.

Tabell 5: Deskriptiv statistik

Mitt Variabel

X/P R D Ned AR
Q1 -0,086 -0,324 0 0 0
Median -0,034 -0,129 1 1 0
Q3 0,090 0,088 1 1 1
Standardavvikelse 0,337 0,437 0,473 0,484 0,471

For att besvara studiens hypoteser har tvd dummyvariabler skapats som representerar
om nedskrivningar av goodwill har gjorts under dren 20182020 eller inte (Ned), samt vilket ar
som observationen avser (4r). Variabeln Ned antar virdet 1 om bolaget inte har gjort nigra
nedskrivningar, annars 0. Variabeln Ar antar viirdet 1 om observationen avser 2020, annars 0.

I tabell 5 urskiljs att antalet bolag som inte har gjort nedskrivningar ar fler &n de som har gjort
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nedskrivningar, eftersom medianen antar vérdet 1. Detta har bekréftats genom att berdkna
antalet observationer for dessa bolag, vilket visade att antalet uppgick till 2 059. Antal
observationer for bolag som har gjort nedskrivningar uppgar ddarmed till 1 226. Den deskriptiva
statistiken visar dven att de observationer som avser 2020 ir farre dn de som avser 2018 och
2019, eftersom medianen antar virdet 0. Detta faller sig naturligt eftersom varje r omfattar en
tredjedel av alla observationer och ddrmed uppgér antalet observationer som avser 2020 till 1
095. Utover detta presenteras dven dummyvariabeln D;; i tabell 5, vilken antar viardet 1 om
variabeln for aktieavkastning (R;;) &r negativ och annars 0. Enligt den deskriptiva statistiken
urskiljs att datan innehéller fler observationer med negativ aktieavkastning én positiv, eftersom
medianen dr 1. Enligt kontrollberdkning uppgér antalet observationer med negativ
aktieavkastning till 2178. Aven om alla dessa tre dummyvariabler bidrar till en ojimn
fordelning i regressionerna bedoms detta kunna ge tillforlitliga resultat baserat pa att de
representerar tillrackligt minga observationer. Utdver detta har dven tidigare forskning har
grundat sig pa stora skillnader i antal observationer i olika grupper (Cerqueira & Pereira 2020).

For bdde X;¢/P; ;-1 och R;; uppvisar forsta kvartilen (Q1) negativa virden och den
tredje kvartilen (Q3) positiva virden. Medianen for bada dessa variabler &r negativ. Utifran
tabell 5 urskiljs att sannolikhetsfordelningen for X;;/P; ,_; dr ndgot vénsterskev och for R;; ér
den négot hogerskev. Detta har bekréftats genom att studera variablernas histogram i STATA.
Den skevhet som finns i datan beddms inte skada studiens tillforlitlighet, eftersom skevheten
endast dr marginell samt har korrigerats genom att variablerna har winsoriserats. Dessutom har
studien 3 285 observationer vilket Overstiger griansen fOr att kunna approximera
normalfordelning enligt centrala gransvardessatsen (Dahmstrom, 2011).

Modellen har testats for heteroskedasticitet genom att utfora ett Breusch-Pagan-test,
vilket syftar till att kontrollera standardfelen i regressionen (Breusch & Pagan, 1979). Om
feltermen skulle vara heteroskedastisk kan detta bidra till att 1agre p-varden och hogre t-virden
erhalls, det vill sdga de viarden som visar signifikansnivanerna for modellens koefficienter.
Testet gjordes i STATA, varpa det framgick att heteroskedasticitet foreldg. Detta hanterades
genom att istdllet anvdnda robusta standardfel i likhet med tidigare studier (Basu, 1997).
Robusta standardfel &r vanligen storre 4n konventionella standardfel, vilket resulterar i att hdgre
standardfel accepteras och ett liagre p-védrde erhdlls samtidigt som Ovriga parametrar &r

ofordndrade (Gujarati & Porter, 2010).
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Villkorad konservatism och nedskrivning av goodwill

I tabell 6 presenteras resultaten fran modell 1 vilket dr en modifierad version av Basu-
modellen. De bolag som inte har gjort ndgon nedskrivning av goodwill under perioden har
separerats fran dvriga observationer med hjidlp dummyvariabeln (Ned). Modellen som anvinds
for att testa hypotes 1 ar:

Xit
Py

= Bo + 1Dt + B2Rit + B3Dyr * Ry + BuNed + PsNed * Dy + fgNed * Ry,
+f,Ned * D;; * Ry + €4

I modellen inkluderas foljande virden: X;, for vinst per aktie, P; ., for aktiepris, D;; &r
en dummyvariabel som antar virdet 1 om aktieavkastning dr negativ och annars 0, samt R;; for

aktieavkastning. I regressionen inkluderas samtliga 3285 observationer och forklaringsgraden

(R?) uppgar till 0,052.

Tabell 6: Resultat fran modell 1

Koefficient Forklaring Virde Robust T-virde  Signifikansniva
standardfel

Bs Villkorad konservatism, alla 0,669 0,118 5,66 1%
bolag

B, Villkorad konservatism, -0,472 0,131 -3,61 1%
paverkan av bolag som ¢j
gjort nedskrivningar

B Tidsenlighet goda nyheter, -0,228 0,096 -2,33 5%
alla bolag

Be Tidsenlighet goda nyheter, 0,221 0,105 2,10 5%

paverkan av bolag som ¢j
gjort nedskrivningar

By + B3 Tidsenlighet daliga nyheter, 0,441 - - -
alla bolag

Bs + B Tidsenlighet daliga nyheter, -0,251 - - -
paverkan av bolag som ¢j
gjort nedskrivningar

Studiens hypotes (H1) syftar till att jimfora grad av villkorad konservatism i foretag
som har gjort nedskrivningar av goodwill respektive inte har gjort det. Enligt studiens hypotes
(H1) forvéintas en ldgre grad av villkorad konservatism i foretag som inte har gjort
nedskrivningar av goodwill, vilket skulle betyda att de har en mindre tidsenlig redovisning.

Fran resultatet urskiljs att S3ér positiv (0,669). Detta visar att det existerar villkorad

konservatism i urvalsgruppen, vilket var forvéntat utifrén tidigare studier som har konstaterat
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dess existens i europeiska bolag (André et al., 2015; Cerqueira & Pereira 2020). Resultatet visar
dven att de bolag som inte har gjort nedskrivning av goodwill har en negativ paverkan pa graden
av villkorad konservatism for hela urvalsgruppen och detta identifieras genom att 5, har ett
negativt virde (-0,472). De bolag som inte har gjort nedskrivningar av goodwill uppvisar
ddrmed en lagre grad av villkorad konservatism én de bolag som har gjort nedskrivningar, vilket
faller i linje med tidigare forskning (André et al., 2015; Gunn et al., 2018). Resultatet for bade
pBs och B, ar signifikant pd 1% vilket faller inom ramen for studiens krav pé statistisk
signifikans. Darmed beddms resultatet som tillforlitligt.

Det negativa vérdet pa 8, tyder pa att de bolag som inte gor nedskrivning av goodwill
har en lagre tidsenlighet vid redovisning av daliga nyheter dn bolag som gor nedskrivningar.
André et al. (2015) menar att foretagsledningen paverkas i beslut beroende pa vad de vill
signalera till marknaden, vilket leder till variationen i grad av villkorad konservatism. Resultatet
1 vér studie styrker detta, eftersom beslut gillande om nedskrivning ska ske eller ej varierar
mellan bolagen trots att indikation pa nedskrivningsbehov foreligger for samtliga bolag. I linje
med studien av Kothari et al. (2009) kan detta dven forklaras av att foretagsledningen avvaktar
med att gora nedskrivningar av goodwill och istéllet hoppas pé att framtiden ska fordndra
nedskrivningsbehovet. Eftersom detta minskar tidsenligheten i redovisningen av ddliga nyheter
kan det vara en anledning till att bolagen i studien har en lidgre grad av villkorad konservatism.

Ytterligare en forklaring till att nedskrivningar av goodwill inte gors 1 rétt tid 4r enligt
Lawrence et al. (2013) att dessa inte kan aterforas vid ett senare tillfille — inte ens om
atervinningsvérdet skulle visa sig vara hogre dn det bokforda. Detta skapar incitament for
foretagsledningen att avvakta med att gora nedskrivningar (Kothari et al., 2009). P4 grund av
att nedskrivningsprovningar for goodwill sker med hjilp av bedomningar och icke verifierbara
data skapas mojligheter for minskad tidsenlighet och minskad grad av villkorad konservatism
(Ramanna, 2008; Ramanna & Watts, 2012). Istéllet kan foretagsledningen manipulera datan
efter tycke, sé att de kan anvinda det for att signalera passande information till marknaden
(André et al., 2015). De bolag som inte har gjort nedskrivningar trots indikation pa
nedskrivningsbehov faller darmed i linje med tidigare forskning, samt bekriftar studiens
hypotes (H1). Resultatet forefaller som rimligt beaktat att de som inte gér nedskrivningar trots
att indikation pa behov &r de facto 4r mindre tidsenliga i sin redovisning eftersom de skjuter pa
detta till framtiden. Vért att notera ar att pandemi-aret 2020 inkluderas i1 urvalsperiden kan dven

detta paverka graden av villkorad konservatism, vilket dr varfor d&ven hypotes 2 testas.
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Resultatet visar att redovisningen av goda nyheter inte sker tidsenligt for den
aggregerade nivan, vilket representeras av att 8, antar ett negativt virde som &r signifikant pa
5% niva. Resultatet visar dven pd att redovisningen av déliga nyheter sker tidsenligt, eftersom
B, + B3 antar ett positivt virde. Dessa viarden for goda respektive daliga nyheter kan jaimforas
med gruppen som inte har gjort nedskrivningar under urvalsperioden. Gruppen som inte har
gjort nedskrivningar ger ett virde pa [, som visar att gruppen paverkar 5, positivt, det vill sdga
bidrar till en mer tidsenlig redovisning av goda nyheter. Detta tolkas som att bolagen som inte
har gjort nedskrivningar krdver mindre verifikation for att redovisa goda nyheter, vilket gor
dem mindre villkorat konservativa. Samma grupp ger ett virde pa g + f, som visar att
gruppen paverkar 8, + B; negativt, vilket betyder att de bidrar till en mindre tidsenlig
redovisning av daliga nyheter. Detta tolkas som att de fordrojer redovisningen av
nedskrivningar. Detta styrker resultaten som visas vid jimforelse mellan 85 och [, ovan, allts
att den villkorade konservatismen dr ligre i bolag som inte har gjort nedskrivningar. Hade
redovisningen varit fullstindigt villkorat konservativ skulle redovisningen avspegla daliga
nyheter som kostnader omedelbart, medan goda nyheter skulle redovisas forst nidr de
realiserades (Basu, 2005). De bolag som inte har gjort nedskrivningar visar resultat som gar i
motsatt riktning mot detta: goda nyheter redovisas tidigare och daliga nyheter redovisas senare.
Déarmed tyder resultaten pa en lidgre grad av villkorad konservatism i bolag som inte har gjort

nedskrivningar under urvalsperioden.

Villkorad konservatism i kristider

I tabell 7 presenteras resultaten frdn modell 2 som &r en modifierad version av Basu-
modellen. Urvalsperioden &r 2018-2020 och de observationer som avser 2020 har separerats
frAn 6vriga observationer med hjilp av dummyvariabeln (47). Modellen som anviinds for att
testa hypotes 2 &r:

Xit

5 = Bo + BuDic + B2Ric + B3Dic % Rie + fuhr + BsNed + Dyy + BoAr + Ry,
it—1

+ ,871&7’ * Dip * Rip + &t

I modellen inkluderas f6ljande varden: X;, for vinst per aktie, P; .4 for aktiepris, D; dr
en dummyvariabel som antar virdet 1 om aktieavkastning dr negativ och annars 0, samt R;; for
aktieavkastning. I regressionen inkluderas 3285 observationer och forklaringsgraden (R?)

uppgér till 0,068.
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Tabell 7: Resultat fran modell 2

Koefficient Forklaring Virde Robust T-virde  Signifikansniva
standardfel

Bs Villkorad konservatism, alla 0,662 0,104 6,33 1%
ar

B, Villkorad konservatism, -0,504 0,113 2,61 1%
paverkan av ar 2020

B Tidsenlighet goda nyheter, -0,190 0,079 -2,41 5%
alla ar

Be Tidsenlighet goda nyheter, 0,213 0,082 2,61 1%

paverkan av ar 2020
By + B3 Tidsenlighet daliga nyheter, 0,472 - - -
alla ar

Bs + B Tidsenlighet daliga nyheter, -0,291 - - -
paverkan av ar 2020

Studiens hypotes (H2) syftar till att jaimfora grad av villkorad konservatism under 2020
med perioden 2018-2019. Enligt hypotesen (H2) forvéintas en lidgre grad av villkorad
konservatism under 2020 jamfort med 2018-2019. Resultatet visar att vardet pa 3 uppgér till
0,662, vilket tyder pé att det finns villkorad konservatism i urvalsgruppen under urvalsperioden.
B uppgar till -0,504 och detta indikerar att graden av villkorad konservatism var lagre under
2020 jamfort med de tva tidigare aren. Resultatet stodjer studiens hypotes (H2) och ar ddrmed
1 linje med tidigare forskning (Cerqueira & Pereira 2020; Sodan et al., 2013; Vichitsarawong
et al., 2010). Likt for hypotes 1 bekriftas resultatet av ovriga koefficienter som presenteras i
tabell 6, dir 84 indikerar att observationerna som avser 2020 paverkar det totala urvalet positivt.
Samtidigt visar ¢ + B, att 2020 pdverkar 8, + 5 negativt. Resultaten tolkas likt for hypotes
1 som att goda nyheter redovisas i ett tidigare och daliga nyheter i ett senare, vilket dr i motsats
till vad villkorad konservatism innebédr (Basu, 2005). Detta stodjer resultatet for hypotes 2 som
testar om villkorad konservatism dr hogre under perioden 2018 och 2019 jamfort med 2020.

Jamfort med urvalsperioden som helhet var graden av villkorad konservatism ldgre ar
2020, vilket ar det ar da Covid-19-pandemins effekter huvudsakligen gjorde sig géllande. Detta
overensstimmer med tidigare forskning som pévisat att graden av villkorad konservatism
tenderar att minska under kris (Cerqueira & Pereira 2020; Sodan et al., 2013; Vichitsarawong
etal., 2010). Aven om Covid-19-pandemin kan betraktas som en hiindelse som sannolikt forde
med sig en méngd negativa nyheter, ar det enligt tidigare forskning troligt att foretagsledningen
fordrojer kommunikationen av déliga nyheter till intressenterna i hopp om att ldget ska
forbittras (Cerqueira & Pereira 2020; Graham et al. 2005; Gunn et al., 2018; Kothari et al.

2009). Att fordroja rapportering av ddliga nyheter innebér att nivan av villkorad konservatism
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blir lagre, vilket blir en naturlig forklaring till varfor graden av villkorad konservatism
minskade under 2020. Mgjligheten att skjuta upp redovisning av déliga nyheter pavisar att det
finns flexibilitet inom ramen for géllande redovisningsnormer som kan nyttjas av foretag. Detta
har dven tidigare forskning noterat (Cerqueira & Pereira 2020; Jenkins et al., 2009).
Nedskrivningsprovningar dr ett tydligt exempel pé hur flexibilitet och subjektivitet far utrymme
inom finansiell rapportering sdsom normgivningen ér utformad i nuldget (André et al., 2015).

Eftersom villkorad konservatism &r en kvalitativ egenskap inom redovisning och viktigt
for att den ska ge en rittvisande bild (EFRAG et al. 2013), bor en jdmnare niva av konservatism
over de ekonomiska cyklerna vara efterstravansvért. Forskning har visat att konservatismen har
fluktuerat 6ver tid och i manga olika ldnder (Cerqueira & Pereira 2020; Jenkins et al., 2009;
Sodan et al., 2013; Vichitsarawong et al. 2010). Dessutom tenderar graden av konservatism att
minska i samband med krisperioder, vilket vart och tidigare studiers resultat stodjer (Cerqueira
& Pereira, 2020; Sodan et al., 2013; Vichitsarawong et al., 2010). Tankbara negativa effekter
av det dr att forluster som bor redovisas i en viss tid uteblir och att det kan forvérra ldget i ett
senare skede. Darfor framstér det som Onskvért med mindre fluktuationer i grad av villkorad
konservatism over tid och under olika ekonomiska omstiandigheter. Dérav argumenterar vi for
att normgivare inom finansiell rapportering bor efterstrava en stabil nivd av villkorad
konservatism hos bolag for att erhalla mer tidsenlig redovisning.

Effekten som Covid-19-pandemin kommer fa pd graden av villkorad konservatism efter
krisen dr inte mojligt uttala sig om inom ramen for denna studie. Eftersom resultaten
overensstimmer med tidigare forskning ar det tdnkbart att nivan av konservatism kommer dka
1 krisens efterfoljande period, liksom vid tidigare kriser (Cerqueira & Pereira, 2020;
Vichitsarawong et al., 2010). Om monstret upprepar sig kan det fi konsekvenser for den
framtida finansiella rapporteringen och dirmed for bolagens intressenter. Om graden av
villkorad konservatism i urvalsgruppen okar efter Covid-19-pandemin skulle det exempelvis
kunna innebéra att fler nedskrivningar av goodwill gors, vilket skulle vara rimligt med tanke
pa att dessa bolag uppvisar tecken pa nedskrivningsbehov.

Modellen som anvints i studien for att méata villkorad konservatism péverkas av den
effekt goodwillnedskrivningar har pé ett foretags aktiekurser. Detta beror pa att Basu-modellen
(1997) paverkas av aktieavkastning eftersom det anvénds som proxy for daliga respektive goda
nyheter. Knauer och Wohrmann (2016) menar att nedskrivningar av goodwill generellt
paverkar ett foretags aktiekurs negativt, men olika mycket beroende pd om de grundas pa
interna eller externa faktorer. Covid-19-pandemin fér betraktas som en extern faktor och enligt

Knauer och Wohrmann (2016) bor foretag som tillkdnnager nedskrivningar med anledning av
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till exempel en pandemi f4 en mildare negativ reaktion pd aktiemarknaden. Den exakta
paverkan som goodwillnedskrivningar far pa foretags aktiekurser dr ej mojlig att faststdlla med
hénsyn till de stora dataméngder som behandlats i studien. Eftersom urvalet har baserats pa
foretag med indikation pa nedskrivningsbehov, samt att tonvikten har lagts vid

goodwillnedskrivningar och dess koppling till konservatism, dr det dock en relevant iakttagelse.

Slutsats

1 detta kapitel presenteras slutsatser utifran studiens resultat, vilka grundas i studiens syfte och

hypoteser. Avslutningsvis ges dven forslag till vidare forskning.

Syftet med studien var att studera villkorad konservatism och gora en jimforelse mellan
bolag som nedskrivningar av goodwill med bolag som inte gor det, samt att undersdoka om grad
villkorad konservatism var ldgre i dessa bolag under 2020. Studien har baserats pa ett urval av
bolag som uppvisar indikation pa nedskrivningsbehov under hela urvalsperioden. I studien har
grad av villkorad konservatism métts med en modell skapad av Basu (1997) som har
modifierats i likhet med tidigare studier (Cerqueira & Pereira, 2020). Detta har resulterat i tva
modeller som anvénts for att testa studiens hypoteser. Studien har funnit bevis pa att villkorad
konservatism existerar i urvalsgruppen liksom fOrvdntat utifran tidigare studier gjorda pa
europeiska bolag (André et al., 2015; Cerqueira & Pereira 2020). Resultatet tyder pé en lidgre
grad av villkorad konservatism i bolag som inte gjort nedskrivningar av goodwill under
urvalsperioden jaimfort med bolag som har gjort nedskrivningar. Detta bekriftar studiens
hypotes (H1) i linje med tidigare forskning av André et al. (2015) och Gunn et al. (2018).
Resultatet visar dven att grad av villkorad konservatism var hogre dren 2018 och 2019 jamfort
med 2020. Detta bekréftar studiens hypotes (H2) och dverensstimmer med tidigare studier som
visat att villkorad konservatism tenderar att fluktuera med fordndrade ekonomiska
omsténdigheter (Cerqueira & Pereira, 2020; Sodan et al., 2013; Vichitsarawong et al., 2010).

Studien bidrar till forskningsféltet om villkorad konservatism genom att bekréfta sddana
tendenser som pavisats under tidigare perioder géllande grad av konservatism i samband med
fordndrade ekonomiska omstindigheter. Fran studiens resultat urskiljs att grad av villkorad
konservatism var hdgre under perioden innan 2020, vilket betyder att konservatismnivan har
minskat under Covid-19-pandemin. Detta dr av virde for normgivare och andra intressenter da
det visar vilka monster som konservatismnivan hos bolag tenderar att folja. Vi argumenterar
for att normgivare bor efterstriva att utforma regelverk pa ett satt som minimerar fluktuationer

i grad av villkorad konservatism for att pa s vis undvika att daliga nyheter forskjuts till framtida

25



perioder. Detta géller sdrskilt i perioder av ekonomisk nedgéng da sévél vért som tidigare
forskningsresultat tyder pd att graden av konservatism minskar vid ekonomiska nedgingsfaser
(Cerqueira & Pereira, 2020; Sodan et al., 2013; Vichitsarawong et al., 2010).

Studiens resultat pavisar som ndmnt att de bolag i urvalsgruppen som har gjort
nedskrivningar uppvisar en hogre grad av villkorad konservatism dn de bolag som inte har gjort
nedskrivningar. Skillnaden mellan bolagsgrupperna kan bero pé att nedskrivningar gors for att
tillkdnnage daliga nyheter i gruppen av bolag som har gjort nedskrivningar. De bolag som inte
gor nedskrivningar skjuter mdojligen péd dessa pa grund av att de vill undanhalla daliga nyheter
frdn omvérlden och/eller i hopp om att de underliggande omstdndigheterna ska forindras.
Eftersom studiens resultat pavisar hogre grad av villkorad konservatism i bolag som har gjort
nedskrivningar bor det betraktas som en forklarande faktor vad géller om nedskrivningar
genomfors eller inte. Detta gor att grad av villkorad konservatism kan betraktas som en
kvalitativ egenskap som bidrar till mer tidsenlig rapportering, vilket &r i enlighet med tidigare
studier (EFRAG, 2013; Gunn et al., 2018).

Studien undersdker bolag som uppvisar indikation pa nedskrivningsbehov av goodwill
ur ett perspektiv som fokuserar pa villkorad konservatism i bolag som gor nedskrivningar
respektive inte gor det. Studien har inte tagit hénsyn till andra bakomliggande orsaker till varfor
nedskrivning gors eller inte gors i1 olika bolag, &ven om samtliga bolag uppvisar indikation pa
nedskrivning. Det finns sannolikt &ven andra faktorer forutom grad av villkorad konservatism
som paverkar huruvida nedskrivning gors eller ej. Faktorer som avgdr varfor ett bolag gor
nedskrivningar eller inte 1dmnas till framtida forskning att utreda nédrmare.

Endast drygt en tredjedel av foretagen i studien gjorde nedskrivning av goodwill under
den tredriga urvalsperioden, trots indikation pa nedskrivningsbehov. Hirav vicks fragor om
traffsdkerheten i de matt som syftar till att indikera nedskrivningsbehov; forklaras denna
diskrepans av bristande tidsenlighet i redovisningen hos de foretag som inte gér nedskrivningar,
eller av brister i mattens forméga att indikera nedskrivningsbehov? Detta skapar ytterligare

mdjligheter till framtida forskning.
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