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SAMMANFATTNING

Examensarbete i féretagsekonomi, Handelshégskolan vid G6teborgs Universitet,
Externredovisning, Kandidatuppsats, VT 2007

Forfattare: Micaela Arvidsson och Mette Gunther
Titel: IAS 19 — bortom korridoren

Bakgrund och problem: International Accounting Standard 19 har fram till 2005 angivit
tva alternativa redovisningsprinciper gillande aktuariella vinster och forluster, redovisning
direkt via resultatet eller korridorregeln. Ar 2006 publicerade TASB ett tilligg i IAS 19 som
innebar en moijlighet att redovisa via eget kapital, det hir medférde att foretag som
redovisade pensionsskulder enligt IAS 19 stod inf6r ett val mellan tre redovisningsprinciper
gillande aktuariella vinster och forluster. Tilligget i standarden resulterade i att svenska
foretag kunde nirma sig de amerikanska och brittiska redovisningsstandardena gillande
aktuariella vinster och forluster.

Syfte: Uppsatsens syfte dr att undersdka hur svenska borsnoterade foretag som tillimpar
IAS 19 redovisar aktuariella vinster och forluster. Vidare dr syftet att underska motiv och
effekter av ett byte av redovisningsprincip fran korridorregeln till redovisning via eget kapital
respektive motiv till en fortsatt tillimpning av korridorregeln.

Metod: Uppsatsen baseras pa bade kvantitativa och kvalitativa studier. Den kvantitativa
studien bestar av en granskning av 85 svenska borsbolags arsredovisningar. I analysen har
den kvantitativa studien legat till grund f6r en sambandsanalys med hjilp av
statistikprogrammet SPSS. Telefonintervjuer har genomférts med tio utvalda foretag 1 den
kvalitativa studien.

Resultat och slutsatser: Uppsatsens slutsats dr att korridorregeln dr den mest tillimpade
metoden vid redovisning av aktuariella vinster och férluster. Motiven till att tillimpa
korridorregeln dr att foretagen vill undvika fluktuerande resultat- eller balansrikning samt att
de dr vana vid metoden. De 16 % av foretagen som valt att byta redovisningsprincip och
tillimpa tilligget i IAS 19 motiverar bytet med att de vill redovisa pensionsatagandet till ett
marknadsvirde samt underlitta f6r anvindare av arsredovisningar. Den kvantitativa studien i
SPSS pavisar att det finns ett samband mellan val av redovisningsprincip och hur stor
omsittning foretaget har samt hur stora andel av de anstillda som arbetar i USA eller
Storbritannien. Slutsatsen gillande effekter av ett byte av redovisningsprincip dr att en
minskad jimférbarhet mellan foretag i Sverige har uppstitt, medan jimforbarheten med
foretag i USA och Storbritannien 6kat. Vidare har bytet av redovisningsprincip resulterat i
upprittandet av en ny finansiell rapportering vilken underlittar fér anvindare av
arsredovisningar.

Forslag till vidare forskning: Efter genomférandet av uppsatsen dras slutsatsen att
pensionsnotens utformning skiljer sig at mellan foretag och det vore dirfér intressant att
undersoka anviandares uppfattning om notens forstaelighet. Vidare vore det intressant att
genomfora samma studie igen fOr att kartligga utvecklingen av val av redovisningsprincip.



BEGREPPSOVERSIKT

Aktuatie

Aktuariella antaganden

Aktuariella vinster och forluster

Avgiftsbestimd pensionsplan

Formansbestimd pensionsplan

IAS

IASB

Korridorregeln

Aktuarie dr en tjinsteman som utfor berikningar
av aktuariella antaganden.

Aktuariella antaganden utgors av fOretagets bésta
uppskattningar av en rad faktorer som paverkar
den slutliga kostnaden for ersittning efter avslutad
anstallning, det wvill sdga pensionsskulden.
Antagandena dr dels demografiska, exempelvis
livslingd, ~men  dven  finansiella,  siasom
diskonteringsrinta.

Aktuariella vinster och forluster uppkommer vid
forindring av de aktuariella antagandena eller
erfarenhetsbaserade justeringar och ir differensen
mellan tidigare antaganden och vad som intriffat.

Planer da foretaget betalar en specifik avgift till en
juridisk enhet sasom stiftelse eller fond. Foretaget
ir da bundet till det specifika beloppet och det ir
den anstillda som bar risken for att beloppet kan
sjunka i varde.

Avser alla planer som inte dr avgiftsbestimda och
det dr foretaget som bir risken.

International Accounting Standards ér
redovisningsstandarder utgivna av IASB.

International Accounting Standards Board ir en
oberoende och privat standardsittare inom
redovisning, vilka svenska borsnoterade bolag
foljer.

Foretag behover inte redovisa aktuariella vinster
och forluster som ligger inom en sa kallad korridor.
Korridoren utgérs av 10 % av nuvirdet av
forpliktelsen  eller av  verkligt virde pa
torvaltningstillgdngarna, vinster eller forluster pa
plus eller minus 10 % redovisas inte medan allt
over paverkar resultatet.
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1 INLEDNING

Det inledande avsnittet amnar ge en bakgrundsbild av uppsatsens damnesomrade, 1LAS 19, som vidare
utvecklas i en problemdiskussion. Bakgrunden samt diskussionen kommer sedan att ligga till grund for
uppsatsens syfte och dess avgrinsningar, som avsiutar avsnitt ett.

1.1 Bakgrund

Den svenska staten garanterar en allmin pension till alla arbetstagare i Sverige, men utéver
den ir de flesta svenskar dven berittigade till tjdnstepension som betalas av arbetsgivaren till
foljd av avtal med fackférbund (www.minpension.se). En generds pensionsplan ér ett sitt
for arbetsgivaren att attrahera och behilla en produktiv och motiverad personal (Collins et al,
2002). Tjanstepensionen kan antingen vara en avtalad summa som ska utbetalas av
arbetsgivaren eller ett 16fte om en viss procent eller ett genomsnitt av slutlénen, varav det
senare avser formansbestimda pensionsplaner. Vid férmansbestimda pensionsplaner maste
arbetsgivaren gora en avsittning till pensioner for att i framtiden kunna fullgora sitt atagande
gentemot arbetstagaren, och redovisar avsittningen som en pensionsskuld i balansrikningen.
For att beridkna storleken pa pensionsskulden krivs att arbetsgivaren gor antaganden om
exempelvis hur linge den anstillda antas leva efter pensionsdagen och hur stor avkastning de
avsatta pengarna kommer att ge. De hir antagandena kallas aktuariella antaganden och ir
foretagens bista uppskattningar av de faktorer som kan komma att paverka avsittningens
verkliga virde. De aktuariella antagandena beriknas varje ar eftersom omstindigheter sisom
medellivslingd och diskonteringsrinta kan forindras. Dirmed kommer pensionsskuldens
storlek att variera och dd den 6kar uppstar en aktuariell forlust, medan nir den minskar en
aktuariell vinst. De aktuariella vinsterna och forlusterna samt pensionsskuldens storlek ska
redogoras for 1 foretagets finansiella rapportering och omfattas dirmed av
redovisningsstandarder.

International Accounting Standards Board (IASB) publicerar de redovisningsstandarder som
svenska noterade koncerner ska redovisa efter och har utformat International Accounting
Standard 19 (IAS 19) vilken behandlar redovisning av pensionsskulder samt aktuariella
vinster och forluster. Fram till 2005 gav standarden tvéd olika alternativ fér redovisning av
aktuariella vinster och forluster, antingen kunde foretag vilja att redovisa de aktuariella
vinsterna och forlusterna direkt via resultatet alternativt tillimpa den si kallade
korridorregeln. Korridorrgeln innebdr att foretag inte redovisar de aktuariella vinsterna eller
forlusterna sa linge som de inte avviker med mer dn tio procent av nuvirdet pa dtagandet
eller verkligt virde pa forvaltningstillgangarna. De féretag som redovisar direkt via resultatet
upplever att aktuariella vinster och forluster kan innebira ett fluktuerande resultat medan de
som tillimpar korridoren inte far samma resultateffekt (Janzon et al, 2005).

En tredje metod gillande redovisning av aktuariella vinster och forluster innebir att
resultatrikningen aldrig kommer paverkas da forindringen av pensionsatagandet redovisas
direkt mot eget kapital i balansrikningen. I Storbritannien och USA dr det nationell
redovisningsstandard att redovisa aktuariella vinster och férluster via eget kapital. Den hir
metoden foresprakas da foretagen redovisar alla aktuariella vinster och forluster da de
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uppkommer och dirmed erhalls en mer korrekt balansrikning vilket ger en tydligare bild av
pensionsskuldens verkliga storlek (Janzon et al, 2005). Storbritanniens standardsittare inom
redovisning, Accounting Standards Board (ASB), har utovat patryckningar for att fa IASB att
tillita redovisning av aktuariella vinster och forluster direkt mot eget kapital och nidrma sig
den brittiska standarden (ASB, 2002). Det hir kan vara en av anledningarna till att IASB
sedan januari 2006, med uppmuntran till tidigare tillimpning, kompletterat IAS 19 genom att
tillaita redovisning av aktuariella vinster och forluster direkt mot eget kapital.

Hirmed har foretagen som redovisar enligt ISAB: s standarder tre olika redovisningsval
gillande aktuariella vinster och forluster, de tva forsta nar forr eller senare resultatrakningen
medan det sista endast syns i balansrikningen. Siledes kan det uppfattas som att virdering
och redovisning av pensioner karaktiriseras av tva problemomraden, dels hur de aktuariella
antagandena skall géras men dven hur aktuariella vinster och forluster skall redovisas.

1.2 Tidigare forskning

Den hir uppsatsen utgar frin Hammar et al:s magisteruppsats fran hostterminen 2005
framstalld vid Handelshégskolan vid Goteborgs Universitet. Hammar et al undersokte och
sammanstillde hur svenska borsnoterade féretag valde att redovisa aktuariella vinster och
forluster under rikenskapsaret 2004. De slutsatser som presenterades var att 92 % av de
undersokta foretagen valde att redovisa aktuariella vinster och férluster via korridorregeln
och endast 8 % redovisade direkt via resultatet. 2004 var det forsta aret som svenska
bérsbolag tillimpade RR 29, vilket praktiskt taget dr en direkt Gversittning av IAS 19. Det
hir mojliggdr en jimforelse med arsredovisningar frain 2006. Vidare drog Hammar et al
slutsatsen att framtagandet av de aktuariella antagandena i féretag tenderar vara snarlika och
ar darfor inte dr anmarkningsvirt svirhanterliga f6r foretagen.

1.3 Problemdiskussion

Redovisning av aktuariella vinster och foérluster utgor ett omrade dir foretag har valfrihet
och siledes maste gora ett aktivt val. Innan 2006 kunde foretagen, som tidigare nimnt,
redovisa aktuariella vinster och forluster antingen direkt via resultatet eller tillimpa
korridorregeln och den i sirklass mest anvinda metoden var korridorregeln (Hammar et al,
2005). Biada metoderna innebir att aktuariella vinster och forluster kommer att paverka
resultatrikning, dock i begrinsad utstrickning vid anvindandet av korridoren.

Det nya redovisningsalternativet som inférdes 2006 skiljer sig frin de tidigare metoderna
eftersom aktuariella vinster och forluster aldrig kommer att paverka resultatet oavsett storlek.
Dirmed uppstir ett utrymme fOor differens mellan foretag som tillimpar olika
redovisningsprinciper, vilket innebir att foretags arsredovisningar kan skilja sig at. Det hir
kan fd en minskad jimf&rbarhet mellan féretag och deras finansiella rapporter som f6ljd och
forsvira for anvindare av arsredovisningar (Janzon et al, 2000).

Valet av redovisningsprincip dr saledes ett aktuellt omrade att underséka, dels ur aspekten
hur féretagen har valt och dels vad som ligger bakom valet. Det hir eftersom valfriheten
gillande redovisning av aktuariella vinster och forluster kan ge upphov till att féretag i
samma ekonomiska situation kan presentera finansiella rapporter som skiljer sig at.

2
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1.4 Problemformulering

Vid tidpunkten for uppsatsen har drsredovisningar fran rikenskapsiret 2006 precis
publicerats och vid ingingen till 2006 introducerades den nya redovisningsprincipen for
forindring av pensionsskulder, det vill sdga att ta aktuariella vinster och forluster direkt mot
eget kapital. Med bakgrunden, tidigare forskning samt problemdiskussionen som grund ir
det dirmed intressant att besvara féljande fragestillning:

o Hur redovisar svenska birsbolag aktuariella vinster och forluster 2006 i jamforelse med 20042

Om unders6kningen visar att foretag inte tillimpar tilligget i standarden som tridde i kraft i
januari 2006, utan har valt att behalla korridorregeln ir det av intresse att besvara féljande

fraga:
o Vilka motiv har foretagen for att ha kvar korridorregeln?

Pavisar undersokningen att foretag har valt att tillimpa tilligget i standarden IAS 19 ir det av
intresse att studera motiven bakom ett sadant byte av redovisningsprincip. Vidare ér det dven
intressant att undersoka vilka effekter en 6vergang fran korridorregeln till redovisning direkt
via eget kapital har resulterat i. Ovanstaende resonemang leder till f6ljande fragestillning:

o Vilka motiv hos foretagen ligger bakom ett byte av redovisningsprincip och vilka effekter har ett
sddant byte gett upphov till?

1.5 Syfte

Syftet med uppsatsen ir att underséka hur svenska borsnoterade foretag som tillimpar IAS
19 har valt att redovisa aktuariella vinster och forluster. Vidare syftar uppsatsen till att
undersoka effekter och motiv till varfér fOretagen wvalt att byta redovisningsprincip
respektive behélla sin princip. Uppsatsen kommer att bidra med en kartliggning av hur
svenska borsnoterade foretag redovisar sina aktuariella vinster och férluster, men dven vara
till hjilp for féretag som ska vilja redovisningsprincip gillande aktuariella vinster och
forluster da effekter kommer presenteras.

1.6 Avgransningar

IAS 19 ir omfattande och innefattar fyra typer av ersittningar till anstillda. Uppsatsen
kommer enbart att inrikta sig pa ersittning efter avslutad anstillning och de
formansbestimda pensionsplanerna. Vidare avgrinsas uppsatsen till att endast behandla
redovisning av aktuariella vinster och forluster som uppkommer vid en férindring av
formansbestimda pensionsplaner och utelimnar svarigheter vid faststillandet av aktuariella
antaganden. IAS 19 ir en internationell standard som inte bara svenska bolag redovisar efter,
men uppsatsen avgrinsas till att endast studera svenska bolag.

3
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2 METOD

I metodavsnittet redovisas uppsatsens genomforande och de metodval som den grundar sig pa. Avsnittet
presenterar dven for- och nackdelar med valda metoder samt dess motiv och kommer dirmed att ligga till
grund for uppsatsens validitet.

2.1 Unders6kningsansats

Syftet med uppsatsen dr dels att kartligga hur manga foretag som valt att byta
redovisningsprincip, men dven varfor foretagen valt eller inte valt att byta samt effekter av
ett eventuellt byte. Dirfér krivs en kvantitativ studie av arsredovisningar dér foretagens
redovisningsprinciper kartliggs, men dven en kvalitativ forskning grundad pa intervjuer med
foretagen for att utlisa motiv och effekter.

2.2 Urval

Det forsta urvalet i uppsatsen, det vill siga vilka féretag som ingick i den kvantitativa
undersokningen, grundade sig pa en magisteruppsats av Hammar et al framstilld vid
Handelshégskolan vid Géteborgs Universitet hostterminen 2005. Studien utgick 1 sin tur
ifrin en annan magisteruppsats vid samma liroanstalt skriven av Larson et al varterminen
2005. Larson et al utgick ifrin samtliga borsnoterade svenska foretag och eliminerade
direfter, av olika anledningar, ner urvalet till 82 féretag. Hammar et el utdkade i sin tur
urvalet med tio foéretag som tillimpade RR 29, men det uppstod ett bortfall i deras
undersokning pa sju foretag som inte gav nagra uppgifter om pensioner. Siledes utgjorde 85
foretag det urval som studerades av Hammar et al. De hir foretagens redovisningsprincip
gillande aktuariella vinster och forluster for rikenskapsaret 2004 sammanstilldes i uppsatsen
och sammanstillningen ligger till grund f6r var undersokning.

Uppsats utgick ifran samma urval som Hammar et al studerade for att pd sd sitt mojliggora
en jimforelse mellan val av redovisningsprincip 2004 och 2006. I vir studie eliminerades de
foretag vilka antingen hade blivit uppkopta eller avnoterade. Vidare eliminerades dven de
foretag som da den kvantitativa studien genomférdes dnnu inte givit ut arsredovisningar for
rikenskapsaret 2000. Eftersom alternativet att redovisa aktuariella vinster och férluster mot
eget kapital borjade gilla forsta januari 2006 anses arsredovisningar fran rikenskapsaret 2005
inte utgora ett substitut fér de arsredovisningar som dnnu inte hade publicerats.'

Slutligen aterstod 75 foretag som dirmed utgjorde det slutliga urvalet i den kvalitativa
studien. Efter den kvantitativa undersékningen, som visade huruvida foretagen bytt eller inte
bytt redovisningsprincip, delades féretagen in 1 tvd grupper, grundat pa val av
redovisningsprincip for rikenskapsaret 2006. For att se vilken redovisningsprincip som
respektive foretag valt se bilaga 8.1. I wurvalet hade 13 fGretag wvalt att byta
redovisningsprincip till redovisning via eget kapital, varav 11 tidigare hade tillimpat
korridorregeln och tvd redovisat via resultatet. Av de hidr 13 foretagen valdes fem foretag

! Sammanlagt eliminerades tio féretag. Fyra foretag hade blivit uppkdpta eller avnoterade och sex féretag hade
¢j publicerat drsredovisningen f6r 2006.
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slumpmassigt ut och utgjorde det forsta urvalet for den kvalitativa studien. Vartannat féretag
valdes, utifran alfabetisk ordning, ddr nummer 12 uteslots eftersom urvalet skulle besta av
fem foretag. I de fall da ndgot av fOretagen som slumpmaissigt valdes ut inte hade
moijligheten eller viljan att medverka i studien kontaktades nistféljande foretag som hade valt
att byta redovisningsprincip.

Trots att en Gvervigande majoritet av foretagen inte hade valt att dndra redovisningsprincip
for aktuariella vinster och forluster delades undersékningsgruppen lika mellan féretag som
bytt respektive inte bytt princip. Dirmed gjordes ett strategiskt urval i syfte att
fragestillningen gillande motiv till byte eller inte byte av redovisningsprincip skulle besvaras.

Vid urvalet till den kvalitativa studien av de foretag som valde att behélla korridorregeln fran
2004 till 2006, det vill siga 56 foretag, tillimpades inte en slumpmaissig metod. Med
utgiangspunkt i de fem slumpmissigt valda foretagen matchades utefter en rad variabler de
féretag som inte bytt med snatlika féretag som bytt redovisningsprincip. Anledningen till
matchningen av fOretag var att hitta fOretag som utdver redovisningsprincip gillande
aktuariella vinster och forluster ar lika. For att se matchningen av foretagen se bilaga 8.2. Det
hir for att kunna isolera en enskild variabel, i en studie som omfattar flera variabler, det vill
siga halla allt annat lika. Givetvis dr det hir endast mdjligt 1 teorin och ej 1 den
foretagsekonomiska verkligheten, men for att erhalla sa hog validitet som mojligt ansags det
hir var en utgangspunkt och en genomgiende strivan vid studien. De variabler som forsokte
hallas lika var: bransch, antal anstillda, omsittning samt pensionsskuldens storlek i
forhallande till totala skulder. Den variabel som ansags vara av storst vikt att hélla lika mellan
foretagen var pensionsskuldens storlekt i férhallande till totala skulder. Prioriteringen av den
hir variabeln grundades pd uppsatsens huvudsyfte, att understka avsittningen till pensioner.
De 6vriga variablerna sigs som bra komplement for att undvika en jimférelse mellan tva
helt olika foretag, exempelvis matchades inte ett litet tillverkande féretag med ett globalt
tjansteforetag trots lika forhallande mellan pensionsskuld och totala skulder. Vid bortfall
bland féretagen 1 det slumpmissiga urvalet krivdes en anpassning av de matchade féretagen
och dirfor kontaktades de foretag som wvalt att byta redovisningsprincip forst for att
foretagen skulle matchas pa ett korrekt satt.

Den finansiella studiens urval grundas pa de 75 foéretagen som utgjorde urvalet till den
kvalitativa studien med eliminering av de féretag som ndgot av aren 2004 eller 2006 hade valt
att tillimpa redovisning direkt via resultatet. Det resulterade i att urvalet i den kvantitativa
studien av finansiell fakta utgjordes av 67 foretag som antingen tillimpat korridorregeln bade
2004 och 20006 eller bytt fran korridorregeln 2004 till redovisning via eget kapital 2006.

Efter att den kvalitativa samt den finansiella studien genomférts kompletterades den
kvantitativa studien av foretagens redovisningsprincip gillande aktuariella vinster och
forluster med tre foretag som vid det senare tillfillet hade publicerat 2006 ars drsredovisning.
Det hir gjordes for att oOka tillforlitligheten 1  kartliggningen av  foéretagens
redovisningsprinciper. Diremot anses de 67 féretagen som utgjort urvalet f6r den finansiella
studien ge ett tillforlitligt utfall da urvalet dr relativt stort.
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2.3 Datainsamling

Uppsatsens empiriska studie bygger pa sekundirdata i form av en undersSkning av
arsredovisningar samt primirdata i form av intervjuer med utvalda foretag. Eftersom de
fragestillningar uppsatsen berér frimst dr av kvalitativ art krivdes mer information fran
foretagen dn den text om redovisningsprinciper som fanns att ldsa i drsredovisningarna. For
att utreda bakomliggande motivering till byte av redovisningsprincip, alternativt varfér man
valt att fortfarande redovisa enligt korridorregeln, krivdes direkt kontakt i form av
personliga intervjuer, med foretagen for att fa den komplexa frigestillningen besvarad. En
av fordelarna med intervjuer framfér andra kvalitativa forskningsmetoder ér att man under
intervjun har mojlighet att omformulera och forklara fragorna sa att respondenten verkligen
forstar fragans inneboérd (Andersson, 1995). Vidare siger Dahmstrom (2000) att intervjuer
bidrar till att intervjuaren kan sikerstilla kvalitén pa svaren samt uppmuntra den intervjuade
till utférliga svar.

2.3.1 Primiardata

De utvalda foretagen kontaktades via telefon med primirt syfte att fa kontakt med den
person pa foéretaget som dr bist insatt i valet av redovisningsprincip. Syftet med det
inledande samtalet var dven att hitta en person som hade kompetensen och viljan att besvara
vara fragor. Eftersom svar pa en relativt smal friga som gemene man férmodligen inte alls dr
insatt 1 sOktes var det viktigt att hitta den personen inom féretaget som var tillrickligt insatt i
fragan och inte bara nagon som var valvilligt instilld till studenter. Efter att ha etablerat
kontakt med insatt person pa foretaget mailades de fragor, se bilaga 8.3, som utgjorde
stommen vid telefonintervjun &6ver i foreberedande syfte for respondenten. I mailet
uppmanades respondenten att sjilv uppge en limplig tid for telefonintervju inom en snar
framtid. Enligt Andersson (1995) kan telefonintervjuer vara limpliga vid relativt begrinsade
och okomplicerade frigor. Trost (1994) menar vidare att telefonintervjuer inte limpar sig for
mer djupgiende fragor och svar och dirmed uppstod frigan om var fragestillning var for
komplex for att besvaras endast i en telefonintervju. Nir intervjuer genomfors via telefon
minimeras resandet och tidsutrymme ges till fler intervjuer, dessutom begrinsas inte urvalet
till foretag i Goteborgsomradet utan foretag i hela Sverige kan ingd i urvalet. Fordelarna
ansags Overskrida nackdelarna och telefonintervjuer valdes som metod vid den kvalitativa
studien.

Vid telefonintervjuerna valdes Oppna frigor med begrinsad forhandsstruktur for att
uppmuntra till en dialog med foretagen dir underliggande motiv till deras redovisningsval
och effekter av dessa kunde tydliggéras. Enligt Ryan (2004) dr en begrinsad
forhandsstruktur att foredra da det mojliggor en forstielse for respondentens perspektiv och
asikter. Vidare sager Ryan att for mycket struktur kan leda till att intervjuaren gar miste om
det underliggande syfte som respondenten forsoker formedla. Risken med att vilja 6ppna
frigor och en begrinsad struktur dr att materialet kan bli snedvridet, da intervjuaren
medvetet eller omedvetet kan paverka utfallet genom att med foljdfragor leda respondenten,
och dirmed kan jimforbarheten i materialet minska. For att motverka en snedvridning av
uppsatsens material valdes en viss grundstruktur, det vill sdga en halvstrukturerad intervju,
dir ett fital fragor utgjorde grunden i intervjun som huvudsakligen ir ett informellt samtal.
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Dai intervjuerna hade samtalskaraktir uppstod problemet hur svaren skulle registreras. Enligt
Andersson (2001) dr det svart att ta anteckningar under en intervju och samtidigt behalla ett
ledigt samtal med spontanitet och darfér spelades intervjuerna in. Nackdelen med att spela in
intervjuer dr att en genomgang av materialet kan ta tid, men eftersom intervjuerna var relativt
korta sags inte det hir som ett hinder. Dessutom mojliggjorde inspelningen ytterligare en
genomgang av materialet, da olika tolkningar av respondentens svar kan féreligga, och 6kade
dirmed undersékningens reliabilitet. Respondenten hade vid inledandet av intervjun tagit
stillning till huruvida en inspelning av samtalet fick genomféras eller inte samt om
respondenten ville hinvisas till vid sitt fulla namn eller om de ville vara anonyma.

En av nackdelarna med en intervju av samtalskaraktir dr att obnskad paverkan av
respondenten kan uppsta i form av intervjuareffekter. Esaiasson et al (2007) menar att bade
medveten och omedveten paverkan av respondenten fran intervjuaren kan forsimra
intervjuns validitet. Dessutom kan respondenten anpassa sina svar efter vem som frigar,
exempelvis vara vilvilligt instilld till att stilla upp pa en intervju da en student fragar trots att
respondenten egentligen inte har kunskapen att besvara frigan. Men da uppsatsen behandlar
ett smalt amne gar det ganska litt att avgora om respondenten besitter kunskapen eller ej.
Vidare ansédgs det vara av stor vikt att bada tvd nidrvarade vid intervjuerna foér att undvika
eventuella intervjuareeffekter samt for materialet skulle fa en si hog tillférlitlighet som
mojligt.

Efter att varje intervju hade genomforts sammanstilldes den i 16pande text samt mailades till
respondenten som dirmed fick mojligheten att granska, komplettera och godkinna
materialets innehall. Den hir arbetsgingen motiveras med att respondentens perspektiv
delges pa ett mer korrekt sitt och att uppsatsen dirmed blir mer tillférlitlig. Vidare ansdgs
respondenternas svar vid den kvalitativa studien vara applicerbara och representativa for hela
foretaget och dirfér kommer empirin och analysen hinvisa till foretagen snarare dn till en
enskild respondent. Anledningen till det hir tillvigagangssittet dr att foretagens motiv och
inte en enskild individs ésikt dr det relevanta for uppsatsens fragestillningar.

Vid analys av insamlad primirdata finns det enligt Trost (2005) ingen pa forhand given
metod som dr mer eller mindre ritt. I arbetet med att analysera den information som vid
intervjuerna samlats in krivs det att intervjuaren dr nyfiken och kreativ for att pavisa vad
som dr intressant (Trost, 2005). Intervjuerna sammanstilldes utefter de omraden som ansags
vara av mest intresse for att kunna besvara uppsatsens fragestillningar. Vidare har det
material som kommit fram vid intervjuerna legat till grund f6r de omraden som sedan valts
att analyseras. Materialet har behandlats forsiktigt i den meningen att Gvertolkningar av
respondenternas svar samt att lisa mellan raderna och ta svar for givna har undvikits. Ett
sadant tillvigagangssitt dr enligt Trost (2005) korrekt, da intervjuarens uppgift inte ar att
bedéma eller doma vad som idr ologiskt. Vidare har den primira datan stillts mot
sekundirdata form av arsredovisningar och finansiell fakta for att uppna en hogre
tillférlitlighet samt kontrollera substansen 1 foretagens angivna motiv.
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2.3.2 Sekundirdata

Sekundirdata i form av drsredovisningar utgor en relativt objektiv killa da de har granskats
av revisorer och upprittats i enlighet med god redovisningssed, vilket innebir att
balansrikning, resultatrikning och noter ska ge ett rittvisande bild av féretagets ekonomiska
situation. Arsredovisningar anses dirmed halla en hég reliabilitet, det vill siga ir tillférlitliga.

Arsredovisningarna analyserades i tva steg dir det forsta gjordes for att utlisa vilka foretag
som valt att byta redovisningsprincip gillande aktuariella vinster och férluster fran
redovisning via en korridor till redovisning direkt mot eget kapital. Sedan analyserades
finansiell information, se bilaga 8.4, fOr att hitta signifikanta skillnader mellan féretag som
valt att behalla korridorregeln och de som wvalt att byta redovisningsprincip. Eftersom de
foretag som i arsredovisningen 2006 valt att byta princip fattade det beslutet utifran historisk
data om det egna foretaget ansigs det var limpligt att analysera tidigare arsredovisningar for
att hitta motiv till bytet. Dirfér valdes arsredovisningar frin 2005, och i de tre fall da
foretagen bytt princip redan 2005 valdes arsredovisningar frain 2004. De variabler som
studerades var foretagens soliditet, omsittning, om de redovisade en aktuariell vinst eller
forlust samt storleken pa oredovisade aktuariella vinster och forluster i forhdllande till
pensionsskulden och andel anstillda i foretagen som arbetar i USA eller Storbritannien. Den
valda variabeln soliditet motiverades med att redovisning direkt mot eget kapital paverkar
foretags soliditet och kan didrmed vara kinsligt for foretag som redan har lag soliditet, samt
att den kvalitativa studien pavisade att det kunde vara av intresse. Storleken pa oredovisade
aktuariella vinster och forluster i férhallande till eget kapital studerades eftersom variabeln ér
en indikation pa om féretag dr nira att fylla korridoren och dirmed nista ar, i detta fall 2000,
skulle ha varit tvungna att redovisa aktuariella vinster och forluster i resultatrikningen.
Vidare hade féretag i den kvalitativa studien nidmnt att variabeln kunde forklara
tillimpningen av redovisningsmetoden korridor. Hur stor andel av de anstillda i foretagen
som arbetade 1 USA eller Storbritannien valdes dven som en variabel i studien. Anledningen
till att den hir variabeln ansags vara av intresse att undersOka var att féretag som har méanga
anstallda 1 nagot av de tidigare nimnda linderna kan motivera bytet med att de vill
harmonisera sin redovisning med de linder dir stor andel av de anstillda arbetar. I USA och
Storbritannien tillimpades redovisning av aktuariella vinster och férluster via eget kapital och
dirfor sags det intressant att undersdka om det foreldg ett samband mellan variabeln andel
anstallda i USA eller Storbritannien och val av redovisningsprincip. Slutligen studerades dven
foretagens omsittning for att se om storleken pa fOretaget var avgorande vid val av
redovisningsprincip, eftersom stora féretag antogs ha mer resurser att ligga pa utredning av
nya redovisningsprinciper.

De valda variablerna sammanstilldes for samtliga foretag och medelvirden togs fram. I
analysen undersoktes samband, med statistikprogrammet SPSS som verktyg, mellan den
variabel vilken 6nskades forklaras och val av redovisningsprincip gillande aktuariella vinster
och forluster. Kartliggningen av sambanden, se bilaga 8.5, framtogs for att stillas mot den
primara datan samt pavisa motiv till val av redovisningsprincip som e¢j framkom vid den
kvalitativa studien.
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Den teoretiska referensramen ir helt baserad pa olika sekundira killor och det ir av yttersta
vikt att datan haller en hog kvalité. Anledningen till att datan behover halla en hog kvalité ir
att den teoretiska referensramen ska utgora en vetenskaplig grund och skapa en forstaelse for
ett mycket komplext omrade. For att skapa en vetenskaplig grund f6r problemomradet har
standarden studerats, men 4ven artiklar frin exempelvis Balans” och pressreleaser fran IASB
som beror standarden.

2.4 Kallkritik

Vid insamling av primirdata i form av intervjuer kan respondenterna vilja framstilla
foretaget de representerar pa ett allt for positivt och Gveroptimistiskt sitt. Information fran
intervjuerna kan didrmed vara partisk och bér behandlas med forsiktighet. Enligt Esiassson et
al (2007) ska partiska killor alltid kompletteras med édtminstone en oberoende killa
alternativt en annan killa med motsatt partiskhet. Eftersom de respondenter som valt att
redovisa aktuariella vinster och forluster direkt via eget kapital kommer att patala metodens
fordelar och mojligtvis undanhalla dess nackdelar kompletteras deras svar med den
information som respondenter som redovisar enligt korridorregeln ger. Dessutom kommer
svaren vid den kvalitativa studien att stillas mot drsredovisningarnas innehdll, som ér att
betrakta som en mer siker och oberoende killa, for att styrka eller dementera den
information som respondenterna ger om det egna foretaget.

2 Balans idr en tidskrift som ges ut av FAR SRS — Branschorganisationen fér revisorer och radgivare.
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3 REFERENSRAM

Referensramen utgar ifran de teorier och regelverk som dr relevanta for att fi en forstielse for det komplexa
problemomridet som LAS 19 och aktuariella vinster och forluster utgor. VV'idare dr avsnittet en grund for att
Jforsta bur foretag kan motivera beslutet om val av redovisningsprincip.

3.1IASB

International Accounting Standards Committe (IASC) grundades 1973 genom ett samarbete
mellan tio linders revisorsorganisationer (www.iasb.org). IASC arbetade for att skapa en
harmonisering av bestimmelser, standarder och metoder som tillimpas vid utformning och
fastsillande av finansiella rapporter (IASB:s forestillningsram). De standarder som IASC
publicerade kallades for International Accounting Standards (IAS). IASC var verksamt fram
till 2001 dé de bytte namn till IASB vilka blev dess efterféljare och har Gvertagit IASC:s
arbetsuppgifter. De standarder som IASB publicerar heter International Financial Reporting
Standards (IFRS) och ska vara av hog kvalitet, forstaeliga och fungera som internationella
redovisningsstandarder fér att 6ka nyttan av redovisning for anvindarna sdsom investerare,
anstallda, leverantérer och kreditgivare (IASB, 2000).

3.2 IAS 19 — Ersittning till anstillda

IAS 19 behandlar som tidigare nimnt fyra typer av ersittningar till anstillda: kortfristiga
ersittningar, ersittning efter avslutad anstillning, 6vriga lingfristiga ersittningar till anstéllda
och ersittning vid uppsigning. Standarden berdr hur ersittning i de fyra fallen ska redovisas
och vilka upplysningar som ska limnas i samband med ersittningen. Vid ersittning efter
avslutad anstillning skiljer standarden pa avgiftsbestimda och f6rmansbestimda planer.

Avgiftsbestimda planer avser planer da foretaget betalar en avgift till en separat juridisk
enhet, exempelvis en stiftelse, fond eller ett forsdkringsbolag. Foretaget dr da bundet till att
betala ett visst belopp och det idr den anstillda som bir risken f6r att beloppet ska bli mindre
in forvintat, det vill siga den aktuariella risken. Virdering av de avgiftsbestdimda planerna ar
okomplicerad medan en virdering av de férmansbestimda ar mycket komplex (Lumsden,
2005). Formansbestimda planer definieras enligt IAS 19 som alla planer som inte ir
avgiftsbestimda. Vid forméansbestimda planer dr det foretaget som star fOr risken att den
anstallde far det belopp som féreskrivits, vilket kan vara en viss procent av slutlonen eller
genomsnitt av 16nen. For att minska risken kan foretag vilja att sdkra de pengar som ska
betalas ut genom att tillimpa férsakringslosningar eller stiftelser.

Redovisning av formadnsbestimda planer dr komplex eftersom utrikningen grundas pa
aktuariella antaganden och da det kan uppstd aktuariella vinster och forluster (behandlas i
avsnitt 3.3 och 3.4). For att berdkna storleken pa en formansbestimd plan krivs en aktuariell
berikningsmetod, fordelning av ersittningarna pa tjinsteperioderna samt aktuariella
antaganden. Enligt IAS 19 ska berdkningar av nuvirdet pa de férmansbestimda planernas
storlek, grundade pd de aktuariella antagandena, framtas med hjilp av en berikningsmetod
kallad Project Credit Method.
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3.3 Aktuariella antaganden

De aktuariella antagandena ska enligt IAS 19 motsvara foretagets bista bedomningar av de
faktorer som péaverkar den slutliga kostnaden for ersittning efter avslutad anstillning.
Aktuariella antaganden ska vara neutrala, det vill siga varken ofdrsiktiga eller 6verdrivet
forsiktiga, och Omsesidigt foérenliga, vilket de dr om de dterspeglar det ekonomiska
sambandet mellan faktorer sisom inflation och avkastning. De aktuariella antagandena
omfattar demografiska och finansiella antaganden, dir de demografiska antagandena
innefattar antaganden betriffande anstilldas livslingd, personalomsittningshastighet,
arbetsformdga och fortidspensionering. Finansiella antaganden berér bland  annat
diskonteringsrinta, avkastning och framtida l6neniva. Enligt IAS 19 ska de finansiella
antagandena faststillas utifrin marknadens férvintningar pa balansdagen. Standarden tillater
att foretaget anlitar en behorig aktuarie till hjilp vid virderingen av ersittningen efter
avslutad anstillning, vilket inte ér ett krav i standarden utan bara en uppmuntran.

Di de aktuariella antagandena ligger till grund for berdkningar av pensionsforpliktelser enligt
Project Credit Method kan férindringar av de aktuariella antagandena péaverkar hur mycket
foretagen sitter av till pensionsférpliktelsen och kan dirmed fa inflytande pa hur stora
skulder foretaget redovisar.

3.4 Aktuariella vinster och forluster

Aktuariella vinster och forluster kan uppkomma till f6ljd av antingen dndringar av de
aktuariella antagandena eller erfarenhetsbaserade justeringar, det vill siga effekten av
differensen mellan tidigare aktuariella antaganden och vad som verkligen har intréiffat. Vidare
anger standarden att aktuariella vinster och forluster dr hinforliga till en férindring av
forpliktelsens nuvirde eller det verkliga virdet pa eventuella forvaltningstillgingar. Enligt
IAS 19 kan aktuariella vinster och forluster vara ett resultat av ovintat hoga eller laga tal for
personalomsittning, fortidspensionering eller livslingd, effekter av forindring i
uppskattningar eller diskonteringsrinta och skillnader mellan verklig och uppskattad
avkastning pa forvaltningstillgangarna.

3.5 Redovisningsval

Vid uppkommandet av aktuariella vinster och forluster stills foretaget infor ett val géllande
hur redovisningen av forindringen ska ske. Vid inférandet av IAS 19 angavs tva
redovisningsalternativ gillande aktuariella vinster och forluster.

3.5.1 Redovisning direkt mot resultat

Da aktuariella vinster eller forluster uppstar kan foéretag vilja att redovisa dem direkt via
resultatet eller férdelat 6ver anstillningsperioden. Viljer foretaget att redovisa den aktuariella
vinsten eller forlusten direkt kommer det uppstd en intikt eller kostnad i resultatrakningen
samt en reducering eller 6kning av pensionsskulden i balansrikningen. Vid redovisning
direkt via resultatet kommer fOretaget fa ett fluktuerande resultat, volatilitet, vilket kan
upplevas som negativt ur ett foretagsperspektiv. och skapa motstind mot
redovisningsalternativet i borsbolag (Balans, nr 1, 20006). Samtidigt kan redovisnings-
alternativet ha en férdel i och med att foretag kommer att redovisa ett resultat som blir mer
relevant 4n om korridoren, vilken omniamns i nista avsnitt, tillimpas eftersom anvindare av
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informationen far en verklig avbildning av det ekonomiska resultatet f6r perioden. Direkt
redovisning skapar pa sa sitt en Okad transparent och anvindbar informationen, vilket
resulterar i en mer relevant balansrikning (Balans, nr 1, 20006).

3.5.2 Korridorregeln

IAS 19 tllater att foretag inte redovisar aktuariella vinster och férluster direkt, utan att
foretagen enbart redovisar de vinster och forluster som Overstiger en si kallad korridor.
Dock presenteras skuldens storlek och de oredovisade aktuariella vinsterna och férlusterna i
pensionsnoten. Anledningen till att foretagen inte behéver redovisa de aktuariella vinsterna
och forlusterna direkt dr att standarden anser att det pa ling sikt kommer att viga upp
varandra eftersom ett pensionsatagande dr en langsiktig forbindelse. Dirfoér kan atagandet
ses som en korridor kring en uppskattning, dir korridoren virderas till 10 % av nuvirdet av
forpliktelsen eller av det verkliga virdet pa forvaltningstillgangarna. Aktuariella vinster och
forluster som ligger inom en korridor pa plus eller minus 10 % redovisas inte, medan allt
som Overstiger korridoren maste redovisas och belasta resultatet. Férdelen med att anvinda
en korridor dr enligt Carina Edlund et al (2004) att fOretaget jimnar ut kortsiktiga
sviangningar i resultatet och att vinsterna och forlusterna pa liang sikt tar ut varandra.
Foretagen kan didrmed redovisa ett mer stabilt resultat och undviker volatilitet.

3.6 Det nya redovisningsvalet

I Storbritannien har foretag sedan 2000 kunnat redovisa aktuariella vinster och férluster
direkt mot eget kapital enligt Financial Reporting Standard 17° (FRS 17). Aven i USA tillats
foretagen redovisa aktuariella vinster och forluster direkt via eget kapital enligt Financial
Accounting Standard 158" (FAS 158). Frin och med januari 2006 mojliggdr IAS 19 att
foretag som tillimpar standarden redovisar pa samma sitt som fOretag i Storbritannien och
USA. Enligt Bouvier (2006) redovisar ungefir 80 % av foretagen i Storbritannien aktuariella
vinster och forluster via eget kapital, medan det dr ett omvint férhallande till férman for
korridorregeln i det europeiska fastlandet. I avsnitten nedan kommer det nya valet att
konkretiseras samt diskussion som férdes innan dndringen av standarden genomférdes och

inneborden av FRS 17 samt FAS 158.

3.6.1 FRS 17

FRS 17 dr Storbritanniens redovisningsstandard gillande pensioner och den standard som
brittiska foretag, vilka inte redovisar enligt IASB, tillimpar. Standarden introducerades 2000
av Accounting Standards Board (ASB) och 6verensstimde da med IAS 19, med undantaget
redovisning av aktuariella vinster och forluster (ASB, 2002). Enligt FRS 17 ska aktuariella
vinster och forluster redovisas direkt mot eget kapital. Vidare férde ASB en medveten
strategi for att harmonisera internationella standarder fran IASB med brittiska
redovisningsstandarder gillande pensionsskulder. Implementeringstiden f6r FRS 17 strickte
sig till juni 2003 med motivering att det skulle ge ASB tid att paverka IASB till att férindra
IAS 19 till att dven inkludera redovisning av aktuariella vinster och forluster direkt mot eget
kapital. I juni 2002 informerade IASB att de skulle 6verviga vissa foérandringar av IAS 19

3 Retirements Benefits
* Employers’ Accounting for Defined Benefit Pension and Other Postretirement Plans
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och fran och med 2006 har féretag mojligheten att nirma sig FRS 17 och redovisa aktuariella
vinster och férluster mot eget kapital.

3.6.2 FAS 158

FAS 158 idr ett tilligg fran 2006 i de amerikanska redovisningsstandarderna gillande
ersittning efter avslutad anstillning och foérmansbestimda planer (www.fasb.org).
Standarden ér utgiven av Financial Accounting Standards Board (FASB) och den innebir att
foretag omfattade av FASB ska redovisa aktuariella vinster och forluster i balansrikningen.
Varje ar ska foretagen ompréva samt vid behov uppdatera sina aktuariella antaganden och
vid uppkomsten av aktuariella vinster och forluster redovisa dem via eget kapital i den period
de infaller. FASB har givit ut FAS 158 for att komplettera de tidigare standarderna’ vilka
ansags bristande gillande aterspegling av den verkliga pensionsskuldens storlek. Vidare anser
FASB att standarden resulterar i en information som ar mer komplett och tidsenlig samt en
mer sanningsenlig redovisning av pensionsskulder. FASB anser att FAS 158 g6r det littare
for anvindare av arsredovisningar att utlisa foretagens finansiella stillning och férmaga att i
framtiden betala sina pensionsitaganden. Enligt den tidigare standarden behévde foretag inte
redovisa aktuariella vinster och forluster fullstindigt i likhet med korridorregeln och
pensionsskuldens verkliga virde gick ddrmed inte att utldsa i balansrikningen.

3.6.3 Redovisning direkt mot eget kapital

Den 16 december 2004 presenterade IASB de férindringar 1 IAS 19 som skulle trida i kraft
20006. I pressrealesen uttalade sig IASB:s ordférande Sir David Tweedie gillande tilligget i
standarden pa féljande sitt:

Pensionskostnader dr ett av de mest komplicerade och obskyra omridena inom redovisning. Andringen
presenterad idag tillater instanser att vilja en enklare, mer transparent redovisningsmetod dn den allmant
accepterade redovisningsmetoden idag. Jag hoppas att manga instanser kommer att ta mijligheten att
[forbéittra sin finansiella rapportering pa detta sitt.”

Enligt IAS 19 maste féretag som redovisar aktuariella vinster och forluster via eget kapital
uppritta en ny rapport vid namn Redogirelse dver redovisade intikter och kostnader dir en
sammanstillning av periodens intikter och kostnader f6r koncernen redovisas. Foretag som
viljer det hir redovisningsalternativet kommer didrmed behéva limna en tabelluppstillning i
noter dir fOretaget stimmer av ingiende och utgiende balanser for samtliga delar av eget
kapital. De fordelar som Janzon (2006) ser med att redovisa de aktuariella vinsterna och
forlusterna mot eget kapital dr en 6kad anvindbarhet och transparens, vilket ger relevant
information. Vidare ser Janzon att effekter pa resultatet uteblir, di amorteringar av
aktuariella vinster och forluster inte redovisas. De nackdelar som diremot kan uppsta ir att
eget kapital kommer fluktuera, vilket kan anses negativt ur ett investerarperspektiv, samt
framkalla ett behov av kvartalsvis berikning av pensionsskulden. Vid aktuariella férluster
kommer foretag som tillimpar det hir alternativet att redovisa en 6kad pensionsskuld och ett
minskat eget kapital medan de vid en aktuariell vinst kommer att redovisa en minskad skuld
och en 6kning av det egna kapitalet.

5 FASB Statements nummer 87, 88, 106 och 132 (R).
6 Oversatt fran engelska
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3.6.4 Remiss gillande IAS 19

Innan foérindringen i IAS 19 tridde i kraft gav IASB ut en remiss avseende redovisning av
aktuariella vinster och forluster direkt via eget kapital och vilkomnade remissvar ifran
organisationer med redovisningsexperter runt om i virlden. IASB fick 93 remissvar fran
nationella redovisningsrad, stora foretag och organisationer, sisom aktuarieféreningar.
Samtliga remissvar finns publicerade i sin helhet pa IASB:s hemsida (www.iasb.org), nagra av
svaren presenteras i sammanfattad version nedan.

Det svenska Redovisningsradet kritiserade 1 sitt remissvar forslaget om en ny
redovisningsprincip med anledning av att det skulle forsimra jamférbarheten mellan foretag.
De tyska, franska och italienska Redovisningsriden delade den hir dsikten och det
schweiziska Redovisningsradet tillade dven att det skulle innebdra att jimférbarheten med
foretag som redovisade enligt US GAAP' skulle férsdmras om forslaget antogs. Diremot var
Institute of Chartered Accountants in Ireland for forslaget med motivet att det skulle
innebdra en harmonisering med Storbritanniens FRS 17. Den hir asikten hade dven The
Association of Chartered Certified Accountants, en organisation for revisorer med 115 000
medlemmar med bas i Storbritannien. De kritiserade korridorregeln i ett brev till IASB med
motiveringen att den varken féljde jaimforbarhetsprincipen eller neutralitetsprincipen. Vidare
menade de att metoden att ta aktuariella vinster och férluster direkt mot eget kapital innebir
full jamforbarhet mellan féretag och visat sig fungera vil for de foretag som redovisat enligt
FRS 17.

En annan organisation som 1 ett brev till IASB kritiserade forslaget om att redovisa
aktuariella vinster och forluster direkt via eget kapital dr Global Financing Reporting
Advocacy Committee (GFRAC). GFRAC idr grundat av Chartered Financial Analyst
Institute som dr en intresseorganisation for finansanalytiker och investerare och forvintas
dirmed att representera investerarnas perspektiv. Kritiken frain GFRAC handlade om att
foretagen helt kan undvika att ta upp aktuariella vinster och forluster i resultatrikningen.
GFRAC menar att aktuariella vinster och forluster vid tillimpning av tilligget i standarden
inte kommer att klassas som riktiga kostnader och intikter eftersom de inte kommer synas i
resultatrdkningen, vilket kan leda till att investerare inte uppfattar den verkliga kostnaden for
férmansbestimda pensionsplaner. Vidare skriver GFRAC att de tror att IASB har fokus pa
balansrikningen och didrmed foredrar en metod som resulterar i en balansrikning vars siffror
ar korrekta. The International Actuarial Association (IAA), som representerar 95 % av alla
aktuarier via medlemsorganisationer, sisom Svenska Aktuarieféreningen, var inte for
forindringen 1 IAS 19. Motiveringen ér att dnnu ett redovisningsalternativ for aktuariella
vinster och forluster motsiager sig malet att ha en jimférbar redovisning. Vidare sig IAA
brister i att foretag helt kan undvika att visa aktuariella vinster i forluster 1 resultatrikningen,
med samma motivering som GFRAC.

7 Remissvaret skrevs innan FAS 158 publiserades.
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3.6.5 Forskning kring det nya redovisningsvalet

I en rapport framlagd vid The Pension Institute i november 2006 av Amir et al beskrivs
effekterna av inférandet av FRS 17 i Storbritannien. Rapporten bygger pd en studie om
effekterna av redovisning av aktuariella vinster och férluster direkt mot eget kapital och
utgdr ifran en statistisk studie av 250 foretag med férmansbestimda pensionsplaner och
redovisar enligt FRS 17. Slutsatsen dr att redovisning direkt mot eget kapital Okar
volatiliteten i balansrikningen och dirmed far konsekvensen att féretag viljer att investera
pensionsavsittningen i obligationer istillet for aktier for att begrinsa volatiliteten.

I en liknade rapport, av Stickel et al (2007), studeras effekterna av foérindring av FAS 158
som innebdr redovisning av aktuariella vinster och forluster direkt mot eget kapital.
Forindring trider 1 kraft till fullo forst 2007 men rapporten sammanfattar hur USA:s storsta
foretags skulle ha paverkats av en tidigare foérindring av FAS 158. De 500 storsta
amerikanska foretagen skulle fa ett reducerat eget kapital pa 8-9 % om férindringen av FAS
158 hade implementerats 2005. Det skulle innebdra neratgiende aktiekurser, volatil
balansrikning och forsimrad kreditvirdighet f6r manga foretag. Stickel et al skriver vidare
att de negativa konsekvenserna av redovisning mot eget kapital kan innebira att foretag
viljer att begrinsa eller helt g ifrin formansbaserade pensionsplaner.

3.7 Motiv till redovisningsval

Vid pensionsredovisning enligt IAS 19 stills foretagen inf6r en rad olika val, bland annat hur
de aktuariella antagandena skall bedomas och hur aktuariella vinster och skulder ska
redovisas. I avsnitt 3.5 kommer uppsatsen att utreda vilka teorier samt motiv som kan driva
foretaget till att vilja ett alternativ framf6r Gvriga. Vidare avser avsnittet vara en grund for att
forstd hur foretag kan motiveras att vilja redovisningsprincip.

3.7.1 Jamf6rbarhet

IAS 1 ir en Overgripande standard vars syfte dr att beskriva grundliggande syfte, riktlinjer
och minimikrav fér féretag som upprittar finansiell rapportering. I standarden nidmns
jamforbarhet, bade mellan olika tidsperioder och mellan olika féretag, som en grundliggande
egenskap som ska genomsyra all finansiell rapportering. Enligt Smith (2000) ar jimforbarhet
mellan f6retag att lika hindelser och tillstind ska redovisas pa samma sitt. Diarmed kan
potentiella investera jimfora den ekonomiska situationen i foretag och stilla matt sisom
rintabilitet mot varandra. Vidare menar Smith att jimforbarhet mellan féretag dven kan
tolkas mindre strikt och endast som att fOretagen foljer samma regler vid finansiell
rapportering. Foretagen behéver dirmed inte redovisa ekonomiska situationer likadant, men
anvandarna av redovisningen ska vara medvetna om de redovisningsregler foéretagen
tillimpar och dirmed 4nda ha méjligheten att jimfora olika foretag.

Jamforbarhet mellan olika tidsperioder for ett och samma féretag har betydelse for
redovisningens prognosrelevans, det vill sdga hur vil anvindare av redovisning kan utnyttja
historiska rapporter for att prognostisera om framtiden (Smith, 2000). Prognosrelevans, och
dirmed jimférbarhet mellan tidsperioder, uppnas nidr ekonomiska matt beriknas likadant
over tiden. Trots kravet pa jimforbarhet &ver tiden kan foéretag fortfarande byta
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redovisningsprinciper och anpassa sig efter ny lagstiftning sa linge som de visar vilken effekt
forindringen gett upphov till och dven upprittar jimforelsedata fran tidigare ar.

Antagandet om foretagets fortlevande dr ytterligare en grundliggande egenskap som ska
genomsyra finansiell rapportering enligt IAS 1. Endast i de fall da foretagsledningen har
anledning att tro att foretaget kommer att likvideras eller ga i konkurs inom en snar framtid
kan de bortse fran antagandet om foretagets fortlevnad.

3.7.2 Institutionell teori

Foretag kan betraktas som institutioner med restriktioner och spelregler och dirmed
analyseras enligt den institutionella teorin (Falkman, 2000). Den inriktning inom den
institutionella teorin som frimst 4r applicerbar inom redovisning och wval av
redovisningsprincip dr den socialt priglade institutionalismen vilken utgar ifran att
minniskan paverkas av bide medvetna och undermedvetna avsikter och dérfér inte agerar
helt rationellt. Da processer standardiseras med normer och regler kan individer och féretag
fastna i givna monster och didrmed kan deras rationalitet begrinsas. Det innebir att foretag
kan agera utefter vad de dr vana att géra samt hur andra foretag i deras omgivning gor istillet
for att gora det som dr mest optimalt i deras ekonomiska situation.

3.7.3 Foretagsledningens incitament

Earnings Management intriffar nir en foretagsledning anvinder bedémningar i de finansiella
rapporterna och forséker paverka transaktioner for att missleda investerare eller aktiedgare
om foretagets ekonomiska position (Healey et al, 1999). Enligt Healey et al paverkar
foretagsledare medvetet resultatet for att pavisa ett stabilt foretag, genom exempelvis val av
avskrivningsperiod. Scott  (1997) skriver att Earnings Management intriffar da
foretagsledningen viljer redovisningsprinciper som maximerar foretagets marknadsvirde. Ett
exempel pa Farnings Management ir Income Smoothing, vilket grundar sig pa att foretag
girna vill visa upp ett stabilt resultat som inte fluktuerar och ér volatilt 6ver tiden, det vill
sdga att foretaget undviker kraftiga nedgangar och dven uppgingar, i resultatet. En stabil bild
av foretaget och ett stabilt resultat vill pavisas for att attrahera investerare och aktiedgare.

3.7.4 Nytta och kostnad med information

Enligt Smith (2006) dr produktion av redovisningsinformation, sisom information i
arsredovisningar, en ekonomisk aktivitet som kan relateras till intakter och kostnader. Vidare
skriver Smith att intdkterna till foljd av redovisningsinformation dr det virde som
informationen ger i form av forbittrade beslut. Det ir dven det som dr nyttan for fOretag
med att producera informationen. Kostnaderna fér information utgors av kostnader for att
producera, anvinda samt férmedla informationen och for att fOretagen ska se det
fordelaktigt att utdka och férbittra redovisningsinformationen krivs det att nyttan Gverstiger
kostnaderna. Ur ett foretagsperspektiv dr informationsforbittring nagot som férknippas med
kostnader medan det 4r kunderna eller aktieigarna som tar del av nyttan i och med
forbittrade beslut.
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3.7.5 Relevans

Relevant redovisning handlar frimst om férmagan att vara anvindbar vid beslutsfattande
och det gar dirfor att uttyda tva olika typer av relevans, nidmligen prognostrelevans och
aterforingsrelevans. Den forstnimnda avser redovisningens formaga att verka som underlag
vid prognoser och vidare underlag for aktieinvesterare vid beslut om huruvida de ska
investera eller silja. Vid aterforingsrelevans anvinds redovisningsinformationen som kontroll
av tidigare prognosers utfall i forhallande till verkligt utfall. Enligt Smith (2000) bor externa
rapporter inte ges ut for lang tid efter redovisningsperiodens slut och mottagaren ska forsta
informationen for att den ska ses som relevant.

Den anglosaxiska redovisningstraditionen utgar ifrin marknadens krav pa relevant
redovisning och har vuxit i linder sisom USA, Storbritannien, Irland och Holland. De
linderna har traditionellt sett dominerats av stora aktiedgda bolag dir dgarna inte haft nigon
annan insyn dn extern redovisning och vikten av relevant redovisning har dirmed varit stor.

3.7.6 Tillftlitlighet

Tillforlitlighet innebdr redovisningens formaga att avspegla den ekonomiska verkligheten i
foretaget och syftar till att redovisningen ska avbilda ritt saker (Smith, 2000). Tillforlitlighet
kan delas upp i validitet och verifierbarhet. Validitet stir for att redovisning ska ge en
verklighetstrogen bild av den ekonomiska situationen i foOretaget, exempelvis ska
avskrivningstider varken vara overdrivet forsiktiga eller utdragna. Verifierbarhet innebir dels
att transaktioner ska kunna verifieras med kvitton och dels att foretaget gor ekonomiska
bedémningar som liknar bedémningar gjorda av andra foretag som befinner sig i en liknande
beslutssituation.

Enligt den kontinentala redovisningstraditionen anses redovisning vara tillforlitlig ndr den
Overensstimmer med radande lagstiftning. Det har sin grund i att staten och banker i de
linder som har en kontinental redovisningstradition, bland annat Sverige och stora delar av
Europa, har haft stort inflytande 6ver foretagen. Berikning av skatt i Sverige dr kopplad till
redovisningen och didrmed har staten ett interesse i att redovisningen ér tillforlitlig.

3.7.7 Teori om den effektiva marknaden

Teorin om den effektiva markanden sdger att markanden sitter priser, pa exempelvis aktier,
baserat pa all tillginglic information. Det innebdr att informationen om fbretagens
pensionsskuld som enligt tilligget i IAS 19 ska presenteras direkt i balansrikningen istillet
for 1 noter alltid beaktas av marknaden och att forindringar i redovisningsmetod av
aktuariella vinster och forluster dirmed inte kommer att paverka féretagens aktiekurser
(Stickel, 2007). I en rapport av Chittim et al, framlagd 2005, argumenteras att aktickurser inte
kommer paverkas av forindringen av FAS 158 pa grund av teorin om den effektiva
marknaden. Den hir teorin férkastas dock av Franzoni et al (2006) som studerat sambanden
mellan fOretags redovisning av avsittningar till pensioner och aktiekurs. De fann att
investerare inte beaktar information om pensionsavsittningar som endast finns i fotnoter
och att foretag med oredovisade aktuariella forluster dirmed ofta dr 6vervirderade. Picconi
(2004) har i en avhandling dragit samma slutsats och menar att bdde investerare och
analytiker inte anvinder den information om pensionsskuldens storlek som sirredovisas i
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noter vid foéretagsvirdering. Vidare drar Picconi slutsatsen att foretagsledningen kan dra
nytta av investerarnas begrinsade férmaga av att ta till sig information om pensionsskuldens
storlek 1 notform.

3.8 Koppling mellan referensram och fragestillningar

Referensramens fyra inledande avsnitt avser skapa fOrstdelse for uppsatsens omrade och en
komplex standard. Vidare verkar avsnitt fem och sex ge en grund for en forstaelse av de val
som foretagen stills infér vid redovisning av aktuariella vinster och foérluster. Avsnitt sex
kommer dven att skapa en fOrstdelse for hur tilligget 1 standarden IAS 19 har vuxit fram och
hur det nya redovisningsalternativet paminner om liknande standarder i andra linder.
Referensramens del fem och sex kommer dven att skapa en forstielse for det 6kade antalet
valméjligheter som féretagen stills infér i och med tilligg i standarden och verka som
underlag for den inledande fragestillningen gillande hur manga borsbolag som har valt att
byta redovisningsprincip da mojligheten till ytterligare ett redovisningsalternativ uppkom
2006.

Avsnitt sju, motiv till redovisningsval, avser att 6ka forstaelsen for varfor foretag viljer det
ena redovisningsalternativet framfor ett annat. Vidare ska avsnittet utgora en grund for att
besvara uppsatsens andra och tredje fragestillning om vilka motiv som ligger bakom val av
redovisningsprincip samt vilka effekter ett eventuellt byte av princip resulterat 1.
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4 EMPIRI

Empiriavsnittet redogir for det empiriska material som samlats in med bjalp av kvalitativa och kvantitativa
tillvagagangssatt. Avsnittet delas upp i tre delar motsvarande uppsatsens tre fragestillningar. 1 idare
kommer avsnittet att tillsammans med den teoretiska referensramen ligga till grund for kommande analys och
ddrmed dven uppsatsens slutsatser.

4.1 Studie av arsredovisningar

Det inledande avsnittet avser att fungera som underlag for att besvara uppsatsens forsta
fragestillning och utgdr resultatet av studien av féretagens arsredovisningar.

4.1.1 Val av redovisningsprincip

Ar 2004 fanns det tva redovisningsprinciper gillande aktuariella vinster och forluster, direkt
mot resultat eller tillimpning av korridorregeln. Av de 85 studerade féretagen som utgjorde
uppsatsens urval valde 92 % att redovisa aktuariella vinster och forluster via korridoren.
Nedan i1 figur 1 presenteras fordelningen mellan redovisningsprinciperna, fér en komplett
sammanstillning av foretagens redovisningsprincip 2004 se bilaga 8.1 Foretagens val av
redovisningsprincip.

Redovisningsprincip 2004 Antal Andel %
Korridorregeln 78 92
Direkt mot resultat 6 7
Bortfall

Totalt 85 100

Figur 1. Fordelning mellan redovisningsprinciper 2004

Vid studien av arsredovisningar fran 2006 kunde foretagen vilja bland tre
redovisningsprinciper for aktuariella vinster och forluster eftersom ett nytt alternativ inférdes
1 januari 2006 som innebdr en mojlighet att redovisa direkt via eget kapital. Undersékningen
visar att korridorregeln fortfarande dr den mest tillimpade, men andelen har minskat och
utgdrs nu av cirka 77 %. Den nya redovisningsprincipen, dir aktuariella vinster och forluster
redovisas via eget kapital, tillimpas av 16 % av foretagen i urvalet. Andelen foretag som
redovisar sina aktuariella vinster och forluster direkt mot resultatet har minskat fran 7 % till
3,7 %. Det bor papekas att studien omfattar ett bortfall pa 3,7 % pa grund av att tre féretag
¢j hade publicerat sina drsredovisningar da studien genomfordes. Anledningen till att urvalet
endast utgors av 81 foretag 2006 ar att uppkopta och avnoterade foretag har eliminerats ifran
urvalet. I figur 2 pd nista sida redovisas fordelningen mellan de tre principerna 20006, fér den
totala sammanstillningen se bilaga 8.1 Foretagens val av redovisningsprincip.

19

© Arvidsson & Giinther 2007



Handelshogskolan

VID GOTEBORGS UNIVERSITET

Redovisningsprincip 2006 Antal  Andel %
Korridorregeln 62 76,6
Direkt mot resultat 3 3,7
Direkt mot eget kapital 13 16,0
Bortfall 3 3,7
Totalt 81 100

Figur 2. Fordelning mellan redovisningsprinciper 2006

4.1.2 Finansiell fakta

Den kvantitativa studien omfattar utéver kartliggning av foéretagens redovisningsprincip
dven en unders6kning av féretagens finansiella fakta med avseende pa soliditet, om féretagen
redovisat en aktuariell vinst eller forlust, omsittning och andel anstillda som arbetar i
antingen USA eller Storbritannien. Faktan ér fran 2005 da féretagen kan antas ha baserat sitt
beslut gillande huruvida de skulle byta redovisningsprincip utifran historisk information om
foretaget. Tre av foretagen 1 den kvantitativa studien hade dock redan valt att tillimpa
tilligget 2005 varvid studien av finansiell fakta for de foretagen grundar sig pa
arsredovisningar frain 2004. Anledningen till att variablerna soliditet och om korridoren
borjat bli full dr av intresse dr att foretagen i den kvalitativa studien, som presenteras i
kommande avsnitt, papekat att dessa kan motivera foretags val av redovisningsprincip.
Variabeln andel anstillda i USA eller Storbritannien anses vara intressant att undersdka
eftersom redovisning av aktuariella vinster och férluster i USA och Storbritannien domineras
av redovisning direkt via eget kapital och om ett foretag har méanga anstillda dir kan
harmonisering vara ett motiv till byte av redovisningsprincip. Variabeln omsittning
undersoks da foretag med en hég omsittning tros har storre resurser till utredning av nya
redovisningsalternativ och att det dven dr intressant att se om storleken pa foretaget forklarar
valet av princip.

I de 56 férc;atag8 som redovisar aktuariella vinster och forluster enligt korridorregeln, bade
2004 och 2006 samt ingick i den kvantitativa studiens inledande fas, ir den genomsnittliga
soliditeten 37 %. Av de 56 foretagen redovisade 87 % en oredovisad aktuariell férlust i sin
arsredovisning 2005. Den oredovisade aktuariella forlustens storlek i1 foérhallande till
foretagets totala pensionsskulder utgérs i genomsnitt av 26 %. Bland de foéretag som
tillimpar korridorregeln utgdr anstillda i USA eller Storbritannien 7,7 % av totalt antal
anstallda. I figur 3 péd nista sida presenteras de genomsnittliga siffrorna for de foretag som
tillimpar korridorregeln, for hela sammanstillningen se bilaga 8.4 Finansiell fakta foretag.

8 Vid sammanstillningen av finansiell data hade ¢j alla foretag presenterat sina arsredovisningar varvid det
endast var 56 féretag, jimfoért med 62 féretag, som redovisade via korridoren.
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Foretag som redovisar enligt korridorregeln (genomsnitt)
Soliditet | % AF | AF, AV/Pens.skuld Oms. Andel ans. USA & Storb.
37% | 87% 26% 24 067 8 %

Figur 3. Finansiell fakta foretag som redovisar enligt korridorregeln

Bland de 11 féretag’ som har bytt redovisningsprincip frin korridorregeln till eget kapital 4r
den genomsnittliga soliditeten 41 %, se figur 4 nedan. Av de 11 foretagen redovisade 91 %
en aktuariell forlust 1 sin arsredovisning aret innan de bytte princip. I de féretag som valt att
redovisa aktuariella vinster och forluster direkt via eget kapital arbetar 18,3 % av de anstillda
1 antingen USA eller Storbritannien. I den totala sammanstillningen gar det dven att utldsa att
de tre foretagen som valde att byta redovisningsprincip redan 2005 hade bland den storsta
andelen anstillda i USA eller Storbritannien. Foér hela uppstillningen av respektive foretags
soliditet och oredovisade aktuariell vinst eller férlust med mera se bilaga 8.4 Finansiell fakta
foretag.

Foretag som redovisar via eget kapital (genomsnitt)
Soliditet | % AF | AF, AV/ Pens.skuld Oms. Andel anst. USA & Stotrb.
41% 91% 34% 61314 18 %

Figur 4. Finansiell fakta foretag som redovisar via eget kapital

4.2 Motiv till att fortsitta tillimpa korridorregeln

Avsnittet avser att verka som underlag for att besvara uppsatsens andra fragestillning och
utgdrs av en kvalitativ studie baserat pa telefonintervjuer, for att se fragor till foretagen se
bilaga 8.3, med fem féretag som tillimpar korridorregeln 2004 samt 2006.

Det motiv som de flesta av de intervjuade foretagen anger for att fortsitta tillimpa
korridorregeln dr att ett pensionsitagande dr langsiktigt och att aktuariella vinster och
forluster pa lang sikt anses ta ut varandra. Genom att redovisa de aktuariella vinster och
forlusterna inom korridoren undviks fluktuationer av det egna kapitalet till foljd av
kortsiktiga forindringar i de aktuariella antagandena. Foretagen 1 studien anser inte att ett
enskilt drs avvikelser ska fa ett genomslag pa resultatet eller det egna kapitalet utan foéredrar
en jamn utveckling, vilket korridoren medfér. Genom att tillimpa korridoren vill foretagen i
den kvalitativa studien undvika en fluktuerande resultat- och balansrikning och anser att
korridoren ger den mest korrekta avspeglingen av det langsiktiga atagandet.

Vidare sdger tva av foretagen i studien att de inte hade tillrdckligt starka incitament till att
genomfora ett byte av redovisningsprincip. De tva féretagen siger att de har arbetat med
korridorregeln samt dr inkérda i den arbetsmetodiken och for att byta redovisningsprincip
krivs starkare skil 4n de som presenterats i samband med tilligget i IAS 19. Ett av féretagen
nimner vid intervjun att de har valt att avvakta for att se hur den nya redovisningsprincipen

? De tva foretagen som bytt fran redovisning via resultatet till redovisning via eget kapital studerades inte i den
finansiella studien.
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utvecklas, exempelvis om det kommer att bli sa att de som tillimpar redovisning direkt via
eget kapital blir tvungna att se 6ver de aktuariella antagandena till kvartalsrapporterna och
saledes fa aktuariella vinster och forluster vid varje kvartal. Om det krivs kvartalsvis
berikningar anser ett av foretagen att arbetet blir alldeles f6r omfattande och tidskrivande.

De intervjuade foretagen anser att annu ett redovisningsalternativ gillande aktuariella vinster
och forluster minskar jaimférbarheten mellan foretag och deras arsredovisningar. Vidare
anger de intervjuade féretagen att det skulle underlitta f6r koncerner som har dotterbolag i
exempelvis Storbritannien, och idag maste rikna ut sitt atagande pa tva sitt, om en
harmonisering hade dgt rum. Ett av foretagen i studien gar sa langt att de anser att tilligget i
IAS 19 ir en katastrof och att de som viljer att tillimpa det tinker kortsiktigt. FOretaget
anser vidare att det dr obegripligt att IASB har ett si brett spann dir vissa kan vilja
korridorregeln medan andra redovisar direkt mot eget kapital.

Ett av foretagen som tillimpar korridorregeln tror att motiven bakom att foretag viljer att
byta redovisningsprincip grundar sig pa att de tinker kortsiktigt och vill undvika att de
oredovisade aktuariella vinsterna och forlusterna paverkar resultatet negativt da korridoren
nistan ar full.

4.3 Motiv till byte av redovisningsprincip

Avsnittet innefattar, precis som foregdende avsnitt, en kvalitativ studie i form av intervjuer
med fem foretag. De fem foretagen har valt att redovisa aktuariella vinster och férluster
direkt via eget kapital och studien avser att ligga till grund for att besvara uppsatsens tredje
fragestillning.

Det motiv som foretagen i studien, vilka har valt att byta redovisningsprincip till att redovisa
via eget kapital, anger som det frimsta dr att det ger en mer rittvisande bild av
balansrikningen. Vid redovisning av aktuariella vinster och forluster via eget kapital kommer
foretag dven att redovisa pensionsskulden till ett korrekt eller marknadsvirde i
balansrikningen. Kombinationen av att det nu gar att redovisa pensionsskulden till verkligt
virde och att det gar att undvika slag mot resultatrikningen ser ett av fOretagen i studien
som den perfekta kombinationen och dirav redovisningsalternativet. Ett annat foretag som
intervjuats anser att redovisning via eget kapital ger ett mer rittvisande resultat, eftersom
aktuariella vinster och forluster inte redovisas i resultatrikningen som realiserade intakter
och kostnader. Vidare anger fOretag i studien att resultatet blir mer stabilt da
svarprognostiserade slag, i form av aktuariella vinster och férluster, uteblir samt undviker
foretaget att ackumulerade forluster fyller korridoren och kan paverka framtida resultat. Ett
av de fem foretagen i studien har medgivit att da de bytte redovisningsprincip hade de stora
aktuariella férluster som de inte ville skulle paverka resultatet.

Ytterligare ett motiv som framgick vid den kvalitativa studien ar att redovisning av aktuariella
vinster och forluster direkt via eget kapital dr bittre for lisaren, eftersom den nya rapporten'
ar mer lattlist och mer forstaelig in vad pensionsnoten vid redovisning enligt korridorregeln
ar. Det hir anser ett av foéretagen mojliggor en forstaelse for en annars komplex standard.

10 Redogorelse éver redovisade intikter och kostnader
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Tva av foretagen i studien har uppgett att redovisning av aktuariella vinster och férluster
direkt via eget kapital gér det mojligt for svenska foretag att nirma sig de amerikanska och
brittiska foretagen. Vidare anser foretagen i studien att tilligget underlittar f6r de foretag
som har dotterbolag eller dr noterade i antingen USA eller Storbritannien, eftersom de
redovisar sina aktuariella vinster och forluster via eget kapital.

Ett av féretagen som valt att byta redovisningsprincip uppger vid intervjun att ett motiv till
att fortsitta tillimpa korridorregeln kan vara att foretaget har ett litet eget kapital och inte vill
forsimra foretagets soliditet nar aktuariella forluster uppstar.

4.3.1 Effekter av byte av redovisningsprincip

Foretagen i den kvalitativa studien anger att en effekt av 6vergiangen till redovisning direkt
via eget kapital dr att aktuariella vinster och forluster paverkar det egna kapitalets storlek och
dirmed kan nyckeltal, sisom soliditet, paverkas. Som exempel nimner ett av fGretagen i
studien att en férindring av diskonteringsrintan med 0,25 % enligt tumregeln paverkar
atagandets storlek med cirka 5 %.

De foretag som intervjuats anger att 6vergangen medforde effekter i eget kapital, som blev
mer volatilt, men den relativa effekten har dnda varit fullt hanterbar och de flesta féretagen
sag inga stora forindringar av soliditeten. Vidare framkommer det vid intervjuerna att
foretag som har en lag soliditet kanske inte viljer den hir metoden, eftersom de relativa
effekterna i eget kapital kan bli stora.

Ytterligare en effekt som papekas av foretagen i studien ér att Gvergangen resulterade i en ny
finansiell rapport som ingar i arsredovisningen, Redogorelse 6ver redovisade intikter och
kostnader, dir exempelvis aktuariella vinster och foérluster men dven omrikningsdifferenser,
som paverkar eget kapital redovisas. Den hir rapporten anser ett av féretagen har underlittat
for lisaren, som tidigare behévde sitta sig in i de komplexa noterna for att utlisa verkligt
resultat och virde pa dtagandet. Vidare anger ett av foretagen vid intervjun att det skulle
forenkla ytterligare for lisaren om redogorelsen inkluderas efter resultatrikningen varvid det
gar att utldsa direkt vad som paverkat arets utfall i balansrikningen. Upprittandet av den nya
rapporten och dven omrikning enligt den nya metoden har enligt vissa av féretagen i studien
givit upphov till extra internt arbete och mycket av bokslutsarbetet f6r 2006 fick i ett av de
intervjuade fOretagen dgnas at Overgangen. Det har dven varit tidskrivande for vissa av
foretagen i studien att informera alla dotterbolag om den nya redovisningsprincipen och
informationskravet har okat. Trots att Gvergangsprocessen har utgjorts av omfattande
omrikningsarbete anger foretagen att den dnda varit relativt smidig. Ett av foretagen siger
dven att upprittandet av den nya rapporten inte har varit alltfor tidskrivande dd foretaget
redan innan, da de tillimpade korridorregeln, hade informationen inom foretaget och det
enda som de efter Gvergangen behévde gora var att fa det dokumenterat.

Foretagen i studien anser dven att jimforbarheten i och med ett nytt redovisningsalternativ
har minskat. Ett av foretagen papekar dock att den minskade jamfoérbarheten inte paverkar
bolaget i sig, eftersom de haller sig till en metod, utan att det ér ldsarna av arsredovisningarna
som istillet behover kunna ytterligare en metod. Det hir stiller hogre krav pa lisaren som
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maste vara insatt i tre metoder, vilket ett av fOretagen i studien siger kan leda till att
investerare drar felaktiga beslut och den minskade jimf&rbarheten kan didrmed fa negativa
effekter. Tva av foretagen i studien tror sig se att trenden gar mot en avveckling av nagot av
alternativen, men de ser bada den nya metoden som den mest fordelaktiga och den som
kommer att finnas kvar i lingden. En harmonisering dir ndagot av alternativen elimineras ar
enligt de tva foretagen vad som krivs for att 6ka jimforbarheten igen, men vilken metod
som skulle avvecklas for att uppna det vill inte féretagen som intervjuats spekulera kring.
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5 ANALYS

I avsnitt fem analyseras uppsatsens empiri och stills emot referensramen. Avsnittet avser ntgora en grund for
att besvara uppsatsens fragestillningar och syfte. Analysen delas in i tre delar motsvarande uppsatsens
[fragestillningar och rubrikerna i avsnitt fyra, empiri.

5.1 Studie av arsredovisningar

Avsnittet bygger pa den kvantitativa studien av redovisningsprinciper och sammanstillning
av finansiell fakta ur drsredovisningar som presenterades i empirin. Den kvantitativa studien
samt den finansiella faktan analyseras nedan med hjilp av referensramen och
statistikprogrammet SPSS.

5.1.1 Val av redovisningsprincip

Nir mojligheten gavs 2006 att redovisa aktuariella vinster och forluster direkt mot eget
kapital foresprikade IASB att foretag skulle byta fran korridorregeln till den nya
redovisningsmetoden (Pressrelease IASB, 2006). Svenska Redovisningsridet diremot stillde
sig inte positiva till férslaget med motiveringen att det skulle férsdmra jamférbarheten mellan
foretag. Det faktum att 16 % av foretagen hade valt att byta redovisningsprincip fran
redovisning via korridor till redovisning direkt mot eget kapital och att 77 % av féretagen
fortfarande tillimpar korridorregeln tyder pa att svenska borsnoterade koncerner snarare ha
foljt det svenska Redovisningsradets linje in ISAB:s uppmaning. Realiteten att 92 % av
foretagen tillimpade korridorregeln 2004 och 77 % 2006 pavisar att korridoren fortfarande
ir den dominerande redovisningsmetoden 1 Sverige trots att andelen har minskat nagot.
Minskningen av korridorregelns andel anses bero pa inférandet av det nya
redovisningsalternativet snarare dn att foretag valt att redovisa mot resultatet, vilket har
tappat i andel.

5.1.2 Finansiell fakta

Den finansiella faktan som presenterades i empirin pavisade att det forelag en skillnad mellan
de foretag som redovisar enligt korridorregeln respektive via eget kapital vad avser
genomsnittsvirden for exempelvis variablerna soliditet, omsittning samt andel anstillda i
USA eller Storbritannien. I figur 5 pa nista sida redogors for resultatet av analysen avseende
forhallandet mellan genomsnittet for variablerna gillande de foretag som valt att tillimpa
tilligget och de som tillimpar korridorregeln i procent. Analysen visar att féretagen som valt
att byta redovisningsprincip har i genomsnitt hégre virden for samtliga studerade variabler
in de som ej bytt princip. Det faktum att den storsta skillnaden i genomsnitt mellan
foretagen dr avseende omsittning samt andel anstillda i USA eller Storbritannien gbr det
troligt att det dr de variablerna som styr valet av redovisningsprincip.

25

© Arvidsson & Giinther 2007



Handelshogskolan

VID GOTEBORGS UNIVERSITET

Skillnader i genomsnitt, eget kapital / korridorregeln
Soliditet | % AF | AF, AV/Pens.skuld | Oms. | Andel anst. USA & Storb.
10,8 % | 4,6 % 30,7 % 154,7% 125,0%

Figur 5. Procentuella skillnader i genomsnittliga virden for de finansiella variablerna.

Analysen 1 SPSS, se bilaga 8.5, pavisade att sambandet mellan val av redovisningsprincip och
omsattning samt andel anstillda som arbetar i USA eller Storbritannien var signifikant
siakerstillt, vid en 95 % signifikansniva. Siledes dr en stor andel anstillda i ett land dar
redovisning via eget kapital dr praxis ett motiv for att tillimpa tilligget i IAS 19. Det faktum
att de tre foretag som forst tillimpade tilligget i IAS 19, redan 2005, var bland de féretag
som hade storst andel anstillda 1 USA eller Storbritannien anses stirka det hir resonemanget.
Anledningen att variabeln omsittning har ett signifikant samband med val av
redovisningsprincip antas bero pé att stora féretag kan tinkas ha en storre andel anstillda
utomlands och saledes i USA eller Storbritannien.

Stickel et al:s teori om att redovisning via eget kapital far effekter pa soliditeten gér det
troligt att ett samband mellan val av redovisningsprincip och soliditet bér existera. Den hir
funderingen stirks da ett av fOretagen ansag att en anledning for att fortsitta tillimpa
korridorregeln var att de ville undvika ett fluktuerande eget kapital, eftersom foretaget hade
lag soliditet. Vidare medger andra fOretag att deras soliditet efter bytet av redovisningsprincip
har paverkats. Dessutom stirks resonemanget ytterligare genom att det i empirin framkom
att en skillnad kunde foreligga mellan soliditet och wval av redovisningsprincip da
genomsnitten skiljde sig at. Sdledes anses det troligt att féretag med en lag soliditet undviker
redovisning av aktuariella forluster via eget kapital. Anmarkningsvirt var det ddrfor att
sambandanalysen 1 SPSS talade f6r att ett statistiskt sdkerstillt samband mellan
redovisningsprincip och soliditet inte forelag.

Att ett av foretagen framforde att det kunde foreligga ett samband mellan foretag som valt
att byta redovisningsprincip och att stora aktuariella forluster var pa vig att fylla korridoren
anses kunna bero pa foretagsledningens incitament att redovisa ett stabilt resultat. Ett sidant
samband stirks av analysen av finansiell fakta vilken pavisar genomsnittliga skillnader mellan
féretag som bytt princip och hur full korridor ér. Trots det indikerar analysen i SPSS att det
inte finns ett samband mellan redovisningsval och hur full korridoren dr. Saledes var det
mirkligt att sambandet mellan hur full korridoren ir och val av redovisningsprincip inte var
statistiskt sakerstallt.

Sambandsanalysen 1 SPSS visar siledes att de wvariabler som kan forklara val av
redovisningsprincip inte ar direkt kopplade till pensionsskulden och dess inverkan pa de
finansiella rapporterna. De variabler vilka kan férklara val av redovisningsprincip kan snarare
vara mitt pa foretagets storlek och utlindsk verksamhet dn pensionsavsittningens paverkan
pa foretaget. Det tyder pa att val av redovisningsprincip inte avgors av pensionsskulden i sig
utan vilken information féretaget prioriterar att producera och visa for anvindarna. Trots att
variabler sisom soliditet och om féretaget har oredovisade aktuariella foérluster borde
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resultera i att ett redovisningsval vore mer fordelaktigt 4n de andra foreligger inget
signifikant samband mellan de variablerna och val av redovisningsprincip. Anledningen till
att ett saidant samband uteblir antas bero pa foretagets syn pa pensionsavsittningen och dess
ringa betydelse for foretagets finansiella rapportering.

5.2 Motiv till att fortsitta tillimpa korridoren

Det faktum att flera av foretagen i den kvalitativa studien sa att de dr inkorda och vana att
redovisa enligt korridorregeln kan tyda pa att foretag inte agerar helt rationellt, vilket dr
forenligt med Falkman (2000) och den institutionella teorin. Den hir tesen stirks av
foretagens uttalande om att det skulle krivas starka incitament fér byte av
redovisningsprincip och didrmed antas korridorregeln kunna ses som ett sidant monster.
Siledes kan den institutionella teorin anses vara en bidragande faktor till att korridorregeln
tillimpas sa frekvent som den gbrs da foretag snarare kan tinkas agera efter vad som
forvintas av dem och hur andra foretag gor snarare dn att fatta beslut efter vad som ir
optimalt f6r den ekonomiska situationen i just deras foretag. Det faktum att en majoritet av
foretagen i Storbritannien redovisar via eget kapital kan saledes tyda pa att ett institutionellt
agerande kan ligga till grund for val av redovisningsprincip. Anledningen till att det antas
vara svart att bryta ett inkort monster ar att foretag hellre antas avvakta och se vilka effekter
som forindringen ger upphov till i andra féretag innan de sjilva byter princip.

Analysen pavisar att den institutionella teorin kan ses som ett underliggande motiv medan
foretagen 1 den kvalitativa studien frimst motiverar tillimpning av korridorregeln genom att
patala metodens fordelar. Som framkommit 1 empirin ses avsittningar till pensioner som ett
langsiktig atagande och kortsiktiga fluktuationer i form av aktuariella vinster och foérluster
ska ddrfor inte paverka skulden storlek i den period di de intriffar. Dirmed resonerar
foretagen 1 paritet med antagandet om fortlevnad (IAS 1) och det kan tolkas som att féretag
som tillimpar korridorregeln anser att aktuariella vinster och forluster endast ska redovisas i
balans- och resultatrikning om foretaget skulle avvecklas och de oredovisade aktuariella
vinsterna och forlusterna realiseras.

En tllimpning av korridorregeln kan vidare férknippas med en strivan efter att presentera
en tillforlitlig redovisning, nagot som Smith (2000) menar innebér att redovisningen ska
avspegla foretagets ekonomiska verklighet. Ur perspektivet tillforlitlig redovisning kan
orealiserade aktuariella vinster och forluster som i realiteten inte inneburit nagot in- eller
utfléde av ekonomiska medel uppfattas som icke tillf6rlitliga hindelser och ér séiledes inte en
del av foretagets ekonomiska verklighet. Diarmed kan det vidare antas att de inte heller ska
redovisas som realiserade intdkter och kostnader, vilket kan motivera redovisning via
korridoren. Ytterligare en aspekt dr att tillforlitlig redovisning foresprikas av den
kontinentala traditionen. dir fokus ligger pa att intressenter, sisom skatteverket, ska kunna
lita pa foretagens redovisning. Det faktum att det svenska Redovisningsradet, pa samma sitt
som de tyska, franska och italienska Redovisningsraden, var emot tilligget i standarden
medan brittiska och irlindska intresseorganisationer var for tilligget tyder pa att de
anglosaxiska linderna idr for redovisning direkt via eget kapital medan de kontinentala
linderna ir emot.
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Att korridorens formaga att generera en stabil resultat- och balansrikning patalades av
foretagen kan ses som ett motiv fran féretagsledningens sida att tillimpa Income Smoothing,
1 syfte att Oka fOretagets marknadsvirde. Det kan siledes uppfattas som att
foretagsledningens incitament kan styra valet av redovisningsprincip. Foretagsledningens
incitament kan vara sa laingtgaende att de direkt vill missleda anvindare av arsredovisningen
om foretagets ekonomiska situation fOr att pavisa ett stabilt foretag, ndgot som framfors av
Healey (1999). Anledningen att ett foretag vill visa ett stabilt resultat kan alltsa anses bero pa
att de vill attrahera intressenter samt erhalla fordelaktiga kreditvillkor fran banker.

Teorin om Income Smoothing och foéretagsledningens incitament maste dock stillas mot
teorin om marknadens effektivitet. Chittim et al (2005) argumenterar det faktum att om
investerare och intressenter hade beaktat all information som foéretagen presenterar i
antingen resultat- och balansrikningen, men dven i notform, hade val av redovisningsprincip
inte paverkat intressenternas syn pa pensionsatagandet och den ekonomiska stabiliteten i
foretaget. Siledes hade korridorregeln inte skapat nagon effekt likt Income Smoothing,
eftersom ldsare av de finansiella rapporterna anda hade utlist foretagets verkliga resultat samt
virde pa dtagandet. Trots det faktum som Chittim presenterar upplever foretagen att
korridorregeln ger den 6nskade effekten av Income Smoothing i form av stabila finansiella
rapporter. En annan aspekt, framférd av Franzoni et al (2006) samt Picconi (2004), indikerar
att investerare i manga fall inte beaktar den information om pensionsavsittningen som
endast ges 1 noterna och det kan saledes anses att effekterna av Income Smoothing dr en
realitet. Teorin om att anvindares of6rmaga att tillgodose sig den information som féretagen
producerar 1 notform styrks efter uppsatsens kvantitativa studie dir pensionsnotens
varierande form och kvalitet férsvirade informationssékandet.

5.3 Motiv till byte av redovisningsprincip

Som framkommit vid den kvalitativa studien ses det frimsta motivet till redovisning via eget
kapital att féretagen vill formedla en rittvisande bild av balansrikningen samt redovisning av
pensionsskulden till marknadsvirde. En virdering till marknadsvirde kan verka som
beslutsunderlag for aktiedgare och tyder enligt Smith (2000) pa en relevant redovisning. Det
faktum att relevans ir en del av den anglosaxiska redovisningstraditionen, med sitt fiste i
USA och Storbritannien dir redovisning via eget kapital dr praxis, kan ses som en indikation
pa att IASB ndrmar sig den anglosaxiska traditionen i och med tilligget i IAS 19. Motivet till
att nirma sig den anglosaxiska traditionen antas grunda sig pa en strivan efter relevant
redovisning snarare an tillforlitlig.

Att foretag med stora oredovisade aktuariella forluster skulle ha bytt metod for att undvika
paverkan av resultatet om korridoren skulle bli full var nigot som patalades av foretagen.
Det hidr motivet bor beaktas eftersom foéretagsledningar medvetet kan vilja en
redovisningsmetod for att de vill férmedla en stabil bild av féretaget (Healey, 1999).
Analysen 1 SPSS indikerar att hur full korridoren 4r inte paverkar valet av
redovisningsprincip vilket saledes tyder pa att det hir inte kan ses som ett motiv. Diremot
foreligger en viss, men e¢j signifikant, skillnad mellan féretag som tillimpar korridoren och
redovisar via eget kapital gillande hur full korridoren dr. Det hir antas bero pa att variabler
gillande pensionsskulden ej dr avgorande vid val av redovisningsprincip.
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En aspekt att beakta dr foretagens mojlighet att i och med tilligget i IAS 19 ndrma sig den
amerikanska standarden FAS 158 samt den brittiska standarden FRS 17 och dirmed
harmonisera sin redovisning med den amerikanska och brittiska. Det faktum att tva foretag
uppger harmoniseringen som ett motiv till bytet av redovisningsprincip samt att analysen i
SPSS pavisar att de som bytt princip har en stérre andel anstéllda i USA eller Storbritannien
stirker synen pa en harmonisering som ett motiv. En sidan harmonisering anses méjliggora
en 6kad jimforbarhet mellan foretag i Sverige samt USA och Storbritannien eftersom
nyckeltal kommer baseras pa samma grund (Smith, 2000). Okad jimférbarhet med foretag i
Storbritannien patalas ocksad i de remissvar angiende férindringen av IAS 19 som en fordel
for redovisning direkt mot eget kapital och kan saledes stirka tesen om att harmonisering ar
en viktig faktor vid val av redovisningsprincip. Samtidigt bor aspekten minskad jimforbarhet
1 Sverige beaktas, da foretag i Sverige maste gora ett aktivt val mellan tre olika metoder, och
stillas mot den 6kade jaimforbarheten gentemot Storbritannien och USA.

5.3.1 Effekter av byte av redovisningsprincip

En tillimpning av tilligget i IAS 19 har enligt féretagen resulterat i ytterligare ett
informationskrav. Det faktum att foretagen behéver uppritta ytterligare en finansiell rapport
tyder pa att, de enligt Smith (20006), anser att nyttan med det Gkade informationskravet
overstiger kostnaden. Foretagen har papekat att upprittandet av den nya finansiella
rapporten inte har medfort sa stora kostnader, i form av 6kad arbetsborda och internt arbete,
eftersom informationen hela tiden funnits inom foretaget. Det faktum att kostnaden ses som
lig kan anses ha ett samband med att de foretag som valt att byta redovisningsprincip har en
signifikant hogre omsittning 4n de som wvalt att behélla korridorregeln. Saledes kan
kostnaden anses vara ldg, trots att féretag har pdpekat att det interna arbetet har Okat, i
forhallande till foretagets omsittning och nyttan som rapporten bidrar med i form av 6kad
forstaelse for pensionsskuldens virde anses storre. Analysen pavisar saledes att redovisning
via eget kapital resulterar i ett Okat informationskrav vilket kan verka som bittre
beslutsunderlag f6r anvindaren och enligt Smith (2000) en mer relevant redovisning.

Att féretagen papekar att jimforbarheten mellan foretagen har minskat till f6ljd av ytterligare
ett alternativ tyder pa att foretag kommer att redovisa liknande hindelser och tillstaind pa
olika sitt. Det dr en effekt som kan anses fOrsvira det for anvindare av arsredovisningar,
sasom investerare som vill jimfora foretags ekonomiska situationer, da de behover vara
insatta 1 tre olika metoder och dess paverkan pa de finansiella rapporterna. Den negativa
effekten for anvindarna har patalats dven av foretagen och i remissvaren till IASB, vilket
tyder pa att tilligget i IAS 19 har resulterat 1 hogre krav pa anvindarnas kunskaper om
redovisning av pensionsskulden. Det 6kade kravet som stills pa anvindarna i form av
forstdelse for tre metoder anses dock inte enligt Franzoni (2006) och Picconi (2004) paverka
anviandarna i ndgon storre utstrickning da anvindare har svirigheter med att tillgodose sig all
information i arsredovisningarna. Siledes kan nyttan med det 6kade informationskravet
ifragasittas.
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6 SLUTSATS

Avsnitt sex syftar till att knyta ibop de tidigare avsnitten och med dem som grund dra slutsatser samt
besvara den inledande fragestillningen. Vidare avser avsnitt sex att ge forslag pa uppfoljning av uppsatsen i
Jorm av forslag pa framtida forskning.

6.1 Slutsatser gillande fragestillningarna

De tre fragestillningar som inledningsvis formulerades kommer i avsnittet att besvaras var
och en for sig.

Hur redovisar svenska birsbolag aktuariella vinster och forluster 2006 i jamforelse med 20042

Med den kvantitativa undersokningen som grund konstateras det att den redovisningsprincip
som anvands mest frekvent bade 2004 och 2006 ir korridorregeln som tillimpas av 92 %
2004 respektive 77 % 2006. Av foéretagen har 16 % valt att byta redovisningsprincip fran
2004 och tillimpa tilligget 1 IAS 19 och redovisar aktuariella vinster och férluster direkt mot
eget kapital. Den tredje metoden, redovisning direkt via resultatet, anvindes av 7 % 2004
och av 3,7 % av foretagen 2006. Den slutsats som dras dr att den dominerande principen
fortfarande ir korridorregeln och de féretag som valt att byta frin antingen korridorregeln
eller redovisning via resultatet har valt att redovisa aktuariella vinster och forluster via eget

kapital.
Viilka motiv har foretagen for att ha kvar korridorregeln?

Korridorregeln dr den i siarklass mest anvinda redovisningsmetoden gillande aktuariella
vinster och forluster bland svenska borsbolag. Dirmed kan man stilla sig fragande till om
motivet bakom valet av korridorregeln framfor redovisning direkt mot eget kapital dr
korridorregelns absoluta foérdelar eller det faktum att foretagen inte wvill byta
redovisningsprincip och istillet fortsitta att redovisa som majoriteten av fOretagen gor.
Slutsatsen dr att foretag dels ser fordelarna med korridorregeln men dven att fOretag inte
girna byter redovisningsprincip och sticker ut fran mingden nir de ér vil inkérda i en metod
som fungerar bra.

Redovisning av aktuariella vinster och forluster via korridoren motiveras med fordelen att
den ger foretag stabila finansiella rapporter, eftersom endast de ackumulerade vinsterna och
forlusterna som Overstiger 10 % av pensionsavsittningen eller forvaltningstillgingarna
kommer att synas i resultat- och balansrikning. Stabila finansiella rapporter dr av betydelse
for foretagsledningen eftersom intressenter sasom investerare och banker vill férsikra sig om
foretagets ekonomiska vilmaende. Om intressenterna till fullo skulle beakta den information
om pensionsskulden verkligen storlek och arets aktuariella vinster och forluster som ges i
pensionsnoten skulle dock inte val av redovisningsprincip ha nigon betydelse for
uppfattningen om foretags ekonomiska vilméaende. Da information presenterad i notform
inte beaktas pa samma sitt som informationen given i resultat- och balansrikning ger
redovisning via korridoren uppfattningen av en stabilare ekonomisk situation for féretaget.
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En ytterligare slutsats dr att foretag inte bara ser stabila finansiella rapporter som motiv till
tillimpning av korridorregeln utan dven det faktum att redovisning via korridoren ger en
bittre avspegling av foretagets ekonomiska verklighet. Det motiveras med att kortsiktig
forindring av pensionsskuldens storlek, i form av aktuariella vinster och forluster, inte ska
paverka de finansiella rapporterna i den period dd de intriffar eftersom atagandet ir

langsiktigt.

Slutligen ses dven en vana och ett inkért monster som ett motiv till att foretag tillimpar
korridorregeln. Slutsatsen styrks med det faktum att féretagen i den kvalitativa studien
menade att ett byte inte var tillrickligt motiverat eftersom de var néjda med den metod de
tillimpade och var vana vid.

Viilka motiv hos foretagen ligger bakom ett byte av redovisningsprincip och vilka effekter har ett sadant byte
gett upphov till?

Ett av motiven till att féretag viljer att byta redovisningsprincip dr att de vill uppnd en
korrekt balansrikning dir pensionsskulden édterges till marknadsvirde. Vidare dr en slutsats
att foretagen vill underlitta f6r anvindarna av arsredovisningar som genom bytet littare kan
utlisa atagandets storlek, genom marknadsvirderingen i balansrikningen, samt de aktuariella
vinsterna och forlusternas storlek. En slutsats som kan dras med statistikprogrammet SPSS
som stod dr att de foretag som har valt att tillimpa tilligget i IAS 19 har en hégre omsittning
samt storre andel anstillda som arbetar i USA eller Storbritannien 4n de som anvinder
korridorregeln. Dirmed ser vi att ett ytterligare motiv till bytet av redovisningsprincip ar att
de stora foretagen vill nirma sig de amerikanska och brittiska redovisningsprinciperna och
Oka jimférbarheten gentemot dessa linder for att uppnd en internationell harmonisering.
Den hir slutsatsen styrks av det faktum att de tre forsta féretagen som valde att byta
redovisningsprincip var bland de foretagen som hade storst andel anstillda i1 USA eller
Storbritannien.

Vidare ir en slutsats att finansiella nyckeltal, sisom soliditet och hur full korridor féretagen
har, ¢j dr forklarande variabler till byte av redovisningsprincip. Dirmed ér slutsatsen att byte
av redovisningsprincip inte endast dr grundat pa de effekter som foretagen vill uppna i den
finansiella rapporteringen, sisom redovisning av pensionsskulden till ett marknadsvirde,
utan snarare en friga om att stora foretag i Sverige med stor andel anstillda i USA eller
Storbritannien vill uppna en harmonisering med de hir lindernas redovisningsstandarder.

Den frimsta effekten av bytet av redovisningsprincip ar att fOretagen presenterar ytterligare
en finansiell rapport, Redogorelse dver redovisade intikter och kostnader, som gor det littare for
lisaren att ta till sig information om pensionsatagandet. Inférandet av tilligget i standarden
minskar dock jimforbarheten mellan foretagen som presenterar pensionsatagandet pa olika
sitt, vilket ger sdrskiljda finansiella rapporter. Foretagen anser att nyttan med att producera
mer information 6verstiger kostnaden eftersom den information som limnas alltid funnits
inom foretaget samt édr virdefull for anvindaren. De foretag som wvalt att behalla
korridorregeln kommer inte att redovisa sin pensionsskuld pa samma sitt och dessutom
kommer noterna foretagen emellan att sdrskilja sig. Slutsatsen dr att de féretag som byter
redovisningsprincip producerar en mer littfOrstelig rapport, men den minskade
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jaimforbarheten genom att foretag tillimpar olika metoder kan resultera i att anvindare dndé
inte kan ta till sig den forbittrade informationen i de nya finansiella rapporterna. Om
anvandarna inte tar till sig informationen som foéretagen producerar kan frigan om vad som
nyttan egentligen dr stillas. Den slutsats som dras édr bytet av redovisningsprincip har
resulterat 1 att noterna har forbittrats och att information om pensionsskuldens verkliga
storlek framgar bittre, men en osikerhet foreligger gillande om anvindarna har insett och
kan ta till sig det.

6.2 Slutdiskussion

Avsnittet avser att presentera de reflektioner och slutsatser som ej besvarar den inledande
fragestillningen men idr relevanta fér omridet. Vidare kommer diskussionen att ligga till
grund f6r forslag till vidare forskning som presenteras i nista avsnitt.

Redovisning av aktuariella vinster och forluster via korridoren anses vara att foredra ur ett
foretagsperspektiv. medan redovisning direkt mot eget kapital dr mer gynnsamt for
foretagens intressenter. Anledningen till att redovisning via korridoren ses som fordelaktig ur
ett foretagsperspektiv dr att Onskvird stabilitet uppnds samtidigt som arbetet med
pensionsredovisning inte blir lika omfattande som vid redovisning via eget kapital.
Redovisning via korridoren anses vidare vara tillforlitlig da kortsiktiga férindringar av
avsittningens storlek i form av aktuariella vinster och forluster inte kommer att paverka
avsittningen storlek. Aktuariella vinster och forluster innebir inte en transaktion av
ckonomiska medel och en del av tillforlitlig redovisning dr att endast visa ekonomiska
hindelser som realiserats.

Som anvindare av arsredovisningar vill man pa ett enkelt sitt kunna tillgodogéra sig
information om foretagets ekonomiska situation. Redovisning direkt via eget kapital innebir
att fullstindig information om pensionsavsittning presentar redan i bérjan av den finansiella
rapporteringen. I balansrikningen syns pensionsskuldens verkliga storlek och i den nya
rapporten Redogirelse dver redovisade intikter och kostnader stir érets aktuariella vinster och
forluster. Diarmed blir den finansiella rapportering mer relevant samt mer limplig som
beslutsunderlag for anvindare av drsredovisningen varvid vi anser att redovisning via eget
kapital dr gynnsamt fOr foretagens intressenter.

Dock vore det allra bista for jamfoérbarheten, och dirmed foretagets intressenter, om en
standardisering av pensionsredovisningen och da sirskilt pensionsnotens utformning dgde
rum. Efter den kvantitativa studien av 85 borsbolags pensionsnoter dras slutsatsen att
pensionsnotens utformning har en varierad kvalit¢é och en standardisering skulle Oka
jamfoérbarheten mellan foretag oavsett redovisningsprincip samt underlitta for lisare.

6.3 Forslag till vidare forskning

Med slutsatserna och slutdiskussionen som grund vore det intressant att undersoka
pensionsnotens utformning, dir en studie av foretag som tillimpar korridorregeln i
forhallande till de som redovisar direkt via eget kapital har utformat noten genomfors. Syftet
vore att underséka huruvida ldsare av pensionsnoten verkligen forstar dess innehall och om
forstaelsen har 6kat for de foretag som redovisar via eget kapital. Har den nya finansiella
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rapporten Redogirelse dver redovisade intikter och kostnader medverkat till en 6kad forstielse eller
har den genom en minskad jaimférbarhet forsvarat det for lisaren?

Ytterligare en studie som dr av intresse att genomfora dr samma studie som gjorts 1 den hir
uppsatsen igen om ndgra ar for att kartligga och utreda om fler fGretag har bytt
redovisningsprincip. Syftet med en sidan studie skulle vara att avgora huruvida
korridorregeln fortfarande dr den mest tillimpade metoden eller om fler foretag viljer
redovisning via eget kapital.
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8 BILAGOR

8.1 Foretagens val av redovisningsprincip

Foretag Redovisningsprincip
2004 2006

ACSC Kotridor Korridor
Alfa Laval Kortidor Korridor
Assa Abloy Korridor Korridor
Atlas Copco Korridor Korridor
Axfood Korridor Korridor
Ballingslov Korridor Direkt mot eget kapital
Beijer G & L Korridor Korridor
Beijer Electronics Kotridor Korridor
Biacore Korridor Uppkopta
Bilia Korridor Korridor
Billerud Korridor Korridor
Boliden Korridor Korridor
Bong Ljungdahl Korridor Korridor
Brio Korridor Korridor
Capio Korridor Endast 2005 ars AR
Cardo Korridor Korridor
Cloetta Fazer Korridor Korridor
Elanders Kotridor Korridor
Electrolux Korridor Korridor
Eniro Korridor Korridor
Ericsson Korridor Direkt mot eget kapital
Fagerhult Korridor Korridor
Feelgood Korridor Korridor
Swedbank Korridor Korridor
Gambro Korridor Uppkopta
Getinge Korridor Korridor
Gunnebo Korridor Korridor
Haldex Korridor Korridor
Handelsbanken Korridor Korridor
Hexagon Korridor Korridor
HL Display Korridor Korridor
Holmen Korridor Direkt mot eget kapital
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Hoganis

IFS
Industrivirlden
Intrum Justitia
JC

™M
Karlshamns
Karolin Machine Tool
Kinnevik

La Tour

LB Icon
Lundbergs
Meda

Munters

NCC

Nibe
Nilérngruppen
Nobia

Nokia

Nolato

Nordea

Peab

Pro Act IT Group
Profil Gruppen
Ratos

Saab

Sandvik

SAPA

SAS

SCA

Scania
Sctribona

SEB

Seco Tools
Securitas
Skandia
Skanska

SKF

SSAB

Stora Enso

Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Kotridor
Kotridor
Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Direkt mot resultat
Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Direkt mot resultat

Korridor

Korridor

Korridor

Korridor

Korridor

Korridor

Korridor

Korridor

Korridor

Direkt mot eget kapital
Direkt mot resultat
Korridor

Direkt mot eget kapital
Korridor

Direkt mot eget kapital
Korridor

Korridor

Korridor

Korridor

Korridor

Korridor

Korridor

Korridor

Anger inte

Korridor

Korridor

Korridor

Korridor

Endast 2004 4rs AR
Korridor

Direkt mot eget kapital
Direkt mot eget kapital
Korridor

Korridor

Korridor

Direkt mot eget kapital
Direkt mot eget kapital
Direkt mot eget kapital
Korridor

Direkt mot resultat
Direkt mot eget kapital
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Strilfors

Studsvik

Sweco

Swedish Match
Telia Sonera
Ticket

Trelleborg

VBG
Westergyllen
WM-data

Volvo

Xpon Card Group
Angpanneféreningen

Korridor
Korridor
Korridor
Korridor
Kortidor
Direkt mot resultat
Korridor
Korridor
Direkt mot resultat
Korridor
Kortidor
Korridor
Direkt mot resultat

Avnoterat
Korridor

Korridor

Korridor

Korridor

Direkt mot resultat
Korridor

Korridor

Kortridor
Uppkopta
Korridor

Korridor

Direkt mot eget kapital
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8.2 Matchning av foretag

Handelshogskolan

VID GOTEBORGS UNIVERSITET

Foretag Bransch, typ av foretag  Anstillda Omsittning Pensions- Totala Pensionsskuld/
skuld  skulder totala skulder
1 Ericsson Tjanster och tillverkning | 63 781 73296 6968 | 94045 7,4%
28CA Tillverkning 51 022 101 439 2793 | 74581 3,7%
3 Munters Tjanster och produkter 3449 5130 162 1638 9,8%
4 Stora Enso | Tillverkning 45 631 132 380 6922 | 86511 8,0%
5 Skanska Byggrelaterade tjanster 56 000 126 000 1556 51970 3,0%
1 Sandvik Tillverkning 42 000 72 000 3180 | 38703 8,2%
2 SAAB Tillverkning 13 577 21 063 412 22746 1,8%
3 Cardo Tjinster och produkter 5900 8 556 165 3120 5,3%
4 Assa Abloy | Tillverkning 10 115 31137 941 11919 8,0%
5 Trelleborg | Tillverkning 22 506 27 041 819 17 870 4,6%
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8.3 Frageformulir

8.3.1 Frageformulir féretag som dndrat redovisningsprincip

1. Varfor har ni valt att dndra redovisningsprincip gillande aktuariella vinster och
torluster?

2. Vilka effekter har det gett upphov till i 2006 ars redovisning?

3. Vilka konsekvenser tror ni att det kommer att fa i framtiden?

8.3.2 Frageformulir féretag som har kvar korriorregeln

1. Overvigde ni att byta redovisningsprincip till att ta aktuariella vinster och forluster
direkt mot eget kapital nir detta alternativ introducerades 2006?
2. Varfér valde ni att behalla korridorregeln?

V
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8.4 Finansiell fakta féretag

Foretag Soliditet | AF/AV AV, AF Oms Andel ans.
/Pensskuld | (Msek) USA & UK
Foretag som tillimpar korridorregeln
ACSC 61% AF 18% 265 0%
Alfa Laval 36% AV 122% 16300 12%
Assa Abloy 43% AF 20% 27802 27%
Atlas Copco 46% AF 15% 53000 29%
Axfood 39% AF 11% 28086 0%
Beijer (G & L) 33% AV 33% 2365 17%
Beijer Electronics 39% AF 9% 464 2%
Bilia 22% AF 31% 12096 0%
Billerud 33% AF 32% 6823 7%
Boliden 45% AF 22% 20441 0%
Bong Ljungdahl 34% AF 4% 643 11%
Brio 18% AF 13% 1355 8%
Cardo 53% AF 19% 8556 11%
Cloetta Fazer 7% AF 14% 3071 0%
Elanders 35% AF 31% 1953 10%
Electrolux 31% AF 39% 100000 30%
Eniro 24% AF 10% 4910 0%
Fagerhult 37% AF 17% 1759 5%
Feelgood 29% AF 2% 433 0%
Swedbank 5% AF 90% 29460 0%
Getinge 37% AV 3% 11880 ingen uppgift
Gunnebo 25% AF 3% 6 7%
Haldex 41% AF 52% 7486 67%
Handelsbanken 4% AV 20% 26338 4%
HL Display 45% AF 12% 1300 0%
IFS 29% AF 94% 2149 22%
Industrivirlden 89% AF 5% 151821 0%
Intrum Justitia 32% AV 16% 2823 16%
JC 45% Star ¢j 107 0%
™M 41% AF 40% 6953 0%
Meda 33% AF 1% 2870 4%
NCC 25% AF 19% 49506 0%
Nibe 33% AF 26% 3819 1%
VI
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Nobia 40% AF 13% 12400 37%
Nokia 55% AF 26% 34191 0%
Nolato 50% AF 23% 2256 0%
Nordea 4% AF 26% 59710 0%
Peab 24% AF 78% 25501 0%
Profil Gruppen 39% AF 4% 927 1%
Ratos 50% AF 13% 21 2%
Saab 31% AF 15% 19314 4%
Sandvik 41% AF 22% 63000 14%
SAS 21% AF 2% 61887 6%
Scribona 22% AF 43% 11758 0%
SEB 3% AF 13% 34227 2%
Seco Tools 53% AF 59% 4936 13%
SKF 45% AF 8% 49285 ingen uppgift
Studsvik 48% - 0 1088 1%
Sweco 43% AV 30% 3372 0%
Swedish Match 30% AF 39% 22120 9%
Telia Sonera 67% AF 18% 87661 0%
Trelleborg 41% AF 15% 23509 22%
VBG 39% AF 21% 779 4%
Westergyllen 24% AF 26% 1328 0%
Volvo 31% AF 24% 240559 17%
Xpon Card Group 37% AV 30% 1084 1%
Foretag som bytt frin korridor till eget kapital
Ballingslov 31% AF 4% 1871 19%
Ericsson 51% AF 35% 132 000 7%
Holmen 50% AF 33% 16 319 11%
Kinnevik 70% AF 3% 4618 3%
Lundbergs 57% AV 31% 19 388 1%
Munters 50% AF 26% 5130 27%
SCA 43% AF 91% 96 385 8%
Securitas * 30% AF 0,2% 59 687 53%
Skandia * 4% AF 7% 98 000 39%
Skanska * 26% AF 98% 121 263 24%
Stora Enso 43% AF 51% 119 798 10%

* = 2004 ars arsredovisning

VIl

© Arvidsson & Giinther 2007




8.5 Sambandsanalys med hjilp av SPSS

Korningen 1 SPSS gjordes mellan val av redovisningsprincip och soliditet. I tabellen nedan
gar det att utldsa att det inte fOreligger ett signifikant samband mellan variablerna soliditet,
aktuariella vinster eller forluster och aktuariella vinster eller foérluster i férhallande till
pensionsskulden och val av redovisningsprincip vid en 95 % signifikansniva. For att det ska
foreligga ett samband mellan en variabel och redovisningsprincip ska sig. (2-tailed) virdet,
som dterfinns i SPSS utskriften pa nista sida, vara mindre dn 0,05. Understiger sig. (2-tailed)
virdet 0,05 innebir det att med 95 % sidkerhet foreligger det ett statistiskt sdkerstallt
samband. Diremot pavisar korningen i SPSS att forreligger ett signifikant samband mellan
variabeln omsittning och val av redovisningsprincip, med 95 % sikerhet. Att det finns ett
samband mellan variablerna gér att utlisa genom att talet p=0,012 < 0,05. P4 samma sitt gar
det att utldsa att det finns ett samband mellan variabeln andel anstillda i USA eller
Storbritannien och val av redovisningsprincip. Det gir att utldsa i1 tabellen nedan da
p=0,017<0,05 finns det ett signifikant samband. I tabellen pa nista sida dr det kolumnen sig.
2-tailed, markerad med fet stil, som ér av intresse for studien av samband. Kérningen 1 SPSS
visar ifall det finns en signifikant skillnad mellan variablerna nir redovisningsprinciperna
stills mot varandra, det vill siga om det dr en skillnad i exempelvis omsittning nir féretaget
tillimpar korridoren jaimfért med féretag som redovisar via eget kapital.
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Levene's Test
for Equality
of Variances t-test for Equality of Means

Std.
Error 95% Confidence
Sig. 2- Mean Differen Interval of the
F Sig. t df tailed | Difference ce Difference

Lower Upper

Solididet Equal
variances 324 | 571 -,859 65 ,393 -,0463149 | ,0538932 | -,1539472 ,0613173
assumed
Equal
variances
not
assumed

Vinst/fotlust ~ Equal
variances 372 | 544 -,013 65 ,990 -,00162 ,12583 -,25293 ,24968
assumed
Equal
variances
not
assumed

Forlust/skuld ~ Equal
variances | 2,149 | ,148 | -1,017 63 ,313 -,08695 ,08552 -,25786 ,08395
assumed
Equal
variances
not
assumed

Omsittning Equal
variances | 4,684 | ,034 | -2,600 65 ,012 | -37247.397 | 14325,63 | -65857,67 -8637,122
assumed
Equal
variances
not
assumed

Anstillda i Equal

USA eller variances | 2,061 | ,156 | -2,445 63 ,017 -,10530 ,04307 -,19138 -,01923

Storbrittanien  assumed
Equal
variances
not
assumed

-,800 | 13,376 A38 | -,0463149 | ,0578938 | -,1710308 ,0784010

-,015 | 17,491 ,988 -,00162 ,10508 -,22285 ,21960

=811 | 12,139 ,433 -,08695 ,10716 -,32013 ,14623

2,196 | 12,494 | 048 | 37247397 | 16961,57 | -74042,19 | -452,60210

2,037 | 12,459 | 063 410530 | 05170 | -21749 ,00688

Independent Samples Test
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