Handelshégskolan
VID GOTEBORGS UNIVERSITET

Foretagsekonomiska institutionen

[IAS 41

Vad ar erfarenheterna fran de
svenska skogsférvaltande bolagens
implementering av IAS 41

Magisteruppsats/Master Thesis
Externredovisning
Varterminen 2006

Handledare

Ulla Térnqgvist

Forfattare

David Flamm 770717
Walle Griinewald 810427

Tobias Olsson 800321



Forord

Vi vill borja med att tacka var handledare Ulla Térnqvist som har
hjalpt oss i vart forfattande av uppsatsen. Vi vill aven rikta ett stort
tack till de respondenter som stallt upp och latit sig intervjuas; Patrik
Jonsson for SCA, Juhani Toivonen fér Bergvik Skog, Karin Svensson
for Sveaskog samt Anders Jernhall f6r Holmen.

Goteborg den 31 maj 2006

David Flamm Walle Griinewald Tobias Olsson



Sammanfattning
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Titel: IAS 41 - Vad ar erfarenheterna fran de svenska skogsforvaltande
bolagens implementering av IAS 41.

Bakgrund och problem: Svenska skogsforvaltande bolag som tillAmpar
IFRS skall fran och med 2005 vardera sina skogstillgdngar till verkligt varde,
fran att tidigare ha varderat dem till historiska anskaffningsvarden.
Eftersom skogsindustrin dr en mycket betydelsefull naringsgren i Sverige
blir det darfér intressant att titta pa hur dessa bolag har 16st fragorna kring
implementeringen.

Syfte: Avsikten med uppsatsen ar att skapa en bred bild av erfarenheterna
fran svenska skogsforvaltande bolags implementering av IAS 41. Uppsatsen
fokuserar kring fyra omraden; hantering, resurser, effekter och attityder.

Avgriansningar: Uppsatsen omfattar svenska skogsforvaltande bolag som
tillAmpar IFRS. Séaledes ingar inte utldndska bolag i studien. IAS 41
innehaller regler kring redovisning av biologiska tillgdngar, och omfattar
saledes mer 4n bara skog. Vi har dock valt att begrédnsa oss till att endast
skriva om hur standarden ar tillamplig pa skogstillgangar.

Metod: Det finns fyra bolag som matchar urvalskriteriet som stallts fér
denna uppsats. Vi har gjort intervjuer av kvalitativ karaktéar for att fa en
djupare forstaelse for hur implementeringen av IAS 41 har gatt till.
Intervjuerna har genomférts med en representant fér respektive bolag.

Resultat och slutsatser: Bolagen har wupplevt att det har wvarit
problematiskt att anpassa sig till IAS 41 eftersom standarden inte &r
anpassad for nordiskt skogsbruk. Implementeringen har dock inte varit sa
resurskrdvande som bolagen férvantat sig i det initiala skedet. Samtliga
bolag anser att vardering till verkligt virde ar att féredra framfér vardering
till historiska anskaffningsvarden.



Forslag till fortsatt forskning: Det vore intressant att ladsa en ny
attitydunders6kning om nagra ar, nar bolagen har vant sig vid de nya
redovisningsreglerna. En undersékning skulle &ven kunna genomféras hos
bolagens intressenter, exempelvis dgare och langivare, for att underséka hur
de wuppfattar bolagens externa information och vardering av skogen.
Slutligen foreslar vi att en undersdkning som behandlar hur
varderingsmodellen tekniskt &r uppbyggd.
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1 Inledning

I detta kapitel redogoér vi forst for bakgrunden till var uppsats, sedan fortsditter
vi med en problemdiskussion. Kapitlet avslutas med problemformulering, syfte
och avgrdnsningar.

1.1 Bakgrund

I Sverige finns det 22,7 miljoner hektar skogsmark. Detta utgér mer an
halva Sveriges landareal, eller mer skogsmark a&n Storbritannien, Spanien
och Grekland har tillsammans.!

For Sverige ar skogsindustrin en mycket betydelsefull naringsgren med
72 000 anstéllda. Handel med produkter fran denna industri utgor cirka 12
procent av den totala varuexporten fran Sverige. Under de senaste 20 aren
har skogsbruket fordndrats fran att ha varit produktionsinriktat till att bli
allt mer miljéinriktat. Man férsdker ta mer hansyn till férhallandena i natu-
ren sa att de negativa effekterna av tradfallning pa stora omraden minskar.
Fran att huvudsakligen ha producerat och exporterat framst enklare
travaror har utveckling gatt mot alltmer bearbetade produkter i form av
saval pappersmassa och pappersprodukter som mer byggrelaterade pro-
dukter.2

SkogstillgAngar har tidigare redovisats till anskaffningsvarde enligt
Redovisningsradets rekommendation (RR) 12 materiella anliggnings-
tillgdngar. Fran och med 1 januari 2005 intrddde en férdndring for de
skogféorvaltande bolag som tillAmpar International Financial Reporting
Standards (IFRS). Skogstillgangarna redovisas da enligt International
Accounting Standard (IAS) 41 Jord- och skogsbruk vilket innebdr att
vaxande skog skall varderas till verkligt varde vid varje bokslutstillfidlle. Den
fundamentala féorandringen i hantering av skogen i redovisningen har stallt
de skogsforvaltande bolagen infor en rad komplicerade fragor.

Skogstillgdngar, och hur dessa hanteras i den ekonomiska redovisningen,
har fatt relativt lite utrymme i den akademiska varlden i férhallande till
skogens betydelse i Sverige.3 Med ovanstaende i atanke finner vi var uppsats
angeldgen for att skaffa mer kunskap om hur svenska skogsférvaltande
bolag har hanterat implementeringen av IAS 41.

! Globalis.se — en interaktiv varldskarta 2006-04-15
2 Skogsindustrierna 2006-04-21
¥ Agrilés och Slof 2001, s. 377



1.2 Problemdiskussion

Noterade svenska koncerner skall fran och med 1 januari 2005 tilldmpa
IFRS och IAS i den form de har antagits av EG-kommissionen.4 IFRS ar ett
vedertaget begrepp som anvinds for det samlade regelverk som IASB publi-
cerat inklusive IAS- och IFRS-standarder, varfor vi fortsattningsvis kommer
att referera IFRS/IAS som IFRS.5 Syftet med den internationella
redovisningsstandarden ar att garantera gemenskapen en val fungerande
kapitalmarknad genom jamférbar och transparent redovisning.®

Da beréringsomradena for IFRS tillnarmelsevis ar allomfattande har vi valt
att studera en specifik standards paverkan fér att darigenom ha mojlighet
att na djupare. Utifran var o6nskan att na djupare har vi identifierat
skogstillgangar som ett l1ampligt studieobjekt.

Skogstillgdngar har tidigare redovisats till anskaffningsvadrde enligt RR 12
Materiella anldggningstillgdngar. Fran och med 2005 skall skogstillgdngar
redovisas enligt IFRS. Att idag genomféra en studie ger oss darféor en
mojlighet att fanga de initiala erfarenheterna av implementeringen hos de
berérda bolagen. Vaxande skog skall enligt IAS 41 vid varje bokslutstillfalle
varderas och redovisas till verkligt varde. Marken som skogen vixer pa skall
enligt IAS 16 varderas till historisk anskaffningskostnad. Dessa &andrade
varderingsprinciper far direkta konsekvenser fér redovisningen. DAarfor
finner vi det intressant att underséka i vilken grad principdndringarna har
visat sig i den finansiella rapporteringen fran de svenska skogsférvaltande
bolagen.

I en tidigare studie har de svenska skogsférvaltande bolagens attityder till
verkligt varde fére implementeringen av IAS 41 studerats.” Vi anser att det
vore intressant att f6lja upp denna studie som gjordes varen 2005 for att nu
ett ar senare se om nagra forandringar skett vad géaller attityd efter
implementeringen.

Nar nya redovisningsbestdmmelser introduceras, och sedermera implemen-
teras, kravs det att de som omfattas av nya bestdmmelser forbereder sig.
Dessa forberedelser bestar av allt ifrdn ansvarsférdelning inom organi-
sationen till specifik kunskapsinhdmtning, bade internt och externt. Utifran
ett sadant perspektiv finner vi det mycket intressant att se hur de svenska
skogsforvaltande bolagen har behandlat dessa fragor kring IAS 41. Vid
funderingar kring dessa fragor kommer man naturligt in pa hur mycket

* IFRS/IAS 2005, 5.3

% JASPIlus 2006-04-20 & IFRS/IAS 2005
®1606/2002/EG, Art. 1

" Burnside 2005



resurser detta arbete har tagit i ansprak. Med resurser sa inbegriper vi bade
tidsatgang internt och anlitande av extern konsultation.

1.3 Problemformulering

Med utgangspunkt i problemdiskussionen har vi formulerat féljande huvud-
problem:

» Vad ar erfarenheterna fran de svenska skogsférvaltande bolagens
implementering av IAS 41.

For att besvara huvudproblemet bryts detta ner till féljande fyra delfragor
som utreds i var analys:

» Hantering: hur har bolagen byggt upp sin kompetens och hanterat
implementeringen av IAS 41.

» Resurser: hur uppfattar bolagen resursatgangen i form av tid och
kostnader relativt férvantad resursatgang.

» Effekter: hur har IAS 41 paverkat bolagens arsredovisningar.

» Attityder: har attityden till verkligt virde hos bolagen forandrats
mellan maj 2005 till maj 2006.

1.4 Syfte

Avsikten med denna uppsats ar att skapa en bred bild av och analysera
erfarenheterna fran svenska skogsférvaltande bolags implementering av IAS
41. For att skapa denna breda bild tittar vi pa fyra delar kring IAS 41;
hantering resurser, effekter och attityder. Okad kunskap kring detta 4mne
ar viktig da skogsindustrin &r en mycket betydelsefull ndringsgren i Sverige.

1.5 Avgrinsningar

Denna uppsats tar sin utgangspunkt i svenska skogsforvaltande bolag som
tillAmpar IFRS. Vi har valt att begransa oss till dessa bolag da de férvaltar
stora skogstillgdngar sett &ven ur ett internationellt perspektiv. Samtidigt vill
vi ge stor vikt at specifika svenska férhallanden fér skogsindustrin.

Biologiska tillgdngar omfattar enligt IAS 41 mer &n skogstillgangar. Eftersom
de svenska skogsforvaltande bolagens biologiska tillgdngar till uteslutande
del bestar av skog kommer vi inte att underséka de andra omraden dar
standarden ar tillamplig.



Skogstillgdngar berdrs av framforallt IAS 41 (jord- och skogsbruk) men aven
IAS 2 (varulager), IAS 16 (materiella anldggningstillgdngar) och IAS 36
(nedskrivningar). Da vi i denna uppsats framst avser underséka IAS 41:s
betydelse kommer vi darfér endast oversiktligt behandla IAS 2 och IAS 16.
IAS 36 kommer inte att behandlas i denna uppsats. Anledningen &r att vi
inte anser den vara relevant for den undersdokning vi kommer att gora da
den har begransad inverkan pa varderingen enligt IAS 41.

I standarden tas dven hanteringen av statliga bidrag (punkterna 34-38 och
S57) upp. Dessa regler hamnar utanfor syftet med uppsatsen, varfér vi har
valt att bortse fran dem.



2  Metod

Kapitlet inleds med en genomgang av vilka metodologiska stdllningstaganden
vi tar. Sedan redogér vi fér hur urvalsprocessen ser ut. Vidare presenterar vi
hur datainsamlingen struktureras och genomférs. Kapitlet avslutas med en
diskussion kring vilken reliabilitet och validitet uppsatsen har.

2.1 Metodens betydelse for uppsatsen

Diskussionen kring metodvalet ar bland det viktigaste i en undersékning.
Det ar i denna som forfattarna beskriver for lasaren hur man gar till viaga
och hur understkningen genomfors. Metoden anger pa vilka vetenskapliga
grunder understkningen vilar. Har lasaren forstaelse for vilken typ av
metodologisk ansats forfattarna tar blir det lattare att ta till sig
informationen. Forklaringen till detta ar att lasaren da far en redogorelse for
hur fakta inhadmtas, analyseras och darigenom hur slutsatserna dras.
Metoden anvands for att kunna ta reda pa vad och vilka som undersoks, och
hur man har gar tillviaga.8

2.2 Metodval

Beroende pa vilken typ av undersdékning man avser att géra maste val av
metod anpassas déarefter. I huvudsak finns det tva olika satt att relatera
teori och empiri till varandra; induktion och deduktion.® Induktion innebéar
att man drar slutsatser utifran empiriska fakta med avsikten att skapa ny
teori.1® Deduktion innebdr att man tar sin utgangspunkt i teorin och
darigenom kan dra logiska slutsatser utifran empirin. En deduktiv slutsats
kan dock vara giltig &ven om premisserna inte stdmmer 6verens med verk-
ligheten, forutsatt att slutsatsen &ar logiskt sammanhingande.!l Darfor
brukar den deduktiva metoden utdkas till en hypotetisk/deduktiv metod.
Den gar ut pa att testa att de logiska slutsatserna stdmmer 6verens med
verkligheten, och anvander sig darfér bade av empiri och logik.12

® Befring 1994, s. 9

° Artsberg 2003, s. 31
1% 1bid, s. 31

" Thurén 1991, s. 24
12 1bid, s. 25



Deduktiv metod Induktiv metod

* utgangspunkt i teorin » utgangspunkt i empirin

= testa eller utéka befintlig teori * bygga upp ny teori

» teoretiskt intresse (etablerat » empiriskt intresse (fenomen i
paradigm) verkligheten problematiskt)

Figur 1 Karaktariserande drag i deduktiv- respektive induktiv metod. 13

Abduktion ar en slags mellanvag fran de tva andra metoderna. Det ar till
skillnad fran deduktion inte bundet av premisserna, och fran induktion inte
lika hart knutet till empirin.14 I den hér uppsatsen utgar vi fran en abduktiv
ansats. Det innebar att vi utgar fran teori och genomfoér observationer genom
intervjuer som ligger till grund f6r empirin.

Teorin utgdrs av redovisningsnormer, tidigare genomférda studier och andra
publicerade verk. Redovisningsnormerna kan delas in i nationella och inter-
nationella lagar, rekommendationer och praxis. Med tidigare genomférda
studier avses framst en kandidatuppsats i externredovisning som skrevs av
Angelica Burnside vid Handelshégskolan i Géteborg, 2005, men aven andra
studier som vi anser ar relevanta féor &mnet.

Empirin utgérs av intervjuer med representanter f6r de svenska
skogsférvaltande bolagen. Utdver detta analyserar vi dven dessa bolags
arsredovisningar for att fa en djupare forstaelse for verksamheten. Vi jamfor
saledes den teoretiska grunden for tillampningen av IAS 41 och hur man
tillAmpar standarden i verkligheten, dels forsdker vi satta implementeringen
av IAS 41 i ett stérre sammanhang genom teorier om IFRS-implementering.

2.3 Datainsamling

Det finns ett flertal olika tillvigagangsséatt att genomféra en studie. Survey,
experiment och fallstudie &r de metoder som &ar vanligast férekommande.!5
Survey-undersokningar anvands framst for att samla in omfattande material
med 6nskemal om att kunna dra generella slutsatser.1¢ En experimentstudie
gar istdllet ut pa att studera farre variabler och testa dessa mot andra
paverkbara variabler.1?7 Fallstudier kan anvédndas vid studiet av processer
och férdndringar, vilket d4 med fordel kan genomforas med ett begransat
slumpmassigt urval ur en stérre population.!®8 I denna uppsats underséks

3 Figur hamtad ur Artsberg 2003, s. 31
4 Larsson, 1998

15 patel och Davidsson 2003, s. 53

1% Ibid, s. 53 f.

7 1hid, s. 55

8 Ibid, s. 54



svenska skogsforvaltande bolag som tillampar IFRS. Populationen bestar av
fyra bolag, och det blir darfér mojligt att tAcka hela populationen i under-
sO6kningen. Med andra ord lampar sig fallstudier mycket bra fér denna
uppsats, eftersom vi i fallstudien soéker de svenska skogsforvaltande
bolagens erfarenheter av en stoérre férandring.

2.3.1 Priméardata

Primardata &r férstahandskallor som férfattaren sjalv samlar in och som ar
direkt avsedd for den specifika studien. Den insamlas huvudsakligen genom
observationer, enkéter eller intervjuer.!® Informationsinsamling i form av
intervjuer lampar sig val fér den typ av undersékning som genomfors i
denna uppsats eftersom var avsikt ar att fA en djupare forstaelse kring
amnet. Vi genomfér darfér intervjuer av kvalitativ karaktidr med
representanter fran Bergvik Skog, Holmen, SCA och Sveaskog.

2.3.2 Sekundirdata

Sekundéirdata bestar av kéllor som inte &r primérdata och utgérs av redan
insamlat material.2® Vid anvindande av sekundardata boér en viss
forsiktighet iakttagas da den generellt har insamlats for andra syften och
undersdokningar &n den man sjalv genomf6r.2! Eftersom vi i var
attitydundersokning goér en uppfoljningsstudie anvands data fran en tidigare
undersokning. Det kan da vara sa att fragorna stéllts pa ett annorlunda satt
i den tidigare undersékningen. Mer om denna diskussion kan ldsas i kapitlet
Kallkritik.

2.4 Urval

Det ar fyra bolag som matchar urvalskriteriet fér denna uppsats; svenska
skogsférvaltande bolag som rapporterar enligt IAS/IFRS. Med en sa pass
begransad population &ar det rimligt att samtliga omfattas i
undersdkningen.2? For att sdkerstéilla att samtliga i populationen underséks
anvander vi oss av Skogsstyrelsens férteckning 6ver de storsta skogsigarna i
Sverige.23 Sedan stdmmer vi av med de respondenter vi talar med om det
finns nagra ytterligare aktorer i branschen.

For att kunna underséka bolagen intervjuar vi representanter fran bolaget.
De lampligaste respondenterna &r de som arbetar med fragor kring IAS 41
och har kunskap i dmnet. For att sdkerstdlla att vi intervjuar en lamplig

19 Befring 1994, s. 64

2 Arbnor och Bjerke 1994, s. 241
%! Befring 1994, s. 65

22 Befring 1992, s. 32

28 Skogsstyrelsen.se, Skogégare

10



respondent sa kontaktar vi forst ekonomichefen i respektive bolag.
Darigenom far vi direkt hanvisning till lamplig respondent av den som
rimligast kan antas ha bast 6verblick 6ver ekonomifunktionen i bolaget.
Presentation av respondenterna kommer att aterfinnas i kapitel 4.

2.5 Intervjuer

Intervjuer kan i huvudsak antingen ha en kvantitativ eller en kvalitativ
karaktar. Den storsta distinktionen mellan dessa tva metoder &r graden av
standardisering och strukturering pa fragorna. Standardisering anger
graden av hur specifikt frdgorna ar formulerade och om det finns utrymme
for fria svar. Strukturering anger hur fragornas f6ljd ar upplagd. Genom
intervjuer av kvantitativ karaktadr uppnas en hog grad av standardisering
och strukturering.24 Intervjuer av kvantitativ karaktar ar att foredra om man
vill goéra statistiska undersékningar. Eftersom vi i denna uppsats inte avser
att dra slutsatser utifran statistiska generaliseringar, utan fran analytiska
generaliseringar, genomfér vi darfér intervjuer av kvalitativ karaktar. En
intervju av kvalitativ karaktdr har en lagre grad av standardisering och
strukturering och later respondenten tala friare. Man &r alltsd mindre
bunden av fragorna i formulédret, och de anvands mer som stdd for intervjun.
I denna uppsats anvander vi oss av kvalitativa semistrukturerade intervjuer.
Fragorna ar systematiskt uppstéallda, ar likadana for alla respondenter, men
de saknar fasta svarsalternativ. Detta ger ett utrymme for att kunna stalla
foljdfragor, vilket ar en fordel eftersom det ger en djupare foérstaelse for
respondentens resonemang.

Intervjuprocessen initieras med att vi kontaktar respondenten via telefon och
dryftar &mnet och forutsittningarna for intervjun. Efter den foérsta kontakten
sénder vi over ett e-postmeddelande innehallandes en presentation av vilka
vi som skriver uppsatsen ar och vad som ar syftet med undersékningen. Till
brevet bifogas ocksa underlaget for vara fragor, sa att respondenten i god tid
fére intervjun kan satta sig in i A&mnet. Respondenten far i detta skede ocksa
meddela om nér en eventuell intervju ar tidsmaéassigt genomférbar.

Det optimala vid en kvalitativ intervju ar att genomféra denna genom ett
personligt moéte, d& man kan fanga upp kroppssprak och tolka stdmningar.
Respondenterna i denna undersdkning har haft svarigheter att avsatta tid
for intervjuerna, da de har mycket hoga och krédvande positioner i foretagen.
Genom att genomféra intervjuerna o6ver telefon kan vi erbjuda respon-
denterna en god flexibilitet vad géaller tidpunkt for intervju. Telefon-
intervjuerna underlattar da fér respondenterna sa att de inte behover
avsitta mer tid &n nédvandigt fér intervjuerna. Vi tror att detta &ar ett av

24 patel och Davidsson 2003, s. 75 ff.
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skalen till att vi har lyckats f4 en fulltdckande svarsfrekvens fran hela
populationen.

For att kunna stélla enhetliga fragor har en av oss varit den ledande
personen vid samtliga intervjuer. De tva andra har stallt kompletterande
fragor mot slutet av intervjuerna. Vid ett tillfadlle kunde endast den som
genomférde intervjun narvara.

I huvudsak finns det tva satt att registrera respondentens svar;
anteckningar eller inspelning. Intervjuerna till denna uppsats spelas in. En
effekt av inspelning kan vara att respondenten kdnner sig mer angeldgen om
att framsta som logisk och foérnuftig och att svaren darfér inte blir lika
spontana. Vi anser dock att férdelarna vager tyngre an nackdelarna. Med en
inspelning kommer respondentens svar att registreras exakt.25 Det finns
darfor mojlighet att kontrollera att en atergivelse av resonemangen som fors
aterges pa ett korrekt satt. Fér en undersékning av det har slaget ar det
viktigare att respondentens resonemang aterges pa ett korrekt sitt an att
respondenten talar med mer spontanitet.

2.6 Validitet

Validitet kan delas in i tre olika grupper; ytvaliditet, intern validitet och
extern validitet.26 Ytvaliditet &r en rimlighetsbedémning som den som
undersoker kan gora sjilv genom att fundera 6ver om resultaten ar rimliga.
Intern validitet speglar forhallandet mellan undersokningen och den
existerande teorin. Extern validitet anger hur stor moéjlighet man har att
generalisera resultatet fran undersokningen i ett vidare perspektiv. Det ar
ocksd avhingigt om man har undersokt ratt malgrupp fér att bedéma
validiteten. Vid beddémning av validitet ar det viktigt att géra en distinktion
mellan statistisk generalisering och analytisk generalisering. Statistisk
generalisering forekommer ofta vid survey-undersdékningar dar man
generaliserar populationen utifrdn urvalet. Vid fallstudier och experiment
g6r man istallet en analytisk generalisering for att skapa en bredare teori.2”
Saledes ar det mojligt att dra slutsatser aven utifran en population med ett
fatal individer, sa som ar fallet i var studie.

2.7 Reliabilitet

Reliabilitet anger tillférlitligheten pa wundersékningen. Fo6r att mata
reliabiliteten kan man genomféra en test-retest-metod vars innebérd ar att

2 patel och Davidsson 2003, s. 83
% Arbnor och Bjerke 1994, s. 256
2"Yin 2003, s. 37
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se om man kommer fram till samma resultat vid en senare undersékning.28
Vid en kvalitativ intervju &ar det ibland svarare att faststélla hur reliabel en
undersdkning &r eftersom respondenten kan komma att svara olika
beroende pa hur intervjusituationen ser ut, och néar i tiden den gors. Ett
problem i en undersékning som denna ar att den information som
respondenten lAmnar ut kan vara mycket kénslig fér bolaget. Darfér har vi
erbjudit respondenterna mojligheten att fa ta del av sammanstéallningen av
intervjun. Vi ar medvetna om att ett sadant forfarande paverkar
objektiviteten och reliabiliteten. Det skulle dock bli svart att genomféra
undersdkningen om respondenterna inte erbjods denna méjlighet, eftersom
risken for att respondenterna skulle vilja avstd fran att medverka i
undersdkningen antagligen skulle 6ka.

Av de respondenter som ingar i undersokningen ar det dock bara en som
onskat utnyttja mojligheten att fa ta del av sammanstéllningen av intervjun.
Efter att ha tagit del av sammanstéallningen hade respondenten dock inga
synpunkter pa den. Saledes har inte svaren till intervjun &andrats eller
paverkats i efterhand. Vi anser med stdd i detta att vi har kunnat bibehalla
objektiviteten och reliabiliteten i undersékningen.

2.8 Killkritik

Kallkritik handlar om att ta reda pa hur trovardig insamlad information &r.
Den syftar till att vardera betydelsen av olika data utifran hur anvindbara
och relevanta de ar. En hallpunkt féor denna analys &r hur nara kéllan
befinner sig i relation till en viss situation.29 Kallkritiken kan delas in i tre
huvudmoment:30

* Hur néara eller avldgsen i tid och rum &r kallan i férhallande till det
som skall beskrivas? Ar det en autentisk upplevelse killan bygger pa
eller har den passerat genom ett eller flera led?

» Vilka forutsattningar och vilken strategisk position och motivation
har upphovspersonen till den aktuella kallan {6r att féormedla ett
trovardigt budskap?

» Hur ser férutséattningarna for kontroll fran andra samtida budbéarare
ut? Overensstdmmer kéllan med tolkningar av andra kéllor?

I var uppsats utgar vi vid insamling och hantering av information fran ovan
genomgangna kallkritiska férhallningssatt for att sdkerstdlla att informa-
tionen blir trovardig. En del av materialet 4r vetenskapliga artiklar och

%8 Befring 1994, s. 61
29 Befring 1994, s. 175
* Ibid, s. 176 f



avhandlingar. Dessa &r av naturliga skal mer signifikanta an vad de
uppsatser vi refererar till ar. Bolagens arsredovisningar ar granskade av
revisorer och kan darmed med god rimlighet antas vara korrekta. I
underlaget f6r den jamférande analysen ar det endast en respondent som
var med i den tidigare undersékningen, vilket kan ses som en svaghet i
undersdkningen. Respondenterna skall dock ses som representanter for
bolagen vilket gor att svaren mer speglar bolagets stillningstaganden an
respondentens personliga asikter. Saledes bibehalls signifikansen i
undersokningen.

2.9 Sammanfattning

For denna uppsats finner vi det lampligt att anvidnda en abduktiv ansats. Vi
anvander oss av fallstudiemetoden och har ett urval som tacker in hela
populationen av svenska skogsférvaltande bolag som tilldAmpar [FRS.
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3 Teori

I detta kapitel kommer uppsatsens teoretiska material att presenteras.
Materialet bestdar av normer, tidigare studier samt vetenskapliga
publikationer. Kapitlet inleds med en genomgdng av normgivningen inom
redovisningsomradet. Ddrefter féljer en redogdrelse for den lagstiftning som
rader i Sverige med tyngdpunkt pa IAS 41. Vi gar ocksa igenom tidigare
studier IAS 41 och relaterade omrdden.

3.1 Normbeskrivning

Foretagens redovisning styrs av olika regler och normer. I detta avsnitt
beskriver vi vilka olika normgivare som finns pa redovisningsomradet.

3.1.1 Svensk redovisning

Normgivningen inom svensk redovisning sker genom ett ramverk av lagar.
De huvudsakliga lagarna som reglerar redovisningen utgdrs av
Arsredovisnigslagen (ArL) och Bokféringslagen (BfL). Dessa lagar ar inte
uttommande varfér en stor del av regelverket och ddrmed god redovisnings-
sed utarbetas av normgivare som Bokféringsndmnden (BFN), FAR och
Redovisningsradet (RR). Lagstiftningen ar saledes direkt kopplad till de sjalv-
reglerande normgivarna. Sedan Sveriges intrdde i EU styrs i praktiken lag-
stiftning och normgivning fér IFRS-bolag av direktiv och forordningar fran
EU. Bolag som tillampar IFRS &ar ej berérda av BFN vilket gor att vi
utelAmnar dess regelverk nedan.

3.1.2 EU

Kol- och stalunionen, och det paféljande Romfordraget fran 1957 inledde en
era av utdkat Europeiskt samarbete. Under de f6ljande decennierna har EG
och sedermera EU vuxit fram till att idag omfatta 25 lander. De olika
medlemslédnderna har betydande skillnader nar det géller synen pa
redovisning. Det har darfor visat sig vara svart att kunna ta fram gemen-
samma standarder genom direktiv. I takt med IASB:s framvaxt har EU
alltmer sneglat pa dess standarder. Ar 2002 togs ett principbeslut inom EU
vilket innebar att EU-kommissionen skulle fa i uppdrag att ta fram ett
regelverk som ar baserat pa IASB:s standarder.3!

EU:s stravan mot en enhetlig redovisningsstandard skall ses i ljuset av en
global konsensus kring behovet av hégkvalitativ standardiserad redovisning.
Tanken bakom denna stravan ar att férenkla fér investerare, samtidigt som

31 1606/2002/EG
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man far en effektivare allokering av kapital genom en utékad jamforbarhet
och transparens3?. Enligt Ian Dilks, IFRS-ansvarig hos PWC, har IFRS
forbattrat beslutsunderlaget hos institutionella investerare genom att béattre
spegla foretagens prestationer och varden.33 Det finns ytterliggare studier
som bekréaftar bilden av forbéattrad information fran redovisningen genom
IFRS, vilket talar for att man ar pa ratt vag inom EU34,

3.1.3 Fran IASC till IASB

Pa 1970-talet grundades IASC. Syftet var att skapa en internationellt
verksam organisation som kodifierar redovisningsregler till internationellt
tillAmpbara standarder. Inledningsvis var det endast ett fatal lander och
foretag som tillAmpade IASC:s standarder. Med tiden anslét sig fler aktérer
till IASC och dess standarder. Mot slutet av 1990-talet narmade sig EU IASC
genom att tillata IASC:s standarder savida dessa inte stred mot EU:s sjunde
direktiv.

TASCEF (Delaware)

h J

TIASE (Londorn)

SAC

IASB

IFRIC

Figur 2 Schema 6ver hur IASB ar organiserat

I samband med att IASC fick en normgivande roll inom EU 2001 dndrade de
aven namn till IASB. Organisationens huvuduppgift ar att skapa standarder
som verkar for férbattrad och harmoniserad redovisning inom EU.

Tidigare publicerades organisationens standarder under namnet
International Accounting Standards (IAS). Dessa standarder lever tillsvidare
kvar, men de som nu publiceras gar numera under namnet International
Financial Reporting Standards (IFRS). IFRS &r ocksa ett vedertaget begrepp
som anvands for det samlade regelverk som IASB publicerat inklusive IAS-

32 Jermakowicz och Gornik-Tomaszewski 2005
% Accountancy Magazine (redaktionell text) 2006
% Dennis 2006
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och IFRS-standarder3s. Viktiga organ for IASB ar Standards Advisory
Council (SAC) samt tolkningskommittén International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC). Tillsyn och finansiering av IASB om-
besodrjs av International Accounting Standards Committee Foundation
(IASCF) som ar en stiftelse i Delaware i USA.

EFRAG

ARC

:

EU-kommissionen

| |

Parlamentet Ministerradet

Figur 3 Schema 6ver hur nya standarder behandlas av EU

Nar IASB idag tar fram och publicerar en standard, granskas och godkinns
denna inom EU via Accounting Regulatory Committee (ARC). Denna
kommitté sdkerstéller att standarden ifraga ar tillampbar och i sadant skick
att den kan implementeras inom EU. ARC ar ett radgivande organ inom EU.
De understéds av European Financial Reporting Advisory Group (EFRAG)
som ar en teknisk kommitté. Efter att IASB framtagit en standard genomfér
EFRAG en teknisk granskning av standarden och l&mnar kommentarer.
Detta utmynnar i ett yttrande som berdérda organ inom EU har att under-
sbka och ta stallning till. Efter att standarden 6versatts till samtliga EU-
medlemslanders sprak tar ARC och EU-kommissionen stéllning till om stan-
darden kan godkannas. Avslutningsvis kommenteras standarden i
EU-review och laggs fram i Parlamentet och Ministerradet for slutligt
beslutsfattande.

35 | ASPlus 2006-04-20 & IFRS/IAS 2005
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3.2 Regelverk

Redovisningen styrs av olika regelverk beroende pa typ av foretag. I detta
avsnitt redogdr vi for vilka olika lagar och normer som é&r tillampliga pa
foretag som tillAmpar IFRS.

3.2.1 Arsredovisningslagen

ArL innehaller bestimmelser om upprattande och offentliggérande av ars-
redovisning, koncernredovisning och delarsrapport.36 Arsredovisningen skall
upprattas pa ett 6verskadligt satt och i enlighet med god redovisningssed.37
God redovisningssed enligt ArL utgérs av RR:s rekommendationer. Foretag
som skall tillimpa ArL har alltsd en laglig skyldighet att tillimpa RR:s
rekommendationer for att uppfylla kravet pa god redovisningssed.

3.2.2 Redovisningsradet

Redovisningsradet bildades 1989 genom tillkomsten av Stiftelsen for
utvecklande av god redovisningssed. Redovisningsradet handhar uppgiften
att tillsammans med Akutgruppen utfarda redovisningsrekommendationer
och sprida information om redovisningsfragor. RR 30 skall tillampas av
foretag vars vardepapper pa balansdagen &ar noterade pa en bors eller
auktoriserad marknadsplats vid upprattande av koncernredovisning.38
Foretag vars vardepapper pa balansdagen &r noterade pa en reglerad
marknadsplats inom EU skall uppratta koncernredovisning i enlighet med
de IFRS/IAS som antagits av EG-kommissionen. Detta {foljer av
Europaparlamentets och radets féorordning nr 1606/2002/EG av den 19 juli
2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder.

%1 kap. 1§ ArL
%72 kap. 2 § ArL
¥ RR30p. 2
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3.2.3 IFRS Forestallningsram

IASB har publicerat ett ramverk fér de standarder som ges ut. Ramverket
innehaller alla grundldggande redovisningsprinciper som IFRS och IAS
standarder ar baserade pa. Syftet med ramverket ar att:39

» Vagleda IASB:s styrelse i arbetet med att utforma framtida
internationella redovisningsstandarder (IFRS) och i arbetet med att
omarbeta dessa.

» Viagleda IASB:s styrelse i arbetet med att framja utvecklingen mot en
harmonisering av redovisningsreglering, standarder och metoder for
att presentera finansiell information. Dokumentet tillhandahaller en
grund som gor det mobjligt att minska antalet alternativa
redovisningsprinciper som tillats i ndgon IFRS.

» Véagleda normgivare i arbetet med att wutforma nationella
redovisningsstandarder.

» Véagleda dem som upprattar finansiella rapporter att tillampa IFRS
och hantera fragor som dnnu inte behandlas i nagon IFRS eller IAS.

» Végleda revisorer da de skall beddma om de finansiella rapporterna
ar upprattade i enlighet med IFRS.

» Vigleda anvandare vid tolkning av information i finansiella rapporter
som uppréttas i enlighet med IFRS.

* Ge dem som ar intresserade av IASB:s arbete kunskap om tanke-
gangarna bakom innehallet i IFRS.

Enligt ramverket finns fyra viktiga egenskaper som goér informationen i de
finansiella rapporterna anvindbara for anvdndaren; begriplighet, relevans,
tillférlitlighet samt jamférbarhet.40.

For denna uppsats har definitionen av tillgdngar en fundamental betydelse
da IAS 41 ar en standard som behandlar biologiska tillgangar. Tillgangar &r
en resurs Over vilken foretaget har det bestdimmande inflytandet till f6ljd av
intraffade handelser och som foérvintas innebdra ekonomiska fordelar for
foretaget i framtiden.4! De framtida ekonomiska férdelar som ar férknippade
med en tillgdng utgérs av mojligheten att de direkt eller indirekt, bidrar till
infléde av likvida medel till féretaget.+2 En tillgdng skall redovisas i balans-
rdkningen nar det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férdelarna
kommer att tillféras foretaget och nar anskaffningskostnaden eller vardet

% Upprakningen nedan aterfinns i IASB:s forestallningsram p. 1
0 | ASB:s forestallningsram p. 24

*1 | ASB:s forestaliningsram p. 49, a

*2 | ASB:s forestallningsram p. 53
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kan matas pa ett tillforlitligt satt.#3 Ramverket tar upp fyra mdjliga
varderingsmetodiker. Dessa &r anskaffningsvarde, ateranskaffningsvérde,
forsaljningsvarde samt nuvarde.*4

3.2.4 Fran IASB till god redovisningssed

Som det ser ut idag inom svensk redovisning &r normgivningen beroende av
nationella och internationella aktérer. Dessutom &ar dessa aktoérer saval
myndighetsanknutna som privata. For svenska féretag som tilldmpar IASB:s
standarder &r turordningen féljande:

» JASB godkéanner en standard

» EU inkorporerar standarden och utfardar ett direktiv

= Sverige ar som EU-medlemsstat forpliktigat att implementera
direktivet

I Sverige fungerar regelverket som mojliggér EU-anpassningen och
darmed IFRS enligt féljande:

= Enligt ArL skall god redovisningssed féljas
* RR:s rekommendationer utgoér god redovisningssed

» ] RR:s rekommendationer sker en koppling till EU samt IASB

Figur 4 Schema 6ver hur en standard implementeras

3 | ASB:s forestallningsram p. 89
* |ASB:s forestallningsram p. 100
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3.2.5 TAS 41 Jord- och skogsbruk

Principer fér redovisning och utformning av finansiella rapporter rérande
jord- och skogsbruksverksamhet aterfinns i IAS 41. Verksamhet inom jord-
och skogsbruk bestar vanligtvis av ett foretags biologiska omvandling av
levande djur eller vaxter (biologiska tillgangar) for férsaljning eller till nya
biologiska tillgangar.45

IAS 41 hanterar foljande tre poster da de ar héanférliga till skogs- och
jordbruksverksamhet enligt standardens tilldmpningsomrade:+6

* Biologiska tillgdngar (trad stdende pa rot)
» Jord- och skogsbruksprodukter vid skérd (fallda trad)

» Statliga bidrag (omfattas ej i denna uppsats)

Standarden &r saledes tillamplig for trad stdende pa rot. Vid skorde-
tidpunkten, nar traden falls, ar standarden tillamplig fram till tidpunkten da
traden har flyttats och lagts vid vag for transport. Da raknas de istéllet som
lager och IAS 2 blir tillamplig.4” Den mark som skogen star pa omfattas inte
av IAS 41, utan skall separeras och varderas som marktillgang enligt IAS
16.48

Ett foretag skall i enlighet med ramverket redovisa en biologisk tillgang eller
jord- och skogsbruksprodukt nar féretaget har kontroll 6ver tillgangen.49
Vidare skall en biologisk tillgdng, nar den redovisas for forsta gangen och per
varje balansdag, varderas till verkligt virde efter avdrag fér uppskattade
forsaljningskostnader, med undantag fér nar det verkliga vardet inte kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt.50 Forsaljningskostnader omfattar exempelvis
arvoden till maklare, avgifter till myndigheter samt stdmpelskatter, men inte
transportkostnader och andra kostnader som kravs for att fora tillgadngar till
en marknad.5!

Verkligt varde kan berdknas pa olika satt. Finns en aktiv marknad for trad
pa staende rot respektive nyskoérdad skog, utgdér det noterade priset pa den
marknaden den bédsta grunden for berdkning av tillgangens verkliga varde.
Finns flera marknader att valja mellan skall den mest relevanta anvidndas.52

“IAS41IN1
®IAS41p. 1
“IAS41p.3
®IAS41p. 2
“|AS 41 p. 10
0 |AS 41 p. 12
LIAS 41 p. 14
2 |AS 41 p. 17
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Om det inte finns en aktiv marknad skall nagot av féljande alternativ
anvandas:53

» Det senaste marknadspriset, under férutsattning att det inte skett en
vasentlig forandring av ekonomiska omstandigheter mellan
transaktionstillfdllet och balansdagen.

» Marknadspriser f{6r liknande tillgAngar med justeringar som
aterspeglar skillnader.

= Jamforelseindex.

Ibland saknas marknadspriser eller andra varden for en biologisk tillgang. I
sadana fall anvands nuvéardet av férvantade nettobetalningar fran tillgangen,
diskonterade med en marknadsbestdmd rantesats fore skatt for att faststalla
det verkliga vardet.54

Nyskoérdade jord- och skogsbruksprodukter skall alltid varderas till verkligt
varde och IAS 41 utgar fran att verkligt varde alltid kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt for dessa produkter.55 For biologiska tillgangar férutsatts att
verkligt varde kan berdknas pa ett tillforlitligt satt, men om detta inte kan
goras forsta gangen tillgdngen redovisas skall den varderas till dess
anskaffningsvirde efter avdrag f6r alla ackumulerade av- och
nedskrivningar. Detta intrédffar om det saknas marknadspriser,
marknadsvirden och om andra uppskattningar av verkligt varde ar
uppenbart otillférlitliga. Nar sedan den biologiska tillgdngens verkliga varde
kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt, skall den varderas till verkligt varde
med avdrag for uppskattade forsaljningskostnader.56 En biologisk tillgadng
som en gang varderats till verkligt virde kommer till dess att den avyttras
alltid varderas till verkligt varde.57

Kostnader fér nyplantering av trad efter avverkning omfattas inte av
standardens tillampningsomrade, vilket innebar att sadana kostnader inte
far inga vid varderingen av skogstillgangarna.s8

Nar biologiska tillgdngar och jord- och skogsbruksprodukter redovisas for
forsta gangen kan vinster eller féorluster uppkomma. For en biologisk tillgang
kan en forlust uppkomma eftersom uppskattade férsaljningskostnader skall
dras av nar tillgdngens verkliga varde faststadlls medan en vinst kan uppsta

¥ |AS 41p. 18
> |AS 41 p. 20
> |AS 41 p. 32
% |AS 41 p. 30
|AS 41p. 31
¥ |AS 41 p. 22
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genom att exempelvis en kalv fods. Vinst eller forlust kan uppkomma fér en
jord- och skogsbruksprodukt nar den redovisas for forsta gangen till f6ljd av
skord.>59

En vinst eller férlust som uppkommer néar en biologisk tillgdng redovisas till
verkligt varde for forsta gangen efter avdrag for forsaljningskostnader eller
vid en &ndring av tillgdngens verkliga varde efter avdrag for
férsaljningskostnader skall inkluderas i resultatet fér den period i vilket den
uppkommer.®© P4 samma séatt skall en vinst eller forlust som uppkommer
nar jord- och skogsbruksprodukter forsta gangen redovisas till verkligt varde
efter avdrag for forsaljningskostnader inkluderas i resultatet for den period i
vilket den uppkommer.6!

Elad har identifierat tre huvudproblem med IAS 41 i samband med
kommersiellt skogsbruk:62

» Standarden ar ej avsedd for skog med langa avverkningscykler
sasom &r fallet i Sverige med 70-120 ar.

* Vid arrenden av skogsmark uppstar det svarigheter da detta upplagg
snarare speglar nagot som kan liknas vid leasing.

» Standarden tar inte hansyn till lagstadgad obligatorisk ater-
plantering vid berdkning av verkliga vardet.

I standarden stalls ett antal olika upplysningskrav som bolagen maste ange i
sina arsredovisningar. De maste visa tillgAngarnas omfattning och ge en
beskrivning av de biologiska tillgadngarna.®3 Sedan maste de visa
vardeférandringar over perioden och vad verkligt varde pa de skoérdade
produkterna &r.64 Vidare madaste bolagen visa vilka foérpliktelser de har for
aterplantering.®5 I upplysningskraven ingar &dven att visa vilka finansiella
riskstrategier som man har och vilka metoder och antaganden fér
bestdmmande av verkligt virde som bolaget tagit.66

Om verkligt varde inte kan uppskattas tillforlitligt finns det ytterligare
upplysningskrav som bolagen maste ha med.6” De maste forklara varfor det
inte gar att vardera tillgangarna till verkligt varde. De skall ocksa ange vilket

¥ IAS 41 p. 27,29
0 |AS 41 p. 26

1 |AS 41 p. 28

%2 Elad 2004

3 |AS 41 p. 43

8 |AS 41 p. 48

6 |AS 41 p. 49

0 |AS 41 p. 47

" |AS 41 p. 54

23



uppskrivet anskaffningsvarde och vilken ackumulerad avskrivning tillgangen
har, och vilken avskrivningsmetod som anvénts.68

Innan IFRS implementerades saknades det i Sverige specifika bestdmmelser
for hur skogstillgdngar skulle varderas. Man tillampade da reglerna for
vardering av anldggningstillgdngar och varulager. IAS 41 utgar, som
redogjorts for ovan, fran att skogstillgdngar delas upp i skogsmark,
biologiska tillgadngar, nyskoérdad skog samt varulager. Tidigare varderades
tillgdngar med utgangspunkt i anskaffningsvirdet, vilket medférde att
skogstillgangar varderades till ofta mycket laga historiska anskaffnings-
varden. IFRS innebar att vardering istéllet skall ske till verkligt varde.

Vardering till verkligt virde kan sigas vara en approximation av marknads-
vardet.®® Marknadsvardet ar det som speglar vad nagon annan ar villig att
betala for tillgadngen. Hur verkligt varde berdknas ar dock olika beroende pa
vilken slags tillgdng som varderas.’® De argument som férts mot vardering
till verkligt varde ar att det, till skillnad fran historiska anskaffningsvéarden,
bygger pa uppskattningar eller 4&r baserade pa olika varderingsmodeller.
Detta kan i sin tur 6ka risken fér att ledningen manipulerar varden for att
visa upp en béttre finansiell stéllning.”! Saledes ar det mer tillférlitligt med
historiska anskaffningsvarden. Sverige har enligt Artsberg en stark tradition
av att vardera tillgangar till anskaffningsviarden.’?2 Det beror pa att svensk
redovisningstradition har vilat pa férsiktighetsprincipen. Artsberg menar att
det visat sig vara mycket svarare 4n man trott att &ndra dessa
varderingsprinciper eftersom de ar sa traditionellt bundna.?s

Toppe Shortridge et. al. menar att férdelarna med véardering till verkligt
varde ar att informationen blir mer relevant for beslutsfattarna, &ven om den
blir mindre tillférlitlig. Eftersom vardering till historiska anskaffningsvarden
inte tar hansyn till eventuella 6kningar eller minskningar i vardet ger det
inte anvdndarna nagon relevant information. For att visa féretagens verkliga
stallning menar darfér foresprakarna att vardering till verkligt varde ar att
féredra.74

8 |AS 41 p. 54

% Artsberg 2003, s. 193

*1bid, s. 193

™ Toppe Shortridge et. al., s. 38

2 Artsberg 2003, s. 278

® Artsberg 2003, s. 191

™ Toppe Shortridge et. al., s. 38, s. 38.
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I en uppsats av Andersson, Berglund och Ejerlund dar de studerar vad IAS
41 innebar f6r skogindustrin dras féljande slutsatser?s:

» Vid vardering till verkligt varde ger modellerna stort utrymme f6r
subjektiva bedomningar av olika ingdende parametrar.

* Den svenska skogens langa tillvaxtcykler pa upp till 100 ar ar
problematisk da standarden &r anpassad till max 30 ar.

= Den lagstadgade aterbeskogningen far ej tas med i berékningarna enligt 1AS
41.

3.2.6 IAS 16 - Materiella anldggningstillgadngar

Mark kategoriseras som en anldggningstillgang, vilket behandlas i IAS 16.76
Saledes tillampas IAS 16 pa skogsmark, vilket inneb&dr att man separerar
marken fran den darpa vaxande skogen. Den varderingsmetodik enligt vilken
skogsmark varderas ar anskaffningsvarde.”? Materiella tillgdngar som
anvands for att utveckla eller underhéalla biologiska tillgdngar, som
exempelvis redskap och maskiner hanteras aven de av IAS 16.78

3.2.7 TAS 2 - Varulager

Skogsprodukter som ligger i lager hanteras av IAS 2.79 Skogstillgdngar som
inte langre &r att anse som nyskordade 6vergar till att bli varulager. Detta
sker vanligtvis rent praktiskt nar virket staplats vid skogsvag fér transport.
Varulagret skall varderas till det lagsta av anskaffningsvirdet och
nettoférsaljningsvardet.s0 Varor som bestar av jord- och
skogsbruksprodukter varderas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt
varde efter avdrag for forsaljningskostnader vid skoérdetidpunkten. Detta
varde utgdér varornas anskaffningsvirde per detta datum, nar denna
standard borjar  tillAmpas.8! Nar det galler  vardering  till
nettofoérsaljningsvarde, &ar inte [AS 2 tillamplig vid vardering av
skogsprodukter i den man vardering gbérs i enlighet med val etablerad
branschpraxis.82 Motsatsvis tillampas IAS 2 4&ven vid vardering till
nettoforsaljningsvarde nar vardering inte goérs i enlighet med val etablerad
branschpraxis.s3

> Andersson, Berglund och Ejerlund, 2005 s.41f
® |AS 16 p. 2, jfr. p. 37

TIAS 16 p. 15

" IAS 16 p. 3, 2 st.

®SelAS41p.3

0 1AS2p. 9

8 1AS 2p. 20

8 AS2p. 3a

8 |AS 2 p. 3a, 28pp



3.3 Implementering av IFRS

Studier av erfarenheter fran foretags implementering av IFRS ger en spridd
bild av forutsattningar och resultat.8* Samma sak giller synen pa IFRS
liksom hur den hanterats rent praktiskt. Generellt sett har IFRS medfért en
avsevard tidsatgang och stora kostnader for foretagen.

I och med IFRS tvingas svenska boérsbolag tillampa ett nytt regelverk fér
koncernredovisningen. Bestdmmelserna i IFRS upplevs av foretagen i en
studie som komplicerade. Hos féretagen finns en oro att en felaktig tolkning
av reglerna kan leda till stora negativa effekter. Av denna anledning har
redovisningsexpertis  ofta  konsulterats. Pa grund av bristande
framforhallning hos vissa foretag sa har implementeringsprocessen i manga
fall varit kraftigt forcerad. Sammantaget har implementeringen medfért en
stor tidsatgang och stora extra kostnader for de implementerande féretagen.
En farhaga hos de implementerande foretagen ar att konjunktursvangningar
blir valdigt patagliga i och med redovisning enligt IFRS. 85

Infér implementeringen av IFRS har det varit viktigt fér féretagen att vara val
forberedda pa fordndringen. Dels for att de sjalva skall ha forstaelse for
redovisningen, dels for att mottagarna skall kunna ta till sig informationen.
Foretagen maste saledes tydligt redogora i sin ekonomiska rapportering fér
de stéllningstaganden som gjorts. Detta ar en foérutsédttning for att
marknaden skall férstd och kunna tolka den ekonomiska rapportering som
foretagen lamnar ut.86 Da det géller de skogsforvaltande bolagen ar detta
sarskilt angeldaget da sattet att vardera tillgangarna genomgatt en
omfattande férandring.

En stor andel av de foretag som implementerar IFRS ar internationella
foretag med verksamhet i ett flertal lAnder. I en studie av koncerner med
svenska moderbolag och polska dotterbolag har man undersékt om sprak-
massiga och kulturella skillnader medfér implementeringsproblem.8” Genom
intervjuer med enskilda individer pa de undersékta moderbolagen fann man
att dessa aspekter inte utgjorde nagot problem. Daremot uttrycktes en stor
skepsis mot IFRS, da det sett till arbetsinsats inte ansags tillféra nagra
betydande varden fér bolagen.

8 Goransdotter och Jedhamre 2005, Bednarek och Olenska 2005, L66w och Sjédin 2005
8 Goransdotter och Jedhamre 2005, s. 31

8 \/aessen 2005

8" Bednarek och Olenska 2005, s. 44



Lo6w och Sjodin har genomfort en kvantitativ studie av effekterna av IFRS
pa O-listenoterade foretags redovisning. Genomsnittligt har IFRS paverkan
pa poster i resultat- och balansrdkningarna sasom eget kapital, resultat,
avskrivningar och immateriella tillgangar varit av begransad omfattning. Nar
det géaller nyckeltalen sd har rantabiliteten pa eget kapital okat fran 8
procent till ca 12 procent. Hos enskilda féretag har stérre skillnader
pavisats. Forklaringen till detta ar att de aktuella posterna hos féretagen ofta
ar beloppsmadassigt mycket sma, vilket medfér ett stort procentuellt utslag
nar de oOkar. Genomsnittligt har dock IFRS paverkan péa resultat- och
balansrdkningarna varit begrédnsad.s8s

3.4 Svenska skogsforvaltande bolags attityder till verkligt virde

2005 forfattade Angelica Burnside en kandidatuppsats i vilken hon
avhandlade hur IAS 41 uppfattades av de svenska skogsbolagen innan dess
ikrafttrddande.8® Syftet med hennes studie var att undersdéka skogs-
industrins attityd till IAS 41. Da IAS 41 har verkligt virde som varderings-
grund gjorde Burnside en attitydundersdékning kring denna fraga bland
bolagen. Studien gav foljande jamforelse av bolagens attityder till verkligt

varde.
Holmen SCA Sveaskog
2005 2004 2004
Hur tillférlithgt ar verkligt v arde? okej tillfarlithgt e tillfarlitligt
Ar jamfarbarheten battre eller samre? battre battre ej paverkad

Wad &r mest tillfarlitligt av anskaffningsvarde och verkligt v arde? | verkligt varde | verkligt varde | verkligt varde

Wad ar mest relev ant av anskaffningsvarde och verkligt v arde? verkligt varde | verkligt varde | verkligt varde
Wad v ager tyngst av tilfarlitlighet och relevans? relevans relevans relevans
Gerverkligtvarde en rattvis bild av féretagets vardeskapande? ja och nej ja ja

Figur 5 Svenska skogsforvaltande bolags attityder till verkligt varde 2005.%

Burnsides slutsats var att de undersokta foretagen generellt sett ansag att
implementeringen av IAS 41 kraver mycket extra arbete och att det ar
svarare att berdkna varden pa skogstillgdngarna an vad det varit tidigare
utan IAS 41. Vidare ansag respondenterna att det var svart att berdkna
verkligt varde. Varderingsmetoden som uteslutande valts var diskonterade
kassafléden. Kalkyleringen av kassafléden genererade av skogstillgdngarna

8 |_o6w och Sjodin 2005, s. 24
8 Burnside 2005
% Burnside 2005, s. 34
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berdknas pa de kommande 100 aren. Bolagen diskuterade vid studien fort-
farande hur IAS 41 skulle hanteras i de kommande finansiella rapporterna.
Vardeforandringarna i skogstillgangarna Okar volatiliteten i de finansiella
resultaten genom att vardeférdndringar gar direkt 6ver resultatrdkningen.
Bolagen uttryckte en osdkerhet kring hur de skulle hantera detta.

3.5 Sammanfattning

I detta avsnitt har uppsatsens teoretiska material presenterats. Det inleddes
med en beskrivning av de normer och regler som géller i Sverige inklusive
IAS 41. Darefter presenterades resultaten fran tidigare studier rérande
implementeringen av IFRS. Slutligen har vi kortfattat redogjort fér den
studie som till viss del legat till grund fér var uppsats. Det vi sarskilt tagit
fasta pa i denna av Angelica Burnside forfattade uppsats ar hur svenska
skogsférvaltande bolag forholl sig till verkligt varde fére IFRS implemen-
terades.
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4 Empiri

Detta kapitel ger forst en éverblick av dgarstrukturen till den svenska skogen.
Sedan behandlas de fyra skogsférvaltande bolagen som tillimpar IFRS. Varje
bolags redovisningsinformation studeras och vi genomfér en intervju med en
respondent fran varje bolag.

4.1 Skogsforvaltande bolag

I Sverige finns omkring 22,7 miljoner hektar skogsmark med en férdelning
over cirka 350 000 &gare.9! Diagrammet nedan visar en forteckning 6ver de
storsta skogsdgarna i Sverige.

Swveaskog

SCA

Bergvik Skog

Holmen

Statens Fastighetsverk
Kyrkan

Kommuner och landsting
Allménningsskogar
Besparingsskogar
Héradsallmanningar

Fortifikationsverket

0 500 1000 1500 2000 2500 3000 3500 4000

Figur 6 De storsta skogségarna i Sverige 2005 (1000-tal hektar)92

Som synes ags omkring hélften av Sveriges skog av de tio storsta skogs-
dgarna. Fyra av dessa bolag tillampar IFRS och ingar darfor i urvalet foér
denna uppsats. I foljande avsnitt presenteras bolagen och resultatet av
intervjuerna.

%1 Skogsstyrelsen.se, Skogsagare
% Skogsstyrelsen.se, Korta fakta
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4.2 SCA

4.2.1 Bolagsbeskrivning

Svenska Cellulosa Aktiebolaget (SCA) ar ett konsumentvaru- och pappers-
bolag noterat pa Stockholmsborsen. Bolagets verksamhet bestar av till-
verkning av personliga hygienprodukter, mjukpapper, férpackningar och
skogsindustriprodukter. SCA har tillverkning i ett 40-tal l&nder och har
forsaljning i ett 90-tal lander.93 Bolagets skogstillgdngar bestar av 1 999 000
hektar produktiv skogsmark, och saledes ar de Sveriges nast storsta skogs-
agare.%* Som komplement till den 6vriga verksamheten bedriver &ven bolaget
sagverksrorelse.95

4.2.2 Effekter av IAS 41

SCA:s koncernredovisning upprattas fran och med 2005 i enlighet med
IFRS. Bokslutet innehaller &ven kompletterande koncernredovisningsregler
enligt RR 30.

I figuren nedan framgar hur implementeringen av IFRS och IAS 41 paverkat
vissa poster i balans- och resultatrakningen f6r 2004 ars arsredovisning.

Fore IFRS Efter IFRS
Nettoomsattning 89 967 89 967
Arets resultat 3 639 5192
Balansomslutning 117 048 125 774
Eget Kapital 50 037 54 970
Biologiska tillgangar 8 272 17 383
— till eget kapital - 5770
— uppskjutna skatteskulder - 3341
Paverkan pa arets resultat - 181

Figur 7  Effekter av IFRS pa SCA per 2004-12-31.%° Nettoomséttning, Arets resultat,
Balansomslutning, Eget kapital och Biologiska tillgangar visas i Mkr omraknade efter hur de
sag ut berdknade enligt gallande regler fore IFRS implementerades respektive efter
standarden implementerades. De tre nedre posterna visar hur implementeringen av IAS 41
paverkade eget kapital, uppskjutna skatteskulder samt arets resultat raknat i Mkr.

% SCA érsredovisning 2005, s. 1

% Skogsstyrelsen.se, Skogsagare

% SCA érsredovisning 2005, s. 44

% SCA arsredovisning 2004, s. 78 & SCA arsredovisning 2005, s. 87f
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Som figuren ovan illustrerar har bytet av redovisningsprinciper i enlighet
med IFRS och IAS 41 inneburit vardeférandringar i SCAs balans- och
resultatrakning. Nettoomsattningen har inte férdndrats, men posten arets
resultat har 6kat fran 3 639 Mkr till 5 192 Mkr. Av denna 6kning star IAS 41
fér 181 Mkr. Balansomslutningen har 6kat fran 117 048 Mkr till 125 774
Mkr, och det egna kapitalet har gatt fran 50 037 Mkr till 54 970 Mkr. Av det
egna kapitalets O6kning stod [IAS 41 for 5770 Mkr. Posten biologiska
tillgangar o6kade fran 8 272 Mkr till 17 383 Mkr. Férutom de 5 770 Mkr som
o6kade det egna kapitalet, medférde 6kningen av de biologiska tillgdngarna
en 6kning av uppskjutna skatteskulder med 3 341 Mkr. En djupare analys
av effekterna av implementeringen av IAS 41 presenteras i analyskapitlet.

4.2.3 Varderingsmetod

Da bolaget rapporterar enligt IFRS anvander de verkligt varde for vardering
av biologiska tillgadngar. SCA har bedémt att det saknas marknadspris eller
annat jamforbart varde for tillgdngar av den omfattning som bolaget har.
Darfor anvander de sig av nuvirdet av férvantade framtida kassafléden for
att faststalla vardet pa tillgdngarna. Kassaflodet fore skatt diskonteras med
en faktor pa 6,25 %.

4.2.4 Respondenten

Intervju med Patrik Jonsson genomférdes 2006-04-27. Jonsson ar civil-
ekonom och har de senaste fyra aren arbetat med SCA:s koncernredovisning
och har darmed arbetat mycket med IAS 41.

4.2.5 Intervju

Overgangen till IFRS har hanterats av huvudkontoret i Stockholm som
konsulterat externa redovisningsexperter. Anpassningen till IAS 41 har inte
varit helt oproblematisk eftersom reglerna inte &r anpassade for nordiskt
skogsbruk, da avverkningscyklerna ar avsevart langre &n man utgatt fran i
standarden. For att anpassa redovisningen har man anlitat tva konsulter
frin Nordea Corporate Finance som utvecklat en varderingsmodell for
skogstillgdngarna.

Overgangen har enligt Jonsson inte féranlett vare sig stérre extrakostnader
eller arbetstid, s4 bemanningen har varit normal. Bolaget har heller inte
behoévt gora nagra &ndringar i befintliga system eller nagra teknik-
anpassningar. Kostnadsmassigt dr det egentligen bara konsulterna som har
bidragit till en 6kning, men i ett stérre perspektiv handlar det om ganska
sma belopp. Jonsson anser att dessa kostnader ar rimliga sett till betydelsen
for bolaget. Tidsméssigt har det framst varit inhdmtande av data f{or
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anvandning i varderingsmodellen som inneburit merarbete. SCA har haft
god tid pa sig att anpassa sig, och har varit val férberedda. Sammantaget
har saval tidsatgangen som kostnaden for implementeringen legat i linje med
vad man i SCA forvantade sig.

Ett omrade som har varit uppe for diskussion i SCA har varit de
aterplanteringskostnader som uppkommer i samband med skogsavverkning.
Enligt svensk lag maste aterplantering ske efter det att skogstillgdngar
avverkats, men i och med IFRS skall man inte som tidigare ta hansyn till
aterplanteringskostnaden néar skogstillgAngarna varderas. Bolaget har dock
ansett att man bor fa ha med aterplanteringskostnaden vid vardering
eftersom det ar stadgat i lag. Branschen har darfor fort diskussioner med
normgivare om denna fraga, och man har kommit fram till ett sorts
konsensusbeslut om att varderingsfragor far utformas genom praxis.
Jonsson anser att aktérerna inom branschen informellt har kommit fram till
ett rimligt satt att vardera pa.

Jonsson upplever inte att vare sig han sjalv eller avdelningen han arbetar pa
har fatt sarskilt manga fragor rorande IFRS-6vergangen. En forklaring till
detta kan enligt Jonsson vara att SCA efterstrdvar att goéra tydliga specifika-
tioner och har en 6ppen approach i sin arsredovisning. Han tilldgger ocksa
att eventuella fragor rorande detta snarare hamnar hos SCA Investor
Relationsavdelning 4n hos honom.

Vid faststdllandet av den valda diskonteringsrdntan i 2005 ars
arsredovisning gjordes en Oversyn dar man forsokte faststélla en optimal
kapitalstruktur for ett rent skogsidgande bolag. Har beaktades bland annat
betavardet pa aktien, extern finansiering och eget kapital och andra
parametrar for berdknande av viktad genomsnittlig kapitalkostnad (WACC).
Detta ledde fram till en WACC pa 6,25 %, vilket &r det samma som
diskonteringsréntan.

En viktig distinktion vid vardering gors mellan skogsmark och biologiska
tillgangar. For att rdkna fram vardet pa trdden (de biologiska tillgdngarna)
anviander man sig av en genomsnittlig livscykel fér trdden. Livscykeln
berdknas vara 100 ar for vilka man raknar kassafléden. Sedan gér man en
likadan berdkning fér 200 ar. Eftersom traden efter ar 100 inte finns
kommer det 6verstigande vardet endast besta av markens varde, som ju inte
omvarderas. Saledes utgdér markvardet skillnaden mellan vardet pa
kassafloden fran 100 ar och 200 ar. Kvartalsvis sker sedan en granskning av
de antaganden man gjort, och i fall WACC och andra parametrar bor dndras.
Denna granskning tar uppskattningsvis inte sarskilt mycket tid i ansprak
enligt Jonsson.
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Vi stallde avslutningsvis samma fragor som Burnside anvénde i sin studie av
attityder till redovisningsrelaterade véarderingsfragor. Jonssons
redovisas i matrisen nedan, och bearbetas vidare i vart analyskapitel.

SCA

2006

Hur tillfarlitligt ar verkligt v arde?

Ar jamfarbarheten battre eller samre?

Vad ar mest tillfrlitligt av anskaffningsvarde och verkligt v arde?
Vad &r mest relevant av anskaffningsvarde och verkligt v arde?
Vad v ager tyngst av tilfaritlighet och relevans?

Gerverkligt varde en rattvis bild av féretagets vardeskapande?

nagorlunda
bhattre
verkligt varde
verkligt varde
lika tungt

E

Figur 8 SCA:s attityder till verkligt varde 2006

svar
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4.3 Holmen

4.3.1 Bolagsbeskrivning

Holmen &r en publik skogsindustrikoncern noterad pa Stockholmsbérsen.
Bolagets verksamhet bestar av tillverkning av tryckpapper, kartong och
travaror. Bolaget har dven skogs- och krafttillgangar.97 Bolagets produktion
ar koncentrerad i Sverige, Tyskland och England. De dominerande
marknaderna for bolagets produkter ar Sverige, Storbritannien, Tyskland
och Spanien.?8 Holmens skogstillgangar bestar av 1 030 000 hektar mark,
vilket innebar att de ar den fjarde storsta skogsdgaren i Sverige.?° Holmen
ingdr i ett koncernforhdllande dar L E Lundbergforetagen &ger
rostmajoriteten med 51,9 %.

4.3.2 Effekter av IAS 41

Holmens koncernredovisning upprattas i enlighet med IFRS samt tolknings-
uttalanden av IFRIC. Arsredovisningen fér 2005 &r den foérsta finansiella
rapport dar bolaget redovisar enligt IFRS fullt ut.

I figuren nedan framgar hur implementeringen av IFRS och IAS 41 paverkat
vissa poster i balans- och resultatrakningen fér 2004 ars arsredovisning.

Fore IFRS Efter IFRS
Nettoomsattning 15 653 15 653
Arets resultat 1211 1275
Balansomslutning 26 567 28 989
Eget Kapital 13 737 15 523
Biologiska tillgdngar 6 201 8 622
— till eget kapital - 1720
— uppskjutna skatteskulder - 701
Paverkan pa arets resultat - 43

Figur 9 Effekter av IFRS p& Holmen per 2004-12-31.'®° Nettoomsattning, Arets resultat,
Balansomslutning, Eget kapital och Biologiska tillgangar visas i Mkr omraknade efter hur de
sag ut berdknade enligt gallande regler fore IFRS implementerades respektive efter
standarden implementerades. De tre nedre posterna visar hur implementeringen av IAS 41
paverkade eget kapital, uppskjutna skatteskulder samt arets resultat raknat i Mkr.

" Holmen &rsredovisning 2005, s. 1

% Ibid., s. 2

% Skogsstyrelsen.se, Skogsagare

199 Holmen &rsredovisning 2005 , s. 62
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Som figuren ovan illustrerar har bytet av redovisningsprinciper i enlighet
med IFRS och IAS 41 inneburit vardeférandringar i Holmens balans- och
resultatrakning. Nettoomsattningen har inte férdndrats, men posten arets
resultat har 6kat fran 1 211 Mkr till 1 275 Mkr. Av denna 6kning star IAS 41
for 43 Mkr. Balansomslutningen har 6kat fran 26 567 Mkr till 28 989 Mkr,
och det egna kapitalet har gatt fran 13 737 Mkr till 15 523 Mkr. Av det egna
kapitalets 6kning stod IAS 41 for 1 720 Mkr. Posten biologiska tillgdngar
okade fran 6 201 Mkr till 8 622 Mkr. Férutom de 1 720 Mkr som 6kade det
egna kapitalet, medférde 6kningen av de biologiska tillgdngarna en 6kning
av uppskjutna skatteskulder med 701 Mkr. En djupare analys av effekterna
av implementeringen av IAS 41 presenteras i analyskapitlet.

4.3.3 Varderingsmetod

Tillgdngar och skulder redovisas till historiska anskaffningsvidrden med
undantag for vissa finansiella tillgAngar och skulder och biologiska till-
gangar, som redovisas till verkligt virde. Holmen bedémer att det saknas
relevanta marknadspriser f{o6r att vardera dess skogsinnehav. Istallet
anvander de sig av regeln IAS 41 p. 20 fér att berdkna nuvardet av framtida
forvantade kassafléden fran den vaxande skogen. I moderbolaget skall dock
biologiska tillgdngar klassificerade till anlaggningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvérde enligt ARL.

Bolaget rdknar med att skogens avverkningscykel &r 100 ar, vilket ligger till
grund fér kassaflédesberdkningen. Foéretaget har en avverkningsplan som
faststalls vart tionde ar. Berdkningarna for kassaflédet baseras pa denna
tioarsplan. De har gjort ett antagande om 2 % inflation. For att berdkna
diskonterade kassafloden fére skatt anvinds en ranta pa 6,25 %. Bolaget
bedomer denna rantesats motsvarar en langsiktig kapitalkostnad fér skogs-
verksamheten.

4.3.4 Respondenten

Intervju med Anders Jernhall genomférdes 2006-05-02. Jernhall &r civil-
ekonom och har de senaste nio aren arbetat med olika funktioner inom
Holmen. Idag a&r Anders chefscontroller och ansvarar for rapportering inom
koncernen.

4.3.5 Intervju

Overgangen till IFRS hanterades initialt av Holmens redovisningschef. Efter
hand blev dven finanschefen och Jernhall involverade i processen. Holmen
har pa egen hand byggt upp kunskapsbasen runt IFRS, men i den initiala
fasen fordes omfattande diskussioner med branschkollegor, bolagets
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revisorer; KPMG samt Per Johansson pa Nordea Corporate Finance
tillsammans med den oberoende konsulten Bjérn Karlsson. Efter att denna
kunskapsbas etablerades har den i stor utstridckning overforts till
affairsomradet Skog, medan kontrollen av redovisningsarbetet inom
affirsomradet sker pa koncernniva.

Holmen valde att bygga upp sin viarderingsmodell utan nagon extern
konsultation. De metoder fér kassaflédesberdkning och cykelberdkning som
anvands liknar konkurrenternas enligt Jernhall, men antagandena &r olika.
Diskonteringsrdntan &ar gemensam inom branschen men framrdknad pa
olika satt.

IFRS-6vergangen har enligt Jernhall medfort relativt mycket arbete for ett
fatal personer. Jernhall anser att kostnaderna fér implementeringen av
IAS 41 ar i samma storleksordning som implementeringen av IAS 39, som i
sammanhanget a4r en komplicerad standard. IFRS-6vergangen har dven i det
efterfoljande kvartalsvisa redovisningsarbetet medfért merarbete pa ett par
extra dagar per kvartalsbokslut inom hela koncernen

Tekniskt har Holmen 16st separationen mellan skog och skogsmark genom
att berdkna diskonterade kassafléden baserade pa en 100-arig avverknings-
cykel. For att fa fram en jamférelse har man sedan berdknat vardet av
kassafléden fran ar 100 och oandligt framat. Samtidigt har man lagt till
vardena av jakt- och fiskerdttigheter samt arrenden. Dessa tva berdkningar
ger att markens andel av det verkliga virdet kan berdknas till cirka 2-3
procent. Dessa 2-3 procent appliceras sedan pa det enligt tidigare standard
bokforda vardet pa skogen, vilket gér att markens varde berdknas till cirka
100 Mkr.

Vi stallde avslutningsvis samma fragor som Burnside anvénde i sin studie av
attityder till redovisningsrelaterade varderingsfragor. Jernhalls svar
redovisas i matrisen nedan, och bearbetas vidare i vart analyskapitel.

Holmen
2006
Hur tillférlitligt ar verkligt v arde? nagorlunda
Ar jamfarbarheten battre eller samre? battre

Wad &r mest tillfarlitligt av anskaffningsvarde och verkligt v arde? | verkligt varde
Wad &r mest relev ant av anskaffningsvarde och verkligt v &rde? verkligt varde
Wad v ager tyngst av tilférlitlighet och relev ans? lika tungt

Ger verkligt varde en rattvis bild av foretagets vardeskapande? nej

Figur 10 Holmens attityder till verkligt varde 2006
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4.4 Berguik Skog

4.4.1 Bolagsbeskrivning

Bergvik Skogs affarsidé ar att skapa langsiktig vardetillvaxt genom att aktivt
forvalta skogsfastigheter.101 Koncernen bildades 25 mars 2004. Samtidigt
forvarvade bolaget 321 000 hektar produktiv skogsmark fran Korsnas och
1 542 000 hektar fran Stora Enso.192 I arsredovisningen fran 2004 motiverar
Stora Enso avyttringen av skogen med att man vill frigora kapital fran
anlaggningar utanfor karnverksamheten. Man vill ocksda oOka den
ekonomiska flexibiliteten, vilket ska ses i ljuset av relativt dalig l6nsamhet i
verksamheten.103 Genom ett Omsesidigt avtal som l6per pa 15 ar har
Bergvik Skog en skyldighet att salja, och Stora Enso och Korsnéas att kopa,
en avtalad arlig volym av avverkningsratter. Bolaget har totalt 66 anstéallda
varav ledningsstaben bestar av 19 personer. Denna lilla organisation ar
mojlig genom att det operativa arbetet med skogen uteslutande skéts av
Stora Enso och Korsnés.104

4.4.2 Effekter av IAS 41

Bergvik Skogs koncernredovisning har uppréattats i enlighet med IFRS.
Bolaget har ocksa f6ljt tolkningsuttalanden fran IFRIC. De har ocksa anvant
sig av Redovisningsradets rekommendation RR 30 (Kompletterande
redovisningsregler féor koncerner).

191 Bergvik Skog hemsida 2006-04-10

192 Bergvik Skog &rsredovisning 2005, 5.3
193 Stora Enso arsredovisning 2004, s.11
1% Bergvik Skog hemsida 2006-04-10
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I figuren nedan framgar hur implementeringen av IFRS och IAS 41 paverkat
vissa poster i balans- och resultatrakningen fér 2004 ars arsredovisning.

Fore IFRS Efter IFRS
Nettoomsattning 1 563 1 563
Arets resultat 119 389
Balansomslutning 24 835 25 365
Eget Kapital 3 650 3 521
Biologiska tillgangar 23 279 23 654
— till eget kapital - 270
— uppskjutna skatteskulder - 105
Paverkan pa arets resultat - 270

Figur 11  Effekter av IFRS p& Bergvik Skog per 2004-12-31.'%° Nettoomséttning, Arets
resultat, Balansomslutning, Eget kapital och Biologiska tillgangar visas i Mkr omraknade efter
hur de sag ut beraknade enligt gallande regler fére IFRS implementerades respektive efter
standarden implementerades. De tre nedre posterna visar hur implementeringen av IAS 41
paverkade eget kapital, uppskjutna skatteskulder samt arets resultat raknat i Mkr.

Som figuren ovan illustrerar har bytet av redovisningsprinciper i enlighet
med IFRS och IAS 41 inneburit vardeféordndringar i Bergvik skogs balans-
och resultatrdkning. Nettoomséattningen har inte férdndrats, men posten
arets resultat har okat fran 119 Mkr till 389 Mkr. Av denna 6kning star IAS
41 for 270 Mkr. Balansomslutningen har 6kat fran 24 835 Mkr till 25 365
Mkr, medan det egna kapitalet har minskat fran 3 650 Mkr till 3 521 Mkr.
IAS 41 hade dock en positiv effekt pa det egna kapitalet med 270 Mkr.
Posten biologiska tillgdngar 6kade fran 23 279 Mkr till 23 654 Mkr. Férutom
de 270 Mkr som Okade det egna kapitalet, medférde Okningen av de
biologiska tillgAngarna en o6kning av uppskjutna skatteskulder med 105
Mkr. En djupare analys av effekterna av implementeringen av IAS 41
presenteras i analyskapitlet.

4.4.3 Varderingsmetod

Bergvik skog beddmer att det saknas relevanta marknadspriser for ett
skogsinnehav av denna storlek. For att fa fram verkligt virde anvander
bolaget sig av diskonterade kassafléden. Dessa kassafléden utgar fran en
avverkningscykel pa 100 ar, vilket motsvarar genomsnittlig avverkningscykel
for Bergvik Skog. Vidare baseras de forvantade kassaflodena pa de fastlagda
langsiktiga avverkningsplanerna. Vid kassaflodesberdkningen har man
ocksa fatt uppskatta den langsiktiga prisutvecklingen for timmer och
massaved, samt berdkna kostnader for framtida aterplantering. Som

1% Bergvik Skog arsredovisning 2005, .49, 51
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diskonteringsrdnta har man valt 6,25 % da det "beddms vara en langsiktig
kostnad for kapital inom skogsnaringen”.106

4.4.4 Respondenten

Intervju med Juhani Toivonen genomférdes 2006-05-09. Toivonen &r
ekonomidirektéor pa& Bergvik Skog. Han 4ar civilekonom med en
skogsindustriell bakgrund. Innan han anstidlldes pa Bergvik hade han
arbetat vid tre andra stora bolag inom skogsindustrin.

4.4.5 Intervju

IAS 41 utgér en stor forklaringsgrund till att Bergvik Skog bildades. Korsnés
och Stora Enso kom fram till att det inte var nédvandigt att dga skogstill-
gangarna sjalva. De sag istéllet fordelar med att skapa ett nytt bolag som
kunde &ga tillgdngarna. Bolaget hittade utan nagra storre svarigheter
finansidrer, framst olika former av pensionsinstitut, som var intresserade av
att ha langsiktigt sdkra placeringar. I och med att tillgAngarna fordes 6ver
fran bolagen kunde de frigora kapital och gora andra investeringar. En upp-
vardering av skogen i de bolagen hade sdkerligen bidragit till att sysselsatt
kapital skulle ha 6kat ganska kraftigt, vilket hade lett till att férvintningarna
pa nyckeltalen fran aktiemarknaden skulle bli svarare att klara av.

Bergvik ar ett valdigt litet féoretag med endast 66 anstallda, bortsett fran
plantskolorna, och ekonomifunktionen bestar av tre personer. Dessa tre
hanterar hela koncernens ekonomi, allt fran fakturering till finansiering av
stora lan. Bolaget hade bestamt sig for att implementera IAS 41 sa fort som
mojligt. Dock kan de juridiska personerna inte &dnnu tilldAmpa den, utan det
kan endast goras pa koncernniva. Foér bolagets del var implementeringen
inte sa dramatisk eftersom de nyligen forvarvat skogstillgangarna till
marknadspris. De kunde da fortsdtta med samma kalkyl som de hade
grundat sitt férvarv pa. Saledes fanns marknadsvardet med i grundférutséatt-
ningarna och de behévde inte anlita konsulter fér att utarbeta en ny
varderingsmodell. En stor del av kompetensen fordes aven Over fran Stora
Enso och Korsnas till det nya bolaget. Dessa bolag hade i sin tur tagit hjalp
av de stora revisionsfirmorna och experter pa banker for att utarbeta en
modell fér berdkning av tillgdngarna. Berdkningsmodellen drvdes sa att sdga
fran de tidigare bolagen, och utvecklas bara marginellt av Bergvik Skog.

Eftersom det finns manga olika satt att tolka IAS 41 pa har Bergvik Skog
tillsammans med de andra nordiska skogsbolagen f{6rsokt finna ett
gemensamt synsatt. Toivonen anser att Bergvik Skog har funnit en samsyn

1% Bergvik Skog arsredovisning 2005, s.47
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och fatt gehor for sina tankar bland bade ovriga bolag och berdrda
myndigheter.

Bolagen har ett mycket stort skogsinnehav varfér det generellt &r svart att
finna marknadsvarden for arealer av den omfattningen. Eftersom det inte
regelbundet gors affarer av den omfattningen maste man finna andra vagar
for att hitta en varderingsmetod som kan spegla marknadsvardet. Denna
berdkning &r naturligtvis vansklig eftersom man prognostiserar vilka kassa-
fléden som alstras under de kommande hundra aren. Om det ar svart att
veta vad som hander om tva ar, blir det naturligtvis &nnu svarare att sia om
vad som hander om hundra ar.

Inféorandet av IAS 41 har varit féremal for manga fragor bade fran dgare och
finansidrer eftersom det handlar om den viktigaste balansposten i Bergvik
Skog. Det har ocksa varit en anledning till att man har latit revisorerna titta
djupare pa fragorna. Toivonen anser att styrelsen ar val inférstadd och att de
flesta dgarna ar insatta i fragan. Han tror att fler har satt sig in i frigan nu i
det nya bolaget, jamfort med om skogen hade utgjort en liten del av
Stora Ensos och Korsnés tillgangar.

Bergvik har kommit fram till att en rdnta pa 6,25 % ar en rimlig niva for
skogstillgangar. Toivonen menar att rantan likval skulle kunna vara 5,25 %
men anda vara lika riktig. Det som &r avgbérande &ar att alla bolagen
anvander sig av samma ranta sa att uppskattningarna blir jamférbara. Hade
de valt en annan ranta skulle de behéva motivera det mycket tydligare,
varfor det blir enklare att alla anvinder samma ranta i branschen. Att dndra
rantan pa kort sikt skulle dessutom innebara mycket stora varde-
férandringar i balansposten.

De oOvriga parametrar som ingar i modellen utéver rantan ar dock upp till
foretagen sjalva att komma fram till. Det &r inget som bolagen sinsemellan
pratar om eftersom det blottlagger allt for mycket information gentemot
konkurrenterna. Bolagen maste ta hansyn till hur mycket eget kapital och
hur mycket lan det optimalt skall finnas i den hér formen av tillgdng. Det ar
alltsd manga olika pusselbitar som maste laggas for att fa fram ratt varde pa
parametrarna i modellen.

Vardet pa marken som skogen star pa varderas olika beroende av dess
bonitet. Mark i s6édra delen av Sverige far saledes ett annat varde dn den i
norr. Rent tekniskt gick varderingen till sa att man vid férvarvet férdelade en
del av kopeskillingen 6ver till mark for att fa fram vardet.
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Toivonen bedomer att tidsatgangen som kréavs fér den arliga omvarderingen
genom modellen bestar av cirka en arbetsdag fér hela ledningen.

Vi stéllde avslutningsvis samma fragor som Burnside anvande i sin studie av
attityder till redovisningsrelaterade varderingsfragor. Toivonens svar
redovisas i matrisen nedan, och bearbetas vidare i vart analyskapitel.

Bergvik
2008
Hur tillf arlitligt ar verkligt varde? nagorlunda
Ar jamfarharheten battre eller sdmre? battre

Wad ar mest tillfériitligt av anskaffningsvarde och verkligt varde? | verkligt varde
Wad dr mest relevant av anskaffningsvarde och verkligt varde? verkligt varde
Wad v ager tyngst av tilfarlitlighet och relev ans? relevans

Ger verkligt v arde en rattvis bild av foretagets vardeskapande? mer rattvis

Figur 12 Bergvik Skogs attityder till verkligt varde 2006

41



4.5 Sveaskog

4.5.1 Bolagsbeskrivning

Sveaskog ar Sveriges storsta skogsdgare med 4,5 miljoner hektar mark,
varav 3,4 miljoner hektar bestar av produktiv skogsmark. Bolaget
producerar timmer, massaved och biobransle. Samtidigt dger man en
industrirdrelse i form av Assidoméan Cartonboard och 50 % dgarandel i Setra
Group AB.107 | framtiden avser bolaget att utveckla skogsrérelsen genom nya
forvarv av mark samtidigt som man stodjer utvecklingen av eko-turism pa
bolagets marker.108 Sveaskog har ca 800 anstallda.109

4.5.2 Effekter av IAS 41

Sveaskogs koncernredovisning har uppréattats i enlighet med IFRS, och man
foljer tolkningsuttalanden fran IFRIC. Bolaget har ocksa anvant sig av
Redovisningsradets rekommendation RR 30 (Kompletterande redovisnings-
regler fér koncerner).

I figuren nedan framgar hur implementeringen av IFRS och IAS 41 paverkat
vissa poster i balans- och resultatrakningen fé6r 2004 ars arsredovisning.

Fore IFRS Efter IFRS
Nettoomsattning 8 335 6272
Arets resultat 1 033 987
Balansomslutning 27 256 36 436
Eget Kapital 13 467 16 135
Biologiska tillgangar 18 439 27 433
— till eget kapital - 2 370
— uppskjutna skatteskulder - 6 624
Paverkan pa arets resultat - 148

Figur 13 Effekter av IFRS p& Sveaskog per 2004-12-31.1'° Nettoomsattning, Arets resultat,
Balansomslutning, Eget kapital och Biologiska tillgangar visas i Mkr omraknade efter hur de
sag ut berdknade enligt gallande regler fore IFRS implementerades respektive efter
standarden implementerades. De tre nedre posterna visar hur implementeringen av IAS 41
paverkade eget kapital, uppskjutna skatteskulder samt arets resultat raknat i Mkr.

197 Sveaskog hemsida 2006-04-12

198 Sveaskog arsredovisning 2005, s. 9

199 Sveaskog hemsida 2006-04-12

119 Sveaskogs arsredovisning 2005 , s. 55, 93
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Som figuren ovan illustrerar har bytet av redovisningsprinciper i enlighet
med IFRS och IAS 41 inneburit vardeférandringar i Sveaskogs balans- och
resultatrdkning. Nettoomsattningen har minskat fran 8 335 Mkr till 6 272
Mkr och posten arets resultat har minskat fran 1 033 Mkr till 987 Mkr. IAS
41 hade dock en positiv effekt pa arets resultat med 148 Mkr.
Balansomslutningen har ¢kat fran 27 256 Mkr till 36 436 Mkr, och det egna
kapitalet har gatt fran 13 467 Mkr till 16 135 Mkr. Av det egna kapitalets
O0kning stod IAS 41 for 2 370 Mkr. Posten biologiska tillgdngar 6kade fran
18 439 Mkr till 27 433 Mkr. Forutom de 2 370 Mkr som 6kade det egna
kapitalet, medférde 6kningen av de biologiska tillgdngarna en Okning av
uppskjutna skatteskulder med 6 624 Mkr. En djupare analys av effekterna
av implementeringen av IAS 41 presenteras i analyskapitlet.

4.5.3 Virderingsmetod

Sveaskog beddémer att det saknas relevanta marknadspriser for ett
skogsinnehav av denna storlek. Bolaget anvander sig darfér av diskonterade
kassafléden for att fa berdkna verkligt viarde. Dessa kassafléden utgar fran
en avverkningscykel pa 80-110 ar beroende pa bonitet. Vidare baseras de
forvantade kassafléden pad de fastlagda langsiktiga avverknings- och
skogsbruksplanerna. Vid kassaflédesberdkningen har man ocksa fatt
uppskatta den langsiktiga prisutvecklingen for timmer och massaved, samt
berdkna kostnader for framtida aterplantering. Som diskonteringsranta har
man satt 6,25 % da det "bedéms motsvara den vagda kapitalkostnaden for
detta tillgangslag”.111

4.5.4 Respondenten

Intervju med Karin Svensson genomférdes 2006-05-08. Svensson har de tre
senaste aren varit ekonomichef féor Sveaskog. Hon ar civilekonom och har
verkat inom bolaget ett flertal ar.

4.5.5 Intervju

Overgéngen till IFRS ombesérjdes av Bjérn Olhans, davarande chef for
koncernstab affarsstyrning, samt specialister inom verksamhetsomradet
skogsbruk. Tillsammans utredde de hur IFRS skulle komma att paverka
Sveaskog. For att férdjupa kompetensen samarbetade Sveaskog nara med de
andra skogsbolagen. Dessutom forde Sveaskog diskussioner med revisions-
byrder och andra auktoriteter inom redovisningsomradet. Svensson
understrok att Sveaskog som onoterat foretag egentligen inte behdver
tillampa IFRS, men att detta dnda gors eftersom &garen staten vill ha en
redovisning som ligger pa samma niva som bérsnoterade bolag.

111 Sveaskog arsredovisning s. 70
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Implementeringen av IFRS medférde initialt inga stérre kostnader. I takt
med att tidsfristen for implementeringen ndrmade sig 6kade dock behovet av
extern konsultation, vilket blev mycket kostsamt. Den expertis som anlitades
var Ernst & Young, Jaakko Poéyry och konsulten Bjérn Karlsson.
Verksamhetsomradet Skogsbruk, som ansvarar for redovisningen, har efter
inféorandet av IFRS fatt ett betydande merarbete varje kvartal.

Sveaskog har i samrad med konsulter tagit fram en diskonteringsranta som
foljer branschen. Sveaskog har berdknat vardet pa skogsmarken till 10 % av
de legala enheternas bokforda varde.

Det har enligt Svensson inte i nagon storre utstridckning inkommit
detaljerade fragor fran intressenter rérande IAS 41. Hon tror att detta kan
bero pa att manga intressenter har svart att ta till sig de justeringar som IAS
41 medfort i Sveaskogs koncernredovisning som helhet.

Vi stallde avslutningsvis samma fragor som Burnside anvénde i sin studie av
attityder till redovisningsrelaterade varderingsfragor. Svenssons svar
redovisas i matrisen nedan, och bearbetas vidare i vart analyskapitel.

Sveaskog
2006

Hur tillférlithgt ar verkligt v arde? nagorlunda
Ar jamfarbarheten battre eller samre? samre

Wad &r mest tillfarlitligt av anskaffningsvarde och verkligt v arde? | verkigt varde
Wad &r mest relev ant av anskaffningsvarde och verkligt v arde? verkligt varde
Vad v ager tyngst av tilfarlitighet och relevans? lika tungt

Gerverkligtv arde en ratvis bild av foretagets vardeskapande? ja och nej

Figur 14 Sveaskogs attityder till verkligt varde 2006
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5 Analys

I detta kapitel genomfér vi en analys av var empiri och kopplar samman den
med teorin. Analysen dr uppdelad i hantering, resurser, effekter och attityd
vilket foljer uppldgget pa delfrdagorna i problemformuleringen.

5.1 Hantering

Infér implementeringen av IFRS och IAS 41 har bolagen tillsatt olika former
av arbetsgrupper for att sitta sig in i redovisningsfragorna. En stor del av
arbetet har skett internt. Det 4r da framst ekonomi- och redovisningschefer
som har haft det yttersta ansvaret. Vissa bolag har &ven konsulterat
revisionsbyrder och redovisningsexperter for att tillsammans utreda
fragorna. Bolagen har ocksa fort diskussioner sinsemellan for att hamta in
kunskap.

IAS 41 tar sikte pa att biologiska tillgangar skall varderas till verkligt varde.
Mattet pa verkligt varde &r framst marknadsvarde. Eftersom bolagen
bedomer att det inte finns nagot marknadsvarde fér dessa mycket stora
arealer av skog far de istallet anvidnda sig av diskonterade kassafloden for
att uppskatta ett varde. For att berdkna de féorvantade kassaflédena kravs
att man anvander en modell. . Den modell som SCA och Holmen anvander
sig av ar till stor del utarbetad av Per Johansson pa Nordea Corporate
Finance tillsammans med konsulten Bjérn Karlsson.

Bolagen inom branschen har sinsemellan diskuterat den diskonteringsranta
som anvands i virderingsmodellerna. De fyra bolagen har samtliga valt en
diskonteringsranta pa 6,25 % och det ar ingen slump. Rantan utgér en
informell branschpraxis som uppkommit efter diskussioner mellan bolagen.
Aven om ridntesatsen dr pa samma nivd har bolagen rdknat fram den pa
olika satt, men som ekonomidirektoren i Bergvik Skog papekar skulle rantan
likval kunna vara 5,25 % men &nda vara lika riktig. Det viktiga ar att alla
bolagen anvander sig av samma ranta si att uppskattningarna blir jamf6r-
bara. Det rader en konsensus kring sjalva procentsatsen, men bolagen har i
ovrigt olika varden och parametrar i sina respektive modeller. Dessa varden
och parametrar bestar exempelvis av framtida férvantningar vad géaller
virkespriser, avverkningskostnader, inflation etc.

Vaessen menar att det ar viktigt att féretagen sjalva har férstaelse for de nya
reglerna for att de skall kunna kommunicera med marknaden. Foéretagen
maste ocksa tydligt redogéra for de stallningstaganden som de har tagit for
att anvadndarna skall kunna ta till sig informationen. For att aterga till
resonemanget kring diskonteringsrdntan, kan vi se att bolagen har lagt sig
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pa samma niva. Det skulle saledes kunna vara foér att forenkla for
anvandaren av informationen. Bergvik Skog uttryckte det sd som att om de
hade valt en annan rédnta &n de andra bolagen skulle de i en storre
utstrackning behéva motivera och forklara detta stéllningstagande.

Det finns teorier kring att IAS 41 ar svar att tillampa i praktiken. Exempelvis
menar Elad att IAS 41 inte ar avsedd fér skog med langa avverkningscykler.
Vi kan skoénja att det har funnits vissa svarigheter vid implementeringen. Sa
gott som samtliga bolag menar att reglerna ar problematiska eftersom de
inte ar anpassade fér nordiskt skogsbruk. I standarden har man med
biologiska tillgangar framst avsett vaxter som har en livscykel som A&r
avsevart kortare 4n vad skogen i norden har. Ett annat problem som Elad
tar upp ar att standarden inte tar hansyn till lagstadgad obligatorisk ater-
plantering vid berdkning av det verkliga vardet. Detta bekréftas av SCA som
menar att man boér fA rdkna med aterplanteringskostnaden vid vardering.
Anledningen till det &r att man i Sverige maste aterplantera skogen. Saledes
ar det en kostnad som ar obligatorisk, och darfor, enligt SCA, bor inga i
modellen.

Goransdotter och Jedhamre har visat att reglerna i IFRS av bolagen upplevs
som komplicerade. Det finns en oro hos bolagen fér att tillAmpa reglerna
felaktigt. Aven Burnside papekar i sin uppsats att implementeringen kraver
mycket extra arbete, och att det kan vara svart att berdkna vardet pa
skogstillgangarna. Bolagen har darféor anlitat externa konsulter och
redovisningsexperter for att soka vagledning.

5.2 Resurser

Tidigare studier har visat att implementeringen av IFRS generellt medfort en
avsevard tidsatgang och stora kostnader for féretagen. Det ar svarigheterna
med att hantera ett for foretagen helt nytt regelverk som slukar stora
resurser i organisationerna. Att féoretagen ocksa upplever IFRS som kompli-
cerat bidrar till svarigheterna foér foretagen.

Vid analysen av de fyra svenska skogsférvaltande bolagen som tilldmpar
IFRS sa avviker Bergvik Skog markant fran de 6vriga. Detta bolag startades
med IAS 41 som en obligatorisk del i dess redovisning. Genom den
kunskapsoverforing som skedde fran dess tidigare dgare Stora Enso och
Korsnas fick bolaget en framarbetad modell att tillAmpa. Darav har
implementeringen av IAS 41 fér Bergvik Skog inte tagit nadgra ndmnvarda
extra resurser i ansprak, varken kostnads- eller tidsmassigt.
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De svenska skogsforvaltande bolagen har med befintliga organisationer
tillsammans med extern konsultation hanterat implementeringen av IAS 41.
Genom att bolagen i god tid startade arbetet med implementeringen av IAS
41 upplever man att de interna kostnaderna har varit relativt sma. Undan-
taget &r Holmen som upplever arbetet med implementeringen som mycket
arbetskrdvande. Intressant att notera ar att Holmen i liten utstrdckning
nyttjade extern konsultation. Att man i hég grad har avstatt konsultation
verkar alltsd medfért att den befintliga organisationen har varit hart
belastad av IAS 41. PA Holmen anser man att insatserna fér IAS 41 star i
paritet med IAS 39, som allmidnt anses som en mycket komplicerad
standard.

Den externa konsultationen har framst varit kostsam fér Sveaskog och SCA
som koOpte konsultation av revisionsbolag och Nordea Corporate Finance
tillsammans med den oberoende konsulten Bjérn Karlsson. En trolig
forklaring att Sveaskog och SCA betonar kostnaden &r att dessa kostnader
ar latta att identifiera fér bolagen.

Burnsides studie visade att svenska skogsbolag i det initiala skedet av
implementeringen av IAS 41 upplevde arbetet som mycket tidskravande. Var
studie ger samma resultat fér Holmen, som valde att uteslutande skoéta
arbetet internt med den egna organisationen. SCA och Sveaskog har valt att
ta in mycket konsultation. De betonar kostnaderna for konsultationen,
samtidigt som de upplever att arbetet for den egna organisationen ar mattligt
tidskravande. Da det galler Bergvik Skog kan ingen relevant jamforelse goras
da de inte har haft samma férutsattningar som bolagen i Burnsides studie.

5.3 Effekter

Den genomsnittliga paverkan som IFRS har pa resultat- och balans-
rakningarna har enligt Lo6w och Sjédin varit av ’begransad omfattning”. Hos
enskilda féretag har storre skillnader pavisats. Forklaringen till detta ar att
de i sammanhanget aktuella posterna hos foretagen ofta ar beloppsméssigt
mycket sma, vilket medfor ett stort procentuellt utslag nar de 6kar. Utifran
detta resonemang borde de skogsférvaltande bolagens balans- och
resultatrdkningar i var studie i vart fall genomsnittligen ha paverkats i
begransad omfattning.

Hos SCA marks implementeringen av IAS 41 frdmst i balansrdkningen, dar
posten biologiska tillgdngar per 2004-12-31 har 6kat med 9 111 Mkr, fran 8
272 Mkr till 17 383 Mkr. Det ror sig om en 6kning med 110 %. En sadan
procentuellt stor 6kning kan omojligtvis ses som en paverkan av begransad
omfattning. N&sta fraga ar om beloppet &r mycket litet. I absoluta tal ar
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drygt 9 000 Mkr inte att anse som ett litet belopp. I relativa termer utgér
O0kningen stélld mot den ursprungliga balansomslutningen om 117 048 Mkr
cirka 7,8 %. Det egna kapitalet 6kade med 4 933 Mkr fran 50 037 Mkr till
54 970 Mkr. IAS 41 bidrog med S5 770 Mkr till det egna kapitalet, vilket
innebar att IFRS paverkan pa eget kapital utan beaktande av IAS 41 skulle
ha blivit en minskning med 837 Mkr. Okningen av 5 770 Mkr medférde en
paverkan pa det ursprungliga egna kapitalet med cirka 11,5 %. Aven sett till
det egna kapitalet ar effekten av IAS 41 inte att se som en paverkan av
begransad omfattning.

Vid en analys av SCA:s resultatrdkning och dess paverkan fran IAS 41,
framgar att nettoomsattningen ar oférdndrad, men att arets resultat okat
med 181 Mkr. Sett i relation till nettoomséttningen pa 89 967 Mkr, utgér
okningen endast 0,2 %. Jamfért med IFRS totala effekt pa arets resultat med
1 553 Mkr, utgor IAS 41 effekt cirka 11,7 %. Saledes har resultatrakningen
paverkats av IAS 41 i en begransad omfattning.

For Holmen har 6vergangen till IFRS inneburit att de biologiska tillgAngarna
per 2004-12-31 okade med 2 421 Mkr, fran 6 201 Mkr till 8 622 Mkr. Har
ror det sig om en klart mindre férandring i balansrdkningen relativt SCA.
Detta géaller saval absolut belopp som procentuell forandring. Vardet av de
biologiska tillgdngarna 6kade med 39 %. Med en balansomslutning som fére
anpassningen till IAS 41 uppgick till 26 567 Mkr, gjordes en upprakning
med 2 421 Mkr vilket motsvarar en férédndring med 9,1 %. Aven om
forandringen for posten biologiska tillgangar var betydligt mindre &n i fallet
SCA, ar den i forhallande till balansomslutningen lite drygt nio procent. Det
egna kapitalet 6kade med 1 786 Mkr fran 13 737 Mkr till 15 523 Mkr. IAS
41 bidrog med 1 720 Mkr till det egna kapitalet. Sett i relation till det
ursprungliga egna kapitalet medférde IAS 41 en 6kning med 12,5 %.
Holmens resultatrdkning har paverkats av IAS 41 pa sa vis att arets resultat
okat med 43 Mkr. Vid en jamforelse med bolagets nettoomséttning pa
15653 Mkr utgoér effekten endast 0,27 %. IAS 41 paverkan pa
resultatrdkningen jamfort med IFRS totala resultatpaverkande effekt pa 64
Mkr ar 67 %. For Holmen har alltsa IAS 41 utgjort en stor del av den totala
resultatpaverkan som IFRS medforde. Emellertid utgdr sjalva paverkan pa
resultatrdkningen endast 0,27 % och darfor har resultatrakningen paverkats
av IAS 41 i en begransad omfattning.

I fallet Sveaskog medférde inférandet av IAS 41 att det bokférda vardet av de
biologiska tillgdngarna per 2004-12-31 6kade med 8 994 Mkr, fran 18 439
Mkr till 27 433 Mkr. Vardeférandringen hamnar for Sveaskog pa drygt 48,8
%, vilket ligger nagot 6éver Holmens férandring, men langt ifran férandringen
i SCA. Staller man vardefoérandringen i relation till den davarande balans-
omslutningen pa 27 256 Mkr utgdér den relativa paverkan pa balans-
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omslutningen cirka 33 %, vilket &r en avsevart stérre paverkan an vad SCA
och Holmen uppvisade. Sveaskogs balansridkning far med bakgrund av den
relativt stora féordndringen pa balansomslutningen anses vara paverkat i icke
begransad omfattning. Det egna kapitalet 6kade med 2 668 Mkr fran 13 467
Mkr till 16 135 Mkr. IAS 41 bidrog med 2 370 Mkr till det egna kapitalet.
Okningen av 2 370 Mkr medférde en paverkan pa det ursprungliga egna
kapitalet med cirka 17,6 %. Aven sett till det egna kapitalet ar effekten av
IAS 41 inte att se som en paverkan av begransad omfattning. Att IAS 41 slar
sarskilt tydligt i fallet Sveaskog bor ses mot bakgrund av
kapitalsammanséattningen. Medan SCA och Holmen har en diversifierad
tillgangsstruktur med exempelvis omfattande maskinparker och
omsattningstillgangar, utgérs Sveaskogs balansomslutning uteslutande av
biologiska tillgangar.

Vid en analys av Sveaskogs resultatrakning och dess paverkan fran IAS 41,
framgar att nettoomsattningen har minskat fran 8 335 Mkr till 6 272 Mkr,
och att arets resultat likasa minskat med 46 Mkr. Emellertid medférde IAS
41 en positiv resultateffekt med 148 Mkr. Sett i relation till
nettoomséattningen pa 8 335 Mkr, utgér Okningen endast cirka 1,8 %.
Jamfort med IFRS totala effekt pa arets resultat med -46 Mkr, medforde IAS
41 effekt om 148 Mkr att en minskning pa 194 Mkr reducerades med cirka
76,3 %. Trots IAS 41 stora betydelse sett i relation till IFRS totala paverkan
pa arets resultat, paverkades arets resultat i mycket liten utstrackning av
IFRS. Séaledes har resultatrdkningen paverkats av IAS 41 i en begransad
omfattning.

For Bergvik skog medférde IAS 41 en 6kning av vardet pa de biologiska
tillgdngarna med 375 Mkr. Jamfér man detta med vardet pa de biologiska
tillgdngarnas 23 279 Mkr, respektive balansomslutningens 24 835 Mkr blir
vardeférandringen cirka 1,5 % i bada fallen. Denna mycket begransade
forandring beror pa att Bergvik Skog som nybildad koncern fran borjan har
haft marknadsmassiga varden pa sina tillgangar. Liksom for Sveaskog utgér
de biologiska tillgAngarna merparten av vardet pa balansomslutningen. . Det
egna kapitalet minskade med 129 Mkr fran 3 650 Mkr till 3 521 Mkr. IAS 41
bidrog med 270 Mkr till det egna kapitalet. Sett i relation till det
ursprungliga egna kapitalet medférde IAS 41 en 6kning med cirka 7,4 %.

Bergvik skogs resultatrakning har paverkats av IAS 41 pa sa vis att arets
resultat 6kat med 270 Mkr. Vid en jamfdrelse med bolagets nettoomséttning
pa 1 563 Mkr utgor effekten cirka 17,3 %. IAS 41 paverkan pa
resultatrdkningen jamfort med IFRS totala resultatpaverkande effekt pa 270
Mkr ar 100 %. For Bergvik skog har alltsd IAS 41 utgjort hela den totala
resultatpdverkan som IFRS medférde. Aven sett i férhallande till
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nettoomséattningen far lite drygt 17,3 % inte anses utgdéra paverkan pa
resultatrdkningen i begransad omfattning.

Balansrdkningarna i SCA, Holmen och Sveaskog har som visats ovan
paverkats i mer &n "begriansad omfattning” av IAS 41. Paverkan &r till och
med avsevard i SCA och Sveaskog. Det enda bolag vars balansrakning
paverkades i begransad omfattning var Bergvik skog, som i kontexten ar ett
sarfall da bolaget tillampade IFRS fran bildandet.

Resultatrakningarna i SCA, Holmen och Sveaskog har som visats ovan
endast paverkats i begransad omfattning av IAS 41. Bergvik skogs
resultatrakning paverkades dock i mer &n begridnsad omfattning av IAS 41.
Skalet till detta ar att Bergvik skogs nettoomséttning ar exceptionellt lag,
vilket medfor att sma resultatméssiga fordndringar slar stort i relation till
nettoomséattningen.

Detta innebéar att resultatet av Loows och Sjodins studie saknar stdéd i var
uppsats vad betraffar IAS 41 paverkan pa balansrdkningarna, medan det
ges stod nar det galler IAS 41 paverkan pa resultatrdkningarna.

5.4 Attityd

I var jamforelse av de attitydundersdkningar som gjordes av Burnside varen
2005, respektive av oss varen 2006, det vill saga fore och efter implemente-
ringen av IFRS, finns fullstandig éverensstdmmelse i endast tva av fragorna.
Samtliga respondenter anser att verkligt varde ar saval mer tillforlitligt som
mer relevant &n anskaffningsvarde. Bergvik som inte var tillfragade fore
implementeringen, var efter implementeringen av samma uppfattning som
de ovriga i frigorna. Vad skillnaderna i svar bestar i, och vad de kan ha for
orsak aterkommer vi till nedan, men det tycks klart att den osdkerhet och
oro som enligt Goéransdotter och Jedhamre fanns hos de féretag som skulle
implementera IFRS aven aterspeglas i svaren hos respondenterna.

Bergvik Holmen SCA Sveas kog

2006 2005 2008 2005 2006 2005 2006

Hur tillf érlitligt &r verkligt varde? nagorlunda okej nagorlunda tillfarlitligt nagorlunda | ejtilifarditigt  nagerdunda
Ar jamfarbarheten battre eller samre? béttre battre b attre battre battre ] paverkad samre
Vad ar mest tillfaritligt av anskaffningsvarde och verkligt varde? | verkligt varde | verkligt varde verkligtvarde | verkligt varde verkligtvarde | verldigt varde verkligtvarde
Vad ar mest relevant av anskaffningsvarde och verkligt varde? verkligt varde | verkligt varde werkligtvarde | verkligt varde verkligtvarde | verkigt varde verkligtvarde

Vad vager tyngst av tilférlitlighet och relev ans? relevans relevans lika tungt relevans lika tungt relevans lika tungt

Gerverkligtv arde en rattvis bild av faretagets vardeskapande? mer rattvis ja och nej nej ja ja ja ja och ngj

Figur 15 Svenska skogsforvaltande bolags attityder till verkligt varde 2005 och 2006

SCA var det bolag som visade sig ha stérst 6verensstdmmelse i de svar som
gavs. Utbver de tva fragor dar samtliga respondenter hade O6verens-
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stdimmande svar, gav SCA Overensstimmande svar pa ytterligare tva fragor.
En rimlig forklaring till att just SCA hade stérre 6verensstdmmelse i avgivna
svar ar att bolaget var det enda som representerades av samma person vid
bada intervjutillfallena. SCA ansag saval fore som efter implementeringen att
jamforbarheten blir battre samt att verkligt varde ger en rattvis bild av
foretagets viardeskapande. Ett avvikande svar var att bolaget fére implemen-
teringen ansag att verkligt varde var tillforlitligt, men att SCA efter imple-
menteringen av IFRS anser att det endast &r nagorlunda tillforlitligt. Den
andra svarsavvikelsen &r att bolaget fore implementeringen ansag att
relevans vager tyngre an tillforlitlighet, men efter implementeringen har
uppfattningen att de vager lika tungt. Liksom den forsta avvikelsen &r denna
skillnad i attityd mycket tydlig, och skulle kunna férklaras pa flera grunder.
En sadan ar att respondenten efter implementeringen och med facit i hand
har &ndrat attityd. En annan foérklaringsgrund kan vara att attityden inte
dandrats utan att respondenten helt enkelt feltolkades vid den {férsta
intervjun.

Holmen visar en nagot mindre konsekvent attityd till IFRS. Av de sex stéllda
fragorna ar tre svar oférandrade jamfért med tidigare givna svar. Férutom de
tva fragor dar samtliga respondenter hade O6verensstimmande svar, ansag
Holmen &ven efter implementeringen att jamforbarheten blir battre genom
IFRS. Vad betraffar det verkliga vardets tillforlitlighet, ansag Holmen fére
implementeringen att verkligt vardes tillforlitlighet var acceptabelt. Efter
implementeringen &r uppfattningen likartad, men icke fullt O&verens-
staimmande dad man i den senare undersdkningen uttrycker mer osdkerhet
kring verkligt vardes tillforlitlighet.

Forskjutningen i Holmens attityd &r sannolikt en konsekvens av att olika
personer representerat bolaget. Bada svaren ar relativt vaga och fragan ar
stalld pa ett satt som ger utrymme for ett flertal olika svarsalternativ. Darfor
ar det vanskligt att férsoka lagga for stor vikt vid att férséka tolka attityd-
férskjutningen.

Nar det galler vad som vager tyngst av tillférlitlighet och relevans, ansag
Holmen fore implementeringen att relevans vigde tyngre an tillférlitlighet.
Efter implementeringen anser bolaget emellertid att de véger lika tungt. Den
andrade attityden kan bero pa att bolaget foretrdds av en ny respondent,
men skulle mycket val kunna vara en f6ljd av erfarenheter fran implemente-
ringen av IFRS.

Holmen har en tydligt férdndrad uppfattning vad betrédffar synen pa om
verkligt varde ger en rattvis bild av féretagets virdeskapande. Fore
implementeringen var Holmen vacklande i fragan huruvida verkligt varde ger
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en rattvis bild av féretagets vardeskapande, men efter implementeringen ar
uppfattningen att verkligt varde inte ger en rattvis bild av vardeskapandet.
Aven i denna friga kan den dndrade attityden bero pa att bolaget féretrads
av en ny respondent, men skulle mycket val kunna vara en f6ljd av erfaren-
heter fran implementeringen av IFRS.

Det bolag som uppvisar den storsta svarsavvikelsen nar det galler attityden
till IFRS ar Sveaskog. Av de sex stédllda fragorna O6verensstdmmer endast de
tva fragor dar samtliga respondenter hade 6verensstdmmande svar. I detta
fall ar det troligt att attitydfordndringarna i storre utstrackning beror pa att
olika respondenter besvarade fragorna dn pa erfarenheterna fran implemen-
teringen av IFRS.

Ser man pa fragan om verkligt varde ar tillforlitligt, respektive om jamfor-
barheten blir battre eller simre ansag Sveaskog fore implementeringen att
verkligt varde inte var tillférlitligt och att jamfoérbarheten skulle vara
opaverkad. Efter att IFRS implementerades ar uppfattningen att verkligt
varde ar ganska tillférlitligt, men att jdmfoérbarheten blivit sdmre. Svaren
foljer olika monster pa sa satt att fére implementeringen ligger attityden till
tillforlitligheten och jamférbarheten relativt néra varandra, men efter
implementeringen ar attityden till tillférlitligheten positiv medan attityden till
jamférbarheten ar negativ.

I de aterstaende fragorna har Sveaskog skiftat attityd fran att ha ansett att
relevans vager tyngre an tillférlitlighet, och att verkligt varde ger en rattvis
bild av foéretagets virdeskapande. Efter implementeringen anser man att
tillférlitlighet och relevans vager lika, samt att det inte finns ett klart svar om
verkligt varde ger en rattvisande bild av féretagets vardeskapande. Attityd-
férandringen ar for dessa fragor relativt liten, och kan férklaras saval genom
att respondenterna har olika grundsyn i frdgorna som genom erfarenheterna
fran implementeringen av IFRS.

Vid en jamférelse av attityderna hos bolagen utifran perspektivet fore
respektive efter implementeringen av IFRS, bortsett fran de tva fragor dar
samtliga respondenter hade Overensstdmmande svar, ser man ett visst
monster. Nar det galler synen pa hur tillforlitligt verkligt varde ar, gav
bolagen fére implementeringen raka svar. Efter implementeringen svarade
respondenterna avsevart vagare. PA samma satt féorhaller det sig med fragan
av vilket av tillférlitlighet och relevans som vager tyngst. Foére implemen-
teringen gavs raka svar, dar relevansen ansags vaga tyngst. Efter implemen-
teringen var det endast Bergvik, som inte var med i den forsta intervjun, som
gav ett tydligt svar. De Ovriga hade adndrat uppfattning och ansag att de
vagde lika tungt.
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6 Slutsatser

Denna uppsats har studerat de svenska skogforvaltande bolagen som
tillAmpar IFRS vilket omfattar SCA, Bergvik Skog, Sveaskog och Holmen.

Genom vart utredande av delfrdgorna i analyskapitlet skall vi nu besvara
vart huvudproblem; vad ar erfarenheterna fran de svenska skogsférvaltande
bolagens implementering av IAS 41.

Den storsta delen av hanteringen av IAS 41 har skett genom internt arbete
pa bolagen, samt i varierande omfattning konsultation fran banker,
revisionsbolag och andra konsulter. Vid hanteringen har bolagen upplevt att
IAS 41 ej ar anpassad till de specifika férhallandena som rader for svenskt
skogsbruk. Med detta avses framst att avverkningscyklerna &r runt hundra
ar samtidigt som aterplantering ar lagstadgad. IAS 41 ar framst avsedd for
korta avverkningscykler som normalt ligger kring fem ar. Denna standard
tar heller ej hénsyn till aterplantering vilket gbér att bolagen finner
tillAmpningen delvis problematisk. Bolagen har sinsemellan diskuterat dessa
tillAmpningssvarigheter och bildat konsensus kring gemensamma lésningar,
vilket innebdr att IASB har latit branschen bilda en egen praxis vad galler
den praktiska tillampningen. Man har ocksa informellt i branschen enats
kring anviAndandet av en diskonteringsrdnta pa 6,25 procent i varderings-
modellerna.

Implementeringen av IAS 41 har varit mindre resurskriavande &n bolagen
forvantade i det initiala skedet. Detta kan till stor del férklaras av att alla
bolagen var tidigt ute med att férbereda arbetet med att implementera IAS
41, vilket medfoérde att man kunde sprida arbetet 6ver en langre tidsperiod.
Bolagen har haft relativt hoga kostnader for extern konsultation, men man
upplever att dessa kostnader star i rimlig proportion till den nytta den har
medfort.

Skogstillgadngar &ar for de svenska skogsforvaltande bolagen en mycket bety-
dande post. Med inférandet av IAS 41 har dessa tillgangar fatt en 4n storre
betydelse i balansrdkningarna, medan implementeringens
resultatpaverkande effekter generellt sett varit sma. Detta har fatt direkta
konsekvenser fér Stora Enso och Korsnas, som har valt att avyttra dessa
tillgdngar genom skapandet av Bergvik Skog. Den framsta anledningen till
avyttringen enligt bolagen &r att det med skogen i balansrdkningen skulle
vara svart att leverera finansiella nyckeltal som lag i paritet med de
historiska nyckeltalen.
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Samtliga fyra bolag i studien anser att vardering till verkligt virde ar att
foredra framfér historiska anskaffningsvarden. Vid en jamférelse med en
studie som gjordes for ett ar sedan, varen 2005, sa innebédr detta att ingen
forandring i attityd skett. Nar det galler jAmférbarheten mellan olika bolag
anser tre bolag att jamforbarheten férbattrats medan Sveaskog anser att den
forsamrats. Nar det galler verkligt vardes formaga att ge en rattvis bild av
bolagens vardeskapande sa skonjer vi en trend mot en mer negativ attityd i
denna fraga.

Samtliga bolag anser att tillférlitligheten av verkligt varde ar nagorlunda bra.
Denna instéllning har for de flesta bolag dndrats nagot under aret som gatt.
Varen 2005 hade de studerade bolagen varierande uppfattning vad galler
tillforlitligheten av verkligt varde. SCA ansag att verkligt varde var tillforlitligt
medan Sveaskog ansag det vara ej tillforlitligt, Holmen lag nagonstans mitt i
mellan med okej. Varen 2006 anser samtliga bolag att verkligt varde &ar
nagorlunda tillférlitligt. En orsak till att bolagen nu anser att tillforlitligheten
har jamnats ut till ndgorlunda ar troligen att de fatt en mer balanserad bild
av for- och nackdelar med att vardera tillgdngar till verkligt varde.

Sammantaget ar vart intryck av denna studie att de svenska skogs-
forvaltande bolagen genom langsiktig planering och ett omfattande informellt
branschsamarbete implementerat IAS 41 med ringa svarigheter. Svarig-
heterna har framst harrort till specifika svenska férhallanden sasom langa
avverkningscykler och lagstadgad aterplantering vilket ligger i linje med vad
en uppsats av Andersson, Berglund och Ejerlund fann varen 2005.
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6.1 Forslag till fortsatt forskning

Vart val av uppsatsadmne ar inspirerat av en tidigare uppsats som behandlat
implementeringen av IAS 41 i ett forstadium. Vi har valt att bygga vidare pa
en attitydundersdkning till verkligt varde. I den tidigare uppsatsen
genomférdes undersékningen vid det initiala implementeringsstadiet av IAS
41. Var undersoékning tar fasta pa hur attityderna har &ndrats under det
gangna aret. En naturlig fortsattning pa var uppsats skulle saledes kunna
vara att genomféra en liknande undersékning om ett antal ar for att se om
attityderna till verkligt virde har dndrats ytterligare och pa sa satt géra en
jamforelse 6ver tid.

En understkning skulle ocksa kunna genomforas hos bolagens intressenter,
exempelvis dgare eller langivare, for att underséka hur de uppfattar bolagens
information och vardering av skogen, och om de har foérstaelse fér den
andrade varderingen av tillgdngarna.

Ett annat intressant undersOkningsomrade skulle kunna vara att titta
djupare pa den modell som bolagen anvander sig av fér berdkning av
skogstillgdngarnas varde. En saddan undersdkning skulle inrikta sig mer
kring hur modellen tekniskt ar uppbyggd, och hur dess bestandsdelar
samverkar fér vardering.
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Bakgrunden till var undersékning

Varen 2006 publicerades de forsta arsredovisningarna som tillampade IFRS/IAS. Vi
ar en grupp om tre studenter som i var magisteruppsats skall titta pa hur svenska
skogsforvaltande foretag gatt tillvaga vid implementeringen av IAS 4. Under varen
2005 gjordes en uppsats om skogsforetagen syn pa IAS 41 av Angelica Burnside, var
uppsats kan till vis del ses som en uppféljning och fortsattning pa denna.

Er medverkan

Genom att delta i denna undersdkning ger Ni 0ss som studenter en inblick hur Ni
arbetar inom Ert foretag vilket &r mycket vardefullt. Er medverkan &ar frivillig och
resultatet av intervjun kommer enbart att anvandas som empiriskt material i var
uppsats. Den fardiga uppsatsen blir en offentlig handling, darfor bereds Ni tillfélle
att yttra Er om det ar nagot som inte bor anges under Ert namn i uppsatsen.

Initial hantering
1. Nar det stod klart att 1AS 41 skulle inforas, hur hanterades fragan av bolaget i
form av ansvar och delegering?

Implementeringen

2. Hur skaffade ni kunskap infor implementeringen?

3. Anvéndes extern konsultation eller fanns kunskapen internt?

4.  Vad innebar implementeringen av IAS 41 i form av tidsatgang och kostnader?

Kunskapen om IAS 41
5. Har det efter inforandet forekommit fragor fran intressenter i bolaget angaende
IAS 417

Varderingsmodellen

6.  Nar ni har arbetat med framtagandet av modellen for vardering av skogen, vilka
har ni da tagit hjalp av?

7. Ni har valt en diskonteringsranta pa 6,25 procent, hur har ni kommit fram till
den?

8.  Hur hanterar ni separationen av véxande skog och mark (IAS 41 och 1AS 16)?

Framtiden
9. Nar ni nu har skapat modellen for vardering av skogen, vad innebar da IAS 41 i
form av arbetsinsats jamfort med innan inférandet av IFRS/IAS?

Kvalitativa egenskaper, jAmforelse med tidigare studie

10. Hur tillforlitligt anser ni att det verkliga vardet ar?

11. Blir jamforbarheten mellan foretagen battre eller samre, enligt din asikt?

12. Vilken vérderingsmetod anser du &r mest tillforlitlig av anskaffningsvérde och
verkligt varde?

13. Vilken vérderingsmetod anser du ar mest relevant av anskaffningsvarde och
verkligt varde?

14. Vad varderar du hogst, tillforlitlighet eller relevans?

15. Anser du att det verkliga vérdet ger en réattvis bild av foretagets vardeskapande?






