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Sammanfattning

Revisionsplikten borttagande ar 2010 innebar att de minsta aktiebolagen inte ldngre var
tvungna att ha en revisor. Revisorns uppgift dr att granska foretagens finansiella rapporter
samt forvaltning. Regeringens grund till lagéndringen var att det skulle bidra med positiva
effekter for samhéllet och kostnadsbesparingar for de mindre bolagen. I utredningar som
studerat utfallet av lagindringar rader det tvivel om utfallet blev som det var tinkt.
Riksrevisionen menar att de negativa foljderna av lagdndringen &r storre dn de positiva.
Studiens syfte ar att kartldgga i vilken omfattning svenska aktiebolag véljer frivillig revision
samt studera vilka egenskaper aktiebolag som frivillig viljer revision har. Malet dr att studien
ska bidra med ett viktigt tillskott till debatten, till revisionsbyraer och till fortsatt forskning

inom omradet.

Forklaringsvariabler, forankrade i tidigare forskning, har valts for att se vilka av dem som har
en statistiskt signifikant paverkan pa responsvariabeln frivillig revision. Intressentmodellen,
informationsassymmetri teorin och principal-agentteorin har anvénts for att ge en Okad

forstaelse om variablernas pdverkan pé valet av frivillig revision.

Studien har antagit en deduktiv ansats och @&mnar att genom en kvantitativ studie kunna
besvara vilka egenskaper aktiebolag som frivillig véljer revision har. Datainsamlingen har
gjorts med hjélp av Business Retriever och kartlaggningen av bolagen har gjorts i Excel.
Medan den logistiska regressionsanalysen och de andra statistiska testerna har utforts i

statistikprogrammet Stata.

Antalet bolag som studerats i studien dr 357 672, detta dr svenska aktiebolag registrerade fore
2018-01-01 som inte dr revisionspliktiga. Forklaringsvariablerna i studien &r omsittning,
skuldsittningsgrad, kassalikviditet, tillvdxt, I6nsamhet och antalet styrelsemedlemmar.

Responsvariabeln ér frivillig revision.

Avslutningsvis viljer cirka 24% av bolagen utan revisionsplikt att anlita en revisor. Studiens
slutsats &r att alla utvalda forklaringsvariabler har en signifikant padverkan pa valet av frivillig
revision samt aktiebolag som viljer frivillig revision har hogre omséttning, hogre
skuldséttningsgrad, hogre kassalikviditet, ldgre tillvdxt, ldgre 1onsamhet och fler

styrelsemedlemmar.



Abstract

The removal of mandatory auditing in 2010 meant that the smallest companies were no
longer required to have an auditor. The purpose of this change was to contribute positive
effects to society and these smaller companies. Investigations that have studied the outcome
of the law change established that there is uncertainty about whether the outcome turned out
as intended. The Swedish National Audit Office believes that the negative consequences of
the change in the law are greater than the positive ones. This study aims to map the extent to
which Swedish limited companies choose voluntary auditing and a further purpose is to study
the characteristics of companies that voluntarily choose auditing. The purpose of this
Bachelor thesis is to contribute to the debate concerning mandatory audit thresholds, to audit

companies and further research within this area.

Explanatory variables, based on previous research, have been chosen to investigate which of
them have a significant impact on the respondent variable voluntary audit. The stakeholder
model, the information asymmetry theory and the principal-agent model have been used to

better understand the impact of different variables on the choice of voluntary audit.

This study has adopted a deductive approach and intends, through a quantitative study, to be
able to answer which characteristics limited liability companies that voluntarily choose
auditing have. The data collection was done in Business Retriever and the mapping of the
companies was done in Excel. The logistic regression analysis and the other statistical test

were done in the statistical program Stata.

The number of companies in this study is 357 672, these are Swedish limited companies
registered before 2018-01-01 that are not required to have an auditor. The independent
variables in the study are turnover, debt-equity ratio, cash liquidity, growth, ROE and the

number of board members. The dependent variable is voluntary audit.

The study concludes that approximately 24 % of the companies that are not required to have
an auditor choose an auditor anyway and all selected explanatory variables have a significant
impact on the choice of voluntary audit. Companies that choose voluntary auditing have to a
higher extent higher turnover, higher debt/equity ratio, higher cash liquidity, lower growth,
lower profitability and bigger board of directors.
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1. Inledning
I foljande kapitel presenteras en problembakgrund som sedan overgar till en
problemdiskussion. Kapitlet avslutas med uppsatsens frdgestdllning samt syfte.

1.1 Bakgrund

Revisorns huvudsakliga uppgift ar att granska en verksamhets redovisning och férvaltning.
Granskningen ska se till att de finansiella rapporterna ger en rittvisande bild av foretagets
prestation samt att bokforingen inte innehdller ndgra vésentliga felaktigheter. Revisorn har
dven 1 uppgift att granska styrelsens forvaltning av bolaget och se till s& att de lagar och
regler som finns f0ljs. Befintliga investerare, potentiella investerare, leverantorer eller
langivare har alla ett intresse av att foretagets rapporter dr av hog kvalité. Revisionen dr en
etablerad kvalitéstimpel som minskar den informationsasymmetri som foreligger. Reviderade
foretagsrapporter ar mer pélitliga d& rapporterna gatt igenom en granskning av en oberoende
part. Revisorn kan ocksd fungera som ett bollplank och ge rddgivning géillande forbattrade

rutiner och forsdka svara pa ekonomiska fragor gillande foretaget (FAR, u.4).

2004 kom ett nytt EU direktiv som forklarar vilka grdnsvirden som medlemsldnderna som
hogt far applicera. Medlemslidnderna har mojlighet att &ndra grénsviardena for frivillig
revision till EUs grinsvérden eller ha lagre gransvdrden. Det finns dock ett undantag fran
regeln som mojliggér for medlemslédnderna att ha hogre gransvédrden for omsittning och
balansomslutning. Att ha griansvéirden pa fler &n 50 anstéllda ar inte tillatet. Grinsviardena

som innefattas i EU presenteras 1 tabell 1.

Tabell 1. Gransvirden EU

Omséttning 8 000 000 Euro

Balansomslutning 4 000 000 Euro

Antal anstéllda 50 anstéllda
(Neij, 2017)

Grundregeln &r att alla aktiebolag i Sverige ska ha en revisor. For publika aktiebolag ar det

obligatoriskt men for privata aktiebolag finns ett undantag. Privata aktiebolag som inte nér



upp till gransviardena kan vilja sjdlva om de vill ha en revisor eller ej, men manga aktiebolag
véljer att frivilligt anlita en revisor dnda eftersom de ser stora vérden i det (FAR, u.a). Det tog
6 ar frdn EU direktivets uppkomst 2004 tills att Sverige, som nist sista land 1 EU, stiftade en
lag om frivillig revision for de minsta foretagen. Lagindringen 2010 betyder att de bolag som
inte uppfyller minst tvd av dessa tre grinsvérden tva ar i rad, som presenteras i tabell 2, har

mojlighet att vélja bort revision.

Tabell 2. Grinsvirden Sverige

Omséttning 3 miljoner kr

Balansomslutning 1,5 miljoner kr

Antal anstéllda 3 anstéllda
(Rydberg, 2011)

Sverige och Finland har bland de ldgsta grinsviardena inom EU och en anledning till de laga
gransvirdena 1 Sverige dr att regeringen var rddda for det potentiella 6kandet av skattefel som
skulle uppsta nér alla foretag inte langre var tvungna att ha en revisor (Rydberg, 2011).
Jamfort med andra linder i EU har Sverige betydligt ldgre gridnsvdrden. Lénder som
Tyskland, Frankrike och Storbritannien har grinsvdrden som ligger pd maxtaket i EU.
Tysklands gransviarden for frivillig revision dr 6 miljoner euro i balansomslutning och 12
miljoner euro i omséttning. Tyskland tillater frivillig revision for foretag som ar 40 ganger

storre, métt som bade balansomslutning och omsittning, &n Sverige (Lennartsson, 2021).

Gransvarden revisionsplikt

Land Antal Balansomslutning Nettoomsdttning
anstdallda (euro) (euro)
Sverige 3 150 000 300 000
Danmark* 12 537 000 1075 000
Danmark* 50 6000 000 12000 000
Finland 3 100 000 200000
Norge 10 2500000 625000
Frankrike 50 4000000 8 000 000
Storbritannien 50 6541000 13082 000
Tyskland 50 6000 000 12000 000

Huvudregel: Revisionsplikt intr&der nér ett av tre gransvarden &r uppfyllda. | vissa ldnder gdller att tva
av tre gransvarden ska vara uppfylida.

* Danmark har olika grénsvarden. De hégsta trésklarna gdller fér revision och de Iagre fér utvidgad

genomgdng (review). De Iégre hdller dessutom pd& att sGnkas ytterligare, se text. (LennaI'tSSOIl 202 1 )
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Sveriges regering upprittade en utredning om hur bolag kommer att paverkas av
lagidndringen som trddde 1 kraft 2010. Utredningen uppskattar att arvodet till revisorer for
upprittande av revision uppgar till cirka 15 000 kr per bolag och &r. Bolag som viljer att inte
ha en revisor kan vilja bort den kostnaden. Utredningen menar ocksa att revisionens regler ar
anpassade till de stora bolagen och i linje med att revisionen blir mer komplicerad kommer
kostnaderna for revision att 6ka dver tid. Regeringens lagéndring innebér en 6kad valfrihet
och minskade kostnader for ett stort antal foretag. Regeringen menar ocksd att den
ekonomiska brottsligheten inte lar 6ka med lagfordndringen. Tanken med reformen é&r att den
ska minska kostnaderna hos de minsta bolagen samt Oka sysselsittningen och tillvixten i

ekonomin (Prop. 2009/10:204).

Huq, Daunfeldt, Hartwig & Rudholms (2021) undersoker om anstdllningstillvixten har
fordndrats efter inforandet av frivillig revision for de minsta bolagen i Sverige. Syftet med
artikeln dr att finna ett samband mellan valet av frivillig revision och tillvixt av antalet
anstédllda. Resultaten av studien dr att inforandet av frivillig revision okar tillvixten for de
minsta bolagen i Sverige. Okningen uppgick till 0,59% vilket innebar 2770 nya jobb ar 2011.
Slutsatsen av studien blev da att obligatorisk revision agerar som ett tillvixthinder for sma

foretag.

1.2 Problemdiskussion

Det finns delade meningar om hur manga bolag som faller under grinsviardena samt hur
manga som frivilligt véljer revision. Lennartsson (2021) péstar att 175 000 bolag faller under
gransvirdena for revisionsplikt 1 Sverige, av dem viljer ca 60-70 procent bort revision. Neij
(2017) pastér att 435 000 bolag hade mojlighet att vélja bort revision 2017, runt 80 procent av
dem har ocksa valt att inte anlita ndgon revisor. Kartliggningen av vilka bolag som inte
omfattas av revisionsplikten dr oklar. Olika resultat av kartlaggningen gor det véldigt svart att
veta hur verkligheten ser ut idag. Studien kommer dérfor bidra med att kartlagga hur manga
bolag som inte triffas av obligatorisk revision 1 Sverige samt hur minga som frivilligt véljer

en revisor dven fast det inte ar ett krav.

Regeringens undersdkning fran 2009 uppskattar att ca 40% av de aktiva aktiebolagen viljer
bort revision efter lagidndringen 2010. De har ocksd tagit del av en studie fran

handelshogskolan vid Umea universitet som visar att 17 procent av de tillfrigade svarade att



de skulle vidlja bort revision efter reformen. Regeringen sdger ocksd i lagforslaget att
bendgenheten hos de bolag som registrerats och trétt 1 kraft efter lag inforandet 2010
antagligen kommer vélja bort revision i storre utstrickning @n dldre bolag. Regeringen har
ocksa tagit del av prelimindra uppgifter frdin Danmark och Finland, ddr har 22,8 procent
respektive sex procent av de som ligger under grinsvirdena i respektive land valt bort

revision. Hos nybildade finska bolag véljer ungefar hélften bort revision (Prop. 2009/10:204).

Borttagandet av revisionsplikten ar 2010 gjorde det mojligt for 70 procent av de totalt 250
000 aktiebolag som fanns da att vilja bort revision. Detta gjorde man for att minska revisions
kostnaderna for mindre bolag och 6ka konkurrenskraften hos svenska bolag. Malet var ocksa
att foretag ska vidxa 1 form av antal anstillda. Reformen menar regeringen i
kommitédirektivet ledde till att ménga bolag har valt bort revision. I Riksrevisionens
granskning av utfallet menar de att nackdelarna ar storre dn fordelarna med reformen som

gjordes 2010 (Dir. 2021:115).

Efter 2010 blev det frivilligt for foretag som inte uppfyller kraven for revisionsplikt att vélja
revision (Prop. 2009/10:204). Diskrepansen mellan regeringens uppskattning och hur
verkligenheten ser ut idag skapar en nyfikenhet att studera hur ménga foretag som frivilligt
viljer revision idag samt om det finns nagra utmérkande egenskaper hos de foretagen. Neij
(2017) péstér att ca 80 procent inte har valt att anlita revisor. Regeringen uppskattade att en
betydligt l4gre andel skulle vilja bort revision vilket gor denna studie viktig for framtida

beslut om revisionsplikten ska aterinforas eller om griansvérdena ska éndras.

Slutsatserna av Riksrevisionens rapport dr att bolag som valt bort revision inte haft hogre
tillvixt 4n de bolag som behdllit revision. De menar ocksa att den Overgripande
kostnadsbesparingen for bolag utan revisor ér liten. Ekonomisk brottslighet har blivit enklare
att utfora, lika sa med skatteundandragande. Om ett bolag inte har revisor blir det svérare for
myndigheterna att uppticka sddan brottslighet menar de ocksd. Antalet fel 1
arsredovisningarna har ocksé okat efter avskaffandet av revisionsplikten. Enligt rapporten
finns det en rad negativa aspekter hos bolag som valt bort revision och den 6vergripande
slutsatsen blev att regeldndringen har gjort mer skada &n nytta (Skr. 2017/18:201).
Ekobrottsmyndigheten (2020) styrker i sin rapport att det har blivit littare for foretag som

valt bort revision att idka ekonomisk brottslighet pa grund av minskad insyn. Deras forslag ar



att revisionsplikten ska inforas for att minska ekonomisk brottslighet da en revisor fér insyn i

bolaget vid utférande av revision.

Som tidigare utredningar och rapporter visat (Skr. 2017/18:201; Dir. 2021:115;
Ekobrottsmyndigheten, 2020) sa &r borttagandet av revisionsplikten ett debatterat Amne som
det finns delade meningar om. Genom att ta reda pa vilka egenskaper bolagen har som
frivilligt viljer revision ger studien ett viktigt bidrag till debatten om grinsvdrdena for

frivillig revision i Sverige ska hojas, sénkas eller tas bort.

Dedman et al. (2014) forklarar att forskning om efterfrdgan péd frivillig revision har varit
problematisk tidigare eftersom revision 1 manga ldander har varit obligatoriskt. Vilket har
resulterat i att flera tidigare studier har frdgat hypotetiska fragor till bolag som omfattas av
revisionsplikt. Situationen 1 Sverige idag, dir det finns bolag inte omfattas av revisionsplikt,

ar onskvird for att svara pé fragestéllningen.

Tidigare forskning har undersokt varfor foretag viljer frivillig revision och vad som
kinnetecknar dessa foretag. Det som behdver utvecklas och som studien avser att undersoka
ar hur det ser ut i Sverige med mer aktuella data. Dagens tillgdng till analysverktyg och data
mojliggér en mer noggrann undersokning av situationen i1 Sverige. Efter inforandet av lagen
dar smd bolag getts valet att vélja frivillig revision blir det intressant att underséka om det
finns utmirkande egenskaper hos de bolag som viéljer frivillig revision. Tidigare forskning
inom omréadet har hittat statistiskt signifikanta samband mellan frivillig revision och
foretagsegenskaper 1 bland annat Storbritannien (Collis, 2012), Finland (Niemi et al., 2012),
USA (Minnis, 2010) och Australien (Carey et al., 2000). Méanga olika egenskaper har
undersokt 1 tidigare forskning men i studien kommer omséttning, skuldséttningsgrad,
kassalikviditet, tillvaxt, riantabilitet pa eget kapital (ROE) och antal styrelsemedlemmar att
undersdkas ndrmare. Studien kommer att undersoka om egenskaperna har signifikanta

samband dven i1 Sverige.

1.3 Fragestillning

Utifran tidigare avsnitt har foljande fragestillning formulerats: Vilka egenskaper har bolagen

som frivilligt véljer revision?



1.4 Syfte

Syftet ar att 6ka forstaelsen om 1 vilken omfattning svenska aktiebolag véljer frivillig revision
och andelen aktiebolag som inte triffas av revisionsplikten. Ett ytterligare syfte dr att

undersoka vilka egenskaper aktiebolag har som viljer frivillig revision.



2. Referensram
1 foljande kapitel beskrivs teorin som anvinds i studien. Referensramen inleds med modeller
och teorier och direfter presenteras tidigare forskning inom omrddet. Avsnittet avslutas med

en hypotesutveckling forankrade i tidigare forskning inom omrddet.

2.1 Intressentmodellen

Intressentmodellens fokus baseras pa alla olika intressenter for ett bolag. En intressent ér de
som har ett intresse av informationen fran ett bolag. Dessa intressenter kan bland annat vara
staten, medier, konkurrenter, finansidrer, banker, kunder, leverantorer och anstillda. Dessa
olika intressenter delas in 1 olika kategorier, priméra intressenter och sekundéra intressenter.

Teorin forsoker utveckla tankeséttet om att bolagets intressenter inte enbart dr aktiedgarna

(Freeman, 2010).

Freemans definition av intressentmodellen syftar till att det finns grupper som vill ta del av
ett foretags information (Freeman, 2010). Revision ar ett sétt for att 6ka tillforlitligheten och
kvalitén pé informationen fran bolaget, vilket &r viktigt for intressenterna. Revisionen bidrar
till att intressenternas intressen uppfylls (FAR u.d). Intressentmodellen dr intressant dven for
de allra minsta foretagen eftersom bl.a lingivare och Skatteverket dr intresserade av

information fran foretaget.

2.2 Informationsasymmetri

I Akerlof (1970) forklaras ordet informationsasymmetri som att den ena parten har mindre
information dn den andre. Akerlofs exempel handlar om forséljning av begagnade bilar. Dir
dgaren av en bil vet mer om bilen &n kdparen, till exempel om det dr en bra bil eller om det ar
en bil med fel. Denna informationsasymmetri gor det svart for en kdpare att, utan information
om bilens skick, veta vad bilen &r vérd. Séljare till bilar med fel kommer att kunna sitta ett
pris som dr hogre dn om koparen kinde till felen. Séljare med felfria bilar tvingas sitta ett
lagre pris @n vad bilen egentligen dr vérd, vilket kommer leda till att sdljarna med bra bilar
inte kommer att sdlja. Vinnaren i exemplet dr sdljare med daliga bilar som kommer att kunna

sélja sina bilar till ett hogre pris, eftersom det dr svart for koparen att bedoma bilarnas skick.



Bolagets intressenter ér intresserade av att fa ut information om bolagets finansiella stillning
som dr korrekt och palitlig. Revision sédkerstéller informationen fran foretaget och gor den
mer palitlig (FAR, u.d). Mellan foretaget och fOretagets intressenter foreligger
informationsasymmetri da foretagsledningen har mer information &n intressenterna.
Informationsasymmetrin minskar d& bolagets information blir undersokt och verifierad av en
oberoende part, dirav dr detta en modell som &r intressant for forstdelsen om varfor de minsta

bolagen viljer frivillig revision.

2.3 Principal-agentteorin

Agentteorin definieras av Jensen & Meckling (1976) som ett forhdllande mellan en principal
(4gare) anlitar en agent som kommer ges ett ansvar och befogenhet. Intressekonflikten som
kan uppsta i detta forhdllande menar forfattarna &r att att agenten inte alltid agerar i enlighet
med principalens intressen. Principalen kan forsoka begrénsa avvikelser genom att 6vervaka
agenten och detta kommer generera overvakningskostnader. Principal-agentteorin verkar for
att skapa malkongruens mellan principalen och agenten. I ett foretag dér foretagets dgare
(principalen) valjer att frivilligt anlita en revisor for att 6vervaka foretagsledningen (agenten)

blir kostnaderna for revision en agentkostnad.

Revisorns granskning av bolagets forvaltning ska ge en réttvisande bild av foretagets
prestation. Overvakning av en revisor kan bidra med att foretagets Agare fir en uppfattning
om hur bolagets prestation ser ut och att detta &r granskat och sdkerstdllt av oberoende part
(FAR, u.d). Principal-agentteorin styrker och kan i vissa fall forklara varfor valet av revision
gjorts dd dvervakning av foretagets ledning efterfragas av dgarna (Jensen & Meckling, 1976).
Principal-agentteorin kan vara intressant for att forstd valet av frivillig revision hos de allra

minsta bolagen, pa grund av detta anvinds teorin i studien.

2.4 Tidigare forskning

Tidigare forskning inom omréadet har undersokt flera olika egenskapers paverkan pé valet av
frivillig revision. Nedan presenteras en kort sammanfattning av tidigare studier inom omradet

och deras fynd.

Chow (1982) himtade data till sin studie frdn 165 The New York Stock Exchange (NYSE)

och over the counter (OTC) foretag. Principal-agentteorin ligger till grund for studien som



dmnar att undersoka vilka incitament foretag har for att anlita en revisor. Studien kommer
fram till att den storsta anledningen till att foretag anlitar en revisor dr for att lindra
intressekonflikter mellan aktiedgare och foretagsledningen. Foretagets storlek, skuldsittning
samt skuldavtal anses vara det egenskaperna som lindrar intressekonflikter och dirigenom
paverkar foretagets efterfrigan av revisionstjdnster. Studien undersokte &ven
foretagsledningens dgarandel 1 foretag som forvéntades ha en negativ effekt pa efterfragan pa
revision. Det vill séga att ju mindre foretagsledningens dgarandel desto storre dr efterfrigan
pa revision men pd grund av mitproblem kunde inte en tillrdckligt bra statistisk undersékning
genomforas. Studien hittade stod for att skuldséttning och skuldavtal paverkar efterfragan pé
frivillig revision medan endast ett litet stod for storlek. Studien utgér grunden for detta

forskningsomrade.

Dharan (1992) undersoker den frivilliga revisionens paverkan péd beslutet att ta ett banklan
hos smé foretag i USA. Analysen visar att foretag som har en skuldséttningsgrad som &r dver
en ldgsta grins foredrar att anlita en revisor i hogre utstrackning. Anledningen till att foretag
med hogre skuldsittningsgrad viljer att skaffa en revisor dr enligt studien att foretaget vill

skicka en signal om kvalité och trovérdighet till kreditgivare.

Carey, Simnett & Tanewski (2000) undersokte vilka faktorer som paverkar valet av frivillig
revision hos familjeforetag 1 Australien. Forklaringsvariablerna som anvéindes var andelen
styrelsemedlemmar som inte var familjemedlemmar, storlek och skuldsdttning. Studien visar
att andelen icke-familjemedlemmar i styrelsen och efterfragan pd revision har en positiv
korrelation. Variabeln dr en proxy for separationen av kontroll och dgande. Vilket betyder att
nér ledningen och dgandet skiljs fran varandra okar efterfragan pé revision. Resultatet stodjer
hypotesen om att efterfragan pa revision och andelen skulder dr korrelerade. Dock hittades
inget signifikant bevis pa att foretagets storlek paverkar efterfragan pé revision. Vilket strider

emot tidigare forskning (se Chow, 1982).

Tauringana & Clarke (2000) undersokte om sannolikheten att bolag véljer frivillig revision
paverkas av andelen av styrelsemedlemmar som é&ger aktier i bolaget, storlek, skuldséttning
och likviditet. Resultaten visade att inget signifikant samband hittades mellan storlek métt
som totala tillgangar eller likviditet. Analysen visar att storre foretag métt som omséttning,
skuldsittning och foretag med styrelsemedlemmar ar aktiedgare Okar sannolikheten for att

foretaget ska anlita en revisor.



Hay & Davis (2004) tog reda pad om vissa faktorer paverkar valet av frivillig revision pa Nya
Zeeland. Faktorerna var storlek, 16nens storlek 1 relation till omséttning, skulder i relation till
kapital samt inkomstkélla. Resultaten fran studien indikerar att storre foretag, mer skuldsatta
foretag och foretag med storre andel 16ner i relation till omséttning véljer frivillig revision i

hogre grad.

Collis, Jarvis & Skerratt (2004) visar, i artikeln The demand for the audit in small companies
in the UK, att storre foretag viljer frivillig revision 1 storre utstrickning. Métt som béade
omsittning, totala tillgingar och antal anstdllda. Signifikanta samband hittades mellan
samtliga storleksmétt. Studien genomfordes i1 Storbritannien pa smd bolag enligt EU
definitionen och 63% av bolagen i studien hade valt frivillig revision ifall det inte var ett
krav. Detta tyder pa att foretagen tycker att fordelarna viger tyngre dn kostnaderna med

revision.

Haw, Qi & Wu (2008) analyserade tre variabler 1 sin undersokning av kinesiska foretag.
Variablerna var storlek, antal aktier och 16nsamhet. Det hittades stdd 1 studien for att samtliga
variabler har ett positivt samband med frivillig revision. Studien kom &dven fram till att
anledning till att varfor foretag viljer frivillig revision dr pd grund av att det okar de

finansiella rapporternas trovardighet.

Collis (2010) studie, Audit exemption and the demand for voluntary audit: A comparative
study of the UK and Denmark, indikerar att omsittning kan anvidndas som en proxy for
efterfragan pd frivillig revision. Dock dr inte endast omsittning tillrdckligt utan behdver
kompletteras med ytterligare variabler for att forklara efterfrdgan pé frivillig revision. En
fordel med studien, som genomfordes pa foretag i Danmark och Storbritannien, ar att vid den
tiden fanns det foretag som omfattas av frivillig revision. Vilket skiljer sig fran att stilla

hypotetiska fragor till revisionspliktiga foretag (se Chow, 1982; Collis et al., 2004).

Minnis (2010) visar i1 sin studie av amerikanska fOretag att egenskaper som storlek,
beldningsstruktur samt tillvaxt péverkar valet av revision. Han hittar dven ett signifikant
samband mellan rantekostnader och foretag som anlitar en revisor. Dar reviderade foretag har
betydligt ldgre rdantekostnader én foretag utan en revisor vilket tyder pa att langivare véirderar

reviderade finansiella rapporter.
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Collis (2012) studien ar gjord i Storbritannien efter gransvirdena for frivillig revision hdjdes
till maxgréansen inom EU. En slutsats ér att omsittning dr den starkaste indikatorn for valet av

frivillig revision.

Niemi et al. (2012) Undersokte Vilka faktorer som driver efterfragan pa frivillig revision i
Finland. Faktorerna som paverkar efterfrigan &r enligt studien storlek, andel 14n, behovet av
att granska interna kontroller samt viljan att 6ka kvalitén pa de finansiella rapporterna.

Storleken definierades som den naturliga logaritmen av omséttningen.

Dedman et al. (2014) Den forsta hypotesen som undersoktes var om agentkostnader kan
forklara valet av frivillig revision. For att méta agentkostnader anvidnds bland annat
variablerna storlek, skuldsittning och antal styrelsemedlemmar. Storleken mittes som den
naturliga logaritmen av omsittning och totala tillgadngar. Skuldsattningen maéttes genom det
totala skulderna dividerat med totala tillgdngar. En annan hypotes som anvénds i rapporten ér
foretagsrisk. Foretagsrisk méts 1 rapporten genom finansiell prestation, andelen riskfyllda
balansrikningstillgangar samt foretagets alder. De hittade ett signifikant samband mellan

frivillig revision och storlek, antalet styrelsemedlemmar och foretagsrisk.

Ojala, Collis, Kinnunen, Niemi & Troberg (2016) undersoker vilka faktorer som paverkar
valet av frivillig revision hos mikroféretag i Finland, med fokus pa faktorer som inte har fatt
lika mycket uppmérksamhet 1 tidigare forskning. Resultaten visar att 32% hade valt att
frivillig revision men uppmirksammade att andelen minskar over tid. Resultatet visar att
faktorerna som paverkar valet av frivillig revision dr om foretag &dr i ekonomisk nod, foretag

som vill 6ka sin trovardighet vid skatteredovisning samt om ledningen och dgandet ar skilt.

Haapaméki (2018) har gjort en sammanstéllning av tidigare forskning inom frivillig revision.
Resultat visar att det finns fem huvudsakliga faktorer som paverkar efterfragan pa frivillig
revision. Faktorerna dr egenskaper hos foretag, separation av dgande och ledning, faktorer
kopplade till principal-agent relationen, egenskaper hos ledningen samt signaler till externa

aktorer.

Tabell 3 nedan visar en sammanstéllning av tidigare forskning inom omradet, dir det framgar
vilka studier som har funnit samband mellan frivillig revision och foretagsegenskaper. I
tabellen gar det att utldsa att foretagsstorlek och skuldsdttning &r det mest undersokta
variablerna inom omrédet medan foretagsrisk, tillvixt, I6nsamhet och styrelsens storlek

undersokts 1 mindre utstrackning.
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Tabell 3. Sammanstillning av tidigare forskning

Egenskaper som Tidigare forskning

kdnnetecknar bolag

med frivillig revision

Storlek (Chow, 1982); (Tauringana & Clarke, 2000); (Hay & Davis, 2004);
(Collis et al., 2004); (Haw et al., 2008); (Collis, 2010); (Minnis 2010);
(Collis, 2012); (Niemi et al., 2012); (Dedman et al., 2014)

Skuldsittning (Chow, 1982); (Dharan, 1992); (Carey et al., 2000); (Tauringana &
Clarke, 2000); (Hay & Davis, 2004); (Minnis 2010); (Dedman et al.,
2014)

Foretagsrisk (Dedman et al., 2014 ; (Ojala et al., 2016)

Tillvaxt (Minnis 2010); (Ojala et al., 2016)

Lonsamhet (Haw et al. 2008); (Dedman et al., 2014)

Styrelsens storlek (Dedman et al., 2014)

2.5 Hypotesutveckling

I detta avsnitt utvecklas hypoteser med forankring i tidigare forskning. Hypoteserna &r

utformade som forklaringsvariabelns paverkan pa valet av frivillig revision.

Storlek som forklaringsvariabel har anvédnds flitigt i tidigare forskning (Chow, 1982;
Tauringana & Clarke, 2000; Hay & Davis, 2004; Collis et al., 2004; Haw et al., 2008; Collis,
2010; Minnis 2010; Collis, 2012; Niemi et al., 2012; Dedman et al., 2014). Tidigare
forskning har konstaterat att det finns ett positivt samband mellan frivillig revision och
foretagets storlek. Darfor undersoker vi om sambandet finns dven i Sverige och foljande

hypotes har formulerats:

H = Storre aktiebolag vdljer frivillig revision i hogre utstrdckning.
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Hur foretag har valt att finansiera sin verksamhet dr ocksa vil undersokt. Skuldséttning
forviantas ha ett positivt samband med efterfragan pa frivillig revision (se Chow, 1982;
Dharan, 1992; Carey et al., 2000; Tauringana & Clarke, 2000; Hay & Davis, 2004; Minnis
2010; Dedman et al., 2014). Utifran tidigare forskning har hypotes 2 formulerats:

H - Mer skuldsatta bolag viiljer frivillig revision i hégre utstrdckning

Tidigare forskning indikerar att foretag med ldgre risk véljer frivillig revision i hdgre
utstrdckning. I denna studie anvinds likviditet som en proxy for foretagsrisk och ju hogre
kassalikviditet ju lidgre foretagsrisk. Utifran tidigare forskning (Dedman et al., 2014; Ojala et
al., 2016) har hypotes 3 utformats.

H - Foretag med ldgre foretagsrisk viljer frivillig revision i hogre utstrdckning.

Tidigare studier (Minnis, 2010; Ojala et al., 2016) tyder pé att foretag med hogre tillvéxt
véljer frivillig revision 1 hogre utstrickning, dédrfér anvénds tillvdxt i denna studie som

forklaringsvariabel. Med tidigare forskning i ryggen har hypotes 4 formulerats.

H .- Aktiebolag med hogre tillviixt vdljer frivillig revision i hogre utstrdckning.

Forklaringsvariabeln lonsamhet forvdntas ha ett positivt samband med valet péd frivillig
revision eftersom tidigare forskning har hittat positiva samband fast i andra lénder (Haw et
al., 2008; Dedman et al., 2014). Variabelns paverkan pa responsvariabeln valet av frivillig

revision uttrycks 1 hypotes 5.

H 5 Lonsammare aktiebolag viiljer frivillig revision i hégre utstrdckning.

Dedman et al. (2014) menar att foretag med fler medlemmar 1 styrelsen viljer frivillig
revision 1 hogre utstrickning. Forklaringsvariabeln antalet styrelsemedlemmar anvénds i var

studie och utifrdn Deadman et al (2014) har hypotes 6 utformats:

H 6" Aktiebolag med fler styrelsemedlemmar viljer frivillig revision i hogre utstrdckning.
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3. Metod
1 detta avsnitt presenteras metodvalet. Avsnittet inleds med den vetenskapliga ansatsen for att
senare presentera datainsamlingen och urvalet. En forklaring av variablerna kommer

ddrefter och avsnittet avslutas med en diskussion av studiens tillforlitlighet.

3.1 Val av metod

Studien har utgangspunkt i befintliga teorier och tidigare forskning dér slutsatser dras om
enskilda fall. Mer specifikt &r syftet att dra slutsatser om enskilda foretags egenskapers
paverkan pa valet av frivillig revision. Hypoteser har skapats i studien med stdd fran tidigare
forskning for att testas 1 studien. Studien kdnnetecknas darfor av ett deduktivt angreppssitt.
Studiens utgdngspunkt &r att studera en population vid ett tillfille och kategoriseras da som

en tvarsnittsstudie.

Patel & Davidsson (2011) forklarar att vetenskaplig forskning kategoriseras i1 tva
huvudgrupper, dessa ér kvalitativa- och kvantitativa studier. En kvantitativ studie ar inriktad
pa mitningar, datainsamling och grundar sig i statistiska bearbetnings- och analysmetoder.
Studien grundar sig i statistiska bearbetningsmetoder och dr dérav en kvantitativ studie.
Metodvalet &dr baserat pa studiens fragestillning och tidigare forskning. Tidigare forskning (se
Tauringana & Clark 2000; Chow, 1982; Collis, 2012) har i sina studier inriktat sig pa
datainsamling och statistiska bearbetningsmetoder vilket tyder pd att dem ocksa é&r

kvantitativa studier.

Patel och Davidsson introducerar tre begrepp 1 hur man ska relatera teori och verklighet inom
vetenskapligt arbete, dessa dr deduktion, induktion och abduktion. Nir man arbetar deduktivt
sd sdgs det att man arbetar i bevisandets vdg och det deduktiva sdttet kiinnetecknas utifran
existerande teorier och allmidnna principer och det dras slutsatser om enskilda hédndelser.
Inom det deduktiva forhallningsséttet skapas hypoteser forankrade 1 tidigare forskning som
provas 1 studien. Det deduktiva arbetsséttet antas ocksa oka objektiviteten eftersom den tar
utgéngspunkt i befintlig teori. Det induktiva forhéllningssdttet grundar sig 1 att uppticka och
skapa teori utifran enskilda fall (Patel & Davidsson, 2011).
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3.2 Datainsamling

Studie har utgéngspunkt i arsredovisningar och datan som darsredovisningarna redovisar.
Datan har insamlats genom Goteborgs Universitetsbiblioteks resurser och programmet ér
Retriever Business som hdmtar datan och arsredovisningarna frén bolagsverket. Uppgifterna
som hdmtats fran Retriever Business klassas som sekunddrdata. Retriever Business hdmtar
sin data frdn bolagsverket som ar primirkéllan. Tidigare forskning (se Carey et al, 2000;
Dedman et.al, 2014) har anvént databaser 1 sina undersokningar vilket tyder pa att detta ir ett

etablerat arbetssétt och styrker vart val av datainsamling.

3.3 Urval

En avgrdnsning gors pa att bolag ska vara registrerade innan 2018-01-01 d4 studien ska
undersoka revisionsplikt och tva arsredovisningar behdvs for att undersoka om ett foretag ar
revisionspliktigt eller inte. Vi undersoker arsredovisningarna fran 2018 och 2019 for att
avgora om bolaget dr revisionspliktigt 2020. Den initiala datainsamlingen kommer goras pa
alla aktiva aktiebolag i Sverige som registrerats fore 2018-01-01. Inaktiva aktiebolag, ibland
kallat vilande aktiebolag, har valts bort eftersom inaktiva bolag inte bedriver nagon

verksamhet och egenskaperna blir irrelevanta for studien (Bolagsverket, 2019).

I Business retriever finns en funktion dir man kan sortera ut ej revisionspliktiga bolag, men
den dr baserad pa en algoritm som har en viss felmarginal. I studien kommer darfor en egen
sortering av vilka bolag som inte dr revisionspliktiga att goras for att fa ett mer exakt svar pa
hur ldget ser ut. Syftet dr att undersdka egenskaperna under 2020 och dérfor analyseras data
frén &rsredovisningar 2018 och 2019 for att avgdra om bolaget dr revisionspliktigt 2020. Om
minst tvd av omséttning, balansomslutning eller antal anstéillda &r 6ver grdnsviardena som
presenteras i tabell 2 &r 2018 och 2019 &r bolaget revisionspliktigt och exkluderas i studien

men inkluderas 1 kartldggningen.

I Excel sorteras bolagen upp sé att om ett bolag dverstiger ett griansvérde far bolaget vérde 1.
Om summan av de tre grinsviardena dverstiger 1 far bolaget viarde 1 for ar 2018. Samma
procedur genomfors ar 2019. For att urskilja de bolagen som &r revisionspliktiga exkluderas
de bolag som summan av viardena ar 2018 och 2019 uppgar till 2. Om summan uppgar till 2

betyder det att bolaget uppfyllt minst 2 av gransvédrdena ar 2018 och 2019 och ar dérfor
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revisionspliktigt &r 2020. I tabell 4 presenteras hur urvalskriterierna péaverkar antalet
aktiebolag 1 studien. I tabell 5 visas antalet aktiebolag som inte har revisionsplikt efter

urvalskriterierna samt hur minga av de ej revisionspliktiga som har och inte har revisor.

Tabell 4. Svenska aktiebolag 2020

Aktiebolag i Sverige 832 355
Aktiva aktiebolag 713 249
Aktiva aktiebolag registrerade innan 487 028
2018-01-01

(Retriever Business, 2022)
Tabell 5. Bolag utan revisionsplikt 2020

Aktiva aktiebolag registrerade innan 367 379
2018-01-01 utan revisionsplikt

Aktiva aktiebolag registrerade innan 279 658 (76%)

2018-01-01 utan revisionsplikt utan revisor

Aktiva aktiebolag registrerade innan 87 721 (24%)

2018-01-01 utan revisionsplikt med revisor

Aktiva aktiebolag registrerade innan 357 672
2018-01-01 utan revisionsplikt efter bortfall

(Retriever Business, 2022)

Vid kontroll av datan uppticktes flertalet bolag med streck pa all bolagsdata, dessa bolag
kommer inte inkluderas i studien och klassas som bortfall. Totalt antal bolag som klassas som

bortfall uppgick till 9707 bolag. Aterstiende bolag som innefattas i studien ir 357 672.

3.4 Forklaring av variabler
En sammanstillning av tidigare forskning klargér att egenskaper hos foretag, separation av
dgande och ledning, faktorer kopplade till principal-agent relationer, egenskaper hos

ledningen samt signaler till externa aktorer dr de faktorer som péverkar valet av frivillig
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revision (Haapaméki, 2018). Denna studie kommer att fokusera pa vilka karaktdrsdrag hos
foretag som péverkar efterfrigan pa frivillig revision. Studien anvidnder 6 oberoende
variabler, som &dr fOrankrade i tidigare forskning inom omradet, for att forsoka svara pa

fragestéllningen: Vilka egenskaper har aktiebolag som viljer frivillig revision?

3.4.1 Storlek

Storlek &dr den mest undersokta egenskapen vid studier om frivillig revision. Foretagets
storlek forvéntas ha ett positivt samband med valet av frivillig revision (se Chow, 1982; Hay
& Davis, 2004; Collis et al., 2004; Haw et al., 2008; Collis, 2010; Minnis 2010; Collis, 2012;
Niemi et al., 2012; Dedman et al., 2014). Den vanligaste definitionen av storlek &r antingen
omsittning eller totala tillgangar. Collis (2012) kommer fram till att omsittning &r den
starkaste indikatorn for om foretag viljer frivillig revision och dirfér kommer foretagets
storlek i denna studie definieras som omséttning. Collis (2010) forklarar dock att omséttning
kan anvdndas for att prediktera frivillig revision men behdver kompletteras med ytterligare

variabler.

Foretagets storlek paverkar valet av frivillig revision eftersom nér ett foretag blir storre okar
antalet transaktioner och sannolikheten for att fel uppstir okar. En annan anledning ar att nir
foretag blir storre blir det svarare for dgarna att halla koll pa vad som hénder i verksamheten.
Frivillig revision kompenserar for den tappade kontrollen hos dgarna. En tredje anledning ér

att marginalkostnaden av en revision minskar nér foretaget blir storre. (Haapamaki, 2018)

3.4.2 Skuldsattning

Hur foretag har valt att finansiera sin verksamhet dr ocksa vl undersokt. Skuldsattning, oftast
mitt som skulder i relation till balansomslutning, férvintas ha ett positivt samband med
efterfragan pa frivillig revision (se Chow, 1982; Dharan, 1992; Carey et al., 2000; Tauringana
& Clarke, 2000; Hay & Davis, 2004; Minnis 2010; Dedman et al., 2014). Dérfor definieras
skuldséttning som skuldséttningsgrad i denna studie. Vid en stérre andel skulder okar
incitamenten for Agarna att fora Over virde fran Ovriga langivare, vilket 1 sin tur Okar

efterfrdgan pa frivillig revision. (Haapaméki, 2018)
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3.4.3 Foretagsrisk

Dedman et al. (2014) definierade foretagsrisk genom finansiell prestation, betalningsforméaga,
andelen tillgdngar som anses vara riskfyllda samt foretagets dlder. Ojala et al. (2016) anvédnde
kassalikviditet som en proxy for foretagsrisk, darfor kommer foretagsrisk definieras som
kassalikviditet i denna studie. Studien hittade att foretag med hogre likviditet véljer revision i

hogre utstrackning. Hogre likviditet betyder ldgre foretagsrisk.

3.4.4 Tillvaxt

Béde Minnis (2010) och Ojala et al. (2016) finner att positivt samband mellan tillvaxt och val
av frivillig revision. Tillvixt definieras 1 studierna som omsittningsforandring fran
foregdende ar och tillvixt kommer dérfor att definieras pad samma sétt 1 denna studie. Minnis
(2010) menar att tillvaxt formodligen har ett samband med antalet investeringsmdjligheter.
Investeringsmojligheter stéller i sin tur krav pé att de finansiella rapporterna ska vara av hog

kvalité for att underlitta insamlingen av kapital.

3.4.5 Lonsamhet

Réntabilitet ar ett nyckeltal som berdknas genom att méta ett foretags vinst i forhallande till
kapitalet. Réantabilitet pa eget kapital dr resultatet i forhallande till eget kapital medan
riantabilitet pd totalt kapital dr som det later resultatet i forhallande till totalt kapital.
Réntabilitet pd totalt kapital, rantabilitet pd eget kapital, rintabilitet pa sysselsatt kapital och
rantabilitet pd operativt kapital dr de vanligaste matten pa 16nsamhet (Visma spcs, 2022).
Tidigare forskning hittar stod for att foretags l1onsamhet kan forklara efterfrdgan pa revision.
Det finns flera sitt att méta [onsamhet. Haw et al., (2008) anvénde rédntabilitet pa eget kapital
(ROE) for att mita lonsamhet och hittade ett positivt samband med frivillig revision, medan
Dedman et al. (2014) anvénde rintabilitet pa totalt kapital for att méta Ionsamhet. ROE

kommer att anvandas for att méta lonsamhet 1 denna studie.

3.4.6 Styrelsens storlek

Dedman et al. (2014) undersokte och hittade stod for att foretag med storre styrelser
efterfragar frivillig revision i hogre utstrackning. Storleken pa styrelsen mattes genom antalet
styrelsemedlemmar. Forklaringen till sambandet dr att storre styrelser har svérigheter med

koordination och kommunikation, vilket kan atgérdas till viss del genom en revision.
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3.5 Val av modell

I modellen finns revisor eller inte revisor med som beroende variabel. Variabeln ar kvalitativ,
vilket betyder att den inte bestar av siffror, och behdver darfor oversittas till siffror. En
dummyvariabel skapas genom om foretaget har revisor dversitts till det till 1 och om de inte
har revisor dversitts det till 0. Regressionsmodeller dir den beroende variabeln dr binér kallas

for logistisk regression (Jaggia & Kelly, 2013).

Regressionsmodeller dér responsvariabeln dr binér tolkas inte likadant som vanliga OLS
regressioner. [ logit modellen tolkas variablernas koefficienter som sannolikheter. Till
exempel om koefficienten dr 0,05 tolkas det som att om den variabeln 6kar med en enhet sa

okar sannolikheten att den beroende variabeln dr 1 med 5 % (Jaggia & Kelly, 2013).

Logistisk modell, dven kallat logit modell, anvdnds nér responsvariabeln ar binir och
sambandet inte dr linjart. Att sambandet inte dr linjart innebér att kurvan lutar olika mycket
pa olika punkter och darfor hjdlper det inte att titta pa koefficienterna. Darfor rdknas ett
genomsnitt ut, dven kallat marginaleffekt. Marginaleffekten visar hur mycket sannolikheten

for y-variabeln okar nir x-variabeln 6kar med en enhet i genomsnitt (Jaggia & Kelly, 2013).

Frivillig revision = B0 + BIStorlek +P2Skuldsittning + PB3Foretagsrisk + P4Tillvaxt+
BSLonsamhet+ B6Styrelsens storlek + €

Modellens delar beskrivs nedan:
% Frivillig revision = Modellens beroende variabel. Antar vardet 1 om foretaget har
frivillig revision och 0 om foretaget har valt bort revision.
% Storlek = Omsittning i tusentals kr
¢ Skuldséttning = Skuldséttningsgrad uttryckt i ganger
% Foretagsrisk = Kassalikviditet uttryckt 1 %
% Tillvaxt = Omséttningsforidndring fran foregdende ar uttryckt i %
% Lonsamhet = Réntabilitet pa eget kapital uttryckt i %
% Styrelsens storlek = Antal medlemmar 1 styrelsen
% P = parametrar

< g¢=felterm
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Se bilaga 1 for berdakning av variabler.

3.6 Reliabilitet och validitet

Reliabiliteten i en studie &r att studien gors pa ett exakt och fortroendefullt sétt. Ett sétt att
styrka reliabiliteten dr att anvédnda sig av instrument som har hog tillforlitlighet. Om en studie
har hog reliabilitet dr s& kommer utfallet av studien fa samma resultat vid flera métningar.

For att uppnd en hog reliabilitet ska métinstrumentet inte paverkas av slumpen (Patel,
Davidsson, 2011). Studien baseras pd bolagsinformation hidmtat frin Retriever Business
vilket ar en tillforlitlig databas. Studiens tillvigagangssitt beskrivs tydligt i metoden och
variablerna som ska studeras styrks av tidigare forskning. Detta gor att studien kan upprepas
med samma resultat. For att stirka reliabiliteten 1 studien gjordes en kontroll av olika
variablers Overensstimmande med &rsredovisningar. Vid kontrollerna uppticktes fel vid ett
fatal bolag och bolagen med ogiltiga vérden sorterades ut, bortfallet i studien uppgick till
9707 vilket dr ca 2,6 % av alla bolag 1 studien. Studiens tillvigagingssitt och metod bidrar
med hog tillforlitlighet vilket ger en god reliabilitet till studien. Ett sitt att ytterligare stirka
reliabiliteten &r att samla in primérdata. Eftersom var malséttning &r att undersoka alla bolag 1
Sverige konstaterades att det hade tagit alldeles for mycket tid att anvinda primérdata, darfor

har databaser anvants 1 stillet for att samla in data.

Inom studier som studerar verkligheten finns det begrepp som méiste Overvdgas och
diskuteras. I kvantitativa studier dr begreppet validitet en grundsten. Validiteten 1 en
kvantitativ studie hinvisas till att rétt foreteelse studeras och detta kan forstirkas genom en
bra teoriunderbyggnad, bra instrument for métning och stringent métande. Validiteten &r
ndgot som byggs upp under hela forsknings forloppet. For att en studie ska ha hog validitet
maste den studerande veta att det som avses att undersdka verkligen undersoks (Patel,
Davidsson, 2011). I denna studie dr det bolag som inte &r revisionspliktiga som ska
undersokas, eftersom Retriever Business var bristfillande i den avgrinsningen sa kommer
kartldaggningen av bolagen goras och detta genom en enkel matematisk modell vilket styrker

validiteten.
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4. Empiri

Under kapitlet empiri presenteras studiens statistiska resultat. Den deskriptiva statistiken
inleder empiri avsnittet, den logistiska regressionen dr efterfoljande och till sist diskuteras
forklaringsvariablernas marginaleffekt pa responsvariabeln och om effekten dr statistiskt

signifikant.

Studien dr baserad pa en logistisk regressionsanalys dir det testas om det gér att konstatera,
pa en viss signifikansniva, att aktiebolag med vissa egenskaper véljer frivillig revision i hdgre
utstrackning. Responsvariabeln ar frivillig revision och forklaras av forklaringsvariablerna,
omsittning, skuldséttningsgrad, kassalikviditet, tillvixt, ROE och antal styrelsemedlemmar.
Hur mycket forklaringsvariablerna paverkar valet av frivillig revision forklaras enligt
koefficienten 1 regressionsanalysen. P-viardet 1 tabellen visar hur signifikant
forklaringsvariabeln &r dvs om det gér att konstatera att det finns ett samband mellan
forklaringsvariabeln och om fOretaget har revisor. Ett p-virde under 0,01 betyder att
nollhypotesen kan forkastas pa 1 % signifikansniva. For att svara pé frigestéllningen anvénds

statistikprogrammet Stata for att analysera datan fran 357 672 svenska aktiebolag &r 2020.

4.1 Deskriptiv statistik

Deskriptiv statistik innebér att variablerna presenteras och jaimfors for f en 6kad forstaelse
av datamaterialet. Variablerna beskrivs med ligesmaétt och spridningsmatt. Medelvérde &r det
vanligaste 1dgesmattet och inkluderar alla virden i dataméngden. Spridningsmatten som visas
ar standardavvikelse, storsta vdrdet och minsta virdet. En sammanstéillning av
responsvariabeln och forklaringsvariablerna presenteras i tabell 6. I tabellen presenteras

antalet observationer, medelvérden, standardavvikelse, minsta viarde och hogsta virde.

Tabell 6. Deskriptiv statistik

Variabel Observationer Medelvirde Std. avvikelse Min Max
Frivillig rev 357 672 0,24 0,43 0 1
Omsittning 357 672 1587,15 34399,34 -29962 10009000
Skuldséttningsgrad | 357 672 9,19 295,53 -6555.29 | 122465,9
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Kassalikviditet 357 672 3035,68 79477,30 -135000 | 25100000
000 00
Tillvéxt 357 672 142,39 17729,12 -100 8833000
ROE 357672 -17.48 294933 -120330 | 1000280
0
Styrelsemedlemmar | 357 672 1,36 0,84 0 25

Extremvédrden justeras eftersom extremvérden har en stor paverkan pa medelvirdet och kan
déarfor ge ett missvisande bild (Saunders et al., 2009). Extremviarden i 1 och 99 percentilen
justeras till viarden i 2 respektive 98 percentilen. Det innebér att antalet observationer inte
paverkas men extremviardena som ligger langt ifrdn medelvirdet trycks in nérmare
medelvérdet. Sorteringen genomfors i Stata och gors eftersom extremvirden kan ge en
icke-representativ bild av verkligheten. Den deskriptiva statistiken efter Winsor sorteringen

visas 1 tabell 7.

Tabell 7. Deskriptiv statistik efter winsor

Variabel Observationer Medelvirde Std. avvikelse

Frivillig rev 357 672 0,24 0,43 0 1
Omséttning 357672 888,89 1455,82 0 8912
Skuldsattningsgrad | 357 672 3,94 15,06 -4,4 119,46
Kassalikviditet 357672 1491,75 5327,80 0 41936
Tillvaxt 357 672 9,87 110,97 -100 816,62
ROE 357 672 0,35 111,66 -735,6 280
Styrelsemedlemmar | 357 672 1,35 0,78 1 5

Resultatet av winsor sorteringen ger ett medelviarde som tar hénsyn till extremvarden och

medelvirdet, standardavvikelsen, minsta och hogsta vérdet fordndras. Medelvirdena har
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justerats och blivit lagre efter sorteringen, detta dr pa grund av att virden i den 1 percentilen
och den 99 percentilen justerats. Samma géller for standardavvikelsen, minsta och hogsta
vérdet. Syftet med winsor sorteringen &r att resultatet ska ge en mer representativ bild av

verkligheten.

4.2 Multikollinearitet test

Jaggia & Kelly (2013) forklarar att ett vanligt fel vid regressionsanalyser dr att det finns
multikollinearitet 1 modellen. Perfekt multikollinearitet uppstdr ndr minst tva
forklaringsvariabler har ett perfekt linjart samband. Multikollinearitet gor det svéart att urskilja

effekterna av forklaringsvariablerna som lider av multikollinearitet pd responsvariabeln.

Det finns flera sitt att uppticka multikollinearitet. Hoga r2-vérden tillsammans med
insignifikanta forklaringsvariabler eller fel tecken pa koefficienterna dr bada tecken pa att det
kan finnas multikollinearitet. Det gar dven att undersdka korrelationen mellan
forklaringsvariablerna for att uppticka om det finns multikollinearitet i modellen.
Korrelationen kan anta vdrden mellan -1 och 1. Ett perfekt samband &r 1 eller -1 medan ett
resultat pA O betyder att inget samband finns. Ar korrelationen mellan minst tvd
forklaringsvariabler over 0,8 eller under -0,8 &r det ett tecken pé att det finns en betydande
multikollinearitet (Jaggia & Kelly, 2013). I tabell 8 presenteras testet av multikollinearitet.
Eftersom alla korrelationer dr mellan &r 0,1 och -0,1 finns det ingen anledning att misstinka

att multikollinearitet existerar i modellen.

Tabell 8. Test av multikollinearitet

Omsiéttnin ~ Skuldsédttni Kassalik  Tillvix ROE Antal
g(tkr) ngsgrad viditet t (%) (%) styrelseledamot
(ggr) (%) er

Omsittning(tkr
)

Skuldsittnings

grad (ggr)
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LERTIRUICE -0,0015 0,0025 1

(%)
Tillvéxt (%) 0,0206 0,0010 0,0001 1
ROE (%) -0,0002 -0,0861 0,0005 -0,006 |1
3
Antal 0,0546 0,0299 0,0158 0,0025 |-0,006 |1
styrelseledamo 9

ter

4.3 Logistisk regression resultat

I tabell 9 presenteras resultatet av den logistiska regressionsmodellen som utfors i Stata.
Definitionen av koefficienterna i modellen utgar fran att koefficienterna ar konstanta men
eftersom lutningen pd& kurvan 1 modellen dr olika pd olika punkter behdver en
genomsnittsberdkning av  koefficienterna goras. Detta kallas marginaleffekt och

koefficientens genomsnittsvirde presenteras i tabell 10.

Tabell 9. Logistisk regression

Frivillig rev Koefficient Standardavvikelse

Omsittning 0,0002215 0,00000274 80,80 0,000
Skuldséttningsgrad | 0,0165637 0,000269 61,57 0,000
Kassalikviditet 0,0000281 0,00000069 40,70 0,000
Tillvaxt -0,000448 0,0000402 -11,15 0,000
ROE -0,0000872 0,000038 -2,29 0,022
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Styrelsemedlemmar | 0,6941347 0,004929 140,83 0,000

konstant -2,469437 0,009012 -274,02 1 0,000

Tabell 10. Genomsnitts marginaleffekt

Variabel Marginaleffekt

Omsittning 0,0000359
Skuldséttning 0,0026833
Kassalikviditet 0,00000455
Tillvaxt -0,0000726
ROE -0,0000141
Styrelsemedlemmar 0,112447

Variabeln omséttning har ett positivt samband med valet av frivillig revision pa 1%
signifikansnivd. Detta betyder att bolag med hdg omséttning har revisor 1 hogre utstrackning.
Sambandet har en marginaleffekt pa 0,0000359 vilket betyder att om omséttningen dkar med
1000 kr sa okar sannolikheten att bolaget har en revisor med marginaleffekten dvs 0,00359%.
Vilket motsvarar om omsattningen 6kar med 100 000 kr sa 6kar sannolikheten att bolaget har

en revisor med ca 0,36% enligt tabell 10.

Skuldsittningsgrad vilket ar ett matt pa andel skulder i relation till eget kapital har ett positivt
och signifikant samband med om bolaget har valt frivillig revision pa 1 % signifikansniva.
Resultatet visar att skuldsatta bolag i hogre utstrickning har revisor. Marginaleffekten for
skuldséttningsgraden dr 0,0026833 vilket betyder att om skuldsittningsgraden 6kar med 1

gang sa okar sannolikheten att bolaget har revisor med ca 0,27% enligt tabell 10.

Pa 1% signifikansnivd finns det ett positivt samband mellan kassalikviditet och bolag som

anlitar en revisor. Kassalikviditet, vilket enligt studien &r ett matt pa foretagsrisk, indikerar att

25



mindre riskfyllda bolag har en revisor i hogre utstrickning. Eftersom marginaleffekten &r
valdigt 14g ar det svart att tolka resultatet. Koefficienten &r 0,00000455 vilket innebér att om
kassalikviditeten uttryckt i procent 6kar med 100 procentenheter sa dkar sannolikheten for att

bolaget har revisor med ca 0,046%.

Variabeln tillvixt har ett negativt samband pa valet om att frivillig ha revisor. P4 1%
signifikansniva har bolag som véxer revisor i lagre utstrickning. Med en marginaleffekt pé
-0,0000726 vilket betyder att om ett bolag vidxer med 100 procentenheter minskar

sannolikheten att bolaget har revisor med 0,726%.

Variabeln ROE vilket dr ett métt pé ett bolags l6nsamhet och har ett negativt samband pé 5%
signifikansnivd. Detta samband betyder att Ionsammare bolag har valt frivillig revision i lagre
utstrdckning. Marginaleffekten for ROE é&r -0,0000141 vilket innebér att om ett bolag har ett
ROE pa 100% minskar sannolikheten att bolaget har revisor med 0,141 %.

Antal styrelsemedlemmar har ett positivt samband med om bolaget har valt frivillig revision
pa 1 % signifikansniva. Vilket betyder att bolag med fler styrelsemedlemmar i hogre grad har
revisor. Marginaleffekten for variabeln styrelsemedlemmar ar 0,112447 vilket ger resultatet
att om antalet styrelsemedlemmar i1 ett bolag okar med en styrelsemedlem s& Okar

sannolikheten att bolaget har valt frivillig revision med ca 11,2%.

Alla forklaringsvariablerna i studien &r statistiskt signifikanta pd 1% signifikansnivéd férutom

ROE som ér signifikant pa 5% signifikansniva.
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5. Analys

Studiens utgangspunkt grundar sig i fragestdllningen vilka egenskaper har bolag som viljer
frivillig revision. I detta avsnitt kommer studiens empiri analyseras med hjdilp av studiens
referensram. Analysens har utformats sda att hypotesen kopplat till var och en av

forklaringsvariablerna kommer efter varandra.

Resultatet av studien stddjer hypotes 1 om att storre aktiebolag véljer frivillig revision 1 hogre
utstrackning pa 1% signifikansniva. Resultatet ligger i linje med tidigare forskning (Chow,
1982; Hay & Davis, 2004; Collis et al., 2004; Haw et al., 2008; Collis, 2010; Minnis 2010;
Collis, 2012; Niemi et al., 2012; Dedman et al., 2014) som alla visar att storleken pa foretaget
har ett positivt samband pa valet av frivillig revision. Collis (2010) séger att omséttningen bor
kombineras med andra forklaringsvariabler for att analysera valet av frivillig revision vilket

denna studie gjort.

Med utgangspunkt i litteraturen foreslar Haapaméki (2018) nédgra forklaringar till varfor
omsittning och frivillig revision har ett samband. For det forsta sa &r antalet transaktioner fler
i storre foretag vilket dkar risken for fel i de finansiella rapporterna. Detta leder till att foretag
frivilligt vdljer att ta hjdlp av en extern revisor for att f bukt pé de eventuella felen. For det
andra sa blir det svérare att dgarna att 6vervaka vad som héander i foretaget nir det blir storre,
vilket 0kar informationsasymmetrin. Akerlof (1970) definierar informationsasymmetri som
att en part har mer information dn den andra. Revision kan minska informationsasymmetrin i
ett bolag. For det tredje forklarar Haapamiki (2018) att marginalkostnaden f6r revision

minskar nér storleken okar.

Studiens resultat stirker hypotes 2 om att mer skuldsatta bolag viljer frivillig revision i hogre
utstrackning pa 1% signifikansniva. Skuldsdttning ar ett matt pa hur ett foretag har valt att
finansiera sin verksamhet och definitionen av skuldsittningsgrad ar forhallandet mellan
skulder och eget kapital uttryckt i antal ganger. Resultatet av studien stimmer dverens med
vad tidigare forskning (Chow, 1982; Dharan, 1992; Carey et al., 2000; Tauringana & Clarke,
2000; Hay & Davis, 2004; Minnis 2010; Dedman et al., 2014) sagt om skuldséttningens
paverkan pa valet av frivillig revision. Tidigare forsknings dr baserad utanfor Sverige och
denna studie styrker att det finns ett positivt samband mellan skuldséttningsgrad och valet av

frivillig revision i Sverige.
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Freeman (2010) menar att vissa intressentgrupper vill ta del av foretagets information. FAR
(u.d) forklarar att revision &r ett sitt att oka tillforlitligheten till foretagets information.
Intressentmodellen kan forklara valet av frivillig revision. Att mer skuldsatta bolag viljer
frivillig revision kan vara pd grund av att det stills krav pa reviderade rapporter fran
intressenter till exempel langivare. I foretag med lag eller ingen skuldsittning finns inte detta
potentiella krav. Haapamiki (2018) beréttar att en anledning till att sambandet finns kan vara
att vid en storre andel skulder okar incitamenten for dgarna att fora over virde frén ovriga

langivare, vilket i sin tur dkar efterfragan pa frivillig revision.

Kassalikviditet dr ett matt pa foretags risk, ju hogre kassalikviditet ju ldgre foretagsrisk.
Studien starker hypotes 3 att foretag med ldgre risk véljer frivillig revision i hogre
utstrackning pa 1% signifikansniva. Tidigare forskning (Ojala et al, 2016; Dedman et al.,
2014) har samma resultat att foretagsrisk har ett samband med valet av frivillig revision.
Ojala et al. (2016), i sin studie av finska bolag, drog slutsatsen att foretag med ldgre likviditet
anlitar en revisor frivilligt i ldgre utstrackning eftersom de inte har rad. Studien kan bekréfta

att det finns ett samband mellan foretagsrisk och valet av frivillig revision i Sverige.

Minnis (2010) beridttar att likviditet kan ha tvd motsdgelsefulla relationer med valet av
frivillig revision. Argument for att foretag med hog likviditet viljer frivillig revision dr att de
har rdd att anlita en revisor samt att de vill visa langivare att den goda likviditeten ir ett
resultat av god prestation och inte resultatmanipulation, vilket &r 1 enlighet med
intressentmodellen. Medan argument for att foretag med lag likviditet véljer revision i hogre
utstrdckning dr att de véljer revision for att lattare fa finansiering. Vilket bygger pa

antagandet att l1dngivare inte vill lana ut pengar till foretag med 14g likviditet.

Tillvixt som forklaringsvariabel har en negativ paverkan pa valet av frivillig revision. Den
negativa marginaleffekten betyder att foretag som har hog tillvixt véljer frivillig revision i
lagre utstrickning. Studien kan konstatera pa 1% signifikansniva att foretag som véxer véljer
frivillig revision i ldgre utstrickning. Detta resultat avviker frdn hypotes 4 och dérfor
forkastas hypotes 4 pad 1 % signifikansniva. Resultat avviker fran tidigare forskning (Minnis,
2010; Ojala et al, 2016) som fann ett positivt samband mellan tillvdxt och bolag som frivilligt

valt revision. Ojala (2016) fann att foretag med hog tillvaxt har ett positivt samband med
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frivillig revision eftersom foretagen trodde att de snart skulle dverstiga gransvirdena och att

de behover rdd nar foretaget blir stérre och mer komplext.

Resultatet kan ha péverkats av att foretag som haft 0 i omséttning &r 2019 men ar 2020 har
haft en tillvixt av omsittning uttryckt i tkr men inte i %. Eftersom tillvaxt variabeln ar
beroende av att ar 2019 inte har haft 0 for att kunna utldsa en procentuell tillvixt kan
resultatet vara missvisande. Antalet bolag som ar 2019 har en omsittning pa 0 och &r 2020
har en positiv omséttning dr 15 347. Av de 15 347 ar det 3686 som valt frivillig revision.
Detta kan vara en anledning att resultatet avviker fran tidigare forskning men detta kan inte

konstateras.

Foretagets lonsamhet har ett negativt samband pd valet av frivillig revision pa 5%
signifikansniva. Detta betyder att studien kan konstatera att lonsamma foretag véljer frivillig
revision 1 lagre utstrackning, vilket innebér att hypotes 5 forkastas. Tidigare forskning (Haw
et al., 2008; Dedman et al., 2014) fann ett positivt samband mellan I6nsamhet i form av ROE
vilket betyder att var studies resultat inte stimmer 6verens med tidigare forskning. Analysen
som kan goras av detta resultat &r att kinesiska bolag som Haw et al. (2008) undersoker inte
har en likhet med svenska bolag 1 form av sambandet mellan 16nsamhet och efterfragan pa
frivillig revision. Haw et al. (2008) forklarar att anledning till att lonsammare foretag véljer
revision i hogre utstrdckning dr pa grund av att de vill signalera att den finansiella rapporten

gér att lita pa till intressenter som till exempel ldngivare och investerare.

Pé 1% signifikansnivéd finns det ett positivt samband mellan antalet styrelsemedlemmar och
valet av frivillig revision. Detta betyder att aktiebolag med fler styrelsemedlemmar véljer
frivillig revision i hogre utstrdckning vilket innebdr att hypotes 6 stirks. Resultatet stimmer
overens med tidigare forskning (Dedman et al., 2014) som hittat ett positivt samband mellan
antalet styrelsemedlemmar och valet av frivillig revision. Deadman menar att styrelser med
fler medlemmar har storre problem med koordination och kommunikation vilket gor att dessa
bolag viljer frivillig revision for att minska de problemen. Varfor svenska bolag med fler
styrelsemedlemmar véljer frivillig revision besvaras inte av denna studie. Det studien kan

konstatera &r att det finns ett positivt samband men inte varfor.
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Informationsasymmetri kan vara en anledning till att bolag med storre styrelse véljer frivillig
revision. Om antalet styrelsemedlemmar dr ménga kan en revisor bidra med att minska
informationsasymmetrin mellan dgarna och styrelsemedlemmarna. Principal-agentteorin kan
ocksa vara en forklaring till att ett foretag valt frivillig revision. Principal-agentteorin styrker
att ett foretags dgare (principal) anlitar en revisor for att dvervaka styrelsen (agenten) for att
sikerstélla att styrelsen arbetar med samma mal som &dgarna. Agentkostnaderna kan

oversittas som kostnaden for revision (Akerlof, 1970).

30



6. Slutsats

I avsnittet slutsats presenteras slutsatser fran analysen. Frdgestdillningen och syftet kommer

besvaras och forslag pd vidare forskning presenteras.

6.1 Studiens slutsats

Det finns delade meningar om hur ménga bolag som faller under grinsvirdena samt hur
ménga som frivilligt vdljer revision. Déarfor &r ett av studiens syften &r att reda ut hur laget ser
ut i Sverige. Studiens kartliggning visar att 367 379 av de 487 208 aktiva aktiebolagen
registrerade innan 2018-01-01 1 Sverige triffas inte av revisionsplikten, vilket motsvarar 75,4
%. Av de 367 379 aktiebolagen som inte traffas av revisionsplikten dr det 87 721 aktiebolag

som trots att de inte behdver anlita en revisor dndé viéljer att gora det.

Studiens syfte dr ocksa att besvara vilka egenskaper bolag har som viéljer frivillig revision.
Studiens slutsats dr att forklaringsvariablerna omsittning, skuldséttningsgrad, kassalikviditet,
tillvixt, ROE och antalet styrelsemedlemmar har ett signifikant samband pé valet av frivillig
revision, som &ar responsvariabeln, hos svenska aktiebolag. Omséttning har en positiv
paverkan pa valet av frivillig revision, vilket innebér att stérre foretag véljer frivillig revision
1 hogre utstrackning. Skuldsittning har en positiv pdverkan pd valet av frivillig revision,
vilket betyder att mer skuldsatta bolag véljer frivillig revision i hdgre utstrackning. Variabeln
kassalikviditet anvdnds som en proxy for foretagsrisk, ju hogre kassalikviditet ju lidgre
foretagsrisk. Forklaringsvariabeln kassalikviditet har en positiv paverkan pa valet och frivillig
revision, vilket betyder att foretag med ldgre risk, hogre kassalikviditet, véljer frivillig
revision 1 hogre utstrdckning. Variabeln tillvixt har ett negativt samband med valet av frivillig
revision, vilket betyder att foretag som vixer viljer frivillig revision i1 ldgre utstrdckning.
Forklaringsvariabeln ROE har en negativ pdverkan pa valet av frivillig revision, vilket
betyder att foretag som dr lonsamma véljer frivillig revision 1 ligre utstrdckning. Antalet
styrelsemedlemmar har ett positivt samband pd valet av frivillig revision, vilket innebér att

foretag med fler styrelsemedlemmar véljer frivillig revision i1 hdgre utstriackning.
Avslutningsvis kan studien konstatera att aktiebolag som viljer frivillig revision har hogre

omsattning, hogre skuldséttningsgrad, hogre kassalikviditet, lagre tillvaxt, ldgre lonsamhet

och fler styrelsemedlemmar.
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6.2 Studien bidrag

Nér tidigare forskning inom omradet analyserats har ett forskningsgap noterats.
Forskningsgapet, som studien dmnar att fylla, & hur situationen ser ut i Sverige efter
revisionspliktens avskaffande. Det finns gott om studier inom omridet men inte i Sverige.
Situationen i Sverige, dir det inte &r revisionsplikt for alla bolag, skapar en optimal miljo for
att undersoka egenskaperna hos bolag som viljer frivillig revision. Studien dr omfattande och
undersoker alla aktiva aktiebolag registrerade innan 2018, bortsett frén lite bortfall, vilket gor
studien unik. Studien bidrar dven med att undersdka variabler som inte dr lika etablerade

inom forskningsomrédet som till exempel styrelsens storlek.

Studien tillfor ett viktigt bidrag till debatten om gransvérdena for frivillig revision 1 Sverige
ska dndras genom att analysera vad som karaktériserar foretag som frivilligt véljer revision
samt kartligga hur det ser ut i Sverige. Avslutningsvis ger studien ett bidrag till
revisionsbyrder som far en 0kad forstdelse om vilka typer av foretag som efterfragar deras

tjanster.

6.3 Forslag till vidare forskning

Studien har gjort en analys av ej revisionspliktiga svenska aktiebolag och vilka egenskaper
som paverkar valet av frivillig revision. Det hade wvarit intressant att genom en
enkdtundersokning studera varfor bolagen har valt frivillig revision. Det hade dven varit
intressant att gora en liknande studie fast med andra variabler eller dver tid. Det hade ocksa
varit intressant att kolla pa &dgarstrukturen hos de bolag som valt frivillig revision. Att
undersdka om separation av dgandet och ledningen har en paverkan pa frivillig revision hade
varit intressant, men &r tyvérr inte mojlig i studien pd grund av metoden som har anvints. I
studien uppticktes att det fanns bolag som tréiffas av revisionsplikten men inte har revisor. |
studiens urval med aktiva aktiebolag registrerade fore 2018 var det ca 9000 bolag som maste
ha revisor men inte har det. Amnet ir intressant for vidare forskning att studera om det finns
utmérkande egenskaper hos de bolag som inte anlitar revisor men enligt lagen dr obligerad att
anlita revisor. Det &r ocksa intressant att undersoka vilka kontroller som finns for att se om

revisionsplikten efterfoljs.
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Bilagor

Bilaga 1: Beriakning av variabler

Variabel Definition i studien Utrikning
Storlek Omsittning Arsomsittning (tkr)
Skuldsittning Skuldsittningsgrad (ggr) | (Summa kortfristiga skulder + Summa

langfristiga skulder + (Summa
obeskattade reserver *0,22))/(Summa
eget kapital + (Summa obeskattade

reserver®0,78))

Foretagsrisk Kassalikviditet (%) ((Summa omséttningstillgdngar - Summa

varulager)/Summa kortfristiga

skulder)*100
Tillvaxt Fordandring av omséttning | ((Nettoomsdttning — Nettoomséttning
(%) foregéende ar)/ Nettoomséttning

foregéende ar)*100

Lonsamhet Avkastning pa eget kapital | (Resultat efter finansiella intékter och
(%) kostnader/(Summa eget kapital +
(Summa obeskattade reserver *

0,72)))*100

Styrelsens storlek | Antal styrelsemedlemmar | Antal medlemmar i styrelsen

Killa: Retriever business (u.a.). Formler & nyckeltal. Himtad 2022-04-13 fran
https://web-retriever-info-com.ezproxy.ub.eu.se/static/src/assets/pdf/businessinfo/formler oc

h_nyckeltal.pdf
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Tabell 6. Deskriptiv statistik

Variable Obs Mean Std. dev. Min Max
revisor 357,627 .241654 .4280863 ] 1
omsattning 357,627 1587.145 34399.34 -29962 1.00e+07
skuldsattn~d 357,627 9.189582 295.5333 -6555.29 122465.9
kassalikvi~t 357,627 3035.684 79477.3 -1.35e+07 2.51e+07
tillvaxt 357,627 142.3939 17729.12 -100 8833000
roe 357,627 -17.48352 2949.332 -1203300 1000280
styrelseme~r 357,627 1.3616 .8377762 0 25
Tabell 7. Winsor sorterade variabler
Variable Obs Mean Std. dev. Min Max
revisor 357,627 .241654 .4280863 %} 1
Womséttning 357,627 884.8891 1455.816 %} 8912
Wskuldsatt~g 357,627 3.939622 15.85865 -4.4 119.46
Wkassalikv~t 357,627 1491.746 5327.799 %} 41936
Wtillvaxt 357,627 9.871699 110.971 -100 816.62
Wroe 357,627 .348864 111.6632 -735.6 280
wstyrelsem~r 357,627 1.353639 . 7801079 1 5

Tabell 8. Test av multikollinearitet

omsatt~g skulds~d kassal~t tillvaxt roe styrel~r
omsdttning 1.0000
skuldsattn~d 0.0021 1.0000
0.2079
kassalikvi~t -0.0015 0.0025 1.0000
0.3714 ©0.1318
tillvaxt 0.0206 0.0010 -0.0001 1.0000
0.0000 0.5322 0.9647
roe -0.0002 -0.0861 0.0005 -0.0064 1.0000
0.8963 0.0000 0.7584 0.0001
styrelseme~r 0.0546 9.0299 0.0158 9.0025 -0.0069 1.0000
0.0000 ©.0000 0.0000 9.14%33> 0.0000
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Tabell. 9 Logistisk regression

Logistic regression Number of obs = 357,627

LR chi2(6) = 36806.19

Prob > chi2 = ©.06000

Log likelihood = -179357.12 Pseudo R2 = 9.0931
revisor | Coefficient Std. err. z P>|z]| [95% conf. interval]
Womsdttning .0002215 2.74e-06 80.80 0.000 .0002162 .0002269
Wskuldsattning .0165637 .000269 61.57 ©.000 .0160364 .917091
Wkassalikviditet .8800281 6.90e-87 40.70 0.000 .80008267 .8000294
Wtillvaxt - .800448 .0000402 -11.15 ©.000 - .8805268 -.90083692
Wroe - .0000872 .000038 -2.29 0.022 -.0001617 -.0000127
wstyrelsemedlemmar .6941347 .004929 1406.83 ©.000 .684474 .7037954
_cons -2.469437 .809012 -274.02 0.000 -2.4871 -2.451774

Tabell 10. Marginaleffekt winsor

Average marginal effects

Model VCE: OIM

Expression: Pr(revisor), predict()

Number of obs = 357,

627

dy/dx wrt: Womsdttning Wskuldsattning Wkassalikviditet Wtillvaxt Wroe wstyrelsemedlemmar
Delta-method

dy/dx  std. err. z P>|z| [95% conf. interval]
Woms&attning .80800359 4.32e-07 83.04 0.000 . 800035 . 0000367
Wskuldsdttning .0026833 .0000428 62.65 0.000 .0025993 .0027672
Wkassalikviditet 4.,55e-06 1.11e-07 40.97 0.000 4.33e-06 4.77e-06
Wtillvaxt - .0000726 6.51e-06 -11.15 0.000 - .0000853 - .0000598
Wroe - .0000141 6.16e-06 -2.29 9.022 -.0000262 -2.06e-06
wstyrelsemedlemmar .112447 .0007247 155.17 0.000 .11108266 .1138673
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