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FOorkortningslista

IASB — Internation Accounting Standards Board. Internationell organisation som ansvarar for
IFRS.

IFRS — International Financial Reporting Standards. Internationell redovisningsstandard.
Obligatorisk for borsnoterade bolag.

K3 — Kategori 3 (BFNAR 2012:1) Regelverk med avseende pa finansiell rapportering for
storre bolag.

BFNAR — Bokféringsnamnden Allmanna rad.
SKYV - Skatteverket. Svensk statlig myndighet.

FAR — Branschorganisation for revisorer, redovisningskonsulter, skatteradgivare, l6nekonsulter och
specialister verksamma pa redovisnings- eller revisionsbyraer.

ARL - Arsredovisningslagen. Svensk lag som reglerar upprattande av arsredovisningar for
svenska bolag.

BFN - Bokforingsnamnden. Svensk statlig forvaltningsmyndighet.
NVIVO - Datorprogram som anvénds for analys av data.

Retriever Business — Databas dver alla foretag i Sverige.


https://sv.wikipedia.org/wiki/Revisor
https://sv.wikipedia.org/wiki/Revision
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Titel:

Vad paverkar redovisningsvalet hos onoterade koncernbolag?

Bakgrund & Problematisering:

Syfte: Denna studie har tva syften. Forst undersoks hur fordelningen mellan ser ut mellan de
som tillampar K3 och IFRS ser ut. Vi anvéander sju oberoende variabler for att analysera hur
de paverkar valet av regelverk hos onoterade koncernbolag.

Avgransningar: Studien ar avgransad till onoterade koncernbolag som har minst 50
anstéllda och minst 20 miljoner i balansomslutning.

Metod: Vi tillampar en kvantitativ metod. Studiens huvudfokus &r forfattarnas definition av
onoterade koncernbolag i Sverige och ar begréansad till de valda foretagens senaste
arsredovisning. Vi anvander Nvivo for att lasa av vilket regelverk som tillampas och
anvander en logistisk regressionsmodell for att analysera olika variablers paverkan pa det
valet.

Resultat & Slutsats: Fordelningen mellan foretag som tillampar regelverket K3 och IFRS
var i linje med tidigare forskning. Den logistiska regressionen gav oss resultat som pa manga
satt gick bekraftade tidigare forskning. Faktorer som vi pa forhand, med stod fran tidigare
studier, med undantag for koncernbolagens omsattning, trodde skulle ha vasentlig paverkan
pa valet hade inte det. Trots det sa gav resultatet av regressions-analysen oss visserligen
empiriskt stod for att tre variabler hade signifikant paverkan pa valet av regelverk.



Nyckelord: K3, IFRS, Onoterade koncernbolag, Omséttning, Skuldsattningsgrad, ROA,
IMAT, EK

1 Inledning

Detta avsnitt syftar till att ge lasaren en bakgrundsbeskrivning om studien, darefter féljer en
problemdiskussion som leder vidare till tva fragestallningar. Slutligen beskrivs studiens syfte
och uppsatsens resterande disposition.

1.1 Bakgrundsbeskrivning

Agarstruktur & nagot som genom aren har paverkat och bidragit till att regelverken lander
sinsemellan sett olika ut. | manga storre europeiska lander sdsom Tyskland och Frankrike har
agarna traditionellt sett ofta varit stora banker eller méktiga familjer vilket gjort att samma
krav pa en utvecklad och transparent redovisning inte behovts (Marton, 2020). I t.ex. USA
och Storbritannien sa har det i stérre utstrackning varit fler mindre dgare i form av handlande
pa aktiemarknader. Pa sadana marknader har viljan och kravet pa utforlig och detaljerad
redovisning visat sig vara betydligt storre da den ligger till grund i om man ska finansiera i
bolaget eller ej (Marton, 2020). | takt med globaliseringen har behovet for ett internationellt
regelverk for redovisning Okat for att harmonisera landers satt att redovisa. Da
aktiemarknaderna och dess intressenter blivit fler och fler och rér sig 6ver landsgranser
snabbare och enklare sa behovs det samtidigt ett simpelt vis att jamfora deras finansiella
rapporter pa ett rattvisande vis. Det har 6kat efterfragan pa ett globalt eller internationellt
regelverk (Marton, 2020).

De flesta vasterlandska lander har sina nationella regelverk for redovisning anpassade till sina
egna lagar och forutsattningar. Da lagstiftningen ser olika ut varlden éver gor det att det finns
ett stort antal olika nationella regelverk som skiljer sig at fran varandra. Samhéllet och dess
lagar och normer forandras standigt och sa gor aven regleringen for hur redovisning ska
presenteras. Det mest centrala momentet inom redovisning som alla bolag maste forhalla sig
till &r att man varje ar presenterar en rapport om hur det har gatt for foretaget det senaste
rakenskapsaret. | Sverige ar det Bokforingsnamnden (BFN) som ar statens expertorgan pa
redovisningsomradet och skall utveckla och framja god redovisningssed i foretagens
bokforing (Forordning 2017:153). Sedan 2004 ansvarar Bokféringsndmnden for K-
regelverket och utgangspunkten ar kraven i Bokféringslagen (1999:1078) som avgor vilket
regelverk som varje enskilt bolag skall tillampa och hur bokforingen skall avslutas.



Da foretag och deras verksamheter kan skilja sig at sa valdigt sa paverkas sjéalvklart ocksa
redovisningen pa samma satt. K-regelverket utgors av K1, K2, K3 samt K4. Foretag som
tillampar K1 ar i regel mycket sma foretag och skall upprétta ett forenklat bokslut i enlighet
med 6 kap. 3 § i BFL. K2 tillampas av mindre aktiebolag enligt definitionen i.
&rsredovisningslagen (1 kap. 3 § ARL; BFN, 2020). K1 och K2 regelverken &r regelbaserade
och har sin utgangspunkt i dels forsiktighetsprincipen vilket innebéar att endast redovisning till
anskaffningsvardet tillats och dels i att de situationer foretaget moter ar reglerade (SKV,
2022).

K3-regelverket ar till skillnad fran de namnda regelverken ett principbaserat regelverk med
utgangspunkt i International Financial Reporting Standard for Small and Medium-sized
Entities (IFRS for SMEs) och har préaglats av kopplingen mellan beskattning och redovisning
samt den svenska redovisningspraxisen (BFN, 2022). Ett principbaserat regelverk préglas av
beddmningar och ger uttryck for principer istéllet for exakta regler for hur en
redovisningssituation skall redovisas (Skatteverket, 2022). For icke noterade féretag som
uppfyller definitionen av stérre foretag enligt 1 kap. 3 § ARL skall en arsredovisning och en
koncernredovisning upprattas i enlighet med BFNAR 2012:1 och for dessa koncernbolag blir
K3-regelverket huvudalternativet. Regelverket K4 omfattar de foretag som foljer det
ramverket International Financial Reporting Standards, forkortat IFRS, som lyder under
International Accounting Standards Board, forkortat IASB. IFRS é&r ett globalt
redovisningsregelverk som anvénds i fler &n 140 lander varlden 6ver och tillampas
huvudsakligen av publika bolag (IFRS, 2022) men det ar i Sverige mojligt for icke-publika
koncerner att tilldmpa detta mer avancerade regelverk. Huvudsyftet med IFRS har varit att
Oka jamforbarheten mellan lander och harmonisera redovisningsstandarder samt underlatta
for investerare att allokera kapital pa ett effektivare satt.

1.2 Problembeskrivning & Fragestallning

| december 2020 publicerade BFN nyheten om en inledande utvardering av K2- och K3-
regelverken och borjade begéra in synpunkter kring regelverken struktur och
tillampningsomrade. Syftet var att kartlagga om eventuella behov av andringar i BFN:s
normgivning behdvdes (BFN, 2020). De inkomna svaren rérande vidholl att K3-regelverket
ocksa i fortsattningen bor ha sin utgangspunkt i IFRS for SMEs men det finns synpunkter pa
regelverket och arbetet skall fortgd (BFN, 2021). Andringar kan komma att paverka
upprattandet av ars- och koncernredovisningar i K3-regelverket (Ibid).

Efter att EU-parlamentet ar 2002 antog férordning nr 1606/2002 angaende tillampning av
internationella standarder har det for framst publika koncernbolag, men i vissa fall &ven
onoterade koncerner, varit obligatoriskt att tillampa IFRS. Det innebar stora forandringar for
foretag och lander som tillsdess forlitat sig pa nationella redovisningsstandarder. | Sverige
har Bokforingsnamnden sedan 2004 lett arbetet for redovisningsregler under det samlade K-
regelverket, som bestar av K1-K4. Den nya forordningen mojliggjorde for koncernféretag att
fa valja vilket regelverk man skulle félja. For onoterade koncerner stod valet mellan tva
principbaserade regelverk och att tillampa IFRS eller ligga fast vid K3-regelverket, som dels
bygger pa “IFRS for SMEs” och dr en forenkling av “full IFRS” (IFRS, 2022). I méinga
avseenden ar de bada regelverken lika men viktiga skillnader kvarstar. Betydelsefulla
skillnader mellan regelverken i framforallt behandlingen av goodwill, vacker det fragan om
detta kan forklara redovisningsvalet hos onoterade koncernbolag, sérskilt med tanke pa att



IFRS nu utvérderar och analyserar konsekvenserna av goodwill-behandlingen (KPMG,
2020). I den svenska kontexten finner vi i dagslaget inga studier som undersoker vilka
faktorer som forklara koncerners val av regelverk.

1.3 Syfte

Syftet med studien &r att dels att kartlagga hur férdelningen ser ut mellan tillampningen av
K3 och IFRS i onoterade koncernbolag och dels att fa en forstaelse for vilka faktorer som
paverkar onoterade koncernbolags val av redovisningsstandard. Det har gjorts tidigare
forskning i Tyskland och USA som undersokt onoterade bolags val av regelverk och hur
fordelningen ser ut. Vi har identifierat att det inte gjorts en liknande studie i Sverige och
amnar darfor att undersoka svenska onoterade koncernbolag och deras val av regelverk samt
fa en bredare forstaelse for vad som paverkar valet. Vi har formulerat tva fragestallningar
som studien kommer att utga ifran:

1. Hur ser fordelningen mellan K3 och IFRS ut i onoterade koncernbolag i Sverige?
2. Vilka faktorer kan forklara onoterade koncernbolag val av redovisningsstandard?

1.4 Disposition

Denna studie ar uppbyggd pa foljande vis: Forst diskuteras lamplig teori, tidigare forskning
och en hypotesformulering i Avsnitt 2. Darefter framlaggs den valda metoden for studien
samt val av regressionsmodeller i Avsnitt 3. | Avsnitt 4 presenteras de empiriska resultaten av
studien och efterfoljs av en diskussion av hypoteserna i Avsnitt 5. Slutligen presenteras de
slutsatser vi dragit utifran studien i Avsnitt 6.

2 Teoretiskt ramverk

Det har kapitlet syftar till att ge en teoretisk grund for den fragestallning vi amnar besvara.
Vi inleder med att ge en definition av det urval av bolag vi har valt att studera och en
overgripande forklaring av tva teorier: informationsasymmetri och positive accounting
theory. Detta foljs upp av en beskrivning av vad redovisningsstandarder ar och varfor dessa
utvecklats. Efter detta ges en beskrivning av de redovisningsstandarder som ar aktuella for
denna uppsats samt en genomgang av vasentliga skillnader mellan dessa. Avslutningsvis gar
vi igenom tidigare forskning foljt av en hypotesformulering.

2.1 Definitioner

| ARL anses ett bolag vara storre om den har minst 50 anstéllda, 40 miljoner i
balansomslutning samt en omséttning pa 80 miljoner. For att klassas som ett storre bolag
maste bolaget uppfylla tva av tre kriterier for var och ett av de tva efterféljande aren. Vi har
valt att hantera ett annorlunda urval. De bolagen som vi har valt att studera skall ha uppréttat
en koncernredovisning, ha minst 50 anstallda och balansomslutningen skall vara minst 20
miljoner kronor. Detta kan forefalla vara en vidare definition an angivna exempel och det
stammer eftersom vi i vart dataunderlag har med aven foretag som skulle klassas



multinationella koncernforetag. Ett argument som vagt tyngre i detta sammanhang ar behovet
av att fa tillrackligt manga bolag samt att det finns en tidsrestriktion. Aven om var definition
inte harmoniserar fullt ut med ARL:s uppréttar alla de bolag vi analyserar en
koncernredovisning och star infor valet mellan K3 och IFRS. Det vasentliga &r att
koncernbolagen inte ar noterade och att de tillampar ett av regelverken, utdver det gors inga
begransningar férutom de granserna som specificerats ovan.

2.1 Regelverk

2.1.1K3

| Sverige ansvarar sedan 2004 Bokforingsndmnden for det som kallas K-regelverken, ett
nationellt redovisningsregelverk, som tar sin utgangspunkt i Bokforingslagen (1999:1078).
K-regelverken, som bestar av K1, K2, K3 samt K4, baseras pa foretagens storlek och sattet
den lopande bokforingen avslutas pa (Skatteverket, 2022). BFN beslutade 2010 att remittera
ett forslag till allmant rad som bygger pa 1ASBs regelverk for sma och medelstora foretag
(International Financial Reporting Standards for Small and Medium-sized Entities) (IFRS for
SMEs) och ARL (BFN, 2022).

Om ett foretag anses vara ett storre bolag i enlighet med BFNAR 2012:1 definitioner ska K3-
regelverket anvandas nar en arsredovisning eller koncernredovisning uppréttas. Detta
allmanna rad ar huvudregelverk for de féretag som &r skyldiga att enligt 6 kap. 1 § BFL
upprétta en arsredovisning. K3 &r, i motsats till de mindre regelverken K1 och K2 som ar
regelbaserade, ett principbaserat ramverk. Inom ramen for K-projektet finns aven méjligheten
for foretag att tillampa hogre nivaer av K-regler forutsatt att de vill. Harutéver skall bolag
vars aktier ar upptagna for handel pa bérs redovisa i enlighet med K3, undantaget de foretag
som redovisar enligt K4-regler. Bolag som faller under K4-kategorin maste upprétta
redovisning enligt internationella redovisningsregler och IAS-férordningen
(Europaparlamentets och radets for-ordning [EG] nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tillamp-ning av internationella redovisningsstandarder).

2.1.2 IFRS

| takt med att varlden blivit alltmer global har det vuxit fram ett behov av globala
redovisningsstandarder vars syfte &r att 6ka jamforbarheten mellan olika lander for att
underlatta handel, minska komplexiteten och att investerare kan allokera resurser dér de
beh6vs mest. Mot bakgrund av detta antog Europaradet och parlamentet ar 2002 férordning
(EG) nr 1606/2002 om att tillampa internationella redovisningsregler for noterade bolag inom
EU. Det har visat sig att internationella standarder har medfort okat granséverskridande
investeringar och okat kapitalallokeringen pd marknaden (Tarca, 2012).

IASB dr en internationell oberoende organisation som publicerar internationella
redovisningsstandarder och de efterfoljs idag i 166 jurisdiktioner vérlden 6ver (IFRS, 2022).
IASB, som grundades 2001, eftertrddde International Accounting Standards Council,
forkortat IASC, som hade grundats 1973 for att mota behovet av en mer globaliserad vérld.
De standarder som gar under namnet International Accounting Standards, forkortat IAS, har
givits ut av IASC medan standarder med namnet International Financial Reporting



Standards, forkortat IFRS ges idag ut av IASB. Idag faller alla standarder under ett
gemensamt regelverk som kallas IFRS.

2.1.3 Skillnader mellan K3 och IFRS

Detta kortfattade avsnitt &mnar ge lasaren en overblick dver de vésentliga skillnaderna mellan
redovisningsramverken. Vi har valt att fokusera pa de relevanta skillnaderna for uppsatsen
och &r inte en uttmmande utldggning av skillnaderna regelverken emellan. Nedanfor
presenteras behandlingen av ett antal poster i respektive regelverk.

Nar ett foretag beslutat att kdpa en verksamhet och identifierat tillgangarnas varde i en sa
kallad forvarvsanalys uppstar inte sallan en post som kallas for goodwill. Detta begrepp
speglar det varde pa tillgangarna som det forvarvande bolaget tycker sig se bortom de som
identifierat i balansrakningen. Definitionen fran BFNAR 2012:1 lyder som féljer:

19.13 Goodwill ar den skillnad som uppkommer om anskaffningsvardet enligt punkterna 19.7
och 19.9 for den forvarvade enheten ar hogre an vardet enligt punkt 19.10 pa den férvarvade
enhetens nettotillgangar.

Det kan handla om kompetens hos personal, synergier som kan uppsta i samband med
forvarv for att namna ett par exempel. | K3, likasa i IFRS, dyker posten goodwill upp som en
post i balansrakningen nar forvarvet genomforts. | efterfoljande perioder maste K3-anvandare
skriva av vardet pa goodwill 6ver ett antal ar via resultatrakningen, precis som andra
langsiktiga tillgangar. | IFRS daremot finns inget krav pa avskrivningar gallande goodwill,
utan i dess stélle skall en nedskrivningsprovning goras arligen for att “testa” om vérderingen
ar korrekt. Om den inte speglar det aktuella vardet skall tillgangen skrivas ned och tas upp
som kostnad i resultatrakningen.

Den andra skillnaden mellan respektive regelverk &r anvandningen av fair value
measurments. | K3 &r anskaffningsvardet ofta utgangspunkten vid véarderingen av maskiner
och andra inventarier. Det finns dock undantag, exempelvis far man anvéanda verkligt vérde
vid vérdering av finansiella instrument i K3. | kontrast till detta erbjuder IFRS storre
mojligheter for vardering med verkligt varde, vilket ger en rattvisare bild av ett bolags
tillgangar och skulder (FAR, 2022). Vardering av fastigheter, biologiska tillgangar och icke-
finansiella tillgangar till marknadspris ar exempel pa bredden av tillampningsomraden som
finns att tillga (KPMG, 2017). Om tillgangar varderas till marknadsvarde ger det en rattvisare
bild av féretaget samt béattre information till aktérer som fattar investeringsbesluten (FAR,
2022). Dartill kan namnas IFRS regelverket &r till sitt omfang mycket storre och innefattar
omfattande végledningar som ges i det som kallas for IFRIC. Dessa uttalande utges av IFRS
Interpretations Committee och &r en del av IFRS regelverket.

2.2 Informationsasymmetri

Informationsasymmetri innebér att en part eller intressent innehar mer eller mindre
information &n sin motpart. Inom ekonomi och redovisning sa kan detta t.ex. forklaras mellan
ett foretags dgare och ledningsgruppen, mellan kopare och séljare eller mellan langivare och
lntagare. (Marton, 2013). Agare och ledningen utgor ett tydligt exempel pé nar
informationsasymmetri kan bli pataglig. Ledningen har vanligtvis mer information om vad



som egentligen sker i foretaget gentemot dgarna. Informationsasymmetrin &r pa sa satt valdigt
starkt forankrad till principal-agent-teorin som forklarar relationen mellan en
uppdragsgivare(principal) och en utforare(agent) och hur egenintresse fran agentens sida kan
komma i vagen for kvaliteten pa utférandet av uppdraget (Jensen & William, 1976). Med
detta givet kommer principalen pa olika satt forsoka minska informationsasymmetrin de
emellan. Noggrann och korrekt redovisning kan vara en avgérande faktor som minimerar och
forhindrar informationsasymmetrin dem emellan. Pa sa séatt blir valet mellan
redovisningsstandarder som skiljer sig at avgorande. Det klassiska exemplet om bilar och
citroner illustrerar hur mangden och kvaliteten pa redovisning man lamnar ut minskar
informationsasymmetrin och lagger grunden for fungerande marknader (Akerlof, 1982).

2.3 Positive Accounting Theory

Positive Accounting theory forsoker forklara bakomliggande anledningar till hur foretag
véljer att redovisa och enligt vilka standarder. Teorin utgar fran att foretag ar rationella och
vill maximera sin egen vinning pa diverse olika satt, som t.ex. lagre skatter eller hogre
kreditvardighet (Watts & Zimmerman, 1978). Bolagen kommer darfér att vélja den
redovisningsstandard som utifran deras perspektiv gynnar de bast. Da nya metoder for att
redovisa ofta ar resurskravande sa kommer foretagen, forutsatt att standarden inte &r
obligatorisk, endast att tillampa den om nyttan &r stérre an kostnaden (Watts & Zimmerman,
1978). Nar ett bolag star infor ett val om vilka redovisningsstandarder man ska vélja eller
mojligtvis 6vervager ett skifte sa forklarar Watts och Zimmerman en rad olika
bakomliggande faktorer som kan paverka. Genomgaende i deras studier sa ligger stort fokus
pa att bolag som har gett ledningen bonus beroende pa resultat som incitament kommer att
vélja den redovisning som tillater och maojliggor ett sa hogt resultat som majligt. Vidare tar
man upp och poéngterar agarstrukturen som en viktig faktor nar redovisningsstandard ska
valjas. Bolag med hog skuldsattningsgrad har incitament pa att paverka redovisningen for att
visa upp hogre intakter och ett hogre resultat. Aven politiska faktorer poangteras som nagot
som spelar stor roll da storre foretag i storre utstrackning kommer att vilja redovisa lagre
resultat med mindre politisk uppmarksamhet som anledning (Watts & Zimmerman, 1990).

2.4 Tidigare forskning

Det har sedan inforandet av IFRS funnits ett intresse av att studera regelverkets effekter pa
jamforbarheten mellan féretag och lander, om kapitalkostnaden sénkts for koncernbolag och
om informationsasymmetrin reducerats. | litteraturen pastar majoriteten av studierna att
tillAmpning av IFRS medfort 6kad transparens, lagre kapitalkostnad och forbattrad
jamforbarhet mellan foretag, &ven om det varierar mellan lander och industrier (De George et
al., 2016; Li, 2010). Informationsasymmetri &r ett valstuderat fenomen inom IFRS och visat
sig reducera informationsasymmetri (Daske et al. 2008; Brochet, Jagolinzer, and Riedl 2012;
DeFond et al., 2011). Christensen (2012) skriver att trots fordelar med IFRS och laga
implementeringskostnader véljer endast nio procent regelverket frivilligt nér han studerar
IFRS bland koncernbolag globalt. Detta tycks motsaga tanken om féretags rationella
agerande och viljan att reducera kostnader varfor forfattaren argumenterar att man éverskattar
fordelarna av att tillampa IFRS. Slutsatsen som dras 4r att tillampningen av IFRS som ar
orsaken till en forbattrad informationsmiljo anser samma forfattare &r férhastad. I sin



undersokning baserad pa intervjuer med anvandare, forberedare och revisorer i Storbritannien
och Italien har Fox et al. (2013) dragit en liknande slutsats och kommer fram till att
kostnaderna 6vervager de fordelarna som IFRS sdgs medfora. Dartill skriver Daske et al.
2013 att man skall idka forsiktighet nar man pastar att IFRS implementering minskar foretags
kapitalkostnad, da vissa endast anvander av IFRS som en tackning och inte tillampar den fullt
ut.

| forskningen har aven uppmarksamhet givits at vad som kan tankas paverka valet av
regelverk hos koncernféretag. Fokus pa hur det kommer sig att onoterade koncernbolag valjer
att tillampa IFRS pa frivillig basis har Burietz et al. (2021) forskat kring. De har undersokt
om onoterade koncernforetag har lattare att attrahera kapital, i detta fall foretagslan, om de
tillampar IFRS istéllet for de lokala redovisningsreglerna. De menar, baserat pa data fran 22
EU-lander aren 200518, att den frivilliga tillampningen av IFRS ledde till hogre
skuldsattning hos icke-publika koncernbolag. Detta tycks Balsmeier et al. (2016) bekrafta i
sin studie med data fran privata koncernforetag i 25 lander dar de fann att koncerner som
frivilligt tillampar IFRS attraherade i hdgre utstrackning kapital fran utlandska banker. De
fann dock ingen sadan koppling med inhemska banker.

| Tyskland gjordes en studie av Bassemir (2017) som undersokte om onoterade koncernbolag
tillampar IFRS frivilligt och varfor i sadant fall. Denna studie gjordes baserat pa nastan 3000
onoterade koncernbolag under perioden 1998-2010 med hjalp av logistiska regressioner dar
valet stod mellan nationella redovisningsregler och IFRS. Ett av resultaten &r att de
forvantade fordelarna med IFRS tillampning varierar stort mellan koncernféretag och att
endast en tiondel av de onoterade bolagen tillampade IFRS. Darutéver drar forfattaren
slutsatsen att onoterade koncerner som tillampar IFRS har bland annat béttre tillvaxt, ar mer
skuldsatta och har mer internationell forséaljning. Lisowsky & Minnis (2014) kommer i sin
undersdkning av amerikanska mellanstora till stora onoterade koncernbolag fram till att
tvatredjedelar av foretagen inte producerar finansiella rapporter da det inte finns regulatoriska
krav. Vidare finner forfattarna att foretagens storlek och inlanat kapital korrelerar positivt
med att producera finansiella rapporter. Darutover verkar foretagens alder, tillvéxt och
immateriella tillgangar vara positivt forknippat med upprattandet av finansiella rapporter som
blivit granskade av utomstaende. Forfattarna menar ocksa att det finns ett for stort fokus pa
enbart skuldsattning i litteraturen och perspektivet behdver breddas.

Aven forskning som gjorts i Storbritannien av Walton et al. (2014) dar de undersokt 8417
mellanstora till stora icke-publika koncernbolag som tillampar antingen IFRS eller den lokala
redovisningsstandarden har kommit fram till att féretagens storlek, skuldséttningsgrad,
internationalitet samt revisorns rykte kan forklara varfor privata koncernforetag frivilligt
tillampar IFRS. Forfattarna menar vidare att andra faktorer som industri, tillvéxt och
I6nsamhet inte spelar en signifikant roll for valet av IFRS.

| forskningen har man &ven studerat de vasentliga institutionella skillnader i
redovisningsregleringen av privata koncernforetag som finns beroende pa vilket land som
foretagen befinner sig i (Shroff & Minnis 2017). USA och Kanada forpliktigar inte
koncernbolagen att producera finansiella rapporter och ar inte tvungna att genomga en
granskning av en auktoriserad revisor. Detta star i kontrast till resten av den internationella
regulatoriska miljon dar foretagen har atminstone nagra krav pa rapportering. | Beuselinck et



al (2021) gors en dversyn over det regulatoriska landskapet som rader i Europa och pekar pa
tillgangligheten av data som en central del av regleringen.

Forskning fran Messner och Reuter (2015) beskriver hur nya redovisningsstandarder
paverkas av storre multinationella koncerner och ar saledes mer anpassad till forman for
dessa. Sma- och medelstora koncernen och anvandare av finansiella rapporter blir
undantrangda.

Burgstahler et al. (2006) visar att resultatmanipulering, eller s kallad earnings management,
ar mer prevalent i privata foretagskoncerner &n i publika. Dessutom fors i bevis att lander
med starka legala strukturer tenderar att pavisa mindre resultatmanipulering (Ibid.). Vidare
menar forfattarna att IFRS inte per se forbattrar. Haapamaki (2018) har funnit i sitt urval att
onoterade bolag som frivilligt tillampar IFRS pavisar lagre grad av earnings management i
jamforelse med onoterade foretag som inte tillampade regelverket.

2.5 Hypotesformulering

For att besvara vara fragestallningar och visa pa syftet med var uppsats maste konkreta
hypoteser framstéllas. | denna studie kommer tva hypoteser formuleras med férankring i de
teorier som beskrivits ovanfor och i den tidigare forskning som gjorts i faltet. Darutdver
kommer egna antaganden goras eftersom liknande studier inte forekommer. For att besvara
fragestallningen om huruvida foretag valjer att tillampa K3 eller IFRS nar de har méjligheten
behdver vi veta hur fordelningen ser ut idag mellan de bade redovisningsstandarder. Tidigare
studie som gjorts globalt samt i Tyskland pekar pa att forhallandevis fa onoterade bolag
tillampar IFRS (Christensen, 2012; Bassemir 2017). Detta har resulterat i den forsta
hypotesen. | den forsta fragestallningen soker vi dven besvara vilka variabler som har en hig
forklaringsgrad i valet av regelverk hos koncernbolag. Tidigare studier pekar pa
skuldsattningsgrad, storlek och foretagets egna kapital som viktiga forklaringsfaktorer till
valet av regelverk (Walton et al., 2014; Lisowsky & Minnis 2014; Bassemir 2017). Vi har
saledes formulerat studiens andra hypotes.

2.5.1 Hypotes 1

H,: :Faonoterade koncernbolag tillampar IFRS regelverket nar valet ges.

2.5.2 Hypotes 2

H,: Skuldsattningsgrad och Omséttning paverkar onoterade koncernbolags val av
redovisningsregelverk



3 Metod

| foljande avsnitt beskrivs forst studiens tillvagagangsatt samt hur vi analyserat Detta avsnitt
avslutas sedan med en genomgang av vart urval och hur datainsamlingen har utforts.

3.1 Val av modell och metodkritik

Vi har valt att anvanda en logistisk regressionsmodell som framsta forskningmodell eftersom
det lampar sig val nar ett foretag star infor ett binart val. Det statistiska metodvalets framsta
styrka ar att den berattar om valda variabler har prediktionsvarde och i sadant fall vilken
riktning kausaliteten pekar mellan den beroende och oberoende variabeln. Ett viktigt
grundantagande som modellen gor &r att det foreligger ett linjart samband med mellan de
oberoende och den beroende variabeln a priori vilket begransar anvandbarheten och
forklaringsvérdet. Eftersom vi gor ett antagande om att det finns en grundldggande dynamik
mellan olika finansiella data och val av regelverk véljer vi valt att anvdnda modellen med
vetskapen om dess brister.

Reliabilitet handlar om hur det som mats ar palitligt samt foljdriktigt och bestar av tre
delfaktorer, stabilitet, intern reliabilitet och internbeddmarreliabilitet. Eftersom vi anvénder
oss av en logistisk regressionsmodell ar varken intern reliabilitet eller stabilitet aktuellt da
modellen har endast tva mdjliga utfall pa foretagens senaste arsredovisning och innebér att
inga bedémningar behover goras. Aven om varje foretag gor avvagningar infor
redovisningsbeslut och bygger pa bedémningar maste alla forhalla sig till samma regelverk
vilket minimerar bedémningsfragan. Dessutom undersoker denna studie endast finansiella
data vilket ytterligare minskar beddmningsrisken. VVad géller internbedémarreliabiliteten, som
sager att subjektiva bedomningar vanligtvis varierar vilket i sin tur kan paverka hur alltifran
situationer till slutgiltigt empiriskt material tolkas, kan namnas att all data som hamtas fran
Business Retriever exporteras till en Excel-fil dar ett féretag har ett organisationsnummer
som sedan anvands for att ladda ner arsredovisningen. Dessa rapporter importeras till Nvivo,
dar vi med hjélp av sokningar kan identifiera hur manga foretag som anvander respektive
regelverk. Pa detta vis minimerar vi risken av egen tolkning och paverkar inte palitligheten i
studien (Bryman & Bell, 2011).

En studies metod ar valid om den mater vad den dr avsedd att mata. Validiteten kan delas
upp som kvantitativa och kvalitativa. Eftersom studien arbetar endast med kvantitativa
variabler bedoms validiteten inte paverkas av kvalitativa faktorer. Det kvantitativa innebér att
det som ska métas finns tillgangligt och ratt metod valjs och det kvalitativa beskriver
huruvida den undersokning man genomfor for att besvara fragestéllningen ger svar pa fragan
(Bryman & Bell, 2011). Variablerna som vi anvander oss av maste mata det de pastar sig
gora. | den andra hypotesen har vi specificerat vilka variabler som vi tror kan ha paverkan pa
koncernbolagens val av regelverk. Storleken pa foretaget kan man definiera pa olika sétt. dels
Man kan genom att titta pa foretagets omséttning, storleken pa foretagets balansomslutningen
och antalet anstéllda i foretaget definiera storlek pa olika satt. Vi har i var studie att valt
omsattning som storlek pa foretaget, dels for att tidigare forskning pa omradet anvéant sig av
forséljning som proxy for storlek (Lisowsky & Minnis, 2014) dven om Bassemir (2017)
anvander totala tillgangar som proxy for storlek. Skuldsattningsgrad méater hur mycket
utomstaende kapital som foretaget anvander for att finansiera sin verksamhet och &r en faktor



som identifierat av tidigare forskning som en variabel som predikterar valet av regelverk
(Walton et al., 2014) varfor denna variabel hojer var studies validitet.

3.2 Datainsamling

For att undersoka fragestallningarna ovanfor har en kvantitativ forskningsmetod valts for
studien och en datainsamling gjorts pa svenska onoterade sma och medelstora bolag med
koncernredovisning. Datainsamlingen har gjorts med hjalp av databasen Business Retriever
som uppsamlar foretagsinformation fran alla registrerade svenska foretag fran Bolagsverket,
SCB och Skatteverket. Information fran finansiella rapporter, om dgarstrukturen samt olika
nyckeltal finns for att ndmna exempel. Variabler som varit till grund for undersékningen &r
saledes begransade till det urval som funnits i databasen. Dartill tillgangliggor databasen
foretagens senaste inrapporterade arsredovisning som sedan anvants for att kategorisera
bolagen i termer av vilket regelverk de tillampat.

En forsta sokning pa foretag gjordes i Business Retriever for att fa en uppfattning om hur
manga potentiella observationer det fanns att arbeta med. Denna sokning gjordes pa
aktiebolag med koncernredovisning. | en andra sokning tillades ett antal variabler med
omsattningsbegransning pa 80 miljoner samt 50 anstallda vilket resulterade i betydligt farre
observationer &n tidigare sokning. Omsattningsgransen togs bort i en tredje gallring och
istallet lades en begransning pa balansomslutningen som skulle vara minst 20 miljoner. Detta
gav 3960 observationer som sedan exporterades till Excel for vidare analys.

3.3 Urval av foretag

I ARL:s forsta kapitel, tredje paragrafen framkommer det att ett “storre foretag”, det vill siiga
foretag som uppfyller minst tva av féljande krav: 50 anstallda; foretagets redovisade
balansomslutning har for vart och ett av de tva senaste rakenskapsaren uppgatt till mer an 40
miljoner kronor; foretagets redovisade nettoomsattning har for vart och ett av de tva senaste
rakenskapsaren uppgatt till mer &n 80 miljoner kronor. Darutéver finns en icke-bindande
rekommendation fran EU som definierar SMEs utifran en omsattningspatameter om EUR 50
miljoner och att antalet anstallda inte far 6verstiga 250 personer. Aven d det inte finns
enhetliga definitioner vore det lampligt att stédja sig mot dessa exempel nar man utformar en
egen definition. Dartill ar det viktigt att definitionen utformas pa sadant vis att den undviker
lagga alltfor stora limitationer och darmed minska poolen av potentiella observationer.
Kompromisser har darfor gjorts i de fall det sa bedémts erforderligt. Inga
urvalsbegransningar har gjorts vad betréaffar bransch eftersom undersokningen framst siktar
pa att fanga upp alla bolag som ar tillrackligt stora att sta infor ett val av regelverk mellan K3
och IFRS. Syftet ar att fa en dverblick 6ver alla foretags val. Bokforingsnamnden (harefter
BFN) ar statens expertorgan nar det kommer till redovisningsomradet och har ansvaret for att
utveckla en god redovisningssed. BFN ger ut allmanna rad inom ramen for bokforingslagen
(BFL) och érsredovisningslagen (ARL) samt bidrar med vagledning. BFN ger végledning
avseende regelverket K3 och vem som skall upprétta koncernredovisning och en
arsredovisning.

| fragestallningen vill vi undersoka valet av regelverk hos icke publika koncernbolag i
Sverige och hur detta kan tankas paverkas av diverse faktorer. Det faller sig da naturligt att



forsoka definiera hitta en definition pa vad innebér utifran en svensk kontext. Den har studien
forsoker fanga upp alla koncernbolag som ar icke-noterade, har minst en omséttning pa 20
miljoner och har 50 miljoner i balansomslutning.

3.4 Bortfall

Datainsamlingen fran Business Retriever resulterade i 3962 observationer och bestar av
onoterade bolagskoncerner. Dessa observationer har sedan exporterats till Excel. | var
bearbetning av data forekom ett antal observationer som inte uppréttar koncernredovisning i
enlighet med BFNAR 2012:1, varfor 336 arsredovisningar filtrerats bort. Ytterligare 34
arsredovisningar var gamla eller oidentifierade. En ny population pa 3592 observationer har
da identifierats.

Tabell 1. Urval och bortfall

Population 3962
Bortfall — ingen koncernredovisning 336
Gamla arsredovisningar 34
Observationer 3592

3.5 Population

Studiens population bestar av onoterade koncernbolag oansett branschtillhdrighet som har
mojligheten att vélja emellan att tillampa K3 eller IFRS. Datainsamlingen har gjorts med
hjalp fran databasen Business Retriever dar sokkriterier har anvants for avgransa
populationen. Denna studie har tillampat tva sokkriterier dar den forsta begransar antalet
anstéllda till minst 50 stycken och den andra begransar koncerners balansomslutning till
minst 20 MSEK. | var fragestallning har en avgransning gjorts som syftar till enbart
undersoka koncerner, darfor kommer databasen endast identifiera foretag som ocksa
upprattar en koncernredovisning. Da ingen bortre gréans finns riskerar vi i dataunderlaget fa
med mycket storre bolag an vi velat ha vilket kan paverka analysen. Detta kommer beaktas
och diskuteras i analysen.

3.6 Avgransning

| var studie har programvaran Nvivo anvants for att identifiera de onoterade koncernbolagens
val redovisningsregelverk. Det genomfordes sokningar 1 Nvivo baserat pa tre sokord: “K3”,
“IFRS” och “BFNAR 2012:1”. Nar Nvivo hittar sokreferens till IFRS eller K3, dven de med
endast en referens till nagot av regelverken, antas de tillampa det regelverk som Nvivo hitta
sokreferens till. Eftersom Nvivo hittar referenser i dataunderlaget baserat pa sékningar finns
risken att vi dven identifierar koncernbolag som endast ndmner ett regelverk fastén de inte
tillampar regelverket som sokreferensen angett. Det kan dessutom vara fallet att
koncernbolagen &r i fas att byta regelverk.



3.7 Variabler

3.7.1 Beroende Variabel

Denna uppsats har som syfte att undersoka vilka faktorer som kan tankas paverka icke
publika koncernbolag i deras redovisningsval. Detta goér vi genom att tillampa en logistisk
regressionsmodell och i var studie ligger valet mellan IFRS och K3 som salunda blir den
beroende variabeln i en logistisk regressionsmodell.

3.7.2 Kontroll Variabel

| var logistiska regressionsmodell som vi genomfor har vi dven ett antal oberoende variabler
dessa &r [OMS], [SSG] och [RTD]. Skuldsattningsgrad &r en relevant variabel som flera
forskare tar upp och som de menar har en paverkan pa redovisningsvalet hos foretag
(Bassemir, 2017; Walton et al., 2014). Vi har anvant tva variabler som relaterar till
skuldséattningen hos foretag. Den forsta variabeln [SSG] &r skulder som en andel av det totala
kapitalet och den andra &r [RTD] som utgar fran resultatrakningen och forsoker fanga hur
kénsliga foretagen ar for &ndringar i rantekostnader. Omsattning &r likaledes en viktig
variabel som identifierats av forskningen som kan férklara valet av redovisningsverk hos
foretag vilket bland annat Bassemir (2017) har visat i sin forskning av tyska foretag.

3.7.3 Oberoende Variabel

| var logistiska regressionsmodell som vi genomfér har vi dven ett antal oberoende variabler
dessa ar [EK], [IMAT], [ROE] och [ROA]. Ett antagande som regressionsmodellen gor &r att
de valda variablerna ska uppvisa lag Multikollinearitet (SPSS-Akuten).

Tidigare forskning fran USA har visat att foretagens egna kapital och foretagens storlek
paverkar om man valjer att producera finansiella rapporter 6verhuvudtaget (Lisowsky &
Minnis, 2020), vilket gor det intressant att studera betydelsen pa foretagens val. . Foretagens
Ionsamhet har enligt Walton et al. (2014) ingen paverkan pa foretagens val av regelverk.
Detta ville vi granska noggrannare, varfor vi valt att ha med tva variabler, [ROA] och [ROA],
som mater foretagens lénsamhet och understka detta narmare. Forskning har visat att om
bolagens redovisade eget kapital minskar pa grund av en ny redovisningsregel kommer man
inte foredra regel(Dhaliwal, Dan S., 1980). Allt annat lika 6kar skuldséttningsgraden och den
finansiella risken vilket skulle paverka foretagets preferens av regelverk.

Logistisk regressionsformel:

log (1%) = Po + B1[EK] + B, [0MS] + B3 [ROE] + 4, [ROA] + p5[IMAT]
+ B6[SSG] + B,[RTD]

For att undersoka hur oberoende variabler paverkar en beroende variabel bor man géra en
regressionsanalys. Nar den beroende variabeln &r binar, vilket betyder att den bara kan antas
tva varden: Ja eller Nej, vilket i vart innebar: IFRS eller inte IFRS(K3) sa kan inte en
“vanlig” s kallad OLS-regressionsanalys anvéandas. Detta pa grund av att den utgar fran att
den beroende variabeln ar en skala dar multipla varden kan uppnas. | vart fall &r den beroende
variabeln som sagt endast mojlig att resultera i tva varden; 0 eller 1; IFRS eller K3.

Vi har istéllet gjort en logistisk regressions-analys.

Logistiska regressionen ger varje oberoende variabel en koefficient som é&r ett logaritmerat
odds. Exponenten av koefficienten &r ett sa kallat Odds-ratio som beskriver hur mycket en



forandring av den oberoende variabeln paverkar den beroende. Desto narmare 1 Odds-ration
ar desto mindre paverkan har den oberoende variabeln pa utfallet av den beroende variabeln
(SPSS-akuten, 2011).

4 Empiri

Foljande avsnitt borjar med en tabell som definierar variabler som anvands och fortsatter
med en sammanstallning av resultaten med hjalp av deskriptiv statistik, Pearsontabell samt
T-test. Efter detta presenteras resultatet av en logistisk regressionsmodell som utforts pa
datainsamlingen i syfte att besvara uppsatsens fragestallningar.

4.1 Variabel Definitioner

Variabel Beskrivning

AA Antal anstéllda

ROE Rantabilitet pa eget kapital
ROA Rantabilitet pa totalt kapital
RTD Rantetackningsgrad

KL Kassalikviditet

SSG Skuldsattningsgrad

InOMS Logaritmerad Omséttning
FOUK Forskning och utveckInings-kostnader
ROR Rorelseresultat

RES Arets resultat

UTG Balanserade utgifter

IMAT Summa immateriella tillgangar
InTOT Logaritmerade Totala tillgangar
EK Summa Eget Kapital

4.2 Deskriptiv statistik

Vi har insamlat den senaste arsredovisningen fran icke-publika koncernforetag som mater var

definition av SMEs och med hjélp av mjukvaruprogrammet Nvivo samt Excel kunnat
genomfora en textanalys som visat pa fordelningen mellan foretag som tillampar IFRS eller
K3 i sin redovisning. Nedanfor i Tabell 2 &r det tydligt att majoriteten av de undersokta
koncernbolagen véljer att tillampa redovisningsregelverket K3 nér de upprattar sin

koncernredovisning.

IFRS IFRS % K3 K3 % Totalt
Antal foretag | 338 9,41% 3254 90,59% 3592
Bransch: IFRS IFRS % K3 K3% Totalt
Avlopp,avfall el & vatten 1 1,52 % 65 98,48% 66
Bank,finans & forsakring 71 10,09% 633 89,91% 704




Bygg, design & inredning 5 3,97 % 121 96,03% 126
Data, IT & telekommunikation 9 10% 81 90 % 90
Detaljhandel 5 7,46 % 62 92,54% 67
Fastighetsverksamhet 21 9,05 % 211 91,85% 232
Foretagstjanster 86 16,04 % 450 83,96% 536
Hotell & restaurang 0 - 38 100 % 38
Halsa & Sjukvard 1 3,23 % 30 96,77 % 31
Jordbruk, skogsbruk, jakt & fiske 1 10% 9 90% 10
Juridik, ekonomi & 46 12,81% 313 87,19% 359
konsulttjanster
Kultur, noje & fritid 2 10,53% 17 89,47% 19
Livsmedelsframstallning 0 - 15 100% 15
Media 2 16,67% 10 83,33% 12
Motorfordonshandel 3 12,5% 21 87,5% 24
Offentlig forvaltning & samhille 0 - 2 100% 2
Partihandel 9 5,26% 162 94,74 % 171
Reklam, PR & 1 5% 19 95% 20
marknadsundersdkning
Reparation & Installation 0 - 15 100% 15
Resebyra & Turism 1 20% 4 80% 5
Teknisk konsultverksamhet 6 6,12% 92 93,88% 98
Tillverkning & industri 11 5,88% 176 94,12% 187
Transport & magasinering 2 1,94% 101 98,06% 103
Utbildning, forskning & utveckling | 2 7,14% 26 92,86% 28
Uthyrning & leasing 0 - 38 100% 38
Ovriga/oidentifierade branscher 54 9,15% 536 90,85% 590
Summa 339 9,41% 3254 90,59% 3592
Descriptive Statistics
Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max
dum ifts 3592 .094 292 0 1
AA 3592 420.413 1865.281 0 47016
ROE 3592 20.312 616.491 -19256.301 14653.3
ROA 3592 8.813 19.412 -484.3 212.4
RTG 3592 210.452 1452.868 -8224.13 43575
KL 3592 217.518 2780.354 0 149348
SSG 3592 2.129 40.931 -1419.4 1027.89
FOUK 3592 8578.822 235535.86 0 11374000
ROR 3592 90091.111 609975.61 -2185260 15276000
RES 3592 72341.27 558790.3 -4835000 10867000
UTG 3592 4398.05 27770.833 0 694000

IMAT 3592 245771.23 2130781.7 0 87763000



EK 3592 745613.07 4374921.5 -5773000 97724000
InOMS 3591 12.869 1.195 8.255 19.396

InTOT 3592 12.679 1.593 9.912 19.954

Tabellen visar medelvarden, standardavvikelser samt hdgsta och l1&gsta observerade vérden
for varje vald variabel. Den forsta variabeln visar att antalet observationer som tillampar
IFRS ar 9,4%.

4.3 Pearsontabell

Innan vi kunde pabdrja den logistiska regressionen sa togs en Pearson-tabell fram. Med hjalp
av Pearson-tabellen kunde vi klarlagga hur mycket de olika variablerna korrelerar med
varandra. Ar korrelationen markerad med en stjarna s& betyder det att korrelationen har en
signifikans-niva pa 5%.

De variabler som uppvisar en korrelation pa dver 0,5 kan inte samtidigt ingd i en logistisk
regression da de har en alldeles for hog positiv paverkan pa varandra och uppvisar
multikollinearitet. Multikollinearitet innebar just att variablerna korrelerar for mycket och det
blir saledes svart att sarskilja effekterna fran de olika variablerna (SPSS-Akuten). Givet de
korrelationer vi fick fram sa valde vi de variabler vi ansdg mest lampade for studien och det
givna hypoteserna med hansyn till resultatet i Pearson-tabellen. Vi valde foljande variabler:

InOmséttning
Skuldsattningsgrad
Rantetackningsgrad
Rantabilitet pa eget kapital
Rantabilitet pa totalt kapital
S:a Immateriella tillgangar
S:a Eget Kapital

Pairwise correlations

Variables M ) 0 @ ) © @ ®)
(1) dum_ifrs 1.000

(2) InOMS 0.315%  1.000

(3) SSG 0.037* 0.015 1.000

4 RTG -0.039%* 0.005 -0.004 1.000

(5) ROE -0.041* -0.018  -0.490* 0.012 1.000

(6) ROA -0.080* 0.017 -0.005  0.154*  0.048* 1.000



(7) IMAT 0.235%  0.277* 0.024 -0.016 -0.027 -0.030 1.000

8) EK 0.165%  0.354* -0.001 -0.016 -0.002 -0.021 0.211* 1.000

w5k 5<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Pearson-tabellen med de valda variablerna visar att samtliga variabler har en korrelation
med valet av redovsiningsstandard med en signifikansniva pa 5%.

4.4 Resultat fran T-test

Det sista steget innan vi genomforde den logistiska regressionen var att genomfora t-tester for
varje vald variabel. T-testen visar upp tva medelvarden for varje variabel uppdelat mellan de
foretag som tillampar K3 respektive IFRS.

Alla genomforda t-tester pa vara olika variabler visade ett P-varde pa mindre an 0,05 vilket
betyder att vi har funnit empiriskt stod for att det finns en signifikant skillnad pa
medelvérdena mellan de foretag som tillampar K3 respektive IFRS. Till exempel sa &r
medelvardena pa Skuldsattningsgraden 1,64 for bolagen som tillampar K3 och 6,795 for de
som tillampar IFRS.

Med resultatet vi fick fran T-testerna kunde vi paborja den logistiska regressionen med vara
valda variabler.

Omséttning

Two-sample t test with equal variances

obs1 obs2 Meanl Mean2 dif StErr T P
InOMS 3253 338 12.748 14.036  -1.289 .065 -19.9 0
Skuldsattning
Two-sample t test with equal variances
obsl obs2 Meanl Mean2 dif StErr T P
SSG 3254 338 1.644 6.795 -5.151 2338 22 .028
Rantetackningsgrad
Two-sample t test with equal variances
obs1 obs2  Meanl Mean2 dif StErr T P
RTG 3254 338 22865  35.233 193.41 82.978 2.35 .02
2 9

Avkastning pa eget kapital



Two-sample t test with equal variances

obsl obs2 dif StErr T P
Meanl  Mean2
ROE 3254 338 28359 - 85517  35.207 2.45 .015
57.157
Avkastning totalt kapital
Two-sample t test with equal variances
obs1 obs2 Meanl Mean2 dif StErr T P
ROA 3254 338 9.312 4.013 5.299 1.106 4.8 0
Summa immateriella tillgangar
Two-sample t test with equal variances
obsl obs2 Meanl Mean2 dif StErr T P
IMAT 3254 338 84467.8 1798674. - 11837  -14.5 0
38 3 1714 8.71
206.
5
Summa eget kapital
Two-sample t test with equal variances
obs1 obs2 Meanl Mean2 dif StErr T P
EK 3254 338  513312. 298201 246634. -10 0
877 7.9 246870 93
5
4.5 Logistisk regressionsmodell
Logistic regression
dum_ifrs Coef. St.Err. T P [95% Conf Interval] Sig
InOMS .605 .061 9.91 0 485 724 ek
ROE 0 0 -1.10 27 0 0
ROA -.011 .005 -2.08 .037 -.021 -.001 Hok
RTG 0 0 -0.81 418 -.001 0
SSG .003 .002 1.21 227 -.002 .007



IMAT 0 0 3.25 .001 0 0 Hokox

EK 0 0 -0.12 .904 0 0
Constant -10.339 .804 -12.87 0 -11.915 -8.764  FEx
Mean dependent var 0.094 SD dependent var 0.292
Pseudo r-squared 0.177 Number of obs 3591
Chi-square 188.332  Prob > chi2 0.000
Akaike ctit. (AIC) 1859.015  Bayesian crit. (BIC) 1908.505

ok p< 01, %% p<.03, * p<.1

Tabellen ovanfor presenterar den logistiska regressionen. Notera att tabellen som hdgst
presenterar tre decimaler och alla tal som understiger = 0,001 presenteras som 0. Som
tabellen illustrerar sa ar det InOMS, ROA, IMAT som har p-véarde som understiger 0,05. Pa
sa satt ar de dem enda variablerna som med var modell, med ett konfidensintervall pa 95%,
kan visa upp empiriskt stod for att de har en paverkan pa valet av redovisningsstandard. Da
ROA har en negativ koefficient sa innebér ett hogre varde av ROA en lagre sannolikhet att
IFRS tillampas. Pseudo r-squared visar ett varde pa 0,177 vilket kan tolkas som att 17,7% av
variationen i den beroende variabeln; IFRS eller K3 kan forklaras av de oberoende
variablerna. DA det ar en relativt 1ag kvot sa ar det vart att notera att vi, med hansyn till
Multikollinearitet, laborerat och testat alla majliga kombinationer av variabler men aldrig natt
ett hdgre Pseudo r-squared varde.

Koefficienterna for respektive variabel &r logaritmerade odds vilket betyder att exponenten av
varje koefficient ger ett odds-ratio. Ju narmare Odds-ration &r 1 desto mindre paverkas den
beroende variabeln av forandring i den oberoende.

Logistic regression

dum_ifrs Odds.Ratio
InOMS 1.831
ROE 1
ROA .989
RTG 1
SSG 1.003
IMAT 1
EK 1
Constant 0

Observera att tabellen ovan som hogst presenterar tre decimaler vilket gor att alla tal mellan
1,001 och 0,999 presenteras som 1. Odds-ration beskriver till exempel att for varje enhet som



Skuldsattningsgraden okar sa okar oddset for att IFRS ska tillampas med 0,3% (science.nu).
Notera att Skuldsattningsgradens P-vérde inte understeg 0,05 vilket inte ger oss empiriskt
stod for att den paverkar den beroende variabeln. Varden under 1 har en negativ paverkan pa
valet. Odds-ration i tabellen visar tydligt att en 6kning av logaritmerad omsattning ger en
storre sannolikhet att IFRS tillampas.

5 Analys

| detta avsnitt analyseras resultaten av studien. Vi véver ihop teori och empiri. Varje hypotes
diskuteras var for sig nedanfor.

5.1 Diskussion av hypotes 1
Hy:

Fa onoterade koncernbolag tillampar IFRS regelverket nar valet ges.

For att kunna uppfylla syftet med uppsatsen och besvara den forsta av tva fragestallningar
som formulerats, varav den ena har utmynnat i den forsta hypotesen, har vi med hjalp av
Nvivos sokreferenser testa hypotesen. Det framgar fran Tabell 2 att drygt 90 % av bolagen
som méter uppsatsens definition av sma- och medelstora koncernbolag tillampar K3 framfor
IFRS regelverket néar de har mojligheten att vélja regelverk. Detta resultat ar i linje med vad
forskningen observerat fran tidigare studier som gjorts globalt dar mindre an en tiondel av
foretagen véljer att redovisa enligt IFRS (Christensen, 2012; Bassemir 2017). En tankbar
forklaring kan vara att foretag inte vill avsloja for mycket eftersom upplysningskraven ar mer
omfattande i IFRS &n K3(FAR, 2022) eller att kostnaderna dvervager de upplevda fordelarna
av IFRS regelverket och att fordelarna 6verskattas av forskningen (Fox et al. 2013;
Christensen 2012). En annan anledning till att fa valjer att tillimpa IFRS kan vara att
fordelarna kommer framst stora internationella bolag med storre finansieringsbehov till del
och inte mindre onoterade koncernbolag samt att fordelarna varierar beroende pa foretag
(Bassemir 2017; Daske et al. 2013). Om onoterade koncernbolag antas vara rationella aktérer
som syftar till att maximera vinst med hjalp av redovisningsregler borde det synas i andelen
som valjer att redovisa enligt IFRS-regelverket, séarskilt med tanke pa forskningens havdande
att det reducerar informationsasymmetri och leder till lagre kapitalkostnad for foretag (De
George et al., 2016; Li, 2010).

Om vi studerar resultatet narmare finner vi flest koncernbolag som tillampar IFRS i branscher
som faller under kategorin Bank, finans & forséakring; Foretagstjanster; Juridik, ekonomi &
konsulttjanster. Sammanlagt utgor dessa tre branscher 60 % av alla identifierade IFRS bolag i
dataunderlaget. Da det foreligger skillnader mellan IFRS och K3 i redovisningsregler som ror
vardering av finansiella instrument, som kodifierats i IFRS 9, kan det vara ett skal till att vi
ser fler koncernbolag inom kategorin Bank, finans & forsakring som tillampar IFRS for att ge
intressenter en rattvisare bild av koncernens prestation vilket skulle medféra reducerad
informationsasymmetri pa marknaden (Daske et al. 2008; Brochet, Jagolinzer, and Ried|I
2012; DeFond et al., 2011). Mot bakgrund av detta forefaller den hdga andelen onoterade



koncernbolag som tillampar de nationella reglerna framfor IFRS vara i linje med tidigare
forskning. Det ar inte orimligt att tanka sig att de pastadda fordelarna med IFRS Gverskattas,
aven om forskningen till stor del stodjer uppfattningen att IFRS medfor fordelar for de som
tillampar regelverket. Den forsta hypotesen kan accepteras men vi kan inte dra nagon slutsats
om bakomliggande orsaker till varfor fordelningen ser ut som den gor eftersom forskning
tycks peka at tva olika hall.

5.2 Diskussion av hypotes 2
HZ:

Skuldsattningsgrad och Omsattning paverkar onoterade koncernbolags val av
redovisningsregelverk

For att kunna besvara var andra fragestallning, som ar kopplad till den andra hypotesen, och
uppfylla syftet med var uppsats har vi genomfort en logistisk regression for att testa hur valet
av redoisningsregelverk paverkas av sju oberoende variabler ([INOMS], [ROA], [SSG],
[RTD], [EGET], [IMAT], [ROE]). Vi valde variabler utifran de mojliga kombinationer som
Pearson-tabellen gav oss dar variablerna visade en korrelation pa mindre &n 0,5. T-testerna
som genomfordes gav oss att varje vald variabels medelvarden visade signifikanta skillnader
pa ett 95% konfidensintervall.

| hypotesen fanns en forvantan att koncernbolagens storlek ([INOMS]) och
skuldsattningsgrad([SSG]) skulle prediktera valet av redovisningsregelverk eftersom
forskningen i flera fall identifierat dessa variabler som forklaring for valet (Lisowsky &
Minnis, 2014). Var undersékning finner att variabeln [INOMS] ar signifikant pa en
procentsniva och tycks ha ett forklaringsvarde for valet av regelverk hos onoterade
koncernbolag i Sverige. Detta bekraftar tidigare studier fran Lisowsky & Minnis (2014) samt
Bassemir (2017) som pekar pa foretagens storlek som en variabel som paverkar valet av att
uppratta en finansiell rapport i amerikanska onoterade foretag.

| var modell tycks immateriella anlaggningstillgangar ha en paverkan pa onoterade
koncernbolags val av redovisningsverk da variabeln var signifikant pa ett 99 %-
konfidensintervall. Detta stammer 6verens med tidigare forskning och bekréftar delvis det
som Lisowsky & Minnis 2014 konstaterat i sin studie av amerikanska onoterade bolags
bendgenhet att uppratta finansiella rapporter. Vidare menar dessa forfattare att foretag med
immateriella tillgangar verkade vara mer benéagna att uppratta finansiella rapporter och forse
marknaden med information om deras ofta komplexa tillgangar. Att de skulle valja IFRS,
som ar ett mer omfattande regelverk och skulle kunna potentiellt reducera
informationsasymmetrin pa marknaden, verkar da mer troligt. Variabeln rantabilitet pa totalt
kapital (ROA) ar den tredje och sista variabeln som i var modell visar sig ha en signifikant
paverkan pa valet av redovisningsstandard. Modellen visar att [ROA] har ett 95%
konfidensintervall. Dock visar modellen att det finns ett negativt samband som innebdr att ett
hogre varde av ROA minskar sannolikheten att IFRS tillampas.

Aven om var logistiska regression har givit oss empiriskt stod for att tre variabler har en
signifikant paverkan pa valet av redovisningsstandard sa visar koefficienten och de givna
Odds-ratio, bortsett fran [INOMS] vardena att paverkan ar valdigt liten. Var modells pseudo-
r2 forklarar endast 17,7% av sambandet mellan den beroende variabeln och de oberoende



variablerna. Detta kan tyda pa att modellen pavisar ett svagt forklaringsvarde som i sin tur
beror pa de valda oberoende variablerna. Med detta givet drar vi slutsatsen att fler oberoende
variabler hade starkt studien.

| var hypotes hade vi forvantat oss att koncernbolagens skuldséattning skulle ha en inverkan pa
valet av redovisningsregelverk vilket de inte hade. Nagot som forvanade oss fran modellens
resultat var faktumet att skuldsattningsgrad inte kunde visa pa nagon signifikant paverkan pa
valet av redovisning. Detta gar emot en stor del av den tidigare forskningen som gjorts av
saval Bassemir (2017) som Walton et al. (2014) som angett foretagens skuldsattningsgrad
som en forklaring till valet av IFRS istallet for den nationella redovisningsstandarden. En
forklaring till varfor resultatet inte bekraftar var hypotes kan vara att vi utgar ifran en annan
definition av SME som darmed innefattar fler bolag an vad den hade gjort om vi valt att
tillampa ARL:s definition pa stérre bolag. Det &r mdjligt att kvaliteten p& dataunderlaget hade
forbattrats men vi hade fatt farre observationer att arbeta med. Valet foll pa var egen
definition pa grund av att bolagen i studien trots allt genomfor koncernredovisning och pa sa
satt star infor valet mellan K3 och IFRS men aven for att vi ansag att fler observerade bolag
gav oss en battre kvantitativ studie. Vi vill &ven papeka att i dataunderlaget kan det finnas
koncernbolag som pabdrjat en omstrukturering eller gatt i konkurs vilket far effekter pa vara
variabler. Detta kan ses nar vi summerar vara variabler i Tabell 2 dér det framkommer att
lagsta vérdet pa [KL], [AA], och [FOU] &r 0 vilket skulle kunna indikera att det finns
koncernforetag som inte &r operativa langre men som har skickat in sin senaste redovisning
for aret.

Var studie gar pa satt och vis emot den tidigare forskningen som gjorts i andra lander dar
valet av redovisningsstandard; globalt eller nationellt, har studerats. VVar modell har
visserligen visat att [IMAT], [ROA] och [INOMS] har en paverkan pa valet men koefficienten
visar att paverkan inte ar sarskilt stor pa [IMAT] och [ROA]. Vi tror att vi dels med ett
annorlunda urval och dels med ytterligare variabler, bortom de som vi kunde hamta fran
Business Retriever, hade kunnat forklara valet. En variabel vi anser kan ha stor paverkan ar
foretags koppling till utlandska intressenter.

| tidigare studier har koncernbolagens internationella férhallanden kunnat forklara valet av
regelverk hos foretag vilket bland annat Bassemir (2017) tar upp i sin studie. Forskningen
visade att internationell forsaljning har en paverkan pa valet av redovisningsstandard.
Forskningen gjord av Balsmeier et al. (2016) gar i samma linje dér de tyder pa att de bolag
som tillampar IFRS har lattare att attrahera kapital fran utlandska banker. Vi anser att det
finns en majlighet att en andel av de observerade bolagen i var studie som tillampar IFRS gor
det for liknande anledningar.

Vi kan se en potentiell koppling till var studie och positive accounting theory, dar Watts &
Zimmerman berdr bolags olika motiv till val av redovisningsstandard. Watts & Zimmerman
forklarar hur foretag ar rationella och vill maximera sin egen vinning och att de pa sa sétt
kommer valja den redovisningsstandard som passar de bast och i var studie skulle det
innebéra att K3-regelverket ar det rationella valet. Da etablerade forskningen pastar att IFRS
minskar informationsasymmetri for foretag och leder till battre jamférbarhet(Daske et al.
2008; Brochet, Jagolinzer, and Riedl 2012; DeFond et al., 2011) forefaller det markligt att fa
valjer att tillampa regelverket globalt, vilket far oss att ifragasétta, i enlighet med Christensen
(2012) och Fox et al., (2013), om férdelarna verkligen ar tillrackligt stora och att nackdelarna



underskattas i den befintliga litteraturen. Sarskilt da skuldsattningsgrad inte visat sig ha en
signifikant paverkan pa onoterade koncernbolags val av redovisningsregelverk. Watts &
Zimmermans forskning tyder dven pa att storre foretag i nagorlunda utstrackning har velat
visa sig vara mindre for att minska den politiska uppmarksamheten. Detta ser vi kan vara en
bidragande faktor till att ett antal av de storre foretagen i var studie valjer att tillampa K3 fore
IFRS.

6 Slutsats

Denna studie har amnat att underscka vilka faktorer som kan tankas paverka onoterade
koncernbolag i deras val av redovisningsregelverk. For att uppfylla uppsatsens syfte har vi
formulerat tva hypoteser som grundar i tidigare forskning och teorier . Darefter har vi
genomfort en logistisk regressionsanalys for att testa dessa. Var beroende variabeln var ett
binart redovisningsval som onoterade koncernbolag behdver gora mellan K3-regelverket och
IFRS. De oberoende variablerna har valts utifran vad den befintliga litteraturen lyckats
identifiera ha en stor inverkan pa valet av redovisningsregelverk (Bassemir 2017; Lisowsky
& Minnis 2014; Walton et al., 2014 ) och bestar av [INOMS], [EK], [IMAT], [SSG], [RTG],
[ROA] och [ROE]. Fordelningen pa koncernbolag som tillampar K3 och IFRS stamde
overens med tidigare forskning. De foretag som tillampar IFRS visade sig var cirka 9,4%
vilket visar sig vara ungefér lika stor andel som Christensen (2012) och Bassemir (2017 )har
visat i sina studier.

En stor del av litteraturen och den tidigare forskningen pekade pa att storleken pa foretagen
skulle spela en betydande roll infor valet av regelverk. Pa samma sétt visade sig dven
skuldsattningsgrad ha en forklarande inverkan pa valet, enligt tidigare forskning (Burietz et
al., 2021; Bassemir. 2017). Resultatet ifran var studie visar sig séga emot den tidigare
forskningen och litteraturen da skuldsattningsgrad inte uppvisade en signifikant paverkan pa
valet av regelverk hos onoterade koncernbolag. Daremot fann vi att variablerna [INnOMS]
hade en signifikant paverkan pa valet med ett 99%-konfidensintervall vilket gar i linje med
tidigare forskning. Vidare visade den logistiska regressionen att [ROA] hade en signifikant
paverkan pa ett 95%-konfidensintervall medan variabeln [IMAT] visade sig vara signifikant
pa ett 99%-konfidensintervall och kunde forklara onoterade koncerners redovisningsval.
Detta bekréaftar delvis Lisowsky & Minnis (2014) att foretags omsattning kan forklara varfor
foretag valjer att uppratta finansiella rapporter samt att foretag med immateriella tillgangar &r
mer bendgna att uppratta finansiella rapporter. Lisowsky & Minnis menar vidare att dessa
foretag ar angelagna om att fa ut information till marknaden om deras immateriella tillgangar
for att minska informationsasymmetrin och minska deras kapitalkostnad. Detta kan hjalpa oss
att forsta varfor foretag med immateriella tillgangar véljer IFRS, dar informationskraven &r
tuffare men hjalper foretagen att na ut till marknaden, sarskilt med tanke pa att dessa
tillgangar ar ofta mer komplexa och svarare att vardera an traditionella reella tillgangar.

Resultatet fran var modell kunde inte ge oss empiriskt stod for variablerna att SSG, RTG,
ROE och EK paverkar valet. Modellen kunde dock ge oss empiriskt stod for att INOMS, ROA
och IMAT hade en signifikant paverkan pa valet. Férutom INOMS som hade en koefficient pa
cirka 0,6 sa visade sig IMAT och ROA endast ha en pavekran i valdigt liten utstrackning.
Dessutom gav modellen oss ett Pseudo r-squared varde som visade att endast 17,7% av



variationen av den beroende variabeln kunde forklaras av de oberoende. Med detta givet
anser vi att det finns fler faktorer bortom var studie som vi tror hade kunnat forklara valet av
regelverk och darfor kunnat adderas som oberoende variabler. Forskning av Bassemir (2017)
och Balsmeier et al. (2016) visar pa hur hogre grad av internationella relationer 6kar
sannolikheten att tillampa IFRS, vilket enligt vara slutsatser sannolikt hade varit fallet dven
bland vara observerade foretag.

Auvslutningsvis, kan vi utifran var undersokning dra slutsatserna att onoterade koncernbolag i
Sverige tillampar framst det nationella regelverket K3 framfor IFRS regelverket, vilket ar i
linje med tidigare internationell forskning som gjorts och utgér saledes vart forsta bidrag till
den existerande litteraturen. Vi kan dven dra slutsatsen att utifran var logistiska
regressionsmodell att variablerna [IMAT], [ROA] och [OMS] tycks paverka
redovisningsvalet hos onoterade koncernbolag medan variabel [SSG] som vi i var hypotes
trodde skulle ha paverkan pa valet inte hade det. Vi vill namna att graden av internationalitet
saknades i var regressionsmodell vilket kan vara en forklaring till utebliven signifikant
paverkan i [SSG]. Resultatet bekraftar delvis den existerande forskningen pa omradet som
pekat pad koncernbolags storlek som en viktig variabel for valet av redovisningsregelverk,
men vi finner emellertid inte stod for att koncernbolagens skuldsattning skulle paverka valet
av regelverk, vilket gar emot tidigare forskning. Vart bidrag till litteraturen ar att immateriella
tillgangar, foretagens storlek i form av omsattning samt avkastningen pa totalt kapital tycks
ha en signifikant paverkan pa valet av redovisningsregelverk hos onoterade koncernbolag i
Sverige men att vi inte kan visa att skuldsattningsgraden paverkar valet av regelverk hos
onoterade koncernforetag samt internationalitet saknas i modellen, varfor resultatet bor
behandlas med forsiktighet och vi drar oss fran att gora alltfor langtgaende pastaenden utifran
de presenterade resultaten.
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