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Titel: Direktiv 2014/95/EU:s paverkan pd rapportering av social héllbarhet

Bakgrund och problem: Direktivets krav pa foretag att upprétta hallbarhetsredovisning
tillkom for att handskas med hallbarhetsrapporteringens brister. Denna studie vill undersoka
hur direktivet paverkar den sociala hdllbarhetsrapporteringen. Hallbarhet har blivit allt viktigare
for foretagens intressenter, som efterfragar standardiserade och transparenta rapporter. Direktiv
2014/95/EU lanserades for att bemota efterfrdgan utan att sétta upp ett tydligt ramverk for hur
detta ska uppnas.

Syfte: Syftet med studien r att identifiera om direktiv 2014/95/EU lett till positiva forandringar
rorande rapportering av social hallbarhet. Studien ska bidra med ny kunskap om dmnet samt
kunna forklara om direktivet uppnatt sitt syfte att bidra till béttre transparens.

Avgriansningar: Studien berdr borsnoterade europeiska mode- och klddforetag som ska
upprétta en lagstadgad arlig héllbarhetsredovisning.

Metod: Studien tillimpar en kvantitativ forskningsansats dér vi genom en kvantitativ och
kvalitativ innehallsanalys undersoker direktiv 2014/95/EU effekter pa
hallbarhetsredovisningen. Denna studie undersoker 46 foretags hallbarhetsredovisningar under
2014-2019 for att ticka in perioder fore och efter direktivets implementering. Modellen
resulterar i tre regressionsanalyser; en linjir- och tvd bindra panelregressioner.

Resultat och slutsatser: Vi kunde inte konstatera ndgon forédndring i antalet medlemmar i GRI
som foljd av direktiv 2014/95/EU. Vi finner att direktiv 2014/95/EU haft en positiv paverkan
pa den sociala héllbarhetsredovisningen diar méngden upplysningar som berdr barnarbete samt
dess kvalitet har ett positivt utfall. Vér slutsats &r att direktivet haft en positiv paverkan pa den
sociala hallbarhetsrapporteringen, men brister i att inte hallbarhetsrapporteringen blivit mer
standardiserat utifran perspektivet att inte fler foretag dr medlemmar i GRI.

Forslag till fortsatt forskning: Vi upptickte en diskrepans mellan rapportering av GRI och
signalering att GRI foljs, vi foreslar darfor vidare studier om GRI.

Nyckelord: GRI, CSR, Transparens, EU-direktiv, Direktiv 2014/95/EU
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1.Bakgrundsbeskrivning
1.1 Direktiv 2014/95/EU:s tillkomst

Samhéllets utveckling under det senaste artiondet har lett till ett skarpare stillningstagande mot
oetiskt beteende inom foretagsverksamheter och mot den pégdende klimatomstéllningen i
allmédnhet. Fordndringen dr en pdgdende process dir det frén olika héll arbetas successivt
arbetas for en bittre virld fran olika hall. Ar 2015 anslot sig 196 linder!, till Parisavtalet som
syftar till att halla den globala uppvarmningen under kontroll. 2015 var dven det aret som FN:s
17 globala hallbarhetsmal (SDG) skapades (UN, wu.d.). Det éattonde maélet berdr
arbetsforhallande 1 ohéllbara miljoer dér strdvan mot lika Ioner, motverkande av diskriminering

och nolltolerans mot barnarbete beskrivs.

Take immediate and effective measures to eradicate forced labour, end modern
slavery and human trafficking and secure the prohibition and elimination of the
worst forms of child labour, including recruitment and use of child soldiers, and
by 2025 end child labour in all its forms. - UNs SDG Goal no 8 (United Nations,
#Henvision2030,u.4.)

Aven EU ir inblandad i den pagaende forindringen med direktiv 2014/95/EU som skrevs 2014,
vilket &r tdnkt att fordela ansvaret pd foretagen genom att tillimpa lagstiftning som begér att
foretag ldmnar upplysningar om sina risker och hur de arbetar for att motverka dessa risker.
Utifrén direktiv 2014/95/EU tillkom krav {for foretag att uppritta en hallbarhetsredovisning,
inforandet av detta direktiv beror stora publika foretag i 30 europeiska medlemslénder (28 EU
medlemsstater samt ytterligare tvd; Norge och Island). Varje land implementerar direktivet till
lokal lag och implementeringen kan ha skett i olika perioder, men med Onskemal att

implementeringen skulle vara klar for samtliga medlemslénder infor rakenskapsar 2017.

2017 slappte CSR Europe and GRI rapporten Member State Implementation of Directive
2014/95/EU som beskriver hur hallbarhetsrapportering ska utformas och vilka medlemsldnder
som hittills implementerat direktivet i sina lokala lagar. Stora publika foretag inom EU maste
producera en hallbarhetsrapport som en del i sin arsredovisning eller som en separat rapport
(2013/34/EU) arligen. De nya lagarna @&mnar spela en viktig roll for att uppfylla FN:s 17
klimatmal for hallbar utveckling (SDG). Rapporteringsmetoden avser att hjilpa foretag att bidra
till att bygga en mer héllbar framtid (Member State Implementation of Directive 2014/95/EU,
2017).

! Undantagen ér Syrien och Nicaragua som anslét 2017 (New York Times, 2017; BBC, 2017). USA under
Trump administrationen var under en period inte medlemmar efter att administrationen begért uttride i
november 2017, tills dess Biden éteranslot USA till parisavtalet i januari 2021 (unric, 2021).



1.2 Textilindustrin

Modebranschen ér en av vérldens mest fororenande industrier och héllbarhetsfragor relaterade
till branschen har fétt stor uppmérksamhet i vérlden. Processen att gora révaror till fardiga plagg
har betydande negativa miljomédssiga och sociala konsekvenser. Textilindustrin &r
resurskrdvande i alla led av produktionen, frin tillverkning av tyg till fardigt plagg, framforallt
1 konsumtionen av vatten, kemikalier och bekdmpningsmedel samt exploatering av ménskliga
resurser, framforallt diar fOretag outsourcat produktionen 1 ldnder med laga
arbetskraftskostnader (EURATEX, 2018).

EU ér efter Kina vérldens storsta exportdr av kldder, skor och textilvaror. EU:s textilindustri
bestar av 171 000 foretag som tillsammans har en omséttning pd 6ver 178 miljarder euro,
industrin sysselsitter 1,7 miljoner manniskor. Klddkonsumtionen i EU har under de senaste
decennierna Okat med 40% per person och beror fraimst pa den Okade hastigheten fran
produktion till konsument samt hart konkurrensutsatta priser. Tillverkning av kldder och skor
star for 10% av de globala koldioxidutsldppen och har stor paverkan i sina produktionslédnder
som oftast dr utanfor Europa. (EURATEX, 2018).

Utover den miljolagstiftning som finns utanfér EU som tilldter och mojliggdr produktionen,
finns ocksa kostnadsfordelar for 16n och arbetsvillkor. Trots den tekniska utvecklingen som har
gjort industrin mer l6nsam i kapitalstarka lander sé ar fortfarande majoriteten av industrin kvar
1 ldnder med arbetskraftsintensiva fordelar. Detta gor industrin extra kinslig i1 frdgan om social
héllbarhet. Foretag viljer i allt hogre grad att dela information om deras héllbarhetsinitiativ i
offentligt tillgéingliga rapporter.

GRI ér ett oberoende standardiseringsorgan som hjélper foretag och organisationer att forsta
och férmedla sin paverkan pa héllbarhet. GRI som standardiseringsorgan har ocksa tagit fram
branschspecifika indikatorer. Branschomradet apparel and footwear innefattar 32
branschspecifika indikatorer, exempelvis barnarbete, vattenforbrukning och 16ner. Den sociala
héllbarhetsdimensionen avser den paverkan en organisation har pa det sociala system som det
verkar inom. Indikator GRI 408 behandlar dmnet barnarbete. Barnarbete ér ett identifierat
riskomrade for flera branscher med globala forsorjningskedjor. Barnarbete indikerar pa ett
obalanserat tillstind som berdvar barn deras barndom, potential och vérdigheter, tillstidndet &r
skadligt for barnens fysiska och mentala utveckling, genom bland annat att det stér barnens
tankta utbildning (ILO, 2015). Detta menar ILO (2015) dr specifikt rérande icke tilldtna former
av barnarbete med barn under relevant lagsta arbetsfora dlder. Definitionen av barnarbete
beskrivs 1 ILO konvention 138 och 168. Avskaffande av barnarbete dr ndodvandigt for att
sakerstdlla ménskliga rittigheter, en rattighet som omfattas av nationell lagstiftning i néstan alla
lander.

Da en stor del av produktionskedjan och underleverantérer inom textilindustrin &r lokaliserade

utanfor Europa. For att sikerstélla social hallbarhet behdver de stora europeiska foretagen



samarbeta och folja upp hallbarheten i hela sitt produktionsled for att sékerstélla social
héllbarhet. Genom standardisering, samarbete och kommunikation mellan alla intressenter kan
foretagen skapa ett skydd for utsatta. Effektiva insatser for hallbarhet &r bland annat identifiera
risker for social hallbarhet i ett bredare perspektiv, inforandet av regler och krav att upphandling

och uppf6ljning samt anpassad managementstil for implementering.

1.3 Problemdiskussion

Ett av hallbarhetsrapporternas grundldggande syfte dr att skapa transparens mot aktiedgare,
kreditinstitut och dvriga intressenter i samhallet (2014/95/EU). Samtidigt som direktivet dnskar
mer transparens saknas dock en detaljrik reglering som beskriver hur en hallbarhetsredovisning
ska uppréttas och hur denna transparens mot anvindarna ska uppstd. Detta forsvérar hur
héllbarhet kan méitas och jamforas foretag emellan samt om informationen som upplyses &r
transparent mot foretagens intressenter. Informationen som presenteras i héllbarhetsrapporterna
kan berdras utifrdn ett nationellt, EU-baserat eller internationellt ramverk (Member State
Implementation of Directive 2014/95/EU, 2017). Detta dr en uppmaning till rapportuppréttarna,
dock en frivillig sadan.

Problematiken angdende héllbarhetsredovisning uppmirksammas i tidigare forskning, dér
Hahn & Kiihnen (2013) konstaterar att det saknas en bra och enhetlig reglering kring hur
héllbarhetsredovisningen ska upprittas, vilket resulterar i att informationen som upplyses inte
ar transparent mot anvéindarna. Tillsynsmyndigheten Finansinspektionen (Stromsten 2020)
efterfrigar en enhetlig standard for hallbarhetsredovisning sd att den globala
klimatomstéllningen kan paskyndas, vidare pépekas att problemet dr globalt och kraver dérfor
en global standardiserad 10sning. En globalt standardiserad 16sning kan i sin tur kan leda till en
okad transparens och béttre jamforbarhet (Stromsten, 2020).

Hur héllbarhetsredovisningen ska vara utformad samt vad som ska ingd dr begrinsat reglerat i
direktiv 2014/95/EU. Vilket i manga fall innebér att det dr upp till foretagen sjélva att vdlja hur
de vill redovisa sitt hillbarhetsarbete och vilka aspekter av hallbarhet de vill inkludera i sin
redovisning. Det saknas darfor en harmoni bland hallbarhetsredovisningarna bland olika
foretag. Mgjliggérandet av transparens forsvaras dirfor att standardiserade ramverk inte ar
tvingande, vilket motséger ett av de grundldggande syftena med héllbarhetsrapporteringen; att
skapa transparent kommunikation (EUR-lex, 2014).

Hahn och Kiihnen (2013) betraktar héllbarhetsrapportering som en vérdefull informationskélla
som stracker sig till en bredare publik och didrmed hjélper till att tillgodose intressenternas
informationsbehov genom att erbjuda forklaringar om hur foretag svarar pa samhéllets krav pa
hallbar affirsverksamhet. Man kan anta att ett stort antal (kraftfulla) intressenter direkt 6kar
behovet av att dessa foretag pd ett positivt sétt forklarar sitt affarsuppforande. 1 detta



sammanhang kan avsldjandet av héllbarhetsrelaterad information betraktas som ett instrument

for att forma den upplevda legitimiteten for foretaget (Campbell m.fl., 2003).

Inforandet av direktiv 2014/95/EU ér tinkt att handskas med den problematik som presenteras
av forskare, experter och EU. Denna studie ska darfor undersoka forédndringen som direktivets
implementering kan ha paverkat. For att identifiera en forandring behdver perioderna fére och
efter direktivets implementering granskas. For att identifiera en potentiellt positiv fordndring
behover studien framst undersbka om direktivet lett till positiva fordndringar som
overensstimmer med vad tidigare forskning efterfragar. Tidigare forskning (Stromsten, 2020;
Hahn & Kiihnen, 2013; GRI, u.a.; 2014/95/EU) efterfrgar att redovisningen &r eller ndrmar sig
en harmoni, att mer upplysningar publiceras som berdr specifika dmnen forknippade med
uppréttarnas verksamheter samt att upplysningarna som ldmnas dr transparenta mot foretagens

intressenter.

1.4 Syfte och fragestillning

Syftet med studien dr att identifiera om direktiv 2014/95/EU lett till positiva fordandringar
rorande den sociala hallbarhetsrapporteringen bland europeiska mode- och kladfretag. For att
identifiera om det skett positiva fordndringar &mnar studien till att undersdka om direktivet
bidragit till en mer standardiserad hallbarhetsredovisning genom ramverket GRI. Vidare &mnar
studien att undersoka om direktivet har resulterat i att fler upplysningar rérande barnarbete
rapporteras, samt om kvaliteten pd upplysningarna pavisar en positiv fordndring. Studien &r
tankt att kunna komma med insikten om direktiv 2014/95/EU fungerat utifran syftet att bidra
med béttre transparens.

Med syftet i dtanke lyder studiens fragestdllning som foljande:

Har direktiv 2014/95/EU lett till forbdttrad transparens av hallbarhetsredovisningen bland
europeiska mode- och klddforetag?



2.Referensram

2.1 Normer i praktiken

2.1.1 Direktiv 2014/95/EU

28 EU medlemsldnder samt Norge och Island har anslutit sig for att tillimpa direktiv
2014/95/EU till lokal lag?. Samtliga 30 medlemslénder skulle implementera direktivet till lag
senast 6/12-2016, for att vara géillande for rakenskapsaret som borjar frdn och med 1/1-2017
(2014/95/EU). Implementeringen av direktivet till lokala lagar skedde dock vid olika tillfdllen
dér vissa medlemsldnder inte lyckades implementera i tid (ex. Frankrike), medan andra
implementerade redan under foregédende rdkenskapsér (ex. Estland) (EUR-lex, u.4.).

I direktiv 2014/95/EU presenteras de allménna kraven stéllda av EU for vilka europeiska
foretag som ska folja direktivet och didrmed upprétta hallbarhetsrapporter. EU uppmanar
medlemslénder att upprétta lokal lag for stora foretag, och som anstéller minst 500, samt &r av
allmént intresse for samhillet. Allmént intresse for samhillet forklaras som foretag som
antingen dr aktiva pa en reglerad marknad (publika foretag), kreditinstitut, forsakringsforetag
eller foretag som utses som en enhet av allmént intresse av sitt hemland av ndgon annan orsak,
vilket kan vara att foretaget har verksamhet inom exempelvis infrastruktur eller elnét vilket
anses vara samhillsviktigt. Direktivet har tolkats olika av olika lédnder, vi presenterar denna

tolkning i bilaga 1.

Foretag som uppfyller kriteriet nimnt ovan ska upprétta en arlig hallbarhetsredovisning, vilket
innebadr att foretagen utdkar sin befintliga arliga redovisning med en icke-finansiell rapport som
beror héllbarhet, en sd kallad hallbarhetsrapport. Rapporten kan vara integrerad tillsammans
med foretagets arsredovisning eller presenteras separat i samband med éarsredovisningen. Var
land har olika foljder for att inte upprétta en héllbarhetsrapport efter implementering, dessa
foljder hanteras enskild av var land utan inblandning fran EU. I hallbarhetsrapporten ska foretag
redovisa konsekvenser av sin verksamhet, mer specifikt miljoméssiga, ekonomiska och sociala
konsekvenser. Direktivet dmnar till att 6ka transparensen rérande vad foretag bedriver for
verksamheter och vilka utmaningar dess verksamheter medfor. Direktivet &mnar dven vara ett
hjélpmedel for foretag att arbeta mot hallbarhet. Detta arbete ska minska foretagens paverkan
pa exempelvis miljon (2014/95/EU).

2 Storbritannien har varit medlemmar i EU fram till och med 31/1-2020, da de ldmnat EU (EUR-lex, u.4.).



2.1.2 Global Reporting Initiative (GRI)

GRI ér ett internationellt standardiseringsorgan som fokuserar pd utformning av ramverk for
héllbarhetsrapportering. GRI har medlemmar virlden 6ver och arbetar d&ven med policyskapare
for att utforma nya standarder och policys. GRI, som en gemensam standard och ett globalt
verktyg, menar att dess ramverk och standarder mdjliggor jamforelse; enhetligheten i
rapporteringen och i dess ramverk syftar till att kunna gora direkta och relevanta jimforelser
(GRI, u.a.). GRI ér, enligt KPMG (2020), det storsta och mest standardiserade ramverk for
héllbarhet som har en acceptans globalt. For att bli publicerad i GRI:s databas behdver ett
foretag registrera sina rapporter hos GRI, dérefter publicerar GRI foretagets information i
databasen, vilket &r ett obligatoriskt moment for enligt GRI (GRI, u.4.) och vad vi refererar till
som registrerad medlem eller att rapportera enligt GRI.

Hur tillforlitlig rapporteringen &r baseras dock i stor utstrdckning pé ett antagande om att det r
mdjligt att mdta och jimfora prestationen genom rapportering, att rapporteringen speglar det
verkliga engagemanget i detta avseende. Héllbarhetsrapportering genom GRI:s riktlinjer och
standarder syftar till att bidra till relevant, transparent och tillforlitligt innehall. Boiral och Henri
(2017) menar att systematiska jadmforelser av rapporteringen ér i det narmaste en omojlighet.
Kvalitativa aspekter som fOrsvérar jimforbarheten av héllbarhet dr bland annat bristande
efterlevnad av GRI-protokoll, tvetydighet eller ofullstdndig information. For att skapa mening
och jamforbarhet av sjélva begreppet hallbarhet, dess betydelse och flexibla tillimpningar av
organisationer, behdver rapporteringen analyseras ur olika teoretiska perspektiv (Boiral, &
Henri, 2017).

GRI 408: Child Labor

GRI 408, likt ovriga GRI-indikatorer, riktar mot ett specifikt problemomrade som &r kansligt
inom vissa industrier. Apparel and footwear utndmns som en industri vilken préglats av oetiska
arbetsforhallanden och med forekomst av barnarbete. GRI 408 d@mnar att organisationer ska
lamna upplysningar om sin verksamhet och hur de forhdller sig till barnarbete. Den
rapporterande organisationen ska ldmna upplysningar om sina verksambheter eller leverantdrer
vilka anses ha en betydande risk for barnarbete eller unga arbetare som utsitts for farligt arbete.
Ytterligare upplysningar ska lamnas om verksamheter eller dess leverantdrer vilka anses ha en
betydande risk for barnarbete i termer av; verksamheters eller leverantorers typ av bransch, eller
om organisationen eller leverantorerna bedriver verksamheter i ldnder eller geografiska
omrdden som anses vara i riskzon. Slutligen ska upplysningar limnas om organisationen
vidtagit atgérder som relaterar till avskaffandet av barnarbete. (GRI 408, 2016, sid 6).

GRI 408-1 definierar en “ung arbetstagare” som en person dver tilldimplig lagsta arbetsfora
alder och yngre én 18 &r. GRI 408 hénvisar dven till ILO 138 for definition av ung arbetstagare.
ILO 138 specificerar ldgsta arbetsfora dlder till 15 &r, alternativt att individen genomfort sin



skolplikt; vilken som definierar minimidlder for arbetsfora barn. Undantag finns i lander dér
ekonomi och utbildning ar otillrdckliga, i dessa sérskilda fall anges minimidldern vara 14 ar.
(GRI 408, 2016, sid 6).

2.1.3 Socialt ansvar

Corporate Social Responsibility (CSR) dr ett numera vedertaget begrepp. Europeiska
kommissionen (u.4.) beskriver CSR som ett begrepp som syftar till foretags samhéllsansvar for
hur de péverkar samhillet ur ett ekonomiskt, miljomaissigt och socialt perspektiv. Begreppet
CSR ér synonymt med héllbarhet.

Begreppen jamforbarhet, harmoni och transparens forekommer frekvent i tidigare studier som
fokuserar pa dmnet standardisering av hallbarhetsredovisning (Stromsten, 2020; Hahn &
Kiihnen, 2013) samt fran organisationen GRI och direktiv 2014/95/EU. Begreppet jamforbarhet
definieras som hur standardiserade ramverk mojliggdér jdmforbarhet mellan foretag och
branscher for olika anvdndare och beslutsfattare. Begreppet harmoni definieras som den
enhetlighet vilken Onskas for att standardisera ramverk som berdr hallbarhetsredovisning; ett
specifikt standardiserat ramverk foljs av samtliga aktorer och dérefter skapar en harmoni i hur
rapporter utfors. Ett av syftena med direktivets forekomst dr bristen pa transparens. Begreppet
transparens beskriver uppriktigheten i1 hallbarhetsupplysningarna mot anvéndarna for att

underldtta jimforelse och tolkning.

Denna studie tar hinsyn till begreppet transparens och dess forekomst i form av bristande
transparens. Med stdd av ett ramverk och en standardisering av hallbarhetsrapportering sa
underldttar det for lasaren att finna och jamfora information. Dock regleras inte informationens
utformning i1 detalj och transparensen och jadmforbarheten &r endast s& stor som foretagets

rapportering.

2.2 Tidigare forskning

Amnet standardisering av hallbarhetsrapportering ir i stor omfattning studerat inom akademin.
Hahn och Kiihnen (2013) har sammanstéllt en litteraturstudie 6ver 178 publicerade artiklar som
berdr hur hallbarhet rapporteras. Studien stricker sig frdn 1999, nir GRI:s forsta version av
riktlinjer for hallbarhetsrapportering publicerades, till 2011. Forfattarna problematiserar i
vilken omfattning ett standardiserat sdtt att redovisa hdllbarhet saknas. Inforandet av GRI
skapade ett frivilligt ramverk att forhélla sig till, vilket enligt Hahn & Kiihnen (2013) var ett
bra, men icke tillrickligt tillvigagéngssétt att integrera och standardisera héllbarhetsaspekter i
rapporteringen dd GRI endast tillfor riktlinjer, kring hur rapporterna ska utformas.
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Problematiken som Hahn och Kiihnen (2013) argumenterar for behandlas d4ven i en mer samtida
rapport skriven av Stromsten (2020) i uppdrag av Finansinspektionen och som syftar till att
skapa forstielse for hdllbarhetsredovisningens visentlighet. Rapporten upplyser redovisningens
bakgrund som utvinns ur direktiv 2014/95/EU och dess utmaningar for att tackla samtidens
globala klimatproblem. Stromsten (2020) forklarar hallbarhetsrapporteringens betydelse for
fortsatt klimatarbete och problematiserar begreppen transparens och jamforbarhet i samband
med héllbarhetsredovisning, likt Hahn och Kiihnen gjort 2013. Vilket tyder pa att problemen
kvarstar och att behovet for vidare forskning finns. Stromsten (2020) forklarar hur bristen pa
ett harmoniserat globalt standardiserat ramverk for héllbarhetsredovisning saknas, vilket
medfor svarigheter i jamforelse och i att verifiera uppgifternas uppriktighet.

Stolowy och Paugam (2018) presenterar i en studie ett historiskt forlopp av den icke-finansiella
rapporteringens fordndring. Av studiens djupgdaende analys av icke-finansiell rapportering fann
forfattarna en signifikant 6kning av rapporterad information, i form av fler rapporterade sidor,
mellan dren 2006 och 2011. Ytterligare fynd var dven att fler rapporter som berdr icke-finansiell
information skrevs, denna okning &r observerad frdn 2006 till 2016. Studien visar dven att
ramverket GRI har haft en historisk effekt pad hur foretag rapporterar om icke-finansiell
information. Efter att GRI 2006 sléppte en reviderad standard (G3) dkade andel foretag som
rapporterar om icke finansiell information fran 13% till 47% under rapporteringsperiod 2007,

vilket dr en markant 6kning.

Vad som dock inte studerats i stor omfattning, vilket noteras av Stromsten (2020) samt Hahn
och Kiihnen (2013) ar forskning kring innehéllet i rapporterna. Genom att avgransa till ett
specifikt omrdde inom icke-finansiell rapportering; barnarbete, samt avgrinsa omfattningen till
inom Europa kan denna studie identifiera om direktiv 2014/95/EU haft en paverkan pd vad som
skrivs samt hur transparent det som skrivs dr. Hahn & Kiihnen (2013) pipekar dven att den
tidigare forskningen brister i att det ofta saknas en ldnk till visentligt teoretiskt ramverk.
Forfattarna foresprakar speciellt legitimitetsteorin, intressentteorin, signalteorin och
institutionell teori som véasentliga ramverk att utgd studier frdn. Denna studie kommer nedan
fortydliga anvindandet av och kopplingen mellan, intressentteorin och legitimitetsteorin i

studiens teoretiska referensram.
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2.3 Teoretisk referensram

2.3.1 Intressentteorin

Intressentteorins grundlédggande synsitt dr att det inte enbart &r aktiedgarnas formogenhet som
ska vidxa eller vara i fokus vid styrning av foretag, utan dven att foretag ska bidra positivt till
ovriga intressenter. Sjédlva syftet med ett foretag &r att tjdna dess olika intressenters intressen.
Foretag har en skyldighet att balansera intressenternas intressen, vilket stracker sig bortom
aktiedgarnas intresse (Buchholz & Rosenthal, 2005). En organisations framgéng avgors av dess
breda uppsittning intressenter, vilka utgdrs av bland annat anstdllda, kunder, leverantdrer,
myndigheter m.fl. som strivar efter olika ekonomiska, miljoméssiga och sociala intressen
(Hahn & Kiihnen, 2013; Buchholz & Rosenthal, 2005; Laplume m.fl., 2008). Fernando och
Lawrence (2014) menar att intressentteorin betonar foretagens ansvar och intressenternas
rittigheter. Foretaget bér ett ansvar till intressenterna, att delandet av information ska inte styras
av efterfrdgan, utan av intressenternas rattighet att fa ta del informationen. Betydelsen av

rapportering och avsldjande av information dr dérfor visentligt ur intressentteorin.

Det finns tvé breda tolkningar utifran intressentteorin; den etiska (moralisk eller normativ) och
den ledande (positiva). Den etiska tolkningen menar att det dr foretagets ansvar att agera till
forman for alla intressenter, oavsett om det leder till forbittrad ekonomisk utveckling samt att
behandla alla intressenter réttvist och mota motstridiga intressen med optimal balans (Hasnas,
1998). Den ledande (positiva) tolkningen menar att foretag behdver mota intressen och
forvintningar frimst for de intressenter som innehar storre dgande, ju storre dgande desto
viktigare dr det for foretag att mota forvéntningarna. Foretag behover darfor i olika eller
motstridiga intressen bedoma vilken intressent som &r viktigast (Fernando & Lawrence, 2014).

Forandringar i intressen bland interna och externa intressenter dr avgdrande for ett foretag att
folja och tjana (Hahn & Kiihnen, 2013). En stor och avgoérande fordndring i modern tid &r
hallbarhet enligt Marshall m.fl. (2010). De moderna foridndringarna kan ses som ett
paradigmskifte, innehdllande ett hallbarhetsmandat, vilket tydligt motbevisar den uraldriga
filosofin av odndliga resurser och obegrinsad tillvixt (Marshall et al, 2010).
Hallbarhetsrapportering erkidnns i och med denna fordndring som en alltmer viktig faktor.
Genom att foretagen rapporterar om hallbarhet, forbittras varumérkets rykte och foretagens
legitimitet och dirmed erbjuds jdmf6relse 1 hallbarhet med konkurrenter (Herzig & Schaltegger,
2006).

Empiriska studier relaterade till intressentteorin analyseras frimst ur den ledande tolkningen
(Fernando & Lawrence, 2014). I en studie som analyserade en serie intervjuer med seniora
chefer frdn 23 foretag i Bangladesh visade resultatet att huvudsakliga anledningen varfor
foretagen offentliggjorde information om hallbarhet var intressenternas intressen (Belal &

Owen, 2007). I en annan studie som undersokte vilka intressenter som hade storst paverkan pa

12



ledningsbeslutet hos Bangladesh Garments Manufacturing Enterprise Association (BGMEA)
och dess medlemsforetag 1 CSR-rapportering visade resultatet att utlindska kopare, vilka
betraktas som deras starkaste intressenter, paverkade ledningsbeslut mest (Fernando &
Lawrence, 2014).

I den hér studien analyserar vi borsnoterade foretag inom EU och ett antagande ér att europeiska
intressenter 1 hog grad vardesatter hallbarhet och dess marknadsvarde. Om man utgér ifran detta
antagande kan man ocksd anta att borsnoterade foretag inom EU 1 hogre grad
hallbarhetsredovisar efter inforandet av direktiv 2014/95/EU 4n borsnoterade foretag i lander
med mindre reglerande lagstiftning kring héllbarhetsrapportering. Man kan ockséd anta att
europeiska intressenter har motstridiga intressen som skall hanteras, en forvintan av hog
avkastning men samtidigt en hallbar produktion. Utifran etisk tolkning behover foretagen finna
en optimal balans, genomfora hallbara fordndringar som i mindre grad paverkar avkastningen.
Ur en positiv tolkning skulle det innebéra att det skulle krdvas en majoritet av intressenter med
miljoméssiga intressen for att hallbarhet skulle forverkligas.

2.3.2 Legitimitetsteorin

Ett foretag behdver ha legitimitet gentemot sina intressenter for att fa tillgéng till de nédvandiga
resurser som behovs for att bedriva sin verksamhet (Deegan, 2002). Legitimitetsteorin uttalar
att en organisation inte har nagon réttighet att existera utan en acceptans fran samhéllet.
Legitimiteten kan vara hotad om samhéllet och intressenter uppfattar att ett foretag bedriver sin
verksamhet pé ett oacceptabelt sitt. Legitimitetsteorin och de strategier som utvinns ur den har
som mal att bedriva legitimitetsskapande aktiviteter, och legitimitet ses som en vésentlig resurs
for foretag (Hahn & Kiihnen, 2013; Dowling & Pfeffer, 1975; Ashforth & Gibbs, 1990;
Suchman, 1995).

Forskning om inflytande frédn aktiedgare och legitimitetsaspekter som avgorande faktorer for
héllbarhetsrapportering &r anmirkningsvirt knapp (Hahn & Kiihnen, 2013). Lewis och
Unerman (1999) foreslér, i en tidig konceptuell studie, att olika moraliska varden resulterar i
olika legitimitetsstrategier och motsvarande olika rapporteringsmonster for att uppfylla
distinkta intressenters forvéntningar. Buchholz och Rosenthal (2005), likt Laplume m.fl.
(2008), hdvdar att ett foretags acceptans i samhéllet dr direkt kopplat till intressenttéinkande och
foreslar att foretag maste ta hinsyn till olika perspektiv och forvintningar hos en bred grupp
bestandsdelar som har intresse for foretagsverksamhet.

Legitimitetsteorin utgédr ifrdn den dynamiska relationen mellan foretag och samhillet, att
foretaget och samhillet dr dmsesidigt beroende av varandra. Samhaéllets resurser som &ér bade
materiella och ménskliga bidrar till produktion, vidare &r samhéllet ocksa konsument av de
tjanster och produkter som foretaget producerar. Teorin betonar betydelsen av att foretag

fungerar inom de ramar och normer som finns for det samhélle dir de verkar (Deegan, 2009).
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Villkoren som sétter ramarna bildar en 6verenskommelse likt ett kontrakt som kan vara delvis
uttalat och delvis outtalat. Uttalade ramar kan till exempel bestd av lagar och rittslig
véigledning, medan outtalade villkor kan till exempel bestd av forvintningar (Deegan m.fl,
2000). Ett foretag behover ta hdansyn till dessa villkor for att upprétthalla en god legitimitet och
enligt teorin Gverlevnad for foretaget.

Att upprétthalla god legitimitet &r enligt Fernando och Lawrence (2014) kostsamt och inte alltid
16nsamt for ett foretag, framforallt da vissa villkor och ramar &ndras med tiden och foljsamheten
inte alltid 4r genomforbar. Om fOretaget inte kan uppnd god legitimitet kan det uppstd en
diskrepans vilket kan leda till ett "legitimitetshot". Detta ar framforallt mérkbart i samband med
medialt uppmérksammade incidenter. For stor diskrepans blir ett direkt hot for foretagets
overlevnad och for att hantera uppstddd diskrepans behover foretaget etablera en
legitimitetsstrategi (Fernando & Lawrence, 2014).

Legitimitetsstrategier inkluderar arbetet genom CSR-aktiviteter och CSR-rapportering, att
rapportera positiva framgangar snarare dn negativa incidenter (Gray m.fl. 2010). Fernando och
Lawrence (2014) menar att det finns tva syften med att driva en strategi genom detta arbete,
dels for att bygga upp legitimitet frdn samhéllet eller for att forbattra legitimitet som
organisatorisk resurs eller dels minska negativ paverkan av legitimiteten vid uppmérksammad
incident. Teorin redogér for den begrinsning och oklarhet som finns inom CSR, att
rapporteringen endast dr transparant om foretaget s dnskar, informationen i rapporteringen kan
selektivt véljas for att oka legitimiteten. Tillimpning av legitimitetsteorin som ett granskande
teoretiskt perspektiv kan ge anvdndbara insikter om CSR-praxis (Tilling 2004; de Villiers &
van Staden 2006; Thomson 2007).

Legitimitetsteorin dr en viktig forklarande teori som nyanserar de incitament som foretag har
for att rapportera mer om sin hallbarhet. Som legitimitetsteorin tar upp sa finns det en dynamisk
relation mellan foretag och samhillet, acceptansen fran samhéllet dr avgorande for foretagets
overlevnad. Det finns ocksd ett incitament att hallbarhetsrapportera positivt for att vinna
moraliskt virde. Fran de tidigare studiers resultat rorande héllbarhetsrapportering, kan vi anta

att hallbarhetsrapportering ar en viktig del i foretags legitimitetsstrategi.

2.4 Hypotesbildning

Utover aktiedgare och kreditgivare, vilka &r ett foretags huvudsakliga intressenter, finns dven
en grupp intressenter som efterfrigar mer transparens i héllbarhetsupplysningarna och ett
standardiserat ramverk som ger harmoni i rapporteringen och didrmed béttre jaimforbarhet
mellan fOretag. Dessa intressenter dr bland annat EU, GRI, konsumenter, lagstiftare och
akademiker. Hallbarhetsarbetet har blivit allt viktigare for denna grupp intressenter och tagit ett
allt storre intresse i foretagens samlevnad. Legitimitetsteorin betonar betydelsen av att foretag
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ska verka inom de ramar och normer som finns for det samhille dér de verkar, detta kopplar
samman intressentteorin och legitimitetsteorin. Legitimitetsteorin betonar att foretag behdver
leva 1 symbios med sina intressenter, dd de ar foretagens resurs och konsument. Detta leder till
starka incitament for foretag att rapportera mer likt det intressenterna efterfrégar, vilket kan
resultera i att handla om ren 6verlevnadsfraga, men forverkligandet av uppsatta utvecklingsmal
ar svéra att folja upp. Vad som observerats av Stolowy och Paugam (2018) dr ett uppsving av
icke-finansiell redovisning och att intressenters intressen har ett storre inflytande. Séledes ér
det av vikt att foretag uppfyller intressenternas Onskan om en mer transparent

héllbarhetsredovisning, det dr essentiellt for foretagens dverlevnad.

GRI &dr omtalad som en av samtidens béttre ramverk géllande hallbarhetsupplysningar, det
omndmns av olika intressenter i olika sammanhang dven av direktivuppréttarna (2014/95/EU).
GRI idr, enligt en studie av KPMG (2020), det enda héllbarhetsramverket som har en global
omfattning, dir 73% av G250 foretagen anvdnder GRI i1 sin héllbarhetsredovisning.
Intressenterna (forskare, GRI, lagstiftare och EU) efterfragar fran foretagen att de upplysningar
som ldmnas ska vara harmoniserade sa att upplysningarna ar mojliga att jimfora mellan foretag
och olika perioder. Foretagen behdver mota denna uppmaning fran intressenterna for att

uppfylla intressenternas 6nskan och ddrmed vinna deras legitimitet.

Kopplat till problembeskrivningen, normer i praktiken och studiens teoretiska referensram tror
vi att héllbarhetsrapporteringen blivit mer standardiserad som f6ljd av implementeringen av
direktiv 2014/95/EU.

HI: Det finns ett positivt samband mellan implementering av direktiv 2014/95/EU och antal

registrerade medlemmar i GRIL

Hallbarhetsrapportering har utvecklats frén att vara en dtgird reserverad for ett fatal proaktiva
foretag till att bli en praxis. Ar 2020 (rikenskapsar 2019) héllbarhetsrapporterade 96% av de
250 storsta foretagen 1 viarlden (KPMG, 2020). Den 6kade medvetenheten om héallbarhet har
gjort det till en konkurrensfordel forklarar Boiral och Henri, (2017). Under perioden 2006 till
2016 har det skett en gradvis 6kning av icke-finansiell rapportering pa olika aspekter (Stolowy
& Paugam, 2018). Med detta kan vi anta att implementeringen av direktiv 2014/95/EU bor visa
pa ett liknande héndelseforlopp som GRI:s reviderade ramverk G3 under 2006-2007; att
direktivet medfor en statistiskt signifikant fordndring av hallbarhetsrapporteringen. Med detta
kan vi anta att det kommer ske en signifikant 6kning av den sociala hallbarhetsrapporteringen,

i form av att bdde rapporternas kvantitativa och kvalitativa substans okar.
Legitimitetsteorin dr selektiv, vilket innebar att information kan véljas att vara transparent fran

foretagens sida, vi uppfattar dock att behovet av legitimitet &r s& pass starkt att behovet av

overlevnaden leder foretag till att vara mer transparenta och gora ritt for sig én att selektivt
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undangémma information som anvindaren kan ldsa mellan raderna. Deegan m.fl. (2000)
forklarar hur samhillets forvéntningar pa foretag leder till outtalade villkor att agera efter. Vi
tror dirfor att foretag har bade forstaelse och kunskap om samhillets forvéntningar pd dem och
tar darfor hinsyn till sina intressenter krav och behov genom att producera en

héllbarhetsredovisning som dr béttre och mer transparent.

Utifrdn den teoretiska referensramen stills hypoteserna att foretag har oOkat sin
héllbarhetsrapportering 1 syfte att oka sin legitimitet och ddrmed oOka legitimitet hos
betydelsefulla intressenter. Darfor tror vi att kvantitativ och kvalitativ héllbarhetsredovisning
okar. Intressenterna forvéntar sig att foretag &r uppriktiga om hur de stiller sig mot barnarbete,
vilka risker de identifierar och hur de foljer upp och proaktivt arbetar for att behandla dessa
risker.

Kopplat till problembeskrivningen, normer i praktiken och teoretisk referensram tror vi, i
samband med implementeringen av direktiv 2014/95/EU. For det fOrsta tror vi att fler
upplysningar om barnarbete gors i hallbarhetsredovisningen, for det andra att upplysningarna
blivit mer transparenta och uppvisar en hogre kvalitet.

H?2: Det finns ett positivt samband mellan implementering av direktiv 2014/95/EU och

mdngden data som relaterar till foretagens arbete mot barnarbete.

H3: Det finns ett positivt samband mellan implementering av direktiv 2014/95/EU och

upplysningarnas kvalitet berérande barnarbete.
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3.Metod och datainsamling

3.1 Val av metod

Syftet med studien &r att undersoka om méngden social hallbarhetsrapportering och kvaliteten
1 hallbarhetsredovisningen skiljer sig fore och efter implementering av direktiv 2014/95/EU.
For att komma fram till ett resultat har studien baserats pa en kvantitativ forskningsmetod.
Innehallsanalys &r en metod for analys av dokument och texter som syftar till att kvantifiera
innehall 1 termer av forutbestimda kategorier pé ett systematiskt och replikerbart sétt (Bryman
& Bell, 2017). Det finns tre olika typer av innehallsanalys; kvantitativ, semiotisk och kvalitativ.
Da denna studie dmnar analysera innehallet i foretags héllbarhetsrapportering fore och efter en
specifik héndelse (implementering av EU-direktiv) dr en kvantitativ och kvalitativ
innehallsanalys bést lampad for studien.

3.1.1 Studiens modell

Behandlingen av data genomfOrdes i statistikprogrammet STATA for att mojliggora
innehallsanalysen. Med hjdlp av STATA genomf6rdes tvd huvudsakliga regressioner, binér
logistisk panelregression och linjér regression.

Studien édr en dokumentstudie 6ver mode-och kléddforetags hallbarhetsredovisning inom EU for
att ta reda pd om mdngden data som hallbarhetsrapporteras och kvaliteten pa
héllbarhetsredovisningen skiljer sig fore och efter direktiv 2014/95/EU:s implementering.
Studien avgrinsas genom att analysera borsnoterade foretag i EU inom kladindustrin. For att
kunna faststélla att en fordndring har skett behdvs en statistisk analys som jaimfor perioderna
fore och efter. For att kunna pdvisa ett samband mellan fordndring och direktivet dr en
sambandsanalys passande med ett flertal kontrollvariabler for att béttre forstd sambanden. For
att kunna identifiera direktivets paverkan studeras perioderna fore och efter implementeringen,
ir en panelanalys passande. Studiens analyser bestir av tre regressionsanalyser for att

identifiera samband, vilket sker genom multivariata modeller.

For att identifiera en fordndring behdver modellen ta hiansyn till de observerade foretagen som
pavisar en fordndring, fixed effects ar darfor passande att anvénda vid panelregression (Briiderl,
& Ludwig, 2015). Fixed effects 1 regressionsanalyserna begriansar resultaten till att bara ta
hénsyn till de observationer som pavisar en fordndring, vilket innebér att de foretag som inte
visar ndgon fordndring alls, varken positiv eller negativ, sorteras bort. Denna funktion &r darfor
passande for studiens syfte. Vidare behover modellen utesluta andra paverkande faktorer och
kunna isolera direktivet som paverkande faktor, for detta behdvs en regressionsanalys med

kontrollvariabler genomf6ras. Kontrollvariablerna kan hjélpa till att forklara vad som missas
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av studiens testvariabel, pa sd sitt kan en beskrivning av direktivets forklaringsgrund péa
fordndring isoleras.

Med samtliga tre tester ska vi kunna svara pd hur direktivet fordndrat den sociala
héllbarhetsredovisningen samt om innehéllet blivit mer transparent. Det forsta testet besvarar
frdgan om standardisering genom en harmonisering av ramverk. Den andra och tredje besvarar
fragan om innehallet har fordndrats. Tillsammans mojliggdr de tre testen att forklara hur vél
transparenta hdllbarhetsupplysningar blivit som foljd av direktivet implementering.

Figur 1

Mer standardiserad W Flor uoblvsninear
hallbarhetsredovisning pplysning

(H1) J : (H2)

4K

Bittre

héllbarhetsupplysningar
(H3)

Transparent
hallbarhetsredovisning

For att besvara studiens hypoteser, har vi som ett forsta steg anvént oss av CONI-modellen som
konstruerats av Beck, Campbell och Shrives (2010). CONI (consolidated narrative
interrogation) dr en modell utformat for genomférande av innehéllsanalys av
héllbarhetsrapporter och ger ett matt pd informationens varians, innehdll och volym.
Innehdllsanalys dr ett instrument for att bearbeta otillgénglig eller mindre transparent
informationsdata och genom att analysera narrativ information utifrén flera olika matrisformer
som genererar olika virden, kan flera budskap tas i beaktande (Beck m.fl., 2010). CONI-
modellen som analysmodell ansags vara lamplig for att kunna fa fram ett matt av kvalité som

ocksa tar hdnsyn till om rapporterna innehéller svaratkomlig eller icke-transparent information.
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3.2 Tillvagagangssitt

3.2.1 Dataurval

I den hér studien har vi analyserat 46 europeiska foretag som bedriver verksamheter inom

tillverkning och aterforséljning av kldder, mode, skor och textilier. En initial avgransning

gjordes genom att utfora en Company Screening i S&P Capital 1Q. Initialt gav sokningen 282

foretag som vidare exkluderades genom fem steg?, vilket redovisas i tabell 1.

Tabell 1. Urvalsprocess

Panel A: Urval

Unika

Utfall efter granskning: foretag
Foretagsscreening i S&P Capital IQ 282
Efter exkludering av foretag som saknade relevant data. 210
Efter exkludering av foretag i ldnder som inte omfattas av EU-direktivet. 197
Efter exkludering av de olika ldnders krav for foretag att upprétta en héllbarhetsrapport. 104
Efter exkludering av foretag som saknar relevant branschtillhérighet. 54
Efter exkludering av foretag pd grund av sprakbarridrer. 46
Panel B: EU-direktiv blir lag
Land Lag Ar
Belgien Amendment to Companies Code 2564/ (2016/2017) 2017
Cypern Companies Law (Amendment) (No. 3) of 2017 2017
Estland Amendment of the Accounting Act 2016
Frankrike Amendments to the Law on Accounting PZE No. 51 2017
Italien Legislative Decree 30 December 2016, n. 254 2017
Litauen Financial Reporting of Enterprises Articles 4, 22, 23, 25, 27, 28 2017
Polen Act of 15 December 2016, Amending the Accounting Act 61 2017
Spanien Anteprojecto de Ley sobre informacion no financiera y diversidad 2017
Storbritannien The Companies, Partnerships and Groups Regulation No. 1245 2017
Sverige Corporate Reporting on Sustainability and Diversity Policy CU2 2017
Tyskland CSR Directive Implementation Act 2017
Osterrike Sustainability and Diversity Improvement Act 257/ ME 2017

(fortsdtter)

3 Vidare beskrivning, se bilaga 1.
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Tabell 1. Fortséttning

Panel C: Urval/observation

Land Foretag Obs % Ar Obs %
Belgien 2 12 4.4 2014 46 16.9
Cypern 1 4 1.5 2015 45 16.5
Estland 2 12 4.4 2016 46 16.9
Frankrike 4 24 8.8 2017 46 16.9
Italien 8 48 17.6 2018 45 16.5
Litauen 1 6 2.2 2019 44 16.1
Polen 1 6 2.2 Totalt 272 100
Spanien 1 6 2.2

Storbritannien 13 77 28.3

Sverige 3 18 6.6

Tyskland 9 53 19.5

Osterrike 1 6 2.2

Totalt 46 272 100

Som presenteras i panel C i tabell 1 dr antal observationer for varje studerat ar inte samma, det
saknas data for foretag under vissa rdkenskapsdr. Detta forklaras av att rapporterna varit
otillgingliga, d.v.s. inte tillgéngliga via databaser eller foretagens egen hemsida4 samt att vissa
foretag overgatt till lokalt sprak som ar utom var kunskap att tolka5. Trots detta har beslut tagits
att inkludera de resterande observationerna men uteslutit det rdkenskapsar dédr data saknas.
Detta forklarar varfor studiens observationer dr 272 och inte 276 vid 46 foretag och sex
observerade perioder. Antal observationer skiljer sig fore och efter EU-direktiv, vilket forklaras
av att vissa lander implementerat direktiv 2014/95/EU vid olika tidpunkter6.

3.2.2 Operationalisering

Samtlig hallbarhetsrelaterade data dr insamlad fran foretagens Annual report, CSR report eller
Sustainability report. For att himta data gjordes sokningar i databaser (ex Annualreports.com,
GRI database, S&P Capital I1Q, foretagets hemsida eller en Google-sokning). Data om fGretags
forhallning till GRI hidmtades frdn GRI database. Finansiella data hdmtades frén S&P Capital

10.

Nedan presenteras modellens samtliga variabler och vad de maéter i tabell 2.

4 Pittards, 2015

> Ermes Department Stores Plc, 2018, Ermes Department Stores Plc, 2019, Gerry Weber International AG,
2019.
® Se Bilaga 1.
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Tabell 2. Variabler

Namn Variabelnamn Typ av variabel Typ Miter

EU-direktiv EU Testvariabel (oberoende)  Bindr EU-direktiv; fore och efter

GRI GRI Beroende/kontrollvariabel* Bindr GRI registrerade eller ej

Antal Sékord AS Beroende Numerisk Forekomsten av sokorden relaterade

till barnarbete

Rating BRrating Beroende Bindr***  Hog eller 14g kvalitet i innehall

Big 4 revisorbyra  big4 Kontrollvariabel Binér Big 4 revisorbyra eller ¢j

Large Cap largecap Kontrollvariabel Binér Large Cap foretag eller ej

Storlek ta_dum Kontrollvariabel** Bindr***  Storre eller mindre foretag
Skuldséttningsgrad leverage dum Kontrollvariabel** Bindr***  Hogre eller lagre skuldsattningsgrad
Lonsamhet roa_dum Kontrollvariabel** Bindr***  Mer eller mindre 16nsamma

Not: *Beroende variabel i HI, kontrollvariabel i H2 samt H3. **Deteminant. ***Median som avgrinsning i
skapande av bindr variabel.

Testvariabel (EU)

Testvariabeln forklarar fordndring Over tid, vilket styrs av implementeringen av direktiv
2014/95/EU. Om ett foretag foljer EU-direktiv eller inte dr en direkt konsekvens av landet
foretaget &r registrerat i och huruvida landet tillimpat direktiv 2014/95/EU till lokal lag.

Studiens testvariabel &r en binér variabel; variabeln tilldelades ett av tvd mojliga virden for var
observation. Virdet “1” tilldelades om observationen (foretag under ett specifikt rikenskapsar)
foljer EU-direktiv utefter landets lagstiftning, virdet “0” tilldelades om observationen (foretag
under ett specifikt radkenskapsar) inte foljer direktivet som foljd av att landet inte implementerat
direktiv 2014/95/EU 1i lokal lagstiftning.

Dummyvariabel for EU-direktiv, virde “1” = féljer direktiv 2014/95/EU, medan virde “0” =
foljer inte direktiv 2014/95/EU.

Operationalisering av CONI-modellen

I det forsta steget kategoriserades relevanta sdkord utifrdn ramverket GRI for att identifiera ett
gemensamt sprak med gemensamma relevanta uttryck. Studien avgrénsas till ett specifikt &mne
som tas upp av GRI, ndmligen barnarbete, som berdrs i GRI 408 Child labor. Sékorden
kategoriserades utifran GRI 408 samt ILO 138, dir studiens sokord &r synonymer och bdjningar
av Child Labor. Vidare gjordes en pilotsokning i arsrapporter’ for att identifiera bojningar och
synonymer pd sokordet child labor. Samtliga s6kord var pd engelska, men Oversdttningar
gjordes till svenska for att mojliggora analys av svenska foretag®. Ord och uttryck ér dversatta
med Google translate, se panel A i tabell 3.

7 H&M 2017, 2018, 2019., Adidas 2017, 2018, 2019., samt Christian Dior 2017, 2018, 2019.

8 Mgjligheten fanns att Sversatta ordlistan till fler sprak &n svenska exempelvis franska och spanska, dock
gjordes inte detta. Forfattarna upplevde att det var for stor sprakbarridr for att pa ett rattvist sitt kunna tolka
innehallet i de stycken som skulle bedomas, trots verktyg sdsom Google Translate.
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Tabell 3. CONI-modellen

Panel A: Kategorisering

Kategori Engelska Svenska Referens
Barnarbete Child lab* Barnarbet* GRI 408:
Child labor
Forced lab* Tvéngsarbet* ILO
Compulsory lab* Obligatoriskt arbete*
Underage worker* Minderariga arbet*
Juvenile lab* Minderariga medarb*
Child expl* Utnyttjande av barn, Barnutnyttjande
Policy International lab* International lab* ILO 138

“ILO “ med mellanslag innan och efter
“(ILO “ med mellanslag efter ILO

“ILO “ med mellanslag innan och efter
“(ILO “ med mellanslag efter ILO

Panel B: Rating

Niva

Definition

Exempel

0
1

Ingen information anges

Deskriptiv information. En beskrivning av
problemfrégan. Upplysningen tillfor endast
fa detaljer.

Deskriptiv information. Behandlar
problemfrigan i mer detaljer.

Numerisk information, upplysningar
presenteras i siffror.

Ingen information anges.

"In 2014, PUMA also signed an agreement with a
local chapter of Save the Children to strengthen our
child labor remediation protocol in identified high-

risk areas and met regularly with Greenpeace on
the Detox campaign.” - PUMA, 2014, sid 65

"Lifecycle studies as well as the Environmental
Profit & Loss Account show that the majority of the
environmental impact for our products occurs
during the raw material creation and processing
phases. While the data on social impact is less
complete, exposure of hotspots such as child labour
in cotton farming or forced labour practices during
cattle ranching indicate that the raw material stage
has also a very significant social impact." - PUMA,
2016, .70

"Fair partners — ensuring by way of regular audits
that suppliers adhere to the Mulberry Global
Sourcing Principles which help to create a suitable
environment for their workers, including working
hours and child labour provisions. Under the UK
Modern Slavery Act, UK companies with a turnover
of more than £36 million are obliged to publish an
annual Slavery and Human Trafficking statement
which can be found on the Group’s website,
mulberry.com,;"” - Mulberry, 2017, s.9

(fortsdttning)
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Tabell 3. Fortséttning

4 Numerisk information, utéver "4 total of 1,589 audits (excluding EcoVadis
upplysningar i siffror behandlas  assessments) were conducted by the Maisons
dven detaljer kring problemfraga. on their suppliers on the basis of seven

criteria — child labor, forced labor, health
and safety, business conduct and
management systems, wages and benefits,
labor rights and working hours. Action plans
are then put in place and any sources of non-
compliance are corrected where necessary."
- LVMH Moét Hennessy - Louis Vuitton,
Société Européenne, 2019, s.60

5 Numerisk information, uttover "Our supply chain activities have long been
upplysningar i siffror och detaljer guided by our Responsible Business
jamfors dven presenterade siffror  Principles, which are underpinned by the
med tidigare &r. United Nations Universal Declaration of

Human Rights, the Fundamental Conventions
of the International Labour Organization and
the Ethical Trading Initiative Base Code. /.../
With our Ethical Trading Programme
evolving year-on-year, we are increasingly
focusing on how we can make the most
meaningful, positive impacts on the lives of
people throughout our supply chain. During
FY 2017/18, we conducted 446 audits and
assessments (477 in FY 2016/17) and
completed 263 training and engagement
visits (234 in FY 2016/17), to support
partners in building stronger human

resource management. /.../ In collaboration
with Oxfam, we have developed an
innovative Worker Wellbeing Survey and
piloted it with key supply chain partners in
Europe.” - Burberry Group plc, 2017, s.44

Panel C: Antal sokord

Analys Definition Funktion

Kvantitativ numerisk variabel Antal sokord (AS) identifierades genom manuell ~ Adobe Acrobat Reader
granskning av antal tréffar p& s6korden, sokfunktion (enkel),
information i sidhuvud och fotnot exluderas. Ctrl+F

Killa Panel B: Beck, A.C., Campbell, D. & Shrives, P.J. (2010) Content analysis in environmental reporting
research: Enrichment and rehearsal of the method in a British-German context. The British Accounting Review.
42, 207-222. Oversatt frdan engelska av forfattarna, exempel dr tagna fran studiens egna dataurval.

Genom att kategorisera sokord utifran det forsta steget skapade vi tva variabler i de tva
efterfoljande stegen; BRrating och AS.

Rating (BRrating)
Det andra steget av CONI-modellen &r det kvalitativa steget, ddr ett systematiskt slumpmassigt

stycke identifierades och beddmdes utan att forfattarnas subjektivitet kunde paverka valet av
stycke. For att minimera subjektiviteten hos forfattarna, samt for att fa ett slumpmaéssigt urval
avgransades sokningen i1 forsta hand till ett stycke med 16pande text och i andra hand till
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information 1 rubrik eller tabellformat; for att fa en bra och réttvis jamforelse mellan foretag
och period. S6kningen initierades med huvudsokordet; Child lab*, for att sedan fortsdtta med
synonymerna och bdjningarna. Den systematiska slumpmadssigheten bestod av att den tredje
soktriffen, om den befann sig i ett stycke, bedomdes. Om det inte fanns tre soktréffar skulle
den andra istéllet bedomas osv. I andra hand anvindes annan information 4n stycke, exempelvis
tabell eller liknande.

Stycket kopierades till Excel for att analyseras utifran de olika nivéerna (0-5) dér innehéllet
bedoms. Bedomningen utfordes utefter modellen i panel B i tabell 3.

Ratingen manipulerades till en bindr variabel; ett virde som understeg medianen fick vérdet

“0”, medan alla varden som Oversteg eller var lika med medianen fick vérdet “1”.

Dummyvariabel for BRrating, virde “1” = rating overstiger eller lika med median, medan vérde
“0” = rating understiger median.

Antal sokord (AS)
Det tredje steget av CONI-modellen ger en kvantitativ numerisk variabel som &r jamforbar

mellan foretag och dver tid. Det tredje steget ar en fortséttning pa det andra steget med samma
tillvigagéngssitt for sokning. Antal sokord (AS) identifierades genom manuell granskning av
antal traffar pd sokorden, information i sidhuvud och fotnot exkluderades. Antal sokord
noterades 1 Excel.

Ovriga variabler

GRI (GRI)
Denna studie avgrénsas till att endast studera registrerade medlemmar vilket identifieras genom

sokningar i GRI database.

Variabeln GRI &r en bindr variabel dér var observation tilldelades ett av tva mojliga vérden;
véirdet “1” tilldelades ifall observationen (foretaget ett specifikt ar) foljer GRI, vérdet “0”
tilldelades ifall observationen inte foljer GRI. GRI variabeln beskriver om det observerade
foretaget foljer GRI eller inte under en specifik period.

Dummyvariabel for GRI, virde “1” = féljer GRI, medan vérde “0” = foljer inte GRI.

GRI variabeln dr dven passande att anvdnda som kontrollvariabel till de tva senare testerna da
tidigare forskning konstaterat ett samband mellan en markant 6kning av icke-finansiell
redovisning och inférandet av GRI G3 2006 (Stolowy & Paugam, 2018), samt att bristen pa ett
standardiserat ramverk medfor svérigheter i att verifiera uppgifternas uppriktighet (Strémsten,
2020).
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Large Cap (largecap)
Tidigare forskning konstaterar att Large Cap foretag tenderar att Iimna ut mer information i sin

héllbarhetsrapportering an mindre foretag. Gamerschlag m.fl. (2011) menar att detta beror pa
att storre foretag tenderar att vara mer synliga for allménheten och utsétts ddrmed for storre
politiskt och reglerande tryck fran externa intressenter. Vidare, menar Gamerschlag m.fl. (2011)
att de ldmnar ut mer information i sin hallbarhetsrapportering for att 6ka legitimitet och undvika
potentiella politiska kostnader. Dessutom &r Large Cap mer bendgna att anvinda
héllbarhetsrapportering for att sprida CSR-information. Tidigare forskning bekréftar sambandet
mellan foretagets storlek och nivdn pad CSR-information i hallbarhetsrapportering
(Gamerschlag m.fl, 2011). Krav for att foretag ska klassificeras som Large Cap i Europa, enligt
Nordnet (2018), ar att de har ett marknadsvérde (Market Capitalisation) som Gverstiger 1
miljard EUR.

Dummyvariabel skapades for Large Cap, virde “1” = Market Capitalization overstiger 1
miljard EUR, medan virde “0” = Market Capitalization éverstiger inte 1 miljard EUR’.

Big 4 (big4)

Hallbarhetsrapporten ska dverldmnas till en revisor for kontroll, och revisorn ska ldmna ett
yttrande om hallbarhetsrapporten (PWC, 2018), vilket tyder pa att revisorer har en betydande
roll i hdllbarhetsrapportering. Tidigare studier har beskrivit revisorns roll, sérskilt Big-4 (PWC,
EY, Deloitte och KPMGQG) revisorer, i forhallande till héllbarhetsredovisning. Studien 7The
engagement of auditors in the reporting of corporate social responsibility information
(Martinez et al., 2019) beskriver de stora revisionsbyrdernas (Big 4) relevanta roll i
héllbarhetsupplysningarnas kvalitet. Studien granskade spanska foretag under perioden 2004
till 2014 {or att undersoka korrelationen mellan bra hallbarhetsupplysningar och Big-4 byraer.
Studien framstéller bevis for den roll som stora revisionsforetag har i forhallandet till foretags
héllbarhetsredovisning. Studien visar pa en positiv korrelation mellan revision av Big-4 byraer
och foretags kvalitet 1 hallbarhetsupplysningar. Studien sammanfattar att foretag som granskas
av stora revisionsforetag (Big 4) pavisar storre sannolikhet att engagera sig i och upplysa om
sitt hallbarhetsarbete (Martinez et al., 2019).

Dummyvariabel for Big 4 byrd, Virde “1” = Big 4 byrd som revisor, medan virde “0” = inte

Big 4 byrd som revisor!?.

9 Informationen hiimtades via S&P Capital IQ, genom funktionen IQ_ MARKETCAP, samtliga Market Caps
himtades for forsta januari respektive ar for aren 2014 till 2020, dar Market Cap for respektive foretag rdknades
genomsnittet ut for varje period: (Market Cap 2014-01-01 + Market Cap 2015-01-01) /2 = genomsnittligt Market
Cap for rdkenskapséret 2014 osv. Det angivna vérdet jimfordes med Market Capitalization kravet (Nordnet,
2018) pa 1 Miljard EUR.

10 Informationen himtades via S&P Capital IQ, genom funktionen IQ_AUDITOR _NAME for samtliga foretag
och rakenskapsar#. En dummyvariabel for Big 4 revisorbyra skapades dir samtliga observationer manuellt
granskades och gavs ett virde.
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Determinanter
Determinanter dr skuldséttningsgrad, storlek och l16nsamhet. Determinanterna omvandlades till

bindra variabler for att bast passa studien, variabler for samtliga determinanter skapades dérfor
med median som avgriansning. Samtliga tre determinanter &r typiska att anvéndas vid liknande
metoder. De tre determinanterna dr finansiella matt for att identifiera olika typer av foretag och
dess finansiella stillning.

Storlek pé foretagen identifierades genom storleken péd foretagens totala tillgangar. En binér
variabel for foretagets storlek (fa_dum) skapades: véirde “1” = Totala tillgangar understiger

median, medan vérde “0” = totala tillgangar dr lika med eller overstiger median.

Skuldséttningsgrad bestar av en kvot mellan totala skulder och total eget kapital. En binér
variabel for skuldsittningsgrad (leverage dum) skapades: virde “1” = skuldsdttningsgrad
understiger median, medan virde “0” = skuldsdttningsgrad dr lika med eller overstiger

median.

Lonsambhet forklaras av en kvot mellan foretagens vinst och totala tillgdngar. En binér variabel
for lonsamhet (roa_dum) skapades: vérde “1” = lonsamhet understiger median, medan vérde

“0” = lonsamhet dr lika med eller 6verstiger median.

3.2.3 Sammanfattning

Modellens beroende variabler ér olika for olika hypotestester. Vid H/ &r GRI den beroende
variabeln, vilket motsvarar om rapportering sker enligt GRI eller inte. Vid H2 dr variabeln A4S
den beroende, vilket motsvarar méngden data som rapporteras om social héllbarhet. Vid H3 ér
BRrating den beroende, vilket motsvarar kvaliteten i hallbarhetsupplysningarna.

Vi anviénder ett flertal determinanter som kontrollvariabler for att stidrka och kontrollera vara
regressionsanalyser. Vi forstirker véira tester genom att anvidnda oss av information som
tidigare forskning pévisat har ett samband; big4 och largecap. Utover dessa anvénder vi tre
determinanter som anger forklaringar angdende foretagens finansiella stéllning. GRI variabeln
ar dven passande att anvinda som kontrollvariabel till de tva senare testerna (H2 och H3) da
tidigare forskning konstaterat ett samband mellan en markant 6kning av icke-finansiell
redovisning och inférandet av GRI:s ramverk G3 2006 (Stolowy & Paugam, 2018), samt att
bristen pa ett standardiserat ramverk medfor svérigheter i att verifiera uppgifternas uppriktighet
(Stromsten, 2020).

Slutligen anvénds testvariabel EU i samtliga tre tester, vilket beskriver om foretaget foljer
direktiv 2014/95/EU utefter lokal lagstiftning eller e;j.
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H1

I det fOrsta testet vill vi undersoka om héallbarhetsredovisningen blivit mer standardiserad som
foljd av direktiv 2014/95/EU:s implementering. Detta gor vi genom att identifiera vilka
observationer som foljer GRI. Utifrdn antagandet att GRI dr ett av de béttre ramverken inom
héllbarhetsredovisning (KPMG, 2020). Nér hallbarhetsredovisningen dr standardiserad dr den
mer uppriktig och béttre utformat for ldsaren att gora jaimforelser (Stromsten, 2020).

Modellen ger en variabel som tar an problematiseringen kring ett standardiserat ramverk, med
denna variabel kan vi identifiera om direktivet lett till mer standardiserat hallbarhetsredovisning
inom mode- och klddbranschen (H7); GRI. For att testa var forsta hypotes (H/), genomfordes
en binir logistisk panelregression enligt f6ljande modell:

GRljtn = PoEU; + B1big4is + Brlargecap; + fsroa_dum; + Bileverage_dum;,
+ fsta_dum; + €;;
[ = company,t = year,n = observationer
H2

I det andra testet undersoker vi om hallbarhetsredovisningens innehall har fordndrats som f6ljd
av direktiv 2014/95/EU implementering. For att identifiera en fordndring undersoker modellen
kvantitativ méngd data som beskriver en specifik kategori av héllbarhet.

For att undersdka om innehallet har dndrats genomfor vi ett test pd variabeln AS. Detta test ska
identifiera om direktivet lett till en positiv fordndring i foretagens redovisning om barnarbete.
Modellen ger en variabel att analysera innehéllet, genom en kvantitativ fordndring (H2): 4S.
For att testa var andra hypotes (H2), genomfordes en linjér regression enligt féljande modell:

ASitn = BoEUi + B1big4 + Prlargecapy + B3roaqum;, + Baleveragequm,,
+ ﬁstadumit + ,86GRIit + €
[ = company,t = year,n = observationer
H3

I det tredje testet undersoker vi hur hallbarhetsredovisningen kvalitativa innehéll har fordndrats
som f0ljd av direktiv 2014/95/EU:s implementering. Testet analyserar fordndring i kvaliteten i
de upplysningar som limnas om barnarbete. Testet ska identifiera om direktivet lett till en

positiv fordndring i upplysningarnas innehall.
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Modellen ger en variabel att analysera innehéllet av en kvalitativ forédndring (H3): BRrating.
For att testa var tredje hypotes (H3), genomfordes en binidr logistisk panelregression enligt
foljande modell:
BRrating;, = PoEU; + B1big4 + Brlargecap; + Pzroa_dum;,
+ f,leverage_dum;, + fsta_dum;; + LeGRI; + €

[ = company,t = year,n = observationer
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3.3 Validitet och reliabilitet

3.3.1 Validitet

I bedomning av validitet undersoks hur vil studien miter det som avses att métas (Bryman &
Bell, 2017). For en rittvis bedomning delas validitet i undergrupper, begreppsvaliditet och
ytvaliditet (Bryman & Bell, 2017).

Begreppsvaliditet bedoms god da studiens hypoteser hirleds frén teorier som dr relevanta.
Tidigare forskning som denna studie tar upp har kunnat pavisa samband mellan
héllbarhetsrapportering och inforande av regelverk vilket stirker begreppsvaliditeten i denna
studie.

Ytvaliditet bedomer innehéllet i det aktuella begreppet vilket ska méta det som det avser att
métas. Beddmningen dr att variabeln A4S, som miter frekvensen av de specifika sokorden, miter
det den ér designat att méta di orden noga valts ut fran relevanta killor. Begreppet anvénds i
det globala standardiserade rapporteringssystemet GRI och de specifika sokorden kommer fran
GRI:s begreppsforteckning. Samtliga sdkord isolerar &mnet barnarbete och utesluter andra
irrelevanta soktréffar. DA olika ldnder kan ha olika facktermer och olika sprak kan foretagens
overséttningar mojligtvis se olika ut. Vi uppfattar dock att var sokning i GRI 408, ILO 138 samt
pilotsdkningen av héllbarhetsrapporter gav oss visentliga sdkord.

Vid beddmning av observationernas upplysningar och insamlandet av data till variabeln Rating,
identifierades samtliga analyserade stycken genom ett systematiskt slumpméssigt system for att
eliminera forfattarnas subjektiva uppfattningar. Alla bedomningar gjordes enligt CONI-
modellen, dar samtliga upplysningar verifierades av den andra forfattaren, vid oense verifiering
diskuterades den initiala bedomningen och en ny gemensam reviderad bedomning gjordes.

Saledes bedoms validiteten av datainsamlingen vara god.

Ratingen manipulerades i excel dé ratingen ur CONI-modellen &r i ordinalskala men gapen
mellan de olika ratingarna ar inte nddvéndigtvis lika stora. For att adressera detta gjordes en
bindr variabel dir ratingen omvandlades till variabeln BRrating ddr medianen av ratingen
anvindes som avgrinsning. Medianen valdes att anvdndas som avgriansning eftersom
distributionen av samtliga ratings speglas av hur de anvénds, frekvensen av observerade ratings.
Medelvirdet uteslots som avgransning just eftersom gapet inte dr givet och hade givit en
missvisande avgrinsning.

Pearsons korrelationstest genomfordes pa samtliga variabler for att undersdka hur vél olika
aspekter korrelerar med varandra. Detta presenteras i sektion Deskriptiv statistik, tabell 6.

Vid samtliga regressionstester genomfordes nonparametric equality-of-medians test for att
undersoka om det finns ett statistiskt signifikant samband. Vidare har samtliga tre
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regressionsanalyser anvént fixed effects. Fixed effects eliminerar grupper i panelanalysen som
inte pdvisar ndgon fordndring, positiva som negativa. Detta ger ett mer réttvist resultat med

avseende pa just fordndring.

Samtliga 12 ldnders lagar har granskats for att identifiera vid vilken tidpunkt som direktiv
2014/95/EU implementerats till lag. Lagarna och dess tidpunkt for implementering beskrivs i
Bilaga 1.

3.3.2 Reliabilitet

I beddmning av reliabilitet utvirderar vi replikerbarhet, mojligheten att upprepa och att det da
skulle ge samma resultat (Bryman & Bell, 2017). Eventuell padverkan bor vara slumpmassiga
eller pa grund av tillfdlliga faktorer. Stabilitet bedomer mgjligheten, om undersdkning
genomfors igen med samma urval, till samma resultat. Inre validitet bedomer hur vil delar av
méttet méter samma sak (Bryman & Bell, 2017). Bedomningen ir att denna studie &r reliabel,
med god stabilitet och intern reliabilitet.

Studien anvénder sig av ett homogent urval dir samtliga observerade foretag dr verksamma
inom samma industri; mode- och klddindustrin. Industrin bestar av bade tillverkande och
aterforsdljande foretag. Samtliga rapporter var tillgéngliga via foretagens egna hemsidor eller
offentliga databaser, samtliga data dr darfor mojliga att himta igen.

Variabeln GRI miter forekomsten av rapporter som dr godkédnda av GRI, vilket gr att
identifiera genom GRI databas. For att studien ska vara replikerbar uteslts rapporter som
citerar GRI, eftersom det inte indikerar om foretaget faktiskt foljer GRI, utan endast att dem
signalerar att de foljer GRI.

Bedomningar av upplysningarnas kvalitet (BRrating) skulle fa liknande utfall ifall andra hade
genomfort beddmningen da en redan prévad mall, CONI-modellen, valdes for att minimera
forfattarnas subjektivitet.

Eftersom de determinanter som anvdnds som kontrollvariabler omvandlades till binidra
variabler med median som avgransning kan utfallet ha péverkats. Detta skedde eftersom den
bindra panelregressionen inte ville acceptera variabler av non integer karaktir. Déarfor
omvandlades dem till bindra likt Rating som omvandlades till bindra BRrating for att vara
konsekventa. Denna omvandling kan pdverka utfallet av modellerna dé variablerna enbart har

tva utfall; 1 eller 0, istéllet for ett reellt tal med odndliga variationer.

Beddmningen é&r att andra studier hade fatt samma utfall sa linge de utfors med samma urval,
tidsperioder och variabler. Vidare &r studien mojlig att genomf6ra pa annat urval och med annan
kategorisering &n Barnarbete. Siledes bedoms reliabiliteten som god.
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4.Resultat

Resultatsektionen inleds med en deskriptiv analys for att presentera fordndringen Gver den
studerade perioden. Vidare presenteras resultaten frdn tre regressionsanalyser baserade pa
studiens hypoteser.

4.1 Deskriptiv statistik

Vi har observerat en fordndring dver den studerade perioden i méngden data som rapporterats.
Vi noterar en fordndring 6ver samtliga &r men for att undersdka om forédndringen &r signifikant
genomfordes Wilcoxon matched-pairs signed rank test (two-tailed). Testerna visar en
observerad fordndringen i median dver samtliga studerade ar. Vi observerar att AS péavisar en
statistiskt signifikant fordndring mellan aren 2016 och 2017, dar 2017 &r det fOrsta dret dér
direktiv 2014/95/EU var planerat att vara implementerat for samtliga medlemsldnder. AS visar
dven en statistiskt signifikant fordndring mellan dren 2014 och 2015. Se figur 2 samt tabell 4
nedan, figur 2 visar median, 95%-konfidensintervall.

Figur 2.

104

Tabell 4.

Panel A: Wilcoxon matched-pairs signed rank test, two-tailed

Period AS

2014-2015 0.0177*
2015-2016 >0.9999
20162017 0.0079*
2017-2018 0.5485
2018-2019 0.7112

Not: Tabellen visar Pearsons korrelation vdrde for alla variabler i analysen (* p<0.05, ** p<0.01, ***
p<0.001).
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Panel A i tabell 5 visar deskriptiv statistik for studiens observerade fordndring av rating av
densociala hallbarhetsrapporteringen mellan tvd perioder, perioden fore och perioden efter
implementering av EU-direktiv. Rating av upplysningarnas kvalit¢ har fordndrats efter
implementering av direktiv 2014/95/EU. I panelen kan vi utldsa en minskning av rating 0 med
28 observationer samt en minskning for rating 2 med 1 observation. Ovriga rating har &kat efter
implementering av direktivet, vilket innebdr en forbédttring av upplysningarnas kvalité
berdrande observerade foretagen.

Panel B i tabell 5 visar deskriptiv statistik om fordndring av rapportering av barnarbete. Fore
direktiv 2014/95/EU rapporterade inte 47% av de observerade foretagen om barnarbete. Efter
implementering av direktivet var det 29% av de observerade foretagen som inte rapporterade
om barnarbete. Differensen visar att implementering av EU-direktiven har av de observerade
foretagen som ej rapporterar om barnarbete minskat med 40%. Frekvensen av foretag som

rapporterar enligt GRI var relativt 1ag, med endast 20 fore och 20 efter.

Tabell 5. Deskriptiv statistik

Panel A: Observerad foréndring rating

0 1 2 3 4 5
Fore EU-direktiv 66 5 51 4 12 1
Efter EU-direktiv 38 11 50 5 22 7
Fordndring -28 6 -1 1 10 6

Panel B: Observerad foréndring rapportering

%
Rapporterar Rapporterar % ej rapporterade

inte om om rapportering om
Obs % av total barnarbete barnarbete barnarbete  barnarbete GRI
Fore EU-direktiv 139 51% 66 73 47% 53% 20
Efter EU-direktiv 133 49% 38 95 29% 71% 20
Fordndring -6 -4% -28 22 -40% 36% 0

Not: I panel A anges ratingen i 6versta raden 0-5.

Resultatet fran korrelationsanalysen presenteras nedan i tabell 6. EU (som ar en binér variabel
som skiljer pa fore och efter inférandet av direktiv 2014/95/EU) visade en signifikant
korrelation med A4S (p <0,01) och BRrating (p <0,05). Resultatet talar for att direktiv
2014/95/EU har en positiv effekt pa méngden rapporterade data samt pad ratingen, men i
jamforelse med GRI en betydligt mindre paverkan. Méngden hallbarhetsredovisad data (AS)
korrelerar signifikant med GRI, BRrating, largecap (p <0,001 respektive) och big4 samt
ta_dum (p <0,05 respektive). Som forvintat har méngden hallbarhetsredovisad data en positiv
korrelation med rating och rapportering utifrdn GRI. Det fanns ocksa en positiv och signifikant
korrelation for largecap (p <0,001) och alla variabler forutom EU och leverage dum. Detta
indikerar pé att det finns ett positivt samband med stort kapital och midngden rapporterade data
men ocksd med rating och rapportering utifran GRI.

32



Tabell 6. Pearsons korrelation

EU AS BRrating GRI big4 largecap roa_dum leverage dum ta dum
EU 1.0000
AS 0.1658** 1.0000
BRrating 0.1433*  0.4743*** 1.0000
GRI 0.0092  0.5508*** 0.3062***  1.0000
big4 0.0037  0.1736**  0.3104***  (0.1489* 1.0000
largecap -0.0572  0.3173*** (0.3544%**%  (.2996%** 0.2729%*#* 1.0000
roa_dum 0.0048 -0.0718 -0.0307 -0.0344 -0.1706** -0.2355%** 1.0000
leverage dum 0.0319  0.0749 0.0345 0.1425* 0.0764 0.0928 0.1057*** 1.0000
ta_dum 0.0616 -0.3691%%* -(0.3335%**  -0.2067*** -0.2046%**  -0.7364***  0.4456*** 0.3116*** 1.0000

Not: Tabellen visar Pearsons korrelation vdrde for alla variabler i analysen (* p<0.05, ** p<0.01, *** p<0.001).

4.2 Hypotesprovning

H1: Direktiv 2014/95/EU och antal registrerade medlemmar i GRI

I studiens forsta hypotes undersdks om det finns ett positivt samband mellan den beroende
variabeln, antal registrerade medlemmar i GRI (GRI) och den oberoende variabeln, direktiv
2014/95/EU (EU). For att testa hypotesen med vara beroende och oberoende variabler och se
sd att vart urval ar lika fordelat (icke normalfordelad data) sa genomférdes Wilcoxon rank-sum
test. Resultatet visar ett p-virde for urval <200 ar 0,8801. Resultatet indikerar pa att
distributionen inte har ett statistiskt signifikant positivt samband pé en signifikansniva pa 0,05.
Vidare utfordes ett nonparametric equality-of-medians test for att se om medianerna &r lika,
dven detta test visade pd att det inte fanns ett statistiskt signifikant samband, se panel A i tabell
7.

For att ytterligare prova sambandet, genomfordes en bindr logistisk panelregression pa testets
beroende variabel (GRI) och den oberoende variabeln, direktiv 2014/95/EU (EU), samt
kontrollvariablerna (big4, largecap, roa_dum, leverage dum, ta_dum), vilket resulterar i ett P-
vérde pa 0,669. Panel B i tabell 7 visar resultat for implementeringen av direktivet inte har en
statistiskt signifikant paverkan pd fordndring rorande antalet registrerade medlemmar i GRI.
Séaledes kan vi inte forkasta nollhypotesen och sdga att fordndringen ar skiljt fran noll, vi kan
ddrmed inte bekréfta var hypotes.

H2: Direktiv 2014/95/EU och méngden hallbarhetsredovisad data

I studiens andra hypotes undersoks om det finns en positiv relation mellan den beroende
variabeln, médngden hallbarhetsredovisad data (4S) och den oberoende variabeln, direktiv
2014/95/EU (EU) samt kontrollvariablerna (GRI, largecap, roa_dum, leverage dum, ta_dum,
big4). For att testa hypotesen med vara beroende och oberoende variabler och se sa att vart
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urval dr lika fordelat (icke normalférdelad data) sa genomfordes Wilcoxon rank-sum test.
Resultatet visar ett exakt p-vérde for urval> 200 pa 0,0010. Vidare utfordes ett nonparametric
equality-of-medians test for att se om medianerna &r lika, 4ven detta test visade pa att det fanns
ett statistiskt signifikant samband, se panel A i tabell 7.

For att undersoka sambandet ytterligare genomfordes en linjir regressionsanalys, dér p-vérdet
visar ett resultat pd <0,001. Panel B i tabell 7 visar att resultat for direktivet har en positiv effekt
pa méangden rapporterad data som relaterar till foretagens arbete mot barnarbete. Saledes
bekriftar vi var hypotes.

H3: Direktiv 2014/95/EU och upplysningarnas kvalitet

I studiens tredje hypotes undersdks om det finns en positiv relation mellan den beroende
variabeln, kvalitet (BRrating) och den oberoende variabeln, direktiv 2014/95/EU (EU), samt
kontrollvariablerna (GRI, largecap, roa_dum, leverage dum, ta_dum, big4). For att testa
hypotesen med vara beroende och oberoende variabler och se sé att vart urval dr lika fordelat
(icke normalfordelad data) sa genomfordes Wilcoxon rank-sum test. Resultatet visar ett p-vérde
for urval <200 &r 0,0183. Vidare utfordes ett nonparametric equality-of-medians test for att se
om medianerna &r lika, dven detta test visade pa att det fanns ett statistiskt signifikant samband,
se panel A i tabell 7.

For att undersoka sambandet ytterligare genomfordes en bindr logistisk panelregression, dar p-
vérdet visar ett resultat pd <0,000. Panel B i tabell 7 visar att resultat for direktivet har en
statistisk signifikant positiv effekt pd upplysningarnas kvalitet berdrande barnarbete, vilket
innebdr att nollhypotesen forkastas, vi kan ddrmed bekrdfta vir hypotes. Tilldggas kan att
resultatet dven pavisade en positiv relation mellan largecap och kvaliteten i
héllbarhetsrapporteringen, se panel A i tabell 7.

Tabell 7. Wilcoxon rank sum test & Regressionsanalys

Panel A: Median test & Wilcoxon rank-sum (Mann-Whitney) test

Fore EU-direktiv Efter EU-direktiv Differens

Medelviarde Median Medelviarde Median Medelviarde Median
GRI 0 0.143 0 0.150 0 0.006
AS 1 4.438 3 7.849 Q%% 3.410%*
BRrating 0 0.489 1 0.631 1* 0.142%*
big4 1 0.884 1 0.887 0 0.002
largecap 1 0.568 1 0.511 0 -0.057
roa_dum 0 0.438 0 0.443 0 0.004
leverage dum 0 0.345 0 0.375 0 0.030
ta dum 1 0.525 1 0.586 0 0.061
Not: Tabellen visar p-vdrde for alla variabler i analysen (* p<0.05, ** p<0.01, ***
p<0.001). (fortsdttning)

N/A: Not applicable
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Tabell 7. Fortséttning

Panel B: Regressionsanalys

GRI AS BRrating

Koefficient =z Koefficient t Koefficient z
EU 0.229 0.43 3.918%* 3.45 1.925%** 4.03
big4 17.33 0.01 -2.478 -1.22 -15.55 -0.01
largecap 16.25 0.01 1.744 1.17 3.498%* 2.57
roa_dum 2.275 1.90 1.583 1.93 -1.053 -1.56
leverage dum 2.677* 2.03 0.213 0.20 -0.837 -0.93
ta_dum 1.951 1.40 -2.237 -1.15 -1.774 -1.64
GRI 2.772 2.01 1.184 1.41
_cons n/a n/a 5.503* 2.31 n/a n/a
year fixed effects Ja Ja Ja
company_fixed
effects Ja Ja Ja
Chi 2/Adj 2 0.0445 0.0229 0.0001
N 84 272 125

Not: Tabellen visar p-vdrde for alla variabler i analysen (* p<0.05, ** p<0.01, *** p<0.001).
N/A: Not applicable

I det forsta testet, HI, noteras att det undersokta urvalet skiljer sig markant fran antal
observationer i studien; n = 84, se tabell 7 panel B. Detta forklaras av att modellen tar bort alla
foretag som inte visar ndgon forandring alls. Initialt har 46 foretag studerats men bara 14 av de
46 foretagen som pévisar nagon fordndring under den studerade perioden, de resterande 32 har
varit konstanta och visar ingen forandring alls och har dérfor uteslutist frén testet. Det tredje
testet, BRrating, sker en utsortering likt det forsta testet; n = 125. Hér har 21 foretag har pavisat
ndgon fordndring, medan 25 foretag inte visar ndgon forandring alls i rating. Detta ar effekterna

av anvdndandet av fixed effects i regressionsanalyserna.
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S5.Analys
5.1 Hypotes 1

Regressionsanalysen visade att det, mot vara forvéntningar inte finns ndgot signifikant samband
mellan GRI och implementeringen av direktiv 2014/95/EU. Regressionsanalysens resultat talar
for att det med 95% sannolikhet inte gar att forkasta nollhypotesen vilket indikerar att det inte
skett ndgon signifikant fordndring, varken positiv eller negativ. Forklaring utifran Hahn och
Kiihnens (2013) litteraturstudie kan vi finna stdd for att GRI mojligen ar ett icke-tillrackligt
tillvigagéngssitt att integrera och standardisera hallbarhetsaspekter i rapporteringen. Studiens
resultat visade pd att GRI inte tillfor mer standardisering eller harmoni, GRI:s ramverk ger
foretag riktlinjer kring hur rapporterna ska utformas, vilket ger stod varfor det inte finns ett
samband (Hahn och Kiihnens, 2013).

Standardisering och harmoni kan @ven uppnds av andra krafter dn standardiserade ramverk. Ett
alternativ till att folja ett standardiserat ramverk sdsom GRI é&r att folja branschpraxis for att
uppnd en harmoni inom branschen och dérmed en god jimforbarhet mellan foretag. Foretag
maste vdga intressenternas behov mot varandra vid motstridiga intressen (Fernando &
Lawrence, 2014), i ett forsok att skapa legitimitet hos sina intressenter. Genom att inte aktivt
registrera sina rapporter hos GRI, och didrmed inte f6lja ett officiellt ramverk, kan foretag folja
normen likt Ovriga foretag i industrin hallbarhetsrapporterar for att vinna eller bibehélla
legitimitet. Intressenterna efterfragar bade harmoni och jamforbarhet, med bakgrund till
resultatet kan aktorerna antas ta den enklare végen, att f6lja branschpraxis istéllet for officiellt
ramverk som ger ett liknande utfall, fast for en mindre insats. Trots att detta av experter inte dr

den harmoni och jaimforbarhet som efterfragas av denna specifika grupp av intressenter.

En observerad diskrepans ér foretag som anger i sina rapporter att de redovisar sin hallbarhet
enligt GRI:s ramverk, men som inte forekommer i GRI:s databas (ex Adidas). Diskrepansen
kan bero pa brister i databasen eller att det finns ett negativt samband med de extra kostnader
som uppstér vid registrering hos GRI. Att rapportera enligt GRI:s ramverk kréaver ett officiellt
medlemskap hos GRI, dér rapporterna godkénns av GRI for att sedan publiceras i databasen.
Kostnaderna for att vara medlem hos GRI ar beroende pé foretagets omsédttning och dkar ju
storre omsattning ett foretag har (GRI - Join the GRI Community, u.4.). Fernando och Lawrence
(2014) forklarar att upprétthalla en god legitimitet kan vara kostsamt och inte alltid 16nsamt.
Direktiv 2014/95/EU har inga tvingande krav mot foretag att folja nagot officiellt ramverk,

dven om det uppmuntras.

Tidigare studier visar att rapportering utefter GRI:s ramverk forekommer frekvent hos storre
foretag, exempelvis 73% av G250 foretagen!! rapporterar enligt GRI ramverk (KPMG, 2020).

1250 storsta foretagen péd Fortune 500 listan.
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I denna studie identifierar tva foretag pd Forbes Fortune 500 listan'?, dock rapporterade de tvé
foretagen inte enligt GRI. Studiens urval dr begrénsat till mindre foretag, vilket kan vara en
forklaring av den laga frekvensen registrerade GRI medlemmar. Bifynd i resultatet fran A7 kan
dock konstatera att largecap har en signifikant korrelation med GRI. Detta dr visat sedan
tidigare studier (Gamerschlag m.fl., 2011).

5.2 Hypotes 2

Resultatet talar for att det finns ett signifikant positivt samband mellan implementeringen av
direktiv 2014/95/EU och méngden rapporterad data som relaterar till foretagens arbete mot
barnarbete. 49% av observationerna inneholl inga upplysningar om barnarbete fore
implementering, den siffran sjonk med 40% ner till endast 27% som saknade upplysningar om
barnarbete. En positiv fordndring i upplysningarnas kvantitet innebér att upplysningarna har
blivit mer jimforbara och tolkningsbara. Det finns stdd i Hahn och Kiihnens (2013) studie att
en standardiserad lagstiftning potentiellt skulle ka mingden rapporterad data.

Vidare kan vi genom Figur 2 och Tabell 4 konstatera en positiv utveckling i forekomsten av
antal sokord i upplysningarna under den studerade perioden. Fordndringen mellan 2014 och
2015 &r signifikant med ett p-virde pa 0,0177 vilket indikerar att under 2015 rapporterades en
signifikant forbattring mot 2014. De forklaringar vi kan l&dmna &r att det var under oktober 2014
som direktiv 2014/95/EU skrevs, detta kan ha indikerat till foretag att en fordandring var att
vénta. Ytterligare forklaring kan vara att det var under 2015 som parisavtalet undertecknades
och FN:s 17 SDG skapades. Vidare kan vi konstatera att fordndringen fran 2016 till 2017
pavisas vara signifikant, med p-virde pa 0,0079, angdende méngden upplysningar om
barnarbete. Detta kan vi forklara av att majoriteten av de studerade foretagen (87%) foljde
direktivet forsta gdngen under rakenskapsar 2017. Legitimitetsteorin betonar betydelsen av att
foretag ska fungera inom de ramar och normer som finns for det samhille diar de verkar
(Deegan, 2009). Denna teori ger stod for att foretagen har gjort en fordndring i sin kvalitet av

upplysningar utifran det fordndrade samhélle som verksamheten befinner sig i.

Nir direktiv 2014/95/EU blev lag sa blev det direkt nddvéndigt for foretag att rapportera utifrén
standardiserad lag for att fa legitimitet. For foretag dr legitimitet en vésentlig och nddvindig
resurs som behovs for foretag att bedriva sin verksamhet (Hahn & Kiihnen, 2013; Dowling &
Pfeffer, 1975; Ashforth & Gibbs, 1990; Suchman, 1995). Som ett granskande teoretiskt
perspektiv sd gav det anvindbara insikter om att lagstiftning gav uppkomst for en helt ny CSR-
praxis (Tilling 2004; de Villiers & van Staden 2006; Thomson 2007). Resultatet star ocksa i

kontrast med den minskning av milj6information som forklaras utifrdn legitimitetsteorin med

12017 var Christian Dior, 2018 var dven Adidas med, (Fortune 500, 2017 samt 2018).
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slutsatsen att ett legitimitetsmal kan ocksd tjina genom att minska volymen av

miljoupplysningar (de Villiers & van Staden 2006, s. 763).

Implementeringen av direktiv 2014/95/EU visar pé ett liknande hindelseforlopp som vid
lansering av GRI:s reviderade G3 ramverk (Stolowy & Paugam, 2018) med en signifikant
okning i rapporterad data. Dock dr 6kningen inte i samma omfattning om dn signifikant, vilket
kan forklaras av den maéttnad som uppstar nir ndrmare 47% av vérldens foretag redan
héllbarhetsrapporterat vid 2007. Stolowy och Paugam (2018) forklarar att
héllbarhetsrapporteringen narmar sig en normalisering, vilket underléttar jamforelse och bidrar
for mojliggorandet av transparenta upplysningar. Detta stimmer dverens med var hypotes (H2)
och indikerar att direktivet har bidragit till mer transparenta hallbarhetsrapporter, dd fler
upplysningar skrivs. Med Stromstens (2020) beskrivningar om vilka utmaningar som utvinns
ur direktiv 2014/95/EU, kan vi se betydelsen av en fOrbéttring i bade transparens och
jamforbarhet.

Utifrén intressentteorin och tidigare studier &r den huvudsakliga anledningen varfor foretag
offentliggjorde information i sin héllbarhetsrapportering intressenternas intressen (Belal &
Owen, 2007). Vidare forklarar Fernando och Lawrence (2014) att frimst starka intressenter
paverkade ledningsbeslut mest. Med bakgrund av tidigare studiers resultat kan antagandet vara
att dven intressenter vill ha 6kad kvantitet av upplysningar i hdllbarhetsrapporteringen. Likt
Buchholz och Rosenthal (2005) samt Laplume m.fl. (2008) hdvdar dr foretagens acceptans i
samhillet direkt kopplat till dess intressenter, vi tolkar studiens resultat som att foretag moter
sina intressenters Onskan av en mer transparent hallbarhetsredovisning. Vidare leder detta
positiva uppfyllande av intressenters behov till en legitimitetsskapande process dér foretag
vinner legitimitet av intressenter (Hahn & Kiihnen, 2013; Dowling & Pfeffer, 1975; Ashforth
& Gibbs, 1990; Suchman, 1995). Legitimitet fran intressenter dr avgdrande for en verksamhets
overlevnad (Fernando & Lawrence, 2014), Ur legitimitetsteorin tolkar vi detta som att foretag
vérnar om sin legitimitet genom att fullfolja intressenternas behov som en legitimitetsskapande

process.

5.3 Hypotes 3

Forutom att vi kan konstatera att méngden data i H2 forbéttrats som en legitimitetsskapande
process genom att uppfylla intressenternas intressen kan vi dven uttala oss om innehéllets

kvalité i de rapporterade upplysningarna.

Likt resultatet frdn H2 kan vi konstatera en positiv fordndring, resultatet visar ett signifikant
positivt samband mellan direktiv 2014/95/EU och upplysningarnas kvalitet berdrande
barnarbete i hallbarhetsrapportering. Denna positiva paverkan pd upplysningarnas kvalitet ger
mer deskriptiv information med samt bidrar med fordjupad forstaelse, se tabell 3, panel B.
Upplysningarnas kvalitet har efter implementering av direktivet 6kat med 17% 1 rating 1-5 och
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for rating O har antalet observationer minskat med 21%, Denna fordandring fir mest stod i
forklaring utifran intressentteorin, att hallbarhetsrapportering och dess kvalitet erkdnns i och
med denna fordndring som en alltmer viktig faktor. Genom att forbéttra upplysningarnas
kvalitet kan foretagen forbittra sitt varumérkesrykte och sin legitimitet, och med transparent
information mojliggora jaimforelse 1 hallbarhet med konkurrenter (Herzig & Schaltegger, 2006).

Bifynd i resultatet fran H3 dr att largecap har en signifikant korrelation med upplysningarnas
kvalitet. Regressionsanalysen visar att fOretagens storlek av kapital positivt paverkar
upplysningarnas kvalitet. Detta fynd stimmer vél med tidigare undersékning av KPMG (2020)
som konstaterar att storleken pad foretag &r en fOrklarande faktor om foretag
héllbarhetsrapporterar eller ej.

5.4 Transparens

Resultatet talar &ven for att transparensen har en positiv paverkan, trots att samband mellan GR/
och EU ej var signifikant. Resultatet visar att GR/ har en signifikant korrelation med variablerna
AS och BRrating. Sammantaget tolkar vi att en storre mdngd rapporterade data som relaterar
till foretagens arbete mot barnarbete (4S) och upplysningarnas kvalitet (Brrating), har blivit
mer tydligt och transparent efter implementering av direktiv 2014/95/EU. Da direktivet &mnar
till att 6ka transparensen och fungera som ett hjdlpmedel for foretag att arbeta mot héllbarhet,
kan vi genom vart resultat konstatera att direktiv 2014/95/EU har bidragit till detta. Vidare
tenderar storre foretag (largecap) 1 hogre grad rapportera stdrre méngd rapporterade data samt
med hogre kvalitet i upplysningarna.

Da foretag védger motstridiga intressen vid beslutsfattande, tolkar vi att dessa motstridiga
intressen kan innefatta beslut rérande hallbarhetsredovisningen. Fernando och Lawrence (2014)
forklarar att det dr kostsamt att uppritta en god legitimitet och att olika beslut behover tas.
Motstridiga intressen kan darfor vara hog avkastning men samtidigt en hallbar produktion. Den
positiva tolkningen av legitimitetsteorin forklarar att den del av intressenterna med storst
dgarandel dr de som &r mest trolig att fa sin vilja igenom. Vi har genom denna studie kunnat
konstatera att héllbarhetsredovisningen pédvisat en forbdttring som foljd av direktiv
2014/95/EU:s implementering. Vi tolkar detta som att foretag véljer att vara transparenta mot
de intressenter som efterfragar en béttre héllbarhetsredovisning, trots att kostnader sdsom
mindre avkastning kan bli en konsekvens har de fitt en storre dgarandel. Deegan m.fl. (2000)
forklarar hur samhéllets forvantningar pd foretag leder till outtalade villkor att agera efter. Vid

stor dgarandel blir rapporteringen om vissa &mnen oundvikligt.
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6.Slutsats

Syftet med denna studie dr att avgdra om direktiv 2014/95/EU haft en positiv paverkan pa
héllbarhetsredovisningen. For att identifiera detta har vi brutit ner syftet i tre hypoteser dér vi
fokuserar pa fordndringen ur tre perspektiv; méingden data, kvaliteten pd data, samt
standardisering av rapporteringen utifrdin GRI:s ramverk. Vi har genom en kvantitativ
forskningsmetod genomfort en innehéllsanalys av borsnoterade mode- och kladforetag inom
EU dér vi identifierat fordndringar i den sociala hallbarhetsrapportering som f6ljd av direktivets
implementering. Den kvalitativa innehéllsanalysen har givit studien ett kvantitativt
dataunderlag att studera en fordndring som vidare analyserats utifrdn intressentteorin och

legitimitetsteorin.

Vi kan med denna studie inte bekrifta var forsta hypotes att hallbarhetsredovisningen blivit mer
standardiserad med avseende att fler foretag foljer ett standardiserat ramverk (GRI) till f6ljd av
direktiv 2014/95/EU. Véra fynd visar att ingen signifikant fordndring skett. Med detta kan vi
dra slutsatsen att aktivt GRI-medlemskap inte leder till att direktivets syfte att skapa en mer
transparent héllbarhetsrapportering genom uppmuntran gentemot fOretag att folja ett
standardiserat ramverk uppfylls. Vidare lyder var slutsats att hallbarhetsrapportering bland
europeiska mode- och kliddforetag blivit mer transparent som foljd av direktiv 2014/95/EU. Vi
uttalar denna slutsats, utifrdn studiens urval och resultat, med avseende att fler féretag och fler
upplysningar rapporteras om en branschkénslig kategori didr verksamheternas risker
kommuniceras, samt att vi konstaterat en signifikant forbéttring i upplysningarnas kvalitativa

innehall.

For att besvara studiens forskningsfrdga kan vi konstatera att direktiv 2014/95/EU haft en
positiv paverkan pa tva av de tre hypoteser vi stéllt. Vi har inte kunnat pavisa att den sociala
héllbarhetsredovisningen blivit mer standardiserad genom en harmoni av anvdndandet av GRI:s
ramverk. Vi kan dock konstatera att trots att vi inte kan notera en signifikant forédndring i

medlemmar 1 GRI:s ramverk sa har fler upplysningar lamnats samt att dess innehall forbattrats.

6.1 Begransningar

Studien begrdnsas av att vi enbart tittat pd registrerade GRI-medlemmar; om foretagen
forekommer 1 GRI:s databas efter godkédnnande av GRI. Resultatet hade mojligtvis sett
annorlunda ut om GRI variabeln istéllet forklarade om foretagen formedlar till ldsaren att de
foljer GRI; ndmner i sina rapporter vilka GRI indikationer de foljer. Studien begrinsas dven till
att vi inte har granskat andra motsvarigheter till GRI eller om foretag foljer motsvarande
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ramverk. Dessa tvd aspekter ligger dock utom studiens omfattning men ger en intressant
mdjlighet till vidare forskning.

Var studie korrelerar fOrbattringen av transparensen till implementeringen av direktiv
2014/95/EU. Boiral och Henri (2017) menar att systematiska jimforelser av rapporteringen &r
1 det ndrmaste en omojlighet. Vi kan inte uttala oss om informationen i upplysningarna &r
korrekt angivna eller inte.

Vi kan inte avfirda andra hindelser som 4gt rum i samband med implementeringen 2017 i tio
av de studerade lianderna, 2016 1 Estland samt 2018 i Frankrike. Vi kan inte isolera direktiv
2014/95/EU som enskilt padverkande faktor, det kan vara andra faktorer vi inte betraktat som

har en paverkan. Vi kan darfor inte uttala oss om total kausalitet berdrande dmnet.

6.2 Studiens bidrag

Vi kan bekrifta att direktiv 2014/95/EU lett till att foretag redovisar fler upplysningar om
barnarbete. Stolowy och Paugam (2018) visar hur en fordndring av liknande situation sag ut
20062007 ndr GRI G3 ramverket lanserades, vilket liknar resultatet vid implementeringen av
av direktiv 2014/95/EU 2017. Med detta kan vi bidra med forklaring att stora hindelser som
ror ramverk och legala dokument har en direkt pdverkan pé foretags hallbarhetsredovisning.

Innehallet i rapporterna har tidigare problematiserats som att det inte finns tillracklig forskning
om (Stromsten, 2020; Hahn & Kiihnen, 2014). Vidare problematiserar Hahn och Kiihnen
(2014) att GRI enbart skapar ett frivilligt ramverk att forhalla sig till, vilket forfattarna
problematiserar som en otillrdcklig dtgird for att integrera hallbarhet i rapporteringen. Vi kan
konstatera att vart resultat visar pa en forbéttring trots att vi inte kan finna nédgra bevis att
héllbarhetsrapporteringen nérmar sig en standardisering i form av att foretag foljer GRI:s
ramverk. Vilket tyder péd att standardisering av ramverk inte dr en avgorande faktor for
héllbarhetsrapporteringens utveckling, dock &r det visentligt for att uppné en enhetlig harmoni.
Standardiseringen av hallbarhetsrapportering har inte integrerats fullt ut, vilket kan forklaras av
det helt enkelt saknas ett harmoniserat regelverk, dd GRI endast tillfor frivilliga riktlinjer kring
hur rapporterna ska utformas.

Vi kan dven bekrifta att foretag som foljer GRI tenderar att redovisa fler upplysningar och
bittre upplysningar utifrin CONI-modellens beddmningssystem. Vi uppfattar dock att den
andel (ca 15% av samtliga observationer) som foljer GRI ér liten. Frin detta vicks frdgor om
det finns ndgon annan 16sning som driver utvecklingen mot en global héllbarhetsstandard som
kan vidareutveckla det arbete GRI hittills uppnatt. Vi kan dirmed konstatera att ramverk ir bra,
nér det foljs, men eftersom enbart 15% foljer GRI:s frivilliga ramverk &r det béttre att ha
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tvingande regelverk. Det skulle leda till en battre effekt och ddrmed visa pé otillrackligheten pé
direktiv 2014/95/EU som det ser ut idag.

En reglering sdsom direktiv 2014/95/EU fungerar ndgorlunda vil i detta sammanhang, eftersom
det ger en riktning for foretagen att forhalla sig till. Ur studiens resultat kan vi konstatera att de
som foljer GRI redovisar en mer innehallsrik och transparent hallbarhetsredovisning men vi har
dven noterat en lag frekvens som faktiskt foljer GRI. For att det ska ske en fordndring till en
harmonisering maste det finnas ndgot tvingande regelverk, inte frivilligt ramverk sasom GRI
ser ut idag. Ett tvingande regelverk, direktiv 2014/95/EU, har vi kunnat konstatera leder till en
positiv fordndring, da direktivet i sig visade en signifikant forbéttring, dven om det dr
ofullstidndigt. Darfor anser vi att sa som direktivet ser ut idag &r det otillrdckligt for att skapa
harmoni i hallbarhetsredovisning. Véart bidrag dr dérfor en uppmuntran att strama t direktivet
for att uppnd en harmonisering i héllbarhetsredovisningen som slutligen leder till béttre

transparens.

6.3 Forslag pa vidare forskning

Vi observerade en diskrepans av foretag som anger i sina rapporter att de redovisar sin
hallbarhet enligt GRI:s ramverk, men som inte forekommer i GRI:s databas (ex Adidas). Ett
alternativ till att f6lja GRI som registrerad medlem ér att f6lja GRI standarder i sin redovisning
men att inte vara en registrerad, och dirmed betalande medlem. Detta &r ndgot som intressenter
mdjligtvis validerar vid granskning av foretags héllbarhetsredovisningar. Detta utfall leder till
att organisationen GRI blir lidande i form av utebliven intdkt fran potentiella medlemmar.
GRI:s framgéng att lyckas med sitt syfte att fa en standardiserad héllbarhetsredovisning globalt
ar delvis beroende av deras ekonomiska stéllning. Vilket leder oss fram till att GRI é&r ett stort
dmne som dr virt att studera vidare i. Vi uppmuntrar att studera vidare i GRI och dess
medlemskap, for att f4 en battre forstaelse 6ver diskrepansen och varfor den sker. Ett forslag pa
forskningsupplédgg kan vara att studera signalteorin och hur foretag formedlar att de foljer ett
ramverk sdsom GRI, jaimforelser kan goras mot de som blivit godkédnda av GRI. Vidare &r det
av intresse att forstd varfor foretag véljer att signalera att de foljer GRI men inte att registrera
sina rapporter hos GRI. Ett forslag pa forskningsuppldgg dar diarfér en kombination av
dokumentstudie och enkétstudie dér diskrepansen forst identifieras genom en dokumentstudie
for att sedan uppfatta opinion genom en enkétstudie.

Vidare uppmuntrar vi att liknande innehallsanalys kan genomftras med andra branscher eller

andra kategorier for att 4 en béttre forstdelse om direktiv 2014/95/EU:s paverkan.
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Bilagor
Bilaga 1. Dataurval

Det forsta steget inleddes med ett brett initialt urval for att vidare exkluderas.

Tabell 8: Initialt urval
Capital IQ Company Screening Report

Screening Criteria

1) Industry Classifications:

Apparel, Accessories and Luxury Goods
Footwear

Apparel and Textile Distribution

Catalog Apparel Retail

Catalog Sporting and Recreational Good Retail
Online Apparel Retail

Online Shoe Retail

Online Sporting and Recreational Good Retail
Online Department Store Retail

Department Stores

Apparel Retail

Sporting and Recreational Good Stores

2) Geographic Locations: Europe
3) Company Type: Public Company
Antal soktraffar: 282

Vid initial company screening i CapitallQ blev utfallet 282 triffar, se tabell 8. Vid det forsta
urvalet inkluderades en bred uppséttning industriklassifikationer for att fa med ett brett omfang.
I det forsta steget exkluderades 72 foretag som saknade relevant data, detta identifierades
genom granskning av Total Assets under perioden 2014 till 2019. I det andra steget
exkluderades 13 foretag som var utanfor direktiv 2014/95/EU:s scope. 1 det tredje
exkluderingssteget har Total Revenue (net turnover) och Total Assets (balance sheet) for att
exkludera foretag som inte behdver uppritta hallbarhetsredovisning enligt sitt lands lokala lag.
Olika lédnder har olika krav pa foretagen. Forutom att vara ett foretag av allmént intresse ska
antal anstéllda dverstiga 500 for perioden 2017, 2018 och 2019 for att omfattas av direktiv
2014/95/EU. Gillande kravet pad antal anstéllda dr Sverige ett undantag eftersom svensk
lagstiftning har kravet pd 250 anstdllda istdllet for 500, vilket medfor att lagen géller for fler
foretag. Utover detta har flertal ldnder kriterier pd att foretagens nettoomséttning alternativt
totala balansomslutning dverskrider en viss summa, detta i vissa fall i lokala valutor. Se Tabell
9 nedan. I det fjérde steget exkluderades 50 foretag genom att granska foretagens verksamheter
for att identifiera foretag som dr verksamma med andra verksamheter &n studiens fokusomrade.
Slutligen exkluderades étta foretag pa grund av sprikbarridrer. Slutgiltiga urvalet blev ddrmed
46 foretag.
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Tabell 9: Studerade ldnder och respektive lagar

Land Lag rﬁ?(zlr:‘;lr(;r:snér Publikt Anstédllda Nettoomsittning Or Balansomslutning Fg::taalg %
Austria Sustainability and Diversity 2017 Ja 500 40 milj EUR or 20 milj EUR 1 2%
Improvement Act 257/ME
Belgium  Amendment to Companies 2017 Ja 500 34 milj EUR or 17 Milj EUR 2 4%
Code 2564/ (2016/2017)
Cyprus Companies Law (Amendment) 2017 Ja 500 40 milj EUR or 20 milj EUR 1 2%
(No. 3) of 2017
Estonia  Amendment of the Accounting 2016 Ja 500 2 4%
Act
France Amendments to the Law on 1/9-2017 Ja 500 40 milj EUR or 20 milj EUR 4 9%
Accounting PZE No. 51
German  CSR Directive Implementation 2017 Ja 500 40 milj EUR or 20 milj EUR 9 20%
y Act
Italy Legislative Decree 30 2017 Ja 500 40 milj EUR or 20 milj EUR 8 17%
December 2016, n. 254
Lithuani  Amendments to Articles 4, 22, 2017 Ja 500 40 milj EUR or 20 milj EUR 1 2%
a 23, 25, 27, 28 in Law on the
Financial Reporting of
Enterprises
Poland Act of 15 December 2016, 2017 Ja 500 170 milj PLN or 85 milj PLN 1 2%
Amending the Accounting Act
61
Spain Anteprojecto de Ley sobre 2017 Ja 500 40 milj EUR or 20 milj EUR 1 2%
informacién no financiera y
diversidad (Based on draft law
— Spain has not official
transposed the Directive
2014/95/EU)
Sweden  Corporate Reporting on 2017 Ja 250 350 milj SEK or 175 milj SEK 3 7%
Sustainability and Diversity
Policy CU2
United The Companies, Partnerships 2017 Ja 500 13 28%
Kingdom and Groups (Accounts and
Non-financial Reporting)
Regulation No. 1245
12 46
Stycken Stycken 100%

Kontroll av lagarnas implementering skedde genom att granska lagarna som ldnkas fran
Member State Implementation of Directive 2014/95/EU-dokumentet samt EUR-Lex, dér vidare
google-sokning behdvdes vid enstaka tillfdllen. Lagarna granskades genom att identifiera nér
lagen implementeras och fran vilket rdkenskapsar (datum for rakenskapsarets borjan). Denna
granskning underlédttades genom att anvinda sig av Google Chromes Oversittningsfunktion.

Samtliga lankar som anvints bifogas i kdllhdnvisning under rubriken Lagar.

Valutaomrikning for SEK till EUR samt PLN till EUR gjordes pa véxelkurs 2017-01-01. 170
milj PLN 2017-01-01 = 38,6 milj EUR, 85 milj PLN 2017-01-01 = 19,3 milj EUR.
Valutaomrikningen gjordes pa vixelkurs 2017-01-01; zt1 PLN =€0.2269. 350 milj SEK 2017-
01-01 = 36,5 milj EUR, 175 milj SEK= 18,3 milj EUR. Valutaomrikningen gjordes pa
vaxelkurs 2017-01-01: kr1 SEK = €0.1044. (Exchangerates.org.uk).
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