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Forord
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Sammanfattning

Efter finanskrisen 2007 — 2008 infordes striktare regleringar av det internationella bankvisendet.
Denna reglering kom att benimnas Basel III och innebér omfattande forandringar for aktiva banker
och hela den finansiella sektorn. Sedan kdnnedomen om Basel III har forskare oroat sig 6ver vilka
konsekvenser regleringen kommer att innebéra for bankerna och vilken paverkan det kommer ha
pa foretagen, ekonomin och vilfiarden. Syftet med uppsatsen dr att forklara den effekt Basel I1I har
pa utlaningen till en banks foretagskunder. Syftet har brutits ned till tva forskningsfragor som vid
besvarande ska forklara effekten pa en banks utlaningsvolym och lanekostnad efter Basel III.
Undersokningen dr genomford genom en fallstudie pa en bank. Datainsamlingen har skett genom
sju kvalitativa djupintervjuer med anstillda som forklarat hur Basel I1I paverkat bankens utldning
till deras foretagskunder. Respondenterna som intervjuats arbetar antingen direkt med regelverket
eller som foretagsradgivare for att tillsammans ge en forklaring av hur Basel III paverkat banken
samt deras foretagskunder. Studien pa banken visar att banken inte minskat sin utlaningsvolym
eller haft en neddtgdende lanetillvaxt under och efter implementeringen av Basel I1I. Detta beror
pa att banken varit vil forbereda infér de nya kraven samt att implementeringsprocessen pagatt
under en langre tid. Detta har gjort att banken kunnat arbeta for att undvika storre effekter av den
nya regleringen. Studien visar dven att banken hdjer sina lanekostnader gentemot deras kunder
efter Basel III vilket beror pd att bankens kostnader for eget kapital okat efter framforallt de
striktare kapitaltdckningsreglerna i Basel I11. Studien har bidragit till att ge aktuell praktisk evidens
av hur en bank menar att utldningen till deras foretagskunder paverkats efter Basel II1. Resultatet
fran studien har generaliserats till tidigare forskningsresultat och har bidragit till att utveckla

diskussionen kring striktare kravs paverkan pa bankutlaningen.

Nyckelord: Basel III, Baselkommittén, Utlaningsvolym, Lanekostnad, Kapitalkrav,
Kéarnprimérkapital (CETI1), Primérkapital (tier 1), Supplementirkapital (tier 2),
Kapitalkonserveringsbuffert, Kontracyklisk kapitalbuffert, Systemriskbuffert,
Likviditetstackningsgraden (LCR), Nettofinansieringskvoten (NSFR), Bruttosoliditet, Rating



Abstract

Following the financial crisis of 2007 - 2008 stricter regulations were introduced to the
international banking system. This regulatory framework came to be referred to as Basel III and
involves major changes for active banks and the financial sector. Since the introduction of the
regulatory framework, researchers have been worried about the consequences these rules will have
for banks and how it will affect companies, the welfare and economy. The purpose of the thesis is
to explain the effect Basel III has on lending to a bank's corporate customers. The purpose has
been broken down to two research questions that, when answered, will explain a bank's lending
volume and lending costs after Basel I1I. The study was conducted through a case study at a large
bank. The data consist of seven qualitative in-depth interviews with employees at the bank whom
explained how Basel III affected the bank's lending. The interviewed respondents work either
directly with regulations or as corporate advisers and will together explain how their corporate
customers have been affected by Basel III. The study shows that the bank has not reduced its
lending volume or experienced a negative loan growth during and after the implementation of
Basel III. This, because the bank has been well prepared for the new requirements and the
implementation process has been ongoing during a longer period of time. This has enabled the
bank to adjust to the new changes to not experience any major effects after the implementation of
the new regulatory framework. The data collected shows that the bank also raises its lending costs
towards the bank’s customers after Basel III, which is because the bank's cost of equity has
increased after the stricter capital adequacy rules in Basel III. The study has provided current
practical evidence of how a bank experience that lending to their corporate customers has been
affected after Basel III. The results of the study have been generalized to previous research results
and have contributed to develop the discussion on the impact stricter requirements has on bank

lending.

Keywords: Basel III, Basel Committee, Lending volume, Lending cost, Capital requirements,
Common Equity Tier 1 (CET1), Additional Tier 1 (AT1), Tier 2, The Capital Conservation Buffer,
The Countercyclical Capital Buffer, The Systemic Risk Buffer, The Liquidity Coverage Ratio
(LCR), Net Stable Funding Ratio (NSFR), Leverage Ratio, Rating
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1. Inledning

I detta kapitel beskrivs bankersektorns betydelse for foretag, vilfirden och samhdllet. Da
banksektorn har en viktig funktion i ekonomin framtas det kontinuerligt nya forslag for
bankreglering i syfte att motverka storningar i det finansiella systemet. Efter finanskrisen 2007 -
2008 blev det tydligt att den tidigare regleringen inte vara tillrdckligt strikt for att sdkerstdlla
stabiliteten i den finansiella sektorn. Den datgdrd som infordes efter krisen var regelverket Basel
IIl som innebdr omfattande fordndringar for banksektorn. I demna uppsats undersoks de

konsekvenser Basel IIl har pa en banks utlaningsvolym och lanekostnad.

1.1 Bakgrund

Ett effektivt bankvdsende &r vésentligt for att halla samhéllsekonomin intakt (Riksbanken, 2013).
Hela samhallet, som hushéll, privata och offentliga foretag samt staten forlitar sig pa banksektorns
tjanster. For de flesta foretag innebér banker deras priméra finansieringskilla. Genom banksektorn
mdjliggors att foretag far tillgdng till kapital vilket bade bidrar till att nya foretag kan bildas och
att existerande foretag kan véxa. Detta mdjliggor att foretagen kan Oka sina investeringar som
resulterar till nya arbetstillfallen och 6kad vélfard i ekonomin. Med tanke pa bankernas betydande
roll for de svenska fOretagen efterstrdvas en hog stabilitet for fortsatt tillvixt i ekonomin och

ddrmed infors stindigt nya regleringar for att motverka instabilitet i den finansiella sektorn

(Riksbanken, 2013).

Bankviésendet tillsammans med andra finansiella institut bidrog till finanskrisen 2007 - 2008
genom aktorernas hoga risktagande (Helleiner, 2011). Denna kris hade sitt ursprung i den
amerikanska bolanemarknaden men konsekvenserna syntes i hela den globala ekonomin. Efter
finanskrisen kunde man enligt Cecchetti, Domanski och von Peter (2011) identifiera i synnerhet
tre svagheter med det globala bankvésendet. Den forsta av dessa tre svagheter var bankernas
kapitalbrist for att hantera forluster. Den andra svagheten var att det finansiella systemet var for

sammankopplat. Detta utgjorde enligt Cecchetti et al. (2011) en systemrisk om stérningar inom



vissa delar av det finansiella systemet enkelt kunde sprida sig till 6vriga delar. Den tredje svagheten
var att bankernas likviditetshantering inte ansags vara tillricklig vilket skulle gora det svart for

bankerna att handskas med en situation med stressat kassautflode (Cecchetti et al, 2011).

Till f6ljd av finanskrisen 2007 - 2008 infordes striktare regleringar av det internationella
bankvidsendet pd initiativ av Baselkommittén for att motverka bankernas hoga risktaganden (Bank
for International Settlements, 2010). Baselkommittén dr den Overgripande institutionen for
bankreglering i vérlden och arbetar sedan 1988 med att besluta om gemensamma internationella
standarder for bankreglering. Basel III dr den senaste regleringen och ska sikerstilla bankernas
finansiella stabilitet och &teruppbygga det raserade fortroendet for den finansiella sektorn
(Riksbanken, 2017). De nya standarderna i Basel III borjar gradvis implementeras &r 2013 och ska
senast vara fullt implementerat 31 december 2019 (Riksbanken, 2010). Regelverket syftar till att
atgdrda samma problem som Cecchetti et al. (2011) identifierat efter krisen. Detta genom
inforandet av striktare krav som framforallt reglerar bankernas kapital i syfte att skapa en

ekonomiskt hallbar utveckling i den finansiella sektorn.

1.2 Problemdiskussion och forskningsfragor

Reglerade banker dr nddvéndigt for en stabil vélfard, ekonomi och samhille (The Organisation for
Economic Co-operation and Development, 2011). Enligt Jean Dermine, professor i bank och
finans vid INSEAD fér dock for hirda regleringar pé banker oonskade konsekvenser. Dermine
(2013) beskriver att den hdrdare regleringen som lagstadgas efter finanskrisen i Basel III kommer
hindra banker frén framtida kriser men att ekonomin i stort och framforallt féretagen kommer
drabbas dd utldningsvolymen fran bankerna kraftigt minskas. En annan konsekvens av den
striktare regleringen &r att bankens finansieringskostnader okar vilket hojer utlaningsrantorna.
Detta leder i fOrlingningen till hogre finansieringskostnader for foretagen. Foretagens
investeringar dr betydande for ekonomin och Dermine (2013) menar att med Basel III begrinsas
bankernas funktion. Detta innebir att foretagen genomfor farre investeringar vilket i slutindan

resulterar i mindre produktivitet, sysselséttning samt ldgre vilfard och tillviaxt i samhéllet.



Huvudsyftet med Basel III ar att sékerstélla bdttre anpassning mellan kapitalkrav baserade pa
bankernas interna modeller och underliggande risk. Nass-Schmidt, Bjarke Jensen, Ehmann och
Christiansen (2020) beskriver i en konsekvensanalys frdn Copenhagen Economics att Basel III i
Sverige kommer fa en motsatt effekt och istillet innebédra en simre anpassning. Enligt analysen
kommer effekten av Basel III 1 Sverige vara storre én den genomsnittliga EU-nivan. Effekten pa
svenska bankers foretagsportfoljer estimeras ocksé vara bland de hogsta i hela EU och studien
visar att svenska foretag kommer béra cirka tva tredjedelar av den totala kostnaden med Basel III

(Naess-Schmidt et al., 2020).

Det finns omfattande tidigare forskning om de konsekvenser bade striktare krav har for effekt samt
vad regelverket Basel III innebdr for banksektorn. I denna uppsatsen analyseras Basel III och
undersoker om regelverket i praktiken far de konsekvenser pa foretagsutldningen som tidigare

forskningsresultat visar. Tva forskningsfrdgor har formulerats for att undersoka detta:

o Vilken effekt har Basel Ill pa en banks utlaningsvolym till deras foretagskunder?
o Vilken effekt har Basel Il pa en banks ldnekostnader till deras foretagskunder?

1.3 Syfte

Syftet med uppsatsen dr att forklara hur effekten av Basel III paverkar en banks foretagsutlaning.
Genom att uppfylla detta syfte ges aktuell evidens av de konsekvenser Basel III har pd en banks

foretagsutlining i praktiken.

1.4 Avgransning

Avgréansningen som gors i undersokningen ar att studera effekten som Basel III har pa en banks
foretagsutldning. Detta da tidigare forskningsresultat visar att det primirt dr bankernas
foretagskunder som péverkas av regelverket. For att genomfora denna undersdkning &r studien

avgransad till en fallstudie pa en bank. Avgransningen grundar sig i tron att datainsamlingen fran



att enbart undersoka denna bank ger tillrackligt nyanserad information for att utveckla, alternativt
ifragasitta de vedertagna effekter som tidigare forskning visar att striktare krav har pa bankernas

utlaningsvolym och l&nekostnad.



2. Studiens referensram

I detta kapitel presenteras fakta tillsammans med tidigare forskning. Faktan syftar till att ge
ldsaren forstaelse 6ver Baselkommitténs uppkomst, de tidigare Baselregelverken och Basel II1.
Darefter foljer forskningsresultaten frdn tidigare studier som undersokt den effekt striktare krav
har pa bankernas utldning. Tva primdra effekter pa utldningen gar att utldsa frdn dessa studier
vilket dr en minskad utlaningsvolym och hogre lanekostnader. Syftet med att presentera dessa
Studier dr att ge empirisk evidens fran forskare som studerat effekten hogre krav har pad

banksektorn.

2.1 Baselkommittén

Baselkommittén for banktillsyn, hiddanefter Baselkommittén, bildades 1974 som en foljd av
allvarliga storningar pd den finansiella marknaden. Syftet med upprittandet var att stirka den
finansiella stabiliteten genom att dka tillsynen och forbittra bankregleringen 6ver vérldens banker
genom globala standarder (Bank for International Settlements, u.d.). Detta har resulterat i
regelverken Basel I, Basel 11, Basel III samt dven Basel IV, vilket for tillfillet 4r under arbete.
Dessa regelverk har uppkommit i syfte att bittre kontrollera samt minska bankernas risktagande
genom standardforfaranden av globala bankregler. De standarder som Baselkommittén arbetar
fram 4r att ses som ett minimikrav for bankreglering och det ar dérefter upp till varje medlemsland

att sjilva infora striktare regleringar (BIS, u.4.).

2.2 De tidigare Baselregelverken

2.2.1 Basel 1

Som en f6ljd av skuldkriserna i Latinamerika under 1980-talets borjan observerades att
kapitalstocken i bankerna var otillrdckliga (Niemeyer, 2016). Ur detta upptickte Baselkommittén
att det fanns 0kat behov for att instifta regler gidllande det kapitalkrav internationellt aktiva banker

behover ha. Resultatet blev Basel I, som uppkom 1988, vilket var ett minimikrav for den
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kapitaltickning banker behdver. Andamalet var att gora det internationella banksystemet mer
stabilt genom att minska bankernas risk for insolvens. Som étgérd infordes att det kvarvarande
kapitalet i banken ska utgdéra minst 8% av det totala kapitalet (Niemeyer, 2016). Regelverket
introducerades inte enbart for medlemsldnderna i Baselkommittén utan regelverket kom att gélla

alla lander med internationellt aktiva banker (BIS, u.4.).

I Basel I regleras dessutom hur bankers kapitalkrav ska riskjusteras. Kravet innebér forenklat att
bankernas kapital stélls i forhallande till risktagandet och lagstadgas till en miniminiva
(Finansinspektionen, 2005). Genom att kategorisera kreditriskerna i olika riskklasser delades
kapital upp efter dess relativa risk dér varje kreditrisk antingen kategoriseras i 0, 10, 20, 50 eller
100 procent (Niemeyer, 2016). Det minst riskfyllda kapitalet kategoriseras i den lagsta riskklassen
och det mest riskfyllda kapitalet kategoriseras i den hogsta riskklassen. For att berdkna fram de
riskvidgda tillgdngarna multipliceras riskvikterna med storleken pd riskklassens kapital. Ett
riskviktat kapital motsvarande 100 procent innebér att bankens kapital exponeras for hog risk och

minst behdver inneha 8 procent av tillgangens storlek kvar i banken.

2.2.2 Basel I1

Basel II ar en pabyggnad av Basel I till foljd av de svagheter det tidigare regelverket pavisat. Syftet
var att utvidga regelverket till att béttre spegla bankernas verkliga risktagande (Finansinspektion,
2005). Reglerna i Basel I innebar bland annat att all utlaning till foretag medforde 100 procent
riskvikt. Detta innebar att bankerna behdvde halla lika mycket kapital kvar i banken oavsett om
utlaning skedde till etablerade foretag med stabila kassafloden eller till nybildade foretag med

osédker ekonomi samt ldgre sannolikhet for aterbetalning av sina lan (Niemeyer, 2016).

Utover denna fordndring utvidgades regelverket med nya inslag vilka strukturerades i tre pelare.
Pelare 1 bestar av det lagstadgade kapitalkravet i Basel I med utvidgningen att operationella risker,
utover kredit- och marknadsrisker, ingdr i1 berdkningen for det riskviktade kapitalet. Pelare 2

innebar att man gav tillsynsmyndigheterna en storre roll att identifiera och beddma risk. Syftet
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med detta var att minska informationsasymmetrin mellan marknadsaktorer och bankerna for att
mojliggora en bittre uppskattning av bankernas risktagande (Niemeyer, 2016). Pelare 3 innebar
att bankerna blev tvungna att offentliggdra de exponeringar och risktagande man &tagit da det
tidigare varit svart for utomstdende att uppskatta dessa risker. Baselkommitténs &ndamél med
Basel II var ddrmed att reducera informationsasymmetrin och 6ka utlimningen av information fran

bankerna till marknaden (Niemeyer, 2016).

2.3 Basel 111

Vid finanskrisen 2007 - 2008 var regelverket Basel II under implementation. Trots att det redan
innan var uppenbart att regelverket inte var tillrdckligt strikt hade USA vid den hér tidpunkten inte
fullt implementerat Basel II (BIS, u.d). Vid finanskrisens utbrott var det i synnerhet tydligt att
bankerna hade for hog hévstang och for sma likviditetsbuffertar. Detta tillsammans med svag
riskhantering och daligt 6vervakande ledde den finansiella sektorn in i krisen vilket drabbade hela

den globala ekonomin (BIS, u.a).

Bristerna med Basel II innefattade bland annat bankernas bristande kapitalbuffertar for att hantera
den belastning som sattes pa det finansiella systemet under krisen. Skuldsdttningen bland bankerna
ansdgs vara for hog och de systemrisker man tidigare oroat sig 6ver blev problematiska. Det var
dven tydligt att bankerna var for illikvida (Niemeyer, 2016). Tillsammans resulterade detta i att
fortroendet for bankvisendet {61l och ett av huvudsyftena med Basel III var att ateruppbyggda det
fallerade fortroendet. Som svar pa detta inrdttades forst “Principles for sound liquidity risk
management and supervision” och dérefter foljde ett fortsatt arbete med att skdrpa regleringen i

Basel II vilket resulterade i Basel III (Niemeyer, 2016).

For att omgdende atgirda de storsta problemen och riskerna i den finansiella sektorn
introducerades forst Basel 2,5 (Niemeyer, 2016). De kapitalkrav som tidigare lagstadgades for att

tacka bankernas risktagande var for smé och Basel 2,5 frimsta syfte var att atgérda och skérpa den
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regleringen som fanns for bankernas kapitalkrav. Detta for att minska bankernas underskattning
av sitt eget kapitalbehov (Niemeyer, 2016). Eftersom Basel 2,5 var en n6dlosning efterfoljdes detta

av en storre dtstramning vilket var Basel III.

2.3.1 Kapitalkrav

Ett problem med det tidigare regelverket Basel II var att regleringen tillit bankerna att halla
otillrackligt riskbarande kapital som dven var av l1dg kvalitet (Ingves, 2011). Basel III skérper
kraven pé bankernas kapital framst pd tva sétt. Det forsta dr hogre kvalitet pa bankens kapital.
Kapital av hog kvalitet sdkerstéller att kapitalets kapacitet kan absorbera forluster och hantera
stress. Storleken och kvaliteten pa bankens kapital beror pa virderingen av bankens tillgdngar och
skulder. For att sékerstélla att kapitalet klarar av att absorbera forluster justeras det egna kapitalet

efter bankens tillgdngar. Justeringarna for dessa skérptes ytterligare i Basel III (Ingves, 2011).

Det andra dr en 6kning av nivin pa bankens kapital. Bankens kapital kan kategoriseras i tre typer
av kapital; kdrnprimérkapital (CET1), primédrkapital (tier 1) och supplementérkapital (tier 2).
Kéarnprimérkapital ar det kapital som primért anvinds for att ticka en banks forluster och bestar
av aktiekapital och tidigare vinstmedel. Primirkapital och supplementirkapital &r bada
hybridinstrument vilket innebér att de kan likstdllas till en blandning av eget kapital och diverse
skuldinstrument. Primérkapital kan bland annat vara diverse kapitaltillskott och
Supplementirkapital bestar frimst av vissa typer av foretagsldn (Niemeyer, 2016). Utveckling fran
Basel 11 till Basel I1I innebar framst forandringar i kdrnprimérkapitalet och primérkapitalet. I Basel
IIT infGrs en global ldgsta nivd for kirnpriméarkapitalet som bestar av bankens aktiekapital samt
kvarhéllna vinster. Detta kapital dr det som bést klarar av att ticka bankens forluster (Ingves,
2011). Enligt de nya reglerna i1 Basel III ska banker inneha minst 4,5 procent av de riskvigda
tillgngarna i kirnprimérkapital vilket tidigare dr att jimfora med 2 procent vilket var
minimikravet 1 Basel II (BIS, 2010). Kérnprimédrkapitalet och primirkapitalet ska darefter
tillsammans uppgé till 6 procent. De tre typer av kapital ska slutligen tillsammans uppgé till 8

procent (se Bilaga 1).
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2.3.2 Kapitalbuffertar

Utover regleringen av kapitalkravet i Basel III infors dven tre kapitalbuffertar. Den ena é&r
kapitalkonserveringsbufferten som ldggs ovanpa kapitalkravet och innebdr att ytterligare 2,5
procent ska ldggas pa bankernas kapitalkrav. D& kapitalkonserveringsbufferten utgérs av
kdrnprimérkapital innebdr detta att bankerna totalt forvéntas halla minst 7 procent
karnprimérkapital. Om kérnprimédrkapitalet understiger 7 procent innebér detta en begriansning av
bankens vinstutdelning och mdjlighet till aktiedterkop (Ingves, 2011). Syftet med bufferten &r att

bankerna ska behalla sina vinster och bygga upp kapital istillet for utdelning till aktiedgarna.

Aven en kontracyklisk kapitalbuffert motsvarande maximalt 2,5 procent kiirnprimérkapital infors
(Ingves, 2011). Syftet med den kontracykliska bufferten &r att sikerstdlla att bankerna innehar en
betryggande mingd kapital genom att lata den variera 6ver tid under en konjunkturcykel. I goda
tider dr tanken att banken ska bygga upp kapital for vidare anvéndning att ticka forluster i simre
tider (Ingves, 2011). Exakt hur bufferten anvénds beslutas av nationella myndigheter. Dessa tva

buffertar laggs ovanpa kapitalkravet (se Bilaga 2).

Basel III innehéller dven en buffert som géller for systemviktiga banker. Bland de cirka 30
systemviktiga bankerna 1 vérlden har Baselkommittén bestimt att dessa, utdver
kapitalkonserveringsbufferten och den kontracykliska bufferten, ska inneha en systemriskbuffert
mellan 1 och 2,5 procent (Niemeyer, 2016). Likt de andra buffertarna ska &ven denna buffert besta
av kiarnprimédrkapital. For linder som anses ha nationellt systemviktiga banker har Baselkommittén

principer som varje land kan anvénda sig av som végledning.

2.3.3 Likviditetstdckningsgraden och Nettofinansieringskvoten

Som ett resultat av bankernas otillrdckliga likviditet under finanskrisen innehaller Basel III
ytterligare reglering av bankernas likviditetskrav genom tvd matt (Ingves, 2011). Dels genom ett

kortsiktigt  krav, likviditetstickningsgraden = (LCR), samt ett langsiktigt krav,
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nettofinansieringskvoten (NSFR). Tillsammans ska dessa métt 6ka kraven pa redovisningen av

bankernas risktagande kopplade till likviditeten.

Likviditetstackningsgraden &r kopplat till bankernas likviditetsbuffertar. Syftet dr att sikerstilla
att bankernas tillgang pé likvida medel kan tdcka en 30 dagarsperiod under stressat kassautflode
(Ingves, 2011). Basel III skédrper kraven for vad dessa likvida tillgdngarna far rdknas som dér
minimikravet dr att 60 procent av likviditetsreserverna ska bestd av statspapper medan den
resterande andelen ska bestd av likvida och hogkvalitativa foretags- och bostadsobligationer.
Berikningen av likviditetstackningsgraden sker genom att dividera bankernas tillgang pé likvida
medel med bankernas skattade nettoutflode under en 30 dagarsperiod under stressat kassautflode
(Niemeyer, 2016). Enligt regelverket ska kvoten vara minst 100 procent vilket di sikerstiller att

bankerna har tillrackligt med likvida medel.

Nettofinansieringskvoten dr ett matt som syftar till att minska skillnaden i 16ptid mellan bankernas
tillgdngar och skulder, det vill sdga ndr bankerna gor om kortsiktig inlaning till langsiktig utldning
(Ingves, 2011). I syfte att begransa de likviditetsrisker som banken tar nér 16ptidsomvandling sker
sakerstdller de nya reglerna i Basel III att banken har tillrdckligt med stabil finansiering under
loppet av ett dr. Detta for att ticka bankens egna behov av finansiering under samma ar. Likt kvoten
for likviditetstickningsgraden ska &dven nettofinansieringskvoten vara minst 100 procent.
Berdkningen sker genom att dividera den tillgéingliga stabila finansieringen under ett dr med

behovet av stabil finansiering under ett ar (Niemeyer, 2016).

2.3.4 Bruttosoliditet

Basel III reglerar dven bankens bruttosoliditet. Detta for att komplettera kapitalkravet genom att
infora ett métt som inte baseras pd bankens riskvdgda tillgangar (Ingves, 2011). Istédllet innebér
kravet en begrinsning for bankens totala skuldséttningsgrad och reglerar andelen av
balansrdkningen som kan finansieras med skulder. Det nya kravet innebédr en bruttosoliditet

motsvarande minst 3 procent av virdet pd bankens tillgadngar. For banker med en balansomslutning
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overstigande 700 miljarder dollar alternativt 10 biljoner dollar i forvaltat kapital dr kravet 5 procent

(Niemeyer, 2016).

Bruttosoliditetskravets uppkomst grundar sig i primért tre problem som synliggjordes i samband
med finanskrisen 2007 - 2008. Det forsta utgjordes, enligt Ingves (2011), av att bankerna holl for
lite eget kapital gentemot totala tillgdngar, det vill sdga for hog skuldséttning. Det andra ar att
bruttosoliditetskravet, till skillnad frén flera av de dvriga regleringarna i Basel III, inte grundar sig
1 bankens riskvédgda tillgdngar. Detta enligt Niemeyer (2016) da risken av vissa av bankens
tillgdngar ar svarbedomda vilket gor det problematiskt att gora tillforlitliga skattningar av risken.
Aven bankernas interna riskmodeller ansigs vara for avancerade vilket utgér ett problem for att
hitta eventuella svagheter i dessa. Det tredje &r didrmed att bankerna behdver tillstind fran
tillsynsmyndigheten for anvindningen av interna modeller for berdkningen av tillgangarnas risk
och kapitalkrav. Anvindningen av interna modeller menar Niemeyer (2016) ger incitament for
bankerna att underskatta risken i tillgdngarna vilket resulterar i mindre eget kapital. Berdkningen
for bruttosoliditetskravet utgdr frdn bankens kapital dividerat med bankens totala tillgdngar samt

vissa poster utanfor balansrdkningen (Niemeyer, 2016).

2.4 Tidigare forskning

Dermine (2013) diskuterar i sin artikel “Banking regulations after the global financial crisis, good
intentions and unintended evil” att regleringen i Basel III dr ohdllbar. Med detta menar forfattaren
att regleringen sékerstéller den finansiella sektorns stabilitet men pd bekostnad av ekonomin. I
artikeln diskuteras bankernas betydande roll for samhaéllet och att Basel III hindrar denna roll vilket
kommer fa forodande konsekvenser for ekonomins konsumenter och foretag. Dessa drabbas
primirt genom hogre 1dnekostnader vilket i synnerhet drabbar mindre foretag. Dermine (2013)
menar att reglera banksektorn med de regler som f6ljer med Basel III ar fel sétt att hantera den

finansiella krisen pa och att regelverket kommer gora mer ont 4n nytta.
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2.4.1 Effekten av kapitalkrav pa bankernas utldning

Det finns en omfattande mingd studier som beror olika faktorer som paverkar bankernas utlaning.
En sadan omdiskuterad och noga studerad effekt ar den effekt 6kade kapitalkrav har pa bankernas
utlaning och lanetillvixt. I en relativt tidig studie inom omridet diskuterar Thakor (1996) i sin
artikel, publicerad i The Journal of Finance, detta. I artikeln beskrivs att 6kade kapitalkrav kan
innebdra dels att bankerna tvingas hdja sina utldningsréntor, dels att bankerna maste ransonera
eller minska den aggregerade utlining. Aven Diamond och Rajan (1999) diskuterar i sin artikel,
ocksa publicerad i The Journal of Finance, samma fenomen. Forfattarna menar att kapitalkrav bade
fér effekter pa det finansiella systemet, banken sjdlva och bankens investerare. Diamond och Rajan
(1999) diskuterar vidare hur kapitalkrav paverkar forhillandet mellan banken och dess lantagare.
Enligt forfattarna innebdr okade kapitalkrav subtila effekter pd bankens kreditflode och har i

synnerhet en negativ effekt pd de kunderna med storst beroende av likvida medel.

Efter introduktionen av Basel III har det tillkommit flertalet nya studier som vidare studerat
effekten mellan dkade kapitalkrav och bankutlaning. De Nicolo studerar i sin artikel frdn 2015
effekten efter att studier genomforda under 2007 - 2009 fann en relativt liten effekt som okade
kapitalkrav har pd bankers utldning och aktivitet. Detta medan studier genomforda efter 2009 visar
betydligt storre effekter. Artikeln granskar dessa studier samt presenterar en ny studie genom
anviandningen av internationella datapaneler. Resultatet av studien tyder pa att den negativa
kortsiktiga och langsiktiga effekten dkade kapitalkrav har pd bankens utldning och aktivitet &r
betydligt storre &n vad tidigare studier visat (De Nicolo, 2015).

De Nicolo (2015) estimerar relationen mellan kapitalkrav och utldning genom anvéndningen av
en statistisk modell. For att kvantifiera effekten pé kort sikt analyseras avvikelser i bankers
kapitalnivaer 1 forhdllande till ett visst kapitalmdl. Dérefter estimeras effekten av fordndringar i
méalnivén pa kapitalet pa bankens ldneniva for att kvantifiera den langsiktiga effekten. De Nicolo
(2015) anvénder ett dataset bestaende av cirka 1400 borsnoterade banker i 43 liander mellan
perioden 1982 - 2013. Dessa banker dr verksamma i USA, i1 vriga avancerade ekonomier utanfor

USA samt i tillvixtekonomier.
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Resultatet pa kort sikt visar en negativ effekt 6kade kapitalkrav har pd lanetillvéxten. Effekten ar
storre dn tidigare uppskattningar for banker 1 USA. For europeiska banker dr effekten i linje med
tidigare uppskattningar och storst effekt syns frimst pd tillvixtekonomier (De Nicolo, 2015). Den
langsiktiga effekten mellan fordndrade kapitalkrav och bankutldning ar signifikant och relativt
stor. For amerikanska banker dr effekten minst och innebédr en ldneminskning med 0,41. En
betydligt storre minskning kan man se pa de avancerade ekonomierna dér den berdknas till 1,74
och for tillviaxtlander en minskning med 1,82. Detta betyder att en 6kning av kapitalkravet med 10
procent resulterar i en minskning i utlaning av amerikanska banker med 4 procent samt en dnnu
brantare minskning i1 utldning for banker i avancerade ekonomier och tillvixtekonomier (De

Nicolo, 2015).

Bridges, Gregory, Nielsen, Pezzini, Radia och Spaltro (2014) studerar ocksa effekten mellan hogre
kapitalkrav och bankutldning men istéllet genom att titta pa hur olika branscher paverkas. Studien
publicerad i Bank of England Working Paper, genomf6rs pd banker i Storbritannien under ett
tidspann 6ver 20 ar. Genom deras forskning fann man att 6kade kapitalkrav bade paverkar bankens
kapitalforhdllande och utldning. Metoden som anvindes var att uppskatta olika ekvationer for
bankens kapital och utldning efter att man tillater fordndringar i kapitalkravet och analyserar hur
detta paverkar utldningen bade direkt och indirekt. Detta genom att undersoka utléningen till fyra
olika sektorer, (1) utlaning till hushall med sdkerhet (2) utlaning till hushéll utan sékerhet (3)

utlaning till fastighetsforetag (4) utlaning till icke-finansiella foretag (Bridges et al., 2014).

Studien visar framforallt tva resultat. Kapitalkrav paverkar det kapitalforhdllandet bankerna har
vilket resulterar i att bankerna bygger upp sina kapitalbuffertar for att uppnd de nya minimikraven.
Det andra &r att kapitalkrav paverkar utldningen till olika sektorer av ekonomin. Trots vissa mindre
skillnader 1 resultatet var sambandet man fann att ett 6kat kapitalkrav leder till en minskad
lanetillvixt (Bridges et al. 2014). Som svar pa 6kade kapitalkrav observerades att banken okar sitt
kapitalforhallande for att aterstélla kapitalbuffertarna dver de tidigare miniminivderna. Detta

resulterar i att banken tillfalligt minskar sin utléning for uppbyggandet av kapitalbuffertar under

18



en tre till fyra ars period. Effekten av detta var att ett ar efter 6kade kapitalkrav minskade bankernas
utlaning. Detta minskade mest for utldningen till kommersiella fastighetsforetag, foljt av utldning

till icke-finansiella foretag (Bridges et al., 2014).

For foretagsutldning till kommersiella fastighetsforetag innebér 6kade kapitalkrav att utlaningen
minskar kraftigt. Vid en O0kning av kapitalkravet med 1 procentenhet minskar banken sin
lanetillvixt med 4 procentenheter efter ett kvartal (Bridges et al., 2014). Den kumulativa
lanetillvixten efter ett r innebdr en minskning med 8 procentenheter. Resultatet visar dven att

effekten ar permanent med en l&netillvixt motsvarande 5 procentenheter l4gre.

For foretagsutlining till icke-finansiella foretag innebér okade kapitalkrav att l1anetillvéixten ocksa
minskar (Bridges et al., 2014). Effekten &r dock mindre &n for kommersiella fastighetsforetag men
storre dn utldning till hushéll med sdkerhet och utan sékerhet. Resultatet for dessa foretag ér att
lanetillvixten efter ett kvartal minskar med 2,1 procentenheter och med 3,9 procentenheter under
forsta aret efter en 6kning av kapitalkravet. For dessa foretag syns dédremot ingen langsiktig effekt

(Bridges et al., 2014).

2.4.2 Effekten av Basel III pd den svenska bankmarknaden

I en konsekvensanalys frdn Copenhagen Economics estimerar Neess-Schmidt et al. (2020) den
langsiktiga effekten av Basel III pé den svenska bankmarknaden och ekonomin. Enligt forfattarna
ar effekten 1 Sverige storre dn den genomsnittliga EU-nivan och effekten pé svenska foretags
portfoljer ar bland de hogsta i EU. Studien visar att svenska foretagskunder kommer béra ungefar

tva tredjedelar av den totala kostnaden med Basel III (Nass-Schmidt et al., 2020).

For att estimera de kostnader Basel III innebér for bankens kunder 4r metoden som anvéndes i
studien en egen “banking balance sheet model” som innefattar de fem storsta svenska bankerna.

Dessa utgdr tillsammans ungefdr 80 procent av banksektorn i Sverige. Modellen simulerar
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bankernas kostnadsallokering for att analysera hur kostnaderna relaterade till Basel I1I fordelas till
bankernas olika kundgrupper (Nass-Schmidt et al., 2020). Resultatet frn studien visar att de hogre
kapitalkraven i Basel III tvingar bankerna att finansieras till storre del via dyrare kapital i form av
eget kapital. I forlangningen passeras detta vidare pd bankernas kunder da dessa far hojda réntor
och avgifter. Man lyfter samtidigt fram att detta dr en vedertagen effekt accepterad i den
ekonomiska litteraturen, via exempelvis Bank of England, International Monetary Fund och

Europeiska Centralbanken (Naess-Schmidt et al., 2020).

Neaess-Schmidt et al. (2020) estimerar att Basel III innebir en liten effekt for bolanekunder och att
det primart dr bankernas foretagskunder som kommer paverkas. Det resultat studien visar for dessa
bankernas foretagskunder &r att dessa upplever en permanent Okning 1 den effektiva
utlaningsrintan motsvarande 0,4 procentenheter. Da den genomsnittliga rdntan for foretag i
Sverige motsvarar 1,3 procent innebér detta en 6kning med 29 procent (Naess-Schmidt et al.,
2020). Effekten skiljer dock mellan sma- och medelstora foretag samt storre foretag. For sma- och
medelstora foretag beréknas rdantan 6ka med 0,15 procentenheter vilket motsvarar en prisdkning
med cirka 10 procent. Storre foretag upplever hogre kostnader dé priset dkar med 0,53
procentenheter vilket innebdr en okning i utldningsrdntan motsvarande 46 procent. Inom dessa
kundgruppssegmenten uppskattar man att de mest solventa foretagen kommer f4 den storsta
rantedkningen. Anledningen &r att dessa foretagen har ldgre riskvikter och darmed 4r mer kénsliga
for dndringarna i Basel III. Foretag som innebér storre risker med hog hdvstang forvintas istéllet

uppleva en mindre effekt (Neess-Schmidt et al., 2020).

2.4.3 Sammanfattning av studierna

Primért tva effekter dr mojliga att identifiera fran de resultat den tidigare forskning presenterat.
Den forsta effekten &r att 6kade kapitalkrav leder till att bankerna minskar sin utldning. Detta har
sin forklaring i att bankerna bygger upp kapital for att klara de striktare kapitaltdckningskraven.
Denna effekt dr mer mérkbar pa kort sikt men &r d&ven mojlig att se pd 1dng sikt. Det andra som
identifierats dr att bankens kunder, i synnerhet foretagskunder, upplever okade kostnader i

samband med bankernas Okade kapitaltickningskrav. Detta beror péd att bankernas egna
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finansieringskostnader okar nir bankerna behdver hélla mer och hogre kvalitet pa det egna
kapitalet. I forldngningen leder det till att bankerna forldgger kostnaderna relaterade till detta pa
deras kunder, primért i form av ridntehdjningar. Utover dessa tvd effekter visar forskningen att
storleken pa effekten kan bero pé tva faktorer. Den forsta faktorn &r att branschen péverkar, att
foretag i1 olika branscher mirker av effekten olika mycket. Den andra faktorn &r att storleken pé
foretagen har en betydelse, att effekten for storre foretag kan skilja sig gentemot den effekten sma-

och medelstora foretag upplever.
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3. Metod

I detta kapitel redogors och motiveras den metod som anvints for studien i denna uppsats.
Forskningsansatsen dr abduktiv och forklaras, likvil undersokningsansatsen vilket dr en kvalitativ
metod. Ddrefter redogérs primdrdatan i form av den egna datainsamlingen pa en bank samt
sekunddrdatan bestdende av tidigare forskning. Intervjuns utformning och dess medverkande
motiveras for att forstd de val som gors i syfte att sdkerstdlla att nédvindig information insamlas.
Darefter diskuteras begreppen validitet och reliabilitet samt hur dessa appliceras pd den utforda

studien pd banken.

3.1 Forskningsansats

En forskares arbete bestar av att relatera anvinda teorier till den insamlade empirin. Enligt Patel
och Davidson (2011) kan detta ske via tre tillvigagangssatt; deduktion, induktion och abduktion.
Deduktion och induktion kan ses som varandras motsatser medan abduktion &r en kombination av
dessa tvé ansatser. Vanligtvis dr en induktiv ansats lampad for kvalitativa studier och deduktiva
ansatser for kvantitativa studier. Daremot dr det upp till forskaren sjélv att avgdra vilket ansats
som passar bist for den egna studien. Patel och Davidson (2011) beskriver att en deduktiv ansats
utgdr fran existerande teorier medan en induktiv ansats istéllet utgar fran den insamlade empirin.
Studien i denna uppsats har inslag av bada dessa ansatser och kan ddrmed likstillas till ett abduktivt

angreppssétt. Enligt Bryman och Bell (2011) ldmpar sig detta vél vid fallstudier.

Utgangspunkten i studien har varit en deduktiv ansats vilket innebér att forskaren drar slutsatser
som grundas pa allménna principer och befintliga teorier (Patel och Davidsson, 2011). Ur dessa
teorier utformas antaganden som dérefter empiriskt provas i det verkliga fallet. Darmed utgar man
fran en redan existerande teori som ligger grunden for den datainsamling som planeras samlas in.
Teorierna anvédnds sedan for att tolka den insamlade empirin samt hur resultatet ska relateras till
dessa teorier. Studien i1 uppsatsen bygger till stor del pé studiens referensram och den tidigare

forskning som finns inom omradet. Ddrmed har det varit vdsentligt att fa en bred forstaelse for
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denna forskning for att dédrefter utforma studien att generera tillfredsstdllande resultat som kan
hjélpa till att besvara uppsatsen forskningsfragor och syfte. Den empiriska datainsamlingen har
som utgdngspunkt tidigare forskningsresultat och uppsatsens fragestéllningar bygger pa dessa

fynd.

Det insamlade materialet har dock under arbetets gang justerats, med tilldgg och &ndringar for att
enbart presentera studier med relevant koppling till den egna datan som samlats in. Bryman och
Bell (2011) menar att en induktiv ansats leder till att forskaren kan synliggéra resultat fran
verkligheten vilket den egna datainsamlingen &mnar gdra. En induktiv ansats grundas pd den
insamlade empirin vilket styr det teoretiska material som den egna studien relateras till (Bryman
och Bell, 2011). Da det teoretiska materialet som presenteras har justerats efter den datan som
samlats in for att enbart presentera relevant sddan har studien dven inslag av induktiv karaktdr.
Detta gor att studien svdvar nigonstans mellan ett deduktivt och induktivt angreppssitt och

slutligen kan liknas till en abduktiv ansats.

3.2 Undersokningsansats

Vid en undersdkning finns primért tvd olika typer av metoder, kvalitativt inriktad forskning och
kvantitativt inriktad forskning. Dessa metoder menar Patel och Davidson (2011) bestimmer valet
av insamlingsmetod samt bearbetning och analys av den empiri som studien samlat in. Kvantitativ
forskning syftar till att méta datainsamlingen via anvéndningen av statistiska analysmetoder.
Kvalitativ forskning anvénds istdllet vid insamling av mjukare data, vanligtvis textmaterial som
insamlas genom intervjuer som sedan analyseras via verbala metoder (Patel och Davidson, 2011).

Valet av metod grundas pé vad datainsamlingen syftar till att undersoka.

Den empiriska datainsamlingen i denna uppsats grundar sig pa en kvalitativ metod vilket enligt
Patel och Davidson (2011) primért anvinds nér studien syftar till att erhalla djupare kunskap inom

ett omrade. Kvalitativa studier karaktiriseras oftast av farre men mer informativa studieobjekt som

23



tillsammans utgdr den insamlade empirin. D4 syftet med studien dr att forklara huruvida fenomen
utspelar sig 1 verkligheten krdvs en detaljerad datainsamling som kan ge djupare forklaringar. For
att mojliggora detta sker en fallstudie dér djupintervjuer med anstdllda pa en bank utgér
datainsamlingen. D4 uppsatsen syftar till att forklara hur foretagsutléningen paverkats efter Basel
IIT anses djupare kunskap krévas for att uppfylla detta syfte och ddrmed anses en kvalitativ metod
vara lamplig. Enligt Bryman och Bell (2011) mojliggdr dven en kvalitativ metod att ge en
helhetsbild med en stdrre nérhet till problemet vilket har varit efterstrdvansvirt for studien och

uppsatsen.

3.3 Datainsamling

3.3.1 Priméardata

Primérdatan 1 studien utgdrs av en fallstudie pa en bank. Datainsamling sker via intervjuer for
mdjlighet att fi en forstdelse av den effekten Basel III har pd bankens utlaning till deras
foretagskunder. Den priméra datan utgors av de resultat som samlas in i samband med intervjuerna
som genomfors via ldnk eller under fysiska mdten. Intervjuer genomfors for att fa nyanserat
innehall som dven ger mojlighet till vidare diskussion och foljdfragor. Primérdatan bestér av sju
intervjuer som genomfordes under vecka 17 - 19 med anstdllda pa banken med olika
arbetsuppgifter och ansvarsomraden. Béde anstillda som direkt arbetar med regelverk och
foretagsrddgivare intervjuas for att fa en bredd i datainsamlingen. Kunskapen om konsekvenserna
av Basel III besitts primért av anstéllda som arbetar direkt med regelverket. Kunskapen om
effekten Basel III har pd bankens foretagsutldning besitts av bankens foretagsrddgivare. Enkiter
undviks i denna studie vilket motiveras genom att dessa inte anses ge tillrickligt sofistikerade och
nyanserade svar for att besvara de forskningsfrdgor som uppsatsens syftar att besvara. Enkéter

oppnar heller inte upp mojligheten till vidare fragor eller diskussion vilket efterstriavas.

Intervjuerna har spelats in och dérefter transkriberats var for sig av tvd personer som sedan
sammanstéllt datainsamlingen. Intervjuunderlaget har utformats for att besvara uppsatsens

forskningsfragor (se Intervjuunderlag). Fokus dr effekten Basel III har péd bankens
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foretagsutldning. For mojlighet att genomfora undersokningen &r hinsyn tagen till att
banksekretessen foljs och att ingen konfidentiell information utlimnas, diskuteras eller anvénds
under intervjuerna eller i uppsatsen. Intervjufrigorna som anvénds i datainsamlingen é&r
semikonstruerade. Enligt Patel och Davidson (2011) innebér det att forskaren specificerar de teman
som intervjun dmnar att undersdka och intervjupersonen far mojlighet att svara pa fragorna relativt
fritt. Anledningen till detta tillvigagéngsséttet r att objektiva svar frén respondenten 6nskas. Dock
ar det viktigt att tydliggora att intervjufrdgorna utformas for att kunna besvara forskningsfragan
och syftet. Detta tillvigagangssitt har anvénts for att undvika att paverka respondenten och darfor
stélls Oppna fragor under intervjun. Efter intervjun avsitts tid for diskussion och vidareutveckling
av fragorna for att sikerstélla att datan som samlas in &r korrekt atergiven samt aterspeglar det
undersokningen syftar att forklara. Antalet intervjuer har bestdmts utifran de svar som tidigare
intervjuer genererat. Néar tydliga tendenser pa en méttnad i1 svaren identifieras har detta utgjort

gransen for antal intervjuer.

3.3.2 Sekundirdata

Sekundérdatan i studien bestir av tidigare forskningsresultat om striktare kravs péverkan pé
bankutlaningen. Resultaten som tagits del av har hdmtats frén studier av forskares unders6kningar
inom omradet. Valet av akademiska artiklar grundas utifran att de studerat samma eller liknande
fenomen som den egna studien samt utifrdn dess vikt och betydelse inom omrédet. Artiklarna som
valts har antingen ménga citeringar och/eller &r publicerade i renommerade tidskrifter som
exempelvis The Journal of Finance. For att {4 aktualitet har dldre, vil-citerade artiklar kombinerats
med senare forskning inom dmnet som tillsammans utgor sekundérdatan i uppsatsen. Vid sokandet

av akademiska artiklar har sokverktyget “Google Scholar” primért anvénts.

For att fA en nyanserad bild av Basel III och ett vdl utformat intervjuunderlag ar tidigare
forskningsresultat vdsentligt. Syftet med den tidigare forskningen &r att dels ge en grund for
utformandet av den egna studien, dels att presentera relevanta studier som ska ge alternativa
forklaringar till den studie som genomfors i denna uppsats. Aven analysen och diskussionen

grundas utifran de presenterade forskningsresultaten och relateras till resultaten frn studien pé
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banken. P4 sa sétt kompletterar sekundidrdatan diskussionen for den egna fallstudien. De tidigare
presenterade studierna har forlitat sig pa kvantitativa metoder. Da den egna studien ar av kvalitativ
metod har dven fallstudier av liknande karaktér som den egna studien sokts efter. Dessvérre har

ndgon sddan studie med relevanta forskningsresultat for denna uppsats inte hittats.

3.4 Studiens trovardighet

Enligt Patel och Davidson (2011) kan en studies kvalitet och trovérdighet uppskattas genom
anviandningen av validitet och reliabilitet. Inneborden av dessa begrepp skiljer sig nigot at
beroende pa om dessa anvénds inom kvalitativt eller kvantitativt inriktad forskning. For att méta
trovirdigheten och kvaliteten i en studie dr det ddrmed nodvéndigt att man dr medveten om
skillnaden mellan dessa beroende pé vilken insamlingsmetod som anvinds (Patel och Davidson,
2011). D4 studien i1 denna uppsats utgdr fran en kvalitativ metod redogdrs forst kort innebdrden

for validitet och reliabilitet och darefter stélls 1 forhallande till inneborden 1 en kvalitativ studie.

For en vil genomford studie méste forskaren forst och framst se till att studien méter det den avser
att méta. Anses studien gora detta borgar det for god validitet. For det andra maste forskaren
sakerstdlla att studien &r tillforlitlig, det vill sdga ha god reliabilitet. Om samma resultat genereras
vid en upprepning av studien borgar studien for god reliabilitet. Vidare menar Patel och Davidson
(2011) att dessa matt var och en for sig inte garanterar en studies trovéirdighet utan det krévs att de

tillsammans tas i beaktning for att studiens trovardighet ska sdkerstillas.

Validiteten i en kvalitativ studie anvénds kontinuerligt under hela forskningsprocessen och
innefattar bade datainsamlingen och den efterf6ljande analysen. Den syftar till att synliggora
foreteelser, beskriva en uppfattning samt tolka och forstd livsvirldens innebdrd (Patel och
Davidson, 2011). I en kvalitativ studie ar reliabilitetens innebord nddvindigtvis inte att sikerstilla
att en studie ska generera samma resultat om studien upprepas. Istéllet ska reliabiliteten i en

kvalitativ studie ta hdnsyn till den rddande situationen vid undersdkningstillfallet. Om svaren i en
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studie skiljer sig at beroende pa unika situationer och dessa tas i beaktning av forskaren borgar det
istdllet for god reliabilitet. D& validiteten i en kvalitativ studie behandlar om forskarens underlag
utgor en trovérdig tolkning av studiens livsvérld innefattar validiteten dven forskarens forméga att

finna méngtydighet och motstridigheter (Patel och Davidson, 2011).

For att studien ska borga for god validitet har intervjufrdgorna utformats efter erhdllen kunskap
om Basel III och de effekter striktare krav har pa bankutlaningen. Detta har varit nédvandigt for
att fa en forstaelse over det studerade problemet. Uppsatsens &mne och syfte har dven diskuterats
med respondenterna innan intervjun for att ge respondenterna en forklaring av vad som undersoks
och vad som fOrvdntas av intervjun. Négra av respondenterna har &dven tagit del av
intervjuunderlaget innan intervjutillféllet vilket mojliggjort att dessa fatt tid att forbereda sig for
intervjun. Detta har erbjudits i forhoppningen om att erhdlla mer detaljerade svar an om frdgorna
hade stillts direkt. Patel och Davidson (2011) beskriver vidare att triangulering dr ett sétt stirka
validiteten i en undersdkning vilket innebar anvéndningen av flera datakéllor. I uppsatsen har
problemet studerats ur flera synvinklar for att undersdka om det finns en samstdmmighet mellan
dessa synvinklar. Detta har primért skett genom observatdrstriangulering da anstillda med olika
arbetsuppgifter och erfarenheter intervjuats och bidragit till datainsamlingen. P& sé sétt har det
varit mdjligt att identifiera om olika anstéllda delar samma uppfattning om effekten Basel III har
pa bankens foretagsutldning. Vidare menar Patel och Davidson (2011) dven att validiteten stérks
genom att forskarna har en objektiv syn pa det datamaterial som samlats in. Genom att transkribera

de inspelade intervjuerna var for sig har en objektiv syn av datan forsokt att dterges.

For att uppnd god reliabilitet i studien har datan frén undersokningen samlats in genom att intervjua
respondenter rekommenderade av kontaktpersonen pa banken. De intervjuade respondenterna har
valts efter den erfarenhet och kunskap de besitter inom sitt omrdde och den kunskap de har om
Basel I1I. D4 syftet med studien é&r att undersoka effekten av Basel I1I pa en banks foretagsutldning
har valet av respondenter varit viktigt. Respondenter med gedigen kunskap inom sitt omrade och
som forstdr effekten av Basel III har darfor intervjuats. Transkribering av intervjuerna har dven

skickats till banken for godkidnnande att datainsamlingen korrekt dterspeglar den effekt Basel 111
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har pa foretagsutldningen.

I undersdkningen dr hinsyn tagen till banksekretessen och ddrmed kan faktum vara att nédvéndig
information exkluderats under intervjuerna. Dock &r uppsatsens fragestdllningar och
intervjuunderlaget inte utformat pa ett sddant sitt att banksekretessen ska brytas och ddrmed &r
forhoppningen att sddant inte &r fallet. Antal intervjupersoner har valts utifrdn nér tydliga tendenser
pa en mittnad 1 svaren identifierats. D& liknande resultat genererats fran intervjuerna efter
upprepade mitningar under samma forutsittningar anses undersokningen vara utford pa ett

tillforlitligt satt.

3.5 Etiska aspekter

I en undersdkning méste hinsyn tas till forskningsetiska aspekter (Patel och Davidson, 2011). Da
mdjlighet att ta del av information fran bankens anstillda har kravts for undersdkningen dr hansyn
tagen till de medverkande i uppsatsen. Detta genom de fyra Overgripande etiska reglerna; (1)
Informationskravet, vi som forskare ska ge de berdrda information om forskningens syfte. (2)
Samtyckeskravet, vi ger de medverkande i undersdkningen rétt att bestimma Gver dennes egen
medverkan. (3) Konfidentialitetskravet, medverkande i undersokningen ges konfidentialitet. (4)
Nyttjandekravet, sékerstdllandet att de medverkandes insamlade uppgifter om enskilda individer

endast anvinds for det &andamalet forskningen bedriver (Patel och Davidson, 2011).
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4. Empiri och resultat

1 detta kapitel presenteras den insamlade empirin fran djupintervjuerna pd banken. Varje intervju
redovisas for sig for att gestalta vad som diskuteras med respektive respondent i syfte att
presentera en objektiv datainsamling. Datainsamlingen bestdr av sju intervjuer med respondenter
med olika befattningar och arbetsomraden. Dessa innefattar respondenter pd bankens

avdelningar Treasury, Group Risk & Compliance samt foretagsradgivare.

4.1 Empiri

4.1.1 Intervju 1 — Treasury

Respondent 1 dr verksam pa bankens avdelning Treasury med implementering av regelverk pa
central nivd. Respondenten arbetar med regler om kapitaltickning och &r med och paverkar samt
foljer upp utvecklingen av de regelverk som uppkommer inom omradet. Syftet &r att bedoma hur
nya regelverk paverkar banken och hur man arbetar med dessa for att géra det s bra som mdjligt

ur ett backperspektiv, kundperspektiv, konkurrensperspektiv och for hela branschen.

Respondenten forklarar att den effekt Basel III har pd bankens kunder primédrt grundar sig i
regelverkets krav pd hur mycket kapital banken méste hélla gentemot det risktagande man tar. De
nya reglerna i Basel III hojer kraven for varje utldnad krona genom olika kapitalpaslag, buffertar,
samt justerar kvaliteten pa kapitalet som bankerna ska hélla. D4 kravet pd kdrnprimérkapitalet
framforallt har Okat menar respondenten att detta innebdr hogre kostnader for banken.
Respondenten menar att bankens kunder paverkats relativt homogent da riskbilden av kunderna
inte fordndrats i Basel I11. Generellt menar respondenten att Basel I1I innebér att kunderna upplever
ndgot dyrare finansiering i samband med att banken behdver hélla mer kapital vilket far en effekt
bade pa bankens foretagskunder och privatkunder. Respondenten menar &dven att vissa
foretagskunder, sérskilt vissa smd foretag kan bli mer péverkade &n andra. Detta da ett
riskviktsgolv finns i de nordiska ldnderna for bolaneportfoljen. Dé vissa mindre foretag behandlas

pa samma sitt som dessa kunder kan effekten bli densamma for dessa foretag. Respondenten
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arbetar dock inte direkt mot kund och lyfte fram att detta enbart dr en uppskattning frén dennes

sida.

Respondenten menar att Basel 111 inte inneburit ndgra volymfordandringar vad géller utléningen till
bankens kunder. Detta grundar sig i att kraven pa bankerna har Okat successivt och
implementeringen har skett under lang tid vilket lett till att banken inte haft nagra drastiska
fordndringar efter Basel I11. Respondenten menar att logiken &r att bankerna i Sverige generellt har
varit stabila och lonsamma och haft mdjlighet att bygga upp kapital 6ver tid. Under
implementeringen av Basel III har myndigheterna inte heller inréttat krav som ingen bank kommer
klara av att uppfylla och ndr nya krav ar pd vdg har myndigheterna meddelat bankerna detta.
Bankens strategi har varit att spara och bygga upp kapital dver tid samt inte betalat ut lika mycket
utdelningar. P& sa sétt har banken 6ver tid kunnat bygga upp kapital for att klara de stegvis
implementerade kraven vilket gjort att kunderna inte paverkats vad géller utlaningsvolymen.
Didremot anses det kommande regelverket Basel IV istéllet innebédra en sddan storre forandring

vilket kommer fé en effekt pd bdde banken och deras kunder.

Respondenten menar att anledningen att bankens foretagskunder upplever en nagot dyrare
finansiering ligger i de forédndrade kapitaltickningsreglerna i Basel III. Respondenten menar att
banken sedan tidigare ligger med god marginal &ver kravet péd bruttosoliditet och
likviditetstdckningsgraden. Effekten av kravet for nettofinansieringskvoten har man frdn bankens
sida inte upplevt dnnu men dessa kan komma att innebéra att banken kan behdva halla dnnu lite
mer finansiering vilket kan kosta ytterligare. Respondenten vill dven lyfta fram att de buffertar
som introducerades med Basel III (kapitalkonserveringsbufferten, kontracyklisk kapitalbuffert och
systemriskbuffert) har varit till anvéindning for banken. Tidigare har respondenten ként en oro att
dessa buffertar dr nagot som enbart introducerades som ett ytterligare paslag pa kapitalkravet och
som myndigheterna inte skulle tilldta bankerna att anvédnda 1 praktiken. Dock har myndigheterna
de senaste ménaderna tillatit bankerna att anvéinda dessa buffertar vilket respondenten menar har
minskat kraven nagot gentemot de forvéntningar man haft. Detta menar respondenten dven kan

paverka den effekten regelverket har.
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4.1.2 Intervju 2 — Group Credit Risk Control

Respondent 2 arbetar pd avdelningen Group Credit Risk Control vilka ingdr i Group Risk and
Compliance. Dessa arbetar bland annat med att f6lja upp regelverk vilka behandlar kreditrisker
och kreditbeslut inom banken. Respondent 2 har en lang historia med Baselregelverken och
kapitaltickningsregler och borjade arbeta med Basel II ar 2002 — 2003. Med Basel III arbetar

respondenten med kreditrisker och vad dessa innebér for banken.

Respondenten menar att forandringar som péaverkar bankens verksamhet vanligtvis fir en effekt
pa deras kunder pa grund av det beroendeband som finns mellan banken och kunderna. Darmed
menar respondenten att nér nya krav implementeras brukar kunderna generellt mérka av det. Enligt
respondenten dr det framforallt de nya kapitaltdckningsreglerna i Basel III som péverkar bankens
kunder. Dessa behover inte nddvéandigtvis innebédra nagot revolutionerande for bankens kunder
men respondenten forklarar att det dtminstone inte kommer blir littare for dem. Sedan menar
respondenten att det dr svart att sdga vad som dr en effekt av just Basel III och anser att det ar
viktigt att ta hdnsyn till andra faktorer och omstindigheter ocksa ndr man pratar om hur bankens

kunder paverkas.

Respondenten menar édnda att den effekt Basel III har pa bankens kunder dr att de i viss mén stélls
infor dyrare 1an. Denna effekt kom redan med Basel II men med Basel III anses spridningen vara
storre dn innan mellan foretag med hog och lag rating. De som far den storsta paverkan av Basel
III &r generellt foretag med lag rating. Sedan kan detta variera beroende pa vilken typ av
finansiering man pratar om, vilka sékerheter kunden kan stélla och eventuellt konkurrensen 1
branschen. Foretag som har tillgéng till mest kapital, vilket ofta brukar vara storre foretag samt
kunder med bra omséttning, har fortfarande efter Basel III littast och billigast tillgéng till kapital
fran banken. Darmed innebér reglerna i Basel III att man primért kan se en storre skillnad mellan
bankens olika kunder. Hur stor denna skillnaden dr kan respondenten inte uppskatta da

prishdjningar inte enbart behdver bero pa reglerna i Basel I1I utan kan &ven bero pd andra faktorer.
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For att ndmna en specifik bransch anser respondenten att fastighetsbranschen och
fastighetsfinansiering mdjligtvis drabbats ndgot hardare efter Basel III. Detta beror frimst pa att
branschen ér kapitalintensiv och att tillsynsmyndigheten anser att fastighetsbranschen utgor en stor

risk dd dessa brukar utgdra en stor del av bankens utldning.

Respondenten menar dven att ’specialized lending” kan bli svarare efter Basel III. Dock hur
mycket dr svért att uppskatta. “Specialized lending” innebidr for banken utlaning till foretag dar
pengarna endast kommer frdn kassaflodet fran det specifika projekt pengarna anvints for.
Respondenten menar dven att kunder som inte har ndgon rating alls eller star utanfor en koncern
dven riskerar att drabbas ndgot hirdare #n ovriga kunder. Aven respondent 2 anser att
anvindningen av buffertarna har betytt mycket for banken och ndmner att detta lett till att kraven

pa banken minskat ndgot.

4.1.3 Intervju 3 — Foretagsradgivare

Respondent 3 arbetar som foretagsrddgivare pa banken. Respondenten upplever att den effekt
Basel III har pa bankens kunder grundar sig i att bankens interna ratingmodell fordndrats. Alla
foretag som banken ldnar ut mer @n 2 250 000 kr till far en rating. Foretag med mindre 1&n &n s
ges alla samma rating. Ratingmodellen anvinds, enkelt forklarat, for att bestdimma risken pa ett
deras foretagskunder och avgor det pris en kund fér pa deras 14n. Ratingen bestdms primaért utifran
nyckeltal fran foretagens foregaende ars balans- och resultatrdkning. Foretag med hogre rating far
billigare finansiering och foretag med légre rating fir dyrare finansiering. Aven bankens vilja att
lana ut till foretag med légre rating kan variera. Bankens ratingmodell &r bland annat sprungen ur
kapitalkraven och Baselregelverken. Efter Basel III menar respondenten att detta blivit d&nnu
tydligare da de nya kapitalkraven i1 Basel III innebar en fordandring pd ratingmodellen. Tidigare
tittade banken till stor del pa risken via intdkterna, numera tittar man lika mycket pa

avkastningskravet pa en affr.

Respondent 3 upplever att den effekt de nya reglerna i Basel III har bottnar i en prisdiskussion
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mellan banken och kunderna. For foretag med hogre rating kan Basel III innebéra ofordndrade
priser, eventuellt till och med billigare finansiering men for foretag med ldgre rating innebér
regelverket istéllet dyrare finansiering. Efter Basel III anser respondenten att spridningen mellan
foretag med hog och lag rating har okat och det dr framst dir priseffekten syns. Exakt hur stor
effekten pa priset blivit efter Basel III har respondenten svért att sdga. En uppskattning &r dock att
marginalen banken krdver mellan foretag med hogst och ldgst rating kan vara upp till 2

procentenheter.

Respondenten upplever inte att banken minskat sin utléningsvolym till deras foretagskunder efter
Basel I1I. Respondenten berittar att banken har haft en relativt stor 1dnetillvéxt i sin utlaningsstock
vilket antas bero péd att implementeringen av Basel III pagatt under en ldngre tid. Vidare har
regelverket gjort det tydligare vad bankerna ska vara med och finansiera vilket underléttat
utvdrderingen av vilka bolag som ska finansieras och inte. Respondenten menar att det ldnge varit
svart for nystartade foretag, som krdver finansiering fOr att starta sin verksamhet, att fa

bankfinansiering. Dessa kan mojligtvis ha &nnu svarare att fa finansiering frdn banken efter Basel

I1I.

4.1.4 Intervju 4 — Foretagsradgivare

Respondent 4 arbetar som foretagsrddgivare pd banken. Respondenten upplever att den effekt de
nya reglerna i Basel III far pd bankens foretagskunder ar att dessa kommer stéllas infor dyrare 1én.
Detta d& banken maéste fokusera mer pd foretagens rating &n innan. Bland annat ndmner
respondenten att foretags soliditet och kassafloden &r viktiga poster som paverkar ratingen.
Generellt sett menar respondenten att Basel III far en effekt pa bankens alla kunder men att den
slar hardare pa foretagskunder med ldgre rating. Respondenten kan vidare inte se ndgon skillnad
att effekten varierar mellan stdrre och mindre bolag utan menar att regelverket inte slér pé

foretagsstorlek utan snarare pd den rating som foretaget har.

Om respondent 4 skulle fi generellt uppskatta storleken pd en prisdkning skulle denna vara
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omkring 0,5 procentenheter for deras foretagskunder. For foretag med hogst rating gentemot
foretag med l4gst rating kan fordndringen vara storre én sa. Dock dr det viktigt att papeka att nér
banken utvérderar ett foretag ges bolag i en koncern den rating moderbolaget har. Ddarmed kan
dotterbolag 1 en koncern f4 samma priser som moderbolaget. Respondenten menar dven att
reglerna som kom med Basel III fick storre effekt dn vad denne fOrutspétt rent prismissigt.
Respondenten forvédntade sig inte att det skulle kosta sa mycket i marginal som det gjort for banken
vilket fick en direkt effekt pd kundernas pris i slutindan. Vidare upplever respondenten inte att
utlaningsvolymen minskat efter Basel III vilket forklaras genom att banken inte har brist pa kapital

att 1ana ut.

4.1.5 Intervju 5 — Foretagsradgivare

Respondent 5 arbetar som foretagsrddgivare pa banken. Respondenten forklarar att bankens kapital
blivit dyrare efter Basel III. For foretagskunder innebér det att nar kapitalet blir dyrare for banken
ar det en prisjustering som maste foras vidare till kund. Detta kan goras pa olika sitt 1 olika
omgangar och samtidigt som det sker maste hinsyn tas till att kunderna finns pé en marknad. I viss
mén dr kunderna toleranta med prishdjningar men om kunderna kan hitta billigare finansiering
ndgon annanstans gar dessa till andra aktorer. Dédrmed innebir det att banken dels méste forhalla
sig till de riktlinjer som kommer gillande regleringar, dels den marknad kunderna finns pa for att
inte tappa bankens kunder. Priset blir en forhandlingsfrdga for att behdlla kunden samtidigt som
man tar tillrickligt betalt. Respondenten beréttar dven att nir avgifter och liknande hojs gors en
kundstocksokning pa hela banken for att f4 tickning for de nya kraven. Nir
finansieringskostnaderna stiger blir foretagsrddgivarna och de ansvariga mot kund informerade om

prisjusteringen och vad den avser.

Rent branschmissigt upplever respondenten inte att nagon bransch paverkats mer én ndgon annan
efter Basel III. Dock ir krediterna i fastighetsbranschen sé pass stora att det d&r mojligt att effekten
blir mer kénnbar for fastighetsforetag. Effekten far generellt storre betydelse ju storre krediterna
ar men utover detta skulle respondenten inte séga att olika branscher paverkas olika efter Basel I11.

Huruvida det dr nagon skillnad mellan stérre och mindre foretag forklarar respondenten genom att
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berétta att storre krediter oftast ges till storre foretag. Darmed blir det dyrare for dessa foretag i
termer av kronor efter Basel III. Diaremot anses storre foretag annars inte paverkas péd ett
annorlunda sitt &n mindre foretag. Respondenten forklarar att det strategiskt dr svért att exkludera
segment, som bransch eller storlek, ur fordndringar som egentligen slir rakt over banken. I
praktiken i absoluta tal &r det foretagskunder med légre rating som paverkas mest efter Basel 111
dé dessa far hogre kostnader for sina lan. Respondentens uppfattning dr dven att skillnaden mellan

en bra och délig kund i kapitaltdckning dr storre hos banken dn dvriga svenska banker.

Respondenten upplever inte att bankens utlaningsvolymer minskat efter implementeringen av
Basel III. Regelverket har istéllet lett till att forhallningsséttet kring 16nsamheten for respektive
kund har fordndrats. Banken jobbar med “Risk Adjusted Return On Capital” (RAROC). Star man
infor en kund med 1agt RAROC har man inte fatt tillricklig avkastning pa det kapital man 14nat ut.
Rent hypotetiskt kan detta innebéra att banken hade kunnat sparka ut en sddan kund och anvéinda
det utldnade kapitalet till en annan kund men det menar respondenten inte dr nagot som sker i

praktiken.

4.1.6 Intervju 6 — Foretagsradgivare

Respondent 6 arbetar som foretagsradgivare pa banken. Respondenten menar att det ar svart att ta
hénsyn till exakt var prisjusteringar kommer frén i rollen som radgivare. Detta da respondenten
sjdlv inte forskar i detta mer 4n den informationen som ges om vad regleringarna innebér och hur
detta paverkar kunden i sin helhet. Respondenten menar att den rating ett foretag far dr av stor vikt
gillande priset. Utifrdn detta menar respondenten att Basel III sldr hardare mot de
foretagskunderna med 18g rating och dessa kunder fatt en storre prisjustering dn foretagskunder
med hog rating i det interna systemet. Vidare beréttar respondenten att fastighetsforetag ofta kravs
visa extremt bra siffror for att f4 en hog rating i det befintliga ratingsystemet. D4 rating avgor
prisbilden har respondenten en kénsla att dessa ibland behandlas annorlunda jamf{ort med bankens

ovriga foretagskunder da fastighetsforetag brukar ges en ldgre rating.
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4.1.7 Intervju 7 — Foretagsradgivare

Respondent 7 arbetar som fOretagsrddgivare pd banken. Respondenten upplever att bankens
foretagskunder framforallt paverkats prismassigt efter Basel III. Generellt innebér regelverket att
priset okat for bankens ndgot svagare kunder. Efter Basel I1I kan respondenten se en storre skillnad
mellan foretagskunder med hog och lag rating gillande priset. Att effekten pa priset har inneburit
en Okning for foretag med lag rating. Utover detta upplever respondenten att om nidgon bransch
paverkas mer &n nigon annan skulle detta vara fastighetsbranschen och att det &r storre
fastighetsbolag som eventuellt kan {4 nigot dyrare priser utdver foretag med lag rating. Detta kan
eventuellt &ven komma att ske for de mindre kunderna i fastighetsbranschen men det dr inte nigot

respondenten upplevt dnnu.

Respondenten menar att Basel III generellt innebér att banken behdver halla mer kapital i kassan
och en konsekvens ér att man vérdar kapitalet man har mer 4n innan och lanar ut dir banken far
bist avkastning. Géllande utlaningsvolymen har respondenten inte upplevt att man l&nat ut mindre

an tidigare, snarare blivit mer selektiv.

Respondenten upplever utdver detta ingen storre skillnad i utldningen mer &n prisbilden. D4 Basel
IIT innebér fordndringar 1 hur mycket kapitalet kostar for banken menar respondenten att det i sin
tur fir en paverkan pa kunden. Blir det dyrare kapital for banken blir det en hogre kostnad for
kunden. Dock menar respondenten att foretag som &r starka istdllet kan paverkas positivt da
fordndringen i ratingmodellen istillet kan innebéra béttre prissittning an tidigare. Effekten Basel
III far bankens foretagskunder &r att det snarare blir ett pris som varierar mellan svagare och

starkare bolag. Ratingen avgor hur mycket dyrare det blir for kunderna.

36



5. Analys och diskussion

[ detta kapitel analyseras och diskuteras den insamlade empirin frdan undersékningen pa banken.
Resultaten analyseras och diskuteras utifran studiens referensram och relateras till de tidigare
forskningsresultat som presenterats for att visa de likheter och skillnader som identifierats.
Darefter sker en diskussion om hur det kvalitativa metodvalet i den genomforda studien kan ha
paverkat studiens resultat och jamfors med den typ av kvantitativa metoder som tidigare forskning

anvdnt. Till sist diskuteras studiens bidrag och forslag pa fortsatt forskning inom omraddet.

5.1 Utldningsvolym

Resultatet fran datainsamlingen visar att banken varken haft en minskad utldningsvolym till sina
foretagskunder eller en avtagande lanetillvixt i samband med Basel III. Detta har sin forklaring i
att myndigheterna meddelat bankerna innan striktare krav inrdttats vilket mojliggjort att banken
kunnat forbereda sig for de nya kraven. Implementeringen av Basel III har dven pagatt under flera
ar med succesiva krav vilket har resulterat i att banken kunnat undvika effekter pd bankens
utlaningsvolym. P4 sa sétt har banken 6ver tid kunnat forbereda sig for Basel 111 vilket mojliggjort
att banken inte haft brist pa kapital att 1&na ut under processens gdng. Bankens strategi for att klara
de stegvisa hojningarna av kraven har varit att man byggt upp kapital samtidigt som man inte
betalat lika mycket utdelningar. En ytterligare bidragande faktor till att man inte kan se en minskad
utlaningsvolym pa banken dr att banken sedan tidigare uppfyllde likviditetstackningsgraden och
kravet pa bruttosoliditet. Detta har inneburit att vissa krav i Basel III inte medfort ndgon forédndring
for banken och didrmed inte heller pdverkat bankens utldningsvolym. Detta tillsammans har

mdjliggjort for banken att undvika minskningar i utlaningsvolymen efter Basel III.

Detta resultat motsiger den frimst vedertagna effekten som presenterats i den tidigare forskningen,
att nir banker stills infor 6kade kapitalkrav minskar bankernas utldning samt har en nedatgaende

lanetillvdxt. Bdde De Nicolo (2015) och Bridges et al. (2014) undersokte denna effekt och fann,

trots skillnader i undersékning och metod, ett negativt samband mellan 6kade kapitalkrav och
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bankernas utlaningsvolym och lanetillvixt. Undersokningen pé@ banken visar istillet att banken
haft en fortsatt god l4netillvdxt under implementeringen av Basel III vilket direkt motséger det

negativa samband som bade Bridges et al. (2014) och De Nicolo (2015) fann.

Studien av Bridges et al. (2014) visar dven att minskningen av utldningen varierar mellan olika
sektorer och att utldningen till kommersiella fastighetsbolag minskas i storre utstrdckning dn
utlaningen till icke-finansiella foretag. D& studien pa banken inte visar denna effekt ar det inte
heller mojligt att faststdlla att olika branscher paverkas olika mycket av Basel III gillande
utlaningsvolymen. Resultat som didremot gar att utlésa dr att effekten av prishdjningen efter Basel
III, som diskuteras i efterf6ljande avsnitt, diremot dr mer markbar for foretag i kapitalintensiva

branscher, som exempelvis fastighetsforetag.

Utifrén datainsamlingen framgick det dven att det generellt krdvs mycket for nystartade foretag att
f4 bankfinansiering. For bankens nystartade foretagskunder har regelverket inneburit negativa
konsekvenser dd dessa kunder fatt det dnnu svérare att f4 bankfinansiering efter Basel III. Detta
resultat visar samma fenomen som Diamond & Rajan (1999) beskriver i sin studie da dessa menar
att hogre kapitalkrav ger effekter pa bankens kreditflode vilket primért har en padverkan pé bankens
kunder med storst beroende av likvida medel. Detta resultat kan dven relateras till Dermine (2013)
som menar att Basel I1I sérskilt drabbar smaforetagare, vilka ofta dr aktérer med stort beroende av
finansiering. Dock &r det viktigt att podngtera att banken menar att storlek pd foretag annars inte
har ndgon betydelse och inte anses vara en avgorande faktor som innebér olika effekter mellan

mindre och storre foretag.

Fran datainsamlingen pé banken dr det dven viktigt att redogora for betydelsen av anvdandningen
av de buffertar som introducerades i Basel III. Detta d4 anvéndningen av dessa har lett till att
kraven pé banken minskat ndgot och gjort att effekten fran regelverket blivit mindre kénnbart.
Utifrdn datainsamlingen kan detta vara en forklaring i bankens fortsatta linetillvixt efter

implementeringen av Basel III och kan dven delvis forklara resultatet pd banken som motséger det
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negativa sambandet som forskningen visar.

5.2 Lanekostnad

Under och efter implementeringen av Basel III har banken fatt 6kade finansieringskostnader. Detta
grundas primért utifrdn den striktare regleringen av kapitalkravet i Basel III som numera aktiva
banker méste uppfylla. Det egna kapitalet har blivit dyrare pd grund av att regelverket innebér
ytterligare regleringar 1 kvaliteten av det kapital banker maéste halla. D& andelen av
karnprimérkapitalet och det egna kapitalet 6kat har detta for banken inneburit 6kade kostnader for
eget kapital. For att fa tdckning for de 6kade kostnaderna har banken gjort en prisjustering mot

deras kunder vilka generellt upplever dyrare finansiering én tidigare.

Dessa resultat dr i enlighet med de resultat Thakor (1996) presenterat i sin artikel. Thakor (1996)
identifierade att Okade kapitalkrav dels tvingar bankerna att vara mer selektiva i sin
utlaningsprocess, dels att bankerna tvingas hoja sina utldningsréntor. Att bankens foretagskunder
upplever 6kade lanekostnader dr en konsekvens som direkt kan faststillas som en effekt av Basel
IIT dé samtliga respondenter forklarat att detta skett pa banken. Vid undersdkningen framgick det
dven att en f0ljd av Basel III &r att man vardar det utldnade kapitalet mer &n tidigare. Detta kan
likstdllas till det resultat Thakor (1996) visar, att banker kan bli mer selektiva i sin utlaningsprocess

efter inforandet av striktare kapitalkrav.

Aven resultatet frin Nass-Schmidt et al. (2020) visar att effekten av Basel III innebir hojda
utlaningsrintor till svenska foretag och ddrmed ir i linje med resultatet fran studien pa banken.
Déaremot menar Nass-Schmidt et al. (2020) att magnituden av effekten varierar mellan sma- och
medelstora foretag och storre foretag. Resultatet fran konsekvensanalysen visar att sméd- och
medelstora foretag forvintas se en prisdkning motsvarande cirka 10 procent medan storre foretag
kan fa en prisdkning upp till 46 procent. Att det dr en skillnad mellan sma- och medelstora och

storre foretag dr inte mdjlig att faststilla efter datainsamlingen pa banken. Det studien visar dr dock
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att storre foretag oftast lanar storre krediter vilket gor att effekten av prisdkningar &r storre i termer
av kronor. Utdver detta faktum dr det inte mojligt att sdga att foretagsstorlek har ndgon betydelse
avseende den effekt Basel III har pd bankens kunder. Frén datainsamlingen dr det inte mdjligt att
faststilla hur stora prisdkningar Basel I1I har inneburit for bankens kunder, mer &n att prisdkningen
finns. Det dr inte heller mojligt att séga att storlek eller bransch skulle innebéra olika priser for

bankens foretagskunder.

Resultatet efter unders6kningen pa banken visar istéllet att ett foretags rating innebér prisskillnader
mellan bankens kunder. Detta da kraven i Basel III primért gett utslag pa bankens interna
ratingsystem som bland annat &r sprungen ur kapitalkraven i Baselregelverken. Detta system
anvénds for bedomning av bankens foretagskunder och avgor slutligen det pris en kund far pé sina
lanade krediter. Efter Basel III har det dels blivit tydligare hur banken arbetar med ett foretags
rating och dels vikten av ett foretags rating har 6kat. Den forandringen som skett med det interna
ratingsystemet efter Basel III dr att vid bedomning av foretag har foretagens prestationer och
nyckeltal fran det sista bokslutet blivit av stdrre betydelse adn tidigare. Detta innebér att foretags
senaste bokslut till stor del paverkar det pris foretagskunden fér. Trots att Basel III generellt
innebdr ndgot dyrare priser till bankens foretagskunder visar studien att storleken pé effekten
primirt beror pd foretags rating. Efter Basel III har skillnaden mellan féretag med hog och 1ag
rating 0kat och &r storre dn innan avseende den prisokning Basel III innebdr. Kunder med hog
rating behdver nddvindigtvis inte paverkats alls efter Basel III medan priset for foretag med lag
rating istéllet har 6kat mer. Datainsamlingen har inte kunnat visa att foretagsstorlek har ndgon
overgripande betydelse géllande den rating ett foretag far. Detta resultat skiljer sig fran studien av
Neass-Schmidt et al. (2020) som istdllet menar att foretagsstorlek ar en avgorande faktor avseende

hur stor prisokningen efter Basel I1I blev.

Studien visar dven dr att Basel III delvis har inneburit billigare finansiering for vissa av bankens
foretagskunder. Efter implementeringen kan vissa kunder, de kunderna med hdgst rating, istéllet
f4 battre priser dn tidigare. Detta dr en ndgot som inte identifierats i de tidigare forskningsresultaten

som en effekt av hogre kapitalkrav pa bankutlaningen. Resultaten av studien pd banken visar dven
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tviartemot vad konsekvensanalysen fran Nass-Schmidt et al. (2020) visar gillande att de mest
solventa och sdkra foretagen kommer fa den storsta prisokningen. Bankens interna ratingmodell
beaktar soliditet som en positiv faktor géllande ett foretags rating. Darmed bor solventa foretag,
allt annat lika, fa en hogre rating én foretag med hog havstdng. Enligt bankens interna ratingmodell
ska detta pdverka hur stor 6kningen av priset blir efter Basel III vilket direkt sdger emot resultatet

fran konsekvensanalysen som menar det motsatta.

Resultatet frdn undersdkningen pd banken visar inte att ndgon bransch paverkats mer dn nidgon
annan efter Basel III géllande l&nekostnaden. Studien frén Bridges et al. (2014) menar att bransch
ar en betydande faktor géllande utldningsvolymen och att fastighetsbranschen upplever den storsta
minskningen. Fastighetsbranschen var dven den bransch som diskuterades mest frekvent under
intervjuerna pd banken. Detta har dock primirt att gora med att fastighetsbranschen ir en
kapitalintensiv bransch med stora krediter vilket gor att prishdjningar kan vara mer mérkbara i den
branschen dn i §vriga branscher. Utdver detta visar studien inte att olika branscher fér olika foljder
efter Basel I1I. Nagot som dock framkom under datainsamlingen &r att fastighetsforetag ofta kréver
visa vildigt bra resultat for att f en hog rating av bankens interna ratingsystem. Basel III primért
gjort att prisskillnaden mellan bankens kunder med hog och lag rating har dkat. Darmed &ar det
mdjligt att fastighetsforetag generellt upplever ndgot dyrare finansiering som f6ljd av att dessa
foretag generellt ges en ldgre rating. Dock &r det inte en frdga om att fastighetsbranschen paverkats
mer dn ndgon annan bransch, snarare att fastighetsforetag har svart att fa en hog rating i bankens

interna ratingsystem.

Dermine (2013) menar att Basel III kommer begridnsa bankernas roll och far forodande
konsekvenser pd ekonomin. Detta d& det utlanade kapitalet kraftigt kommer minskas vilket sérskilt
kommer ha en paverkan pd smé- och medelstora foretag, primért i form av hogre priser. Vidare
beskrivs att regleringen i Basel 111 &r fel sdtt att hantera den finansiella krisen pa. Om detta relateras
till studien pa banken ar det mojligt att faststélla att Dermine (2013) delvis har rétt i sak. Resultatet
fran datainsamlingen pa banken tyder pa att 1dnekostnaden for bankens foretagskunder generellt

har 6kat. Dock &r det inte mdjligt att faststdlla att Basel III inneburit lika odnskade konsekvenser,
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varken for banken eller deras kunder, som Dermine (2013) pastér.

5.3 Metodvalets betydelse

Delar av resultatet fran fallstudien pa banken skiljer sig frdn de tidigare forskningsresultat som
presenterats. Den utforda studien visar tvirtemot en av de vedertagna negativa effekter som
framforallt 6kade kapitalkrav har pa bankens utldningsvolym och l&netillvixt. Att resultaten delvis
skiljer sig mellan studien pa banken och tidigare forskning kan ha sin forklaring i olika faktorer.
En sadan faktor kan vara valet av metod vilket diskuteras i syfte att ge en forklaring till vad denna

skillnad 1 resultatet kan bero pa.

Fallstudien pd banken &r utford via en kvalitativ metod. Da en kvalitativ metod enligt Patel och
Davidson (2011) primért anvinds for att fa djupare kunskap har ett sddant tillvagagangssatt gett
mdjlighet att vidareutveckla anstélldas idéer och upplevelser samt komma med foljdfragor. Det
har d&ven mojliggjort diskussioner med respondenterna pé banken vilket inte hade varit mojligt vid
anvindningen av en kvantitativ metod. Majoriteten av den forskning som finns inom studiens
omrade anvinder kvantitativa metoder for att analysera effekten, exempelvis Bridges et al. (2014)
anvéinder olika ekvationer for att analysera hur bankutlaningen paverkades efter forédndringar i
kapitalkrav. Dessa kvantitativa studier anvédnder ofta diverse variabler, ekvationer, datapaneler och
modeller for att skatta den effekt som 0kade krav har pd bankers utlaning. Detta skiljer gentemot
det anvénda tillvigagangssittet i denna uppsats vilket istdllet undersokt den verkliga effekten.
Genom att tidigare studier anvént kvantitativa metoder har forskarna presenterat resultat som till
exempel dr mer generaliserbart. Studien pa banken har istdllet har erbjudit en djupare forklaring i
hur anstillda pd en bank menar att utldningen till deras foretagskunder paverkats efter striktare
krav. Da detta &r olika tillvigagangssitt att studera samma fenomen pé ar det en mdjlig forklaring

till det delvis motsatta resultat som studien pa banken visat gentemot tidigare forskningsresultat.

En annan bidragande faktor kan dven bero pa att studien pa banken &r utford pd mikronivd medan
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tidigare forskning snarare tittar pd makroniva. De Ovriga studierna innefattar allt frén ett fatal
banker till 6ver 1000 stycken. Via genomforandet av en fallstudie pd mikroniva har det ddrmed
varit mdjligt att fanga in faktorer som inte nddvandigtvis hade fingats in vid en undersokning pa
makroniva, exempelvis interna faktorer i banken. De skiljaktigheter som fallstudien genererat
jamfort med tidigare forskning &r bland annat vikten av interna modeller. Saddant har hjélpt till att
forklara vad som hénder nér krav inrdttas som hojer priserna for bankens kunder. Detta &r ndgot
som Ovriga studier inte beaktat i1 sin forskning men som i1 bankens fall &r den priméra faktorn som

forklarar pa vilket sétt olika foretag far olika priser efter Basel I11.

Att undersokningen &r en fallstudie pd mikroniva har bade for- och nackdelar. Fordelen ar, som
tidigare ndmnts, att det ar mdjligt att erhdlla djupare kunskap om ett fenomen vilket i det har fallet
ar hur anstéllda pa en bank forklarar effekten. Den priméra nackdelen med fallstudier ér den kritik
som riktas mot att resultatet fran sddana studier inte 4r mojliga att generalisera och dra slutsatser
fran, som bidrar till vetenskaplig utveckling. Flyvbjerg (2006) &r dock motstandare till denna kritik
och forklarar 1 sin artikel “Five Misunderstandings About Case-study” att resultat fran enskilda
fall visst &r mojliga att generalisera. Vidare forklaras att resultatet istéllet ska ses som ett
komplement till andra metoder. Flyvbjerg (2006) menar dven att vanliga generaliseringar &r
overskattade 1 sitt bidrag till vetenskaplig utveckling medan de exempel som genereras fran

fallstudier & andra sidan ar underskattade.

Syftet med fallstudier 4r ddrmed att ses som en pdgdende process for att analysera héndelser i en
specifik miljo och resultaten fran en fallstudie ska generaliseras till teoretiska pastdenden och
tidigare forskningen istillet for till populationer (Forskningsstrategier, u.d). Att generalisera
resultatet till andra banker har ddrmed inte varit syftet med studien. Syftet har istdllet varit att
relatera resultatet frn fallstudien pa banken med studiens referensram och de resultat som den
tidigare forskningen visat. Studien utford pa banken ifradgasitter en vedertagen effekt sprungen ur
den tidigare forskningen, att hogre kapitalkrav leder till en minskad utlaningsvolym. Detta da
banken istéllet upplever det motsatta med en fortsatt positiv lanetillvixt under och efter

implementeringen av Basel III. Darmed 6ppnas en diskussion upp kring huruvida detta kan vara
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en Overskattad effekt 1 den ekonomiska litteraturen.

5.4 Studiens bidrag

Effekten av Basel III pa banksektorn har noga studerats bland forskare runt om i virlden. Denna
forskning dr ddremot gjord innan eller i samband med regelverkets implementering. Detta betyder
att effekterna av regelverket tidigare varit mojligt att uppskatta i teorin samt under
implementeringsprocessen. Fallstudien pd banken har utforts efter att Basel III &r implementerat
och har ddrmed bidragit till att analysera effekten ur en annan synvinkel och pé ett annat sétt
gentemot majoriteten av den tidigare forskning som finns. Genom studien pd en bank har en analys
av den verkliga effekten kunnat genomforas, snarare dn den skattade effekten. Da studien &r
genomford efter att Basel I1I 4r implementerat har studien bidragit med aktuell evidens av en banks

effekt av Basel 111 i praktiken.

Studien har ocksé bidragit till att analysera faktorer som inte tidigare beaktats i den tidigare
forskningen. Ett saddant exempel 4r interna faktorer som hur bankens ratingmodeller forédndras efter
regeldndringar. Genom att analysera denna faktor var det mojligt att identifiera att effekten av
Basel III pé bankens foretagskunder frimst beror pa den rating ett foretag har. Istéllet for att
anvinda faktorer som bransch och foretagsstorlek har studien bidragit till att ge en alternativ

forklaring i hur en banks olika foretagskunder paverkats efter Basel III.
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6. Slutsats

6.1 Slutord

De skérpta kraven i Basel III har inneburit en fordndring i den finansiella sektorn. De prediktioner
som fanns med de nya kraven i regelverket skapade en oro bland forskare hur detta skulle paverka
banksektorn och ekonomin. Detta d& kraven skulle innebdra en begrinsning av bankernas
mdjlighet att lana ut kapital till deras kunder vilket skulle fa negativa effekter for foretagen,
vélfarden och ekonomin. Uppsatsens syfte grundas utifran denna oro och dr att forklara den effekt
Basel III har pd utldningen till en banks foretagskunder. Syftet dr nedbrutet till uppsatsens
forskningsfragor som tar fasta pa den effekt Basel III har pd en banks utlaningsvolym och
lanekostnad. For att undersoka detta genomfordes en fallstudie med kvalitativa djupintervjuer péa

en bank.

Den tidigare forskningen visar att hdjda krav paverkar bankernas utldning pa primért tvd sitt.
Genom minskad utlaningsvolym och hogre l&nekostnader till deras kunder. Efter undersdkningen
pa banken dr det mojligt att avgdra huruvida dessa tva faktorer utspelar sig i praktiken. Utifrdn
datainsamlingen pd banken kan det konstateras att banken inte minskar sin utlaning till sina
foretagskunder efter Basel III. Detta besvarar uppsatsens forsta forskningsfrdga, huruvida Basel
IIT paverkar en banks utlaningsvolym. Banken menar att under och efter implementering av Basel
IIT har banken inte haft brist pa kapital att l&na ut och darmed haft en fortsatt god lanetillvaxt i sin
utlaningsstock. Resultatet motséger tidigare forskningsresultat som visar att en minskning av

bankernas utlaningsvolym dr en vedertagen effekt efter hogre krav pa bankernas kapitaltickning.

Resultaten frén studien konstaterar dven att banken hdjer 1dnekostnaden till deras foretagskunder
efter Basel III. Detta grundas i att regelverket priméart 6kar bankens egna finansieringskostnader
vilket i slutdndan forldggs pd bankens kunder for att fa tackning for dessa kostnader. Detta besvarar
uppsatsens andra fragestdllning, huruvida banken menar att Basel III har en effekt pa

lanekostnaden till deras foretagskunder. Detta resultat 4r i linje med de resultat tidigare studier
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visar. Resultatet pd banken visar ddremot att spridningen mellan bankens foretagskunder med hog
och lag rating dr den avgdrande faktorn som avgor hur méarkbar effekten av prishdjningen blev
efter Basel III. Den tidigare forskningen menar istéllet att foretagsstorlek har en sadan paverkan.
Genom att ha besvarat dessa tva forskningsfragor och tillsammans tagit dem i beaktning dr det
mdjligt att uppfylla uppsatsens syfte vilket dr att forklara den effekt Basel III har pd en banks

utlaning till deras foretagskunder.

Resultatet fran studien har generaliserats till teoretiska péstdenden 1 form av tidigare
forskningsresultat. Studien har gett praktisk evidens av hur en banks foretagsutléning paverkats av
Basel III samt bidragit till att ifrdgasétta och utveckla diskussionen kring den paverkan striktare

krav har pd bankutlaningen.

6.2 Forslag till fortsatt forskning

Da studien undersokt effekten av Basel III pd bankens foretagsutldning kan vidare forskning
forslagsvis undersoka effekten av det kommande regelverket Basel IV pd bankernas
utlaningsvolym. Da Basel IV for tillfdllet &r under arbete ar kraven inte faststéllda &n. Daremot ser
det i dagsldget ut som att Basel IV kommer innebédra en storre fOrdndring i bankernas
utlaningsvolym. Detta faststilldes efter den genomforda intervjun med respondent 1 fran Treasury.
Respondenten menar att detta dr nadgot som kan komma att bli problematiskt i framtiden och
innebéra stora kostnader, bade for banken och deras kunder. Genom att forska vidare inom detta
félt ar det mgjligt att se om bankens utldningsvolym fordndras efter det kommande regelverket
Basel IV. D4 en minskad utléningsvolym till f6ljd av 6kade kapitalkrav dr en vedertagen effekt i
den tidigare forskningen, men nagot som inte kunde faststillas pa banken efter Basel III, 4r en

sadan studie intressant att fortsétta forskningen pa huruvida krav paverkar bankernas utlaning.
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Bilagor

Bilaga 1

Figur 6. Minimikapitalkraven enligt Basel Il och Basel I1l
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Bilaga 2

Figur 8. Kapitalkrav inklusive hel kontracyklisk buffert enligt Basel Il och Basel I1l
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Intervjuunderlag

10.

11.

12.

13.

14.

15.

. Vad innebér de nya kraven i Basel III for banken?

Vad innebér de nya kraven i Basel III for bankens kunder?

Vilka kunder &r det som paverkas av Basel I11?

Vilka typer av foretagskunder dr det som péverkas av Basel I11? Hur? P4 vilket sitt?
Vilka l&n &r det som paverkas av Basel I11?

Vilka blir foljderna av Basel III for bankens foretagskunder?

Har bankens utlaningsvolym paverkats av Basel III? Om ja, pa vilket sétt?

Har bankens lanekostnader paverkats av Basel I11? Om ja, pa vilket sétt?

Har foretagsstorlek ndgon pdverkan pé effekten av Basel 1117

Har bransch ndgon pdverkan pé effekten av Basel 1117

Vilka krav i Basel III 4r det som péverkar er mdjlighet att ge l&n till foretagskunderna?

Har ni frdn bankens sida upplevt skillnader nu fran hur det var innan Basel III

implementerades angdende er utlaning till era foretagskunder? Hur? Pa vilket sétt?
Hur har 14neprocessen fordndrats efter Basel 111 vid beddmningen av att l&na ut till foretag?

Vilka dr avgorande/viktiga faktorer som gor att banken kan 14na ut, alternativt inte kan lana

ut, till ett foretag? Har dessa fordndrats efter Basel 1117

Vad ser ni for organisatoriska fordndringar inom banken? Har arbetsprocesser foréndrats

efter Basel 111?
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