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Abstract

During the 1990s extensive research concerning Sweden and the Eurozone as an optimum
currency area was made. But research on the topic has been scarce during the last decade,
therefore this thesis aims to extend the contemporary knowledge about Sweden and the
Eurozone as an optimum area. By using a quantitative method and data, the thesis will
examine in what extent Sweden and the Eurozone fulfils 4 of the criteria stated in the theory
of optimum currency areas. The criteria are: similarity in business cycles, openness, labour
mobility and wage flexibility. The broad result is that Sweden and the Eurozone can be
considered an optimum currency area, as seen from the 4 examined criteria, although by no
large margin. The two areas show a high similarity in business cycles and openness, an
average wage flexibility while the labour mobility is low. Although the two areas in theory
can be considered an optimum currency area, this thesis show that there are still some factors

that could be problematic if Sweden considers joining the euro.
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1. Inledning

1.1 Inledning och problematisering

EU:s ekonomiska samarbete har utvecklats i artionden och resultatet av integrationen kan idag
ses i den gemensamma valutan euron. 19 av EU:s nuvarande 28 medlemslénder har infort
euron som valuta vilket fort EU:s ekonomiska integration till en ny niva. Men Sverige har
annu inte gatt med i eurosamarbetet. Den folkliga opinionen om Sveriges potentiella
medverkan i eurosamarbetet har varit delad men till storsta delen har nej-sidan erhallit en
majoritet. Det var nagot som blev tydligt i den folkomrastning som hélls 2003 da 55,91% av
valdeltagarna rostade for att Sverige inte skulle inféra euron som valuta. Foljaktligen stallde

sig Sverige utanfor eurosamarbetet.

Diskussionerna om Sveriges potentiella medverkan i eurosamarbetet har sedan
folkomrostningen inte varit sarskilt omfattande och eurozonen har sedan dess genomgatt ett
antal utmaningar i och med finanskrisen 2008 och eurokrisen 2010 vilket &ven dampat EU:s
fokus pa ett utvidgande av eurozonen. Eurozonen har forvisso inte helt aterhdmtat sig fran de
senaste kriserna men diskussioner om ett fordjupat eurosamarbete har nu aterupptagits och
EU-kommissionen har papekat att alla EU-lander bor infora euron som valuta. Den 31 maj
2017 slappte EU-kommissionen sitt reflektionspapper om eurons framtid dér det betonades att
alla lander férutom Danmark forvantas inféra euron som valuta. FOrvisso ndmndes ingen
specifik tidsram for nar det bor ske, men det tyder dnda pa att en utvidgning av eurozonen ater
star hogt pa EU-kommissionens agenda (Fredriksson, 2017, 31 maj). Danmark erholl under
forhandlingarna om Maastrichtfordraget ett lagligt undantag som betyder att de kan sta
utanfor eurosamarbetet. Sverige skrev daremot under Maastrichtfordraget utan nagot
framforhandlat undantag vilket gor att landet ar forpliktat att inféra euron som valuta, dock
kan namnas att nagon specifik tidsram inte angavs i fordraget. Under sitt State of the Union
tal den 13 september framholl &ven EU-kommissionen ordférande, Jean-Claude Juncker att
euron bor inféras som valuta i alla EU-lander (Sveriges Radio, 2017, 13 september). Aven om
det inte ar troligt att EU kommer tvinga Sverige att inféra euron som valuta kan den senaste
tidens utlatanden fran EU-kommissionen bidra till att aktualisera diskussionen om Sveriges

potentiella medverkan i eurosamarbetet.



Nar euron och andra valutaomraden diskuteras brukar Mundells teori om optimala
valutaomraden ses en av de mest betydelsefulla. Mundell utvecklade teorin pa 1960-talet och
sedan dess har ett antal forskare bidragit till att vidareutveckla teorin. Den grundlaggande
principen inom teorin &r att ett visst geografiskt omrade bor uppfylla ett antal kriterier for att
det ska raknas som ett optimalt valutaomrade och dérmed inneha goda forutsattningar for en
gemensam valuta. Kriterierna som bor uppfyllas ar manga till antalet och specifika kriterier

kommer beskrivas i uppsatsens teoridel.

1.2 Syfte och Overgripande fragestallning

Studiens syfte ar att med hjélp av teorin om optimala valutaomraden undersoka hur val
Sverige uppfyller 4 av de kriterier som stélls i teorin och darigenom oka forstaelsen for
Sveriges potentiella medverkan i eurosamarbetet. Under den fordjupade utvecklingen av den
Ekonomiska och monetéra unionen (EMU) pa 1990-talet utfordes ett antal studier gallande
Sverige och eurozonen som ett optimalt valutaomrade. Under 2000-talet har forskning pa
omradet daremot varit ytterst begransat. Med utgangspunkt i den senaste tidens begransade
forskningen samt EU-kommissionens uttalanden &r det saledes relevant att ater undersdka hur
vil Sverige och eurozonen kan ses som ett optimalt valutaomrade. Aven om studien inte kan
ge ett definitivt svar pd om Sverige bor infora euron eller inte sa kan resultatet ge en viss
indikation och bidra till att nyansera diskussionen angaende Sveriges méjliga inférande av
euron. Den 6vergripande fragestallningen kommer saledes vara:

-Utgor Sverige ett optimalt valutaomrade med eurozonen?



2. Teori

2.1 Definition av valutaomrade

Ett valutaomrade &r ett geografiskt omrade som har en gemensam valuta och en gemensam
centralbank som styr omradets penningpolitik. Det betyder saledes att ett enskilt land med
egen valuta och centralbank utgor ett valutaomrade, darmed utgor exempelvis Sverige, Polen
och Ukraina olika valutaomraden. Inom ett valutaomrade med flera medlemslander rader fast
vaxelkurs mellan landerna vilket betyder att de har en gemensam véxelkurs gentemot resten
av varlden. Ett valutaomrade kan dven benamnas som en valutaunion eller monetar union
(Fregert & Jonung, 2014, s.472).

2.2 Teorin om optimala valutaomraden

Teorin om optimala valutaomraden anses ha sitt ursprung i Mundells inflytelserika arbete
“The theory of optimum currency areas” som publicerades ar 1961. Det som bdrjade som en
abstrakt akademisk diskussion pa 1960-talet kom 30 ar senare att utvecklas till en konkret
debatt angaende bildandet av EMU och dess funktion som ett optimalt valutaomrade
(Aizenman, 2016). Sedan Mundells teorigrundande arbete utkommit har ett antal olika
ekonomer bidragit till att vidareutveckla teorin genom att tillagga olika kriterier som bor
uppfyllas for att ett valutaomrade ska raknas som optimalt. Saledes finns inte en
standarddefinition av optimala valutaomraden, snarare bestar teorin av ett antal kriterier som
bor uppfyllas for att ett valutaomrade ska raknas som optimalt vilket kommer beroras senare i
avsnittet (Tavlas 1993). Eftersom mycket av litteraturen géllande optimala valutaomraden
skrevs under 1960- respektive 1990-talet kommer stora delar av teoriavsnittet grunda sig i
arbeten fran dessa perioder aven om nyare litteratur ocksa kommer tas upp i mindre

utstréckning.

2.3 Fordelar
Fordelarna med en gemensam valuta framkommer framst pa en mikroekonomisk niva. En stor
fordel med en gemensam valuta ar att osékerhet géllande framtida vaxelkurser minskar vilket

enligt Tavlas (1993) leder till 6kad handel och investeringar mellan landerna inom



valutaomradet. Om en flytande véxelkurs rader da importérer och exportorer handlar med ett
annat land skapas en osakerhet eftersom de inte vet hur den egna valutan kommer sta
gentemot den utlandska i framtiden. Inom en monetar union med en fast vaxelkurs kan
foretag inom import- och exportbranschen daremot vara relativt sakra pa vad varor kommer
kosta i framtiden vilket forenklar handeln inom unionen (SOU 1996:158, s.75-76). En annan
fordel &r att transaktionskostnaderna vid handel inom valutaomradet minskar i och med att
vaxlingskostnader elimineras da alla lander anvander samma valuta. Hur stora
transaktionskostnader landet undviker i och medlemskap i ett valutaomrade beror pa hur stor
handel som sker med de resterande medlemmarna (SOU 1996:158, s.68). Dartill 6kar
konkurrensen i ett valutaomrade eftersom konsumenter och producenter lattare kan jamfora
priser mellan olika medlemslander da allt uttrycks i samma valuta. Konkurrensen okar dven
genom att integration pa varu-, tjanste-, arbets-, och kapitalmarknaden i valutaomradet

underlattas av den gemensamma valutan (Fregert & Jonung, 2014, 5.478).

2.4 Nackdelar

Nackdelarna med en gemensam valuta framkommer framst pad makroekonomisk niva. En
betydande nackdel da ett land gar med i en valutaunion &r forlusten av att kunna féra en egen
penningpolitik. Penningpolitiken kan darmed inte anvéndas som en stabiliseringsmekanism
vid ekonomiska storningar (Fregert & Jonung, 2014, s.479). Sa lange ekonomiska storningar
drabbar valutaomradet pa ett symmetriskt satt ar forlusten av den egna penningpolitiken inte
sarskilt allvarlig eftersom den gemensamma penningpolitiken i valutaomradet bér motverka
storningen (Jonung & Sjoholm, 1999). Det bor dock ndmnas att medlemmslanderna i ett
valutaunionen fortfarande har kontroll ver sin egen finanspolitik. Pa grund av exempelvis
ideologiska skillnader kan olika landers finanspolitik i vissa fall utformas pa ett satt som
motverkar den gemensamma penningpolitiken. Daremot ar det mycket problematiskt om ett
visst land eller omrade drabbas av ekonomiska stérningar (asymmetriska chocker) eftersom
det da &r svart att genomfora en gemensam penningpolitik som ar lamplig for hela
valutaomradet (Jonung & Sjoholm, 1999). Om ett land for en egen penningpolitik kan
centralbanken lata valutan falla i varde och darmed uppna en real depreciering och oka
konkurrenskraften gentemot omvérlden. | en valutaunion &r det ddremot den gemensamma
centralbanken som styr penningpolitiken, saledes kan ett enskilt land ej skydda sig mot

ekonomiska fluktuationer genom valutajusteringar (Calmfors, 2013, s.107-110; SOU



1996:158, 5.96). Daremot minskar behovet av valutajusteringar om hog arbetskraftsrorlighet
och Ioneflexibilitet rader vilket berors senare i avsnittet (Tavlas, 1993).

2.5 Kriterier for ett optimalt valutaomrade

Som tidigare namnts finns ingen standarddefinition av ett optimalt valutaomrade, teorin bestar
snarare av ett stort antal kriterier som bor uppfyllas av ett visst omrade for att valutaomradet
ska vara optimalt. De kriterier som vanligtvis brukar ndmnas ar att ett visst land bor inneha
hog grad av pris- och I6neflexibilitet samt hog produktmangfald. Valutaomradet som helhet
bor dven inneha hog grad av faktorrorlighet, 6ppenhet samt stor likhet i konjunkturcykler,
inflationsmdonster, produktionsstruktur och finanspolitik. Dartill behdvs dven en politisk vilja
for ekonomisk integration (Tavlas, 1993; SOU 1996:158, s.103). Det ar dock viktigt att
betona att alla kriterier inte bor vara uppfyllda i full grad for att ett valutaomrade ska vara
optimalt. Manga av kriterierna &r relaterade till varandra och i princip skulle det racka om ett
kriterium var fullstandigt uppfyllt (SOU 1996:158, s.104). Exempelvis skulle fullstandigt lika
konjunkturcykler i de olika landerna i valutaomradet gora att hog faktorrorlighet och flexibla
I6ner ej skulle behdva rada. Pa liknande satt skulle full faktorrérlighet gora att
konjunkturcyklerna ej behdver vara symmetriska eftersom asymmetriska chocker skulle
hanteras genom arbetskraftsrorlighet. | Statens offentliga utredning (SOU 1996:158, s.104)
papekas dock att det inte &r sannolikt att nagot enskilt kriterium ar fullstandigt uppfyllt, darfor
bor de olika kriteriernas uppfyllnadsgrad vagas samman. Pa grund av arbetets omfattning har
valts att begransa arbetet kring kriterierna om pris-och lIoneflexibilitet, faktorrérlighet, likhet i
konjunkturcykler och dppenhet. Anledningen att just dessa kriterier valts ar for att de &r
mycket vanligt forekommande i forskning om optimala valutaomraden samt att data som
ligger till grund for undersokning av kriterierna finns tillganglig. Oppenhet &r mojligtvis inte
lika forekommande i forskning som de andra 3 kriterierna men har anda valts eftersom
omfattande data finns tillganglig. Dartill har kriteriet kopplingar till kriteriet om likhet i
konjunkturmdonster vilket kan nyansera resultatet. Respektive kriterium kommer nedan

beskrivas mera detaljerat.



2.6 Liknande konjunkturcykler

Ett mycket centralt kriterium ar att de lander som ska inga i en valutaunion har liknande
konjunkturcykler och sarskilt viktigt ar att Ianderna drabbas av ekonomiska stérningar pa ett
symmetriskt satt, det vill sdga att de drabbas av lagkonjunkturer relativt lika (Frankel & Rose,
1998; SOU 1996:158, s.103). Eftersom enskilda lander inte kan reglera sin egen
penningpolitik i ett valutaomrade maste storningar hanteras genom en omlaggning av den
gemensamma penningpolitiken vilket blir mycket problematiskt om en asymmetrisk chock
drabbar ett visst omrade eller land i valutaomradet. Vid en symmetrisk stérning kan daremot
den gemensamma penningpolitiken formas sa att den motverkar storningen pa ett satt som
gynnar alla lander. Om valutaomradet drabbats av en symmetrisk recessionsstorning kan
exempelvis en expansiv penningpolitik utformas vilket leder till en depreciering av den
gemensamma valutans véxelkurs och darmed en 6kad konkurrenskraft gentemot resten av
varlden (SOU 1996:158, s.103).

2.7 Flexibla priser och loner

Eftersom enskilda lander inte kan hantera ekonomiska stérningar genom penningpolitiska
atgarder kravs andra sétt att hantera storningarna om de forekommer i form av asymmetriska
chocker. Ett satt att hantera de ekonomiska stérningarna &r att ha flexibla priser och I6ner, en
real depreciering kan da astadkommas genom lonesénkningar, alternativt lagre
I6nedkningskostnader &n resten av valutaomradet vilket leder till en 6kad konkurrenskraft
(Calmfors, 2013). Behovet av valutakursférandringar genom en egen penningpolitik kan
saledes vara overflodig om ett enskilt land kan sanka sina I6ner gentemot omvarlden vilket
resulterar i att landet kan forbattra sitt relativa kostnadslage och saledes oka
konkurrenskraften (SOU 1996:158, s.104). Ju hogre pris- och Ioneflexibiliteten i ett land &r
desto lagre &r kostnaden for att ge upp den egna valutan och mdéjligheten till valutajustering
som ett satt att hantera asymmetriska chocker. Genom att sianka lénerna i en lagkonjunktur
kan ett land ocksa undvika en hog arbetsloshet. Kriteriet om pris och loneflexibilitet raknas
till skillnad fran de 6vriga kriterierna som ett landspecifikt kriterium vilket betyder att det
endast &r intressant att undersoka det enskilda landets uppfylinad av kriteriet, ddrmed kommer

fokus i uppsatsen ligga pa Sveriges pris- och I6neflexibilitet (Jonung & Sjoholm, 1999).
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2.8 Oppenhet

Oppenhet som ett kriterium for optimala valutaomréaden syftar huvudsakligen till hur mycket
handel de potentiella medlemmarna i ett valutaomrade bedriver (McKinnon, 1963). Ett av de
centrala argumenten for att stor 6ppenhet bér rada mellan landerna lades fram av McKinnon
(1963). Argumentet gar i korthet ut pa att ju mer lander handlar med varandra, desto mindre
nytta har de av en flytande vaxelkurs eftersom justeringar i vaxelkursen inte bidrar till att 6ka
konkurrenskraften mellan landerna, saledes ar en gemensam fast vaxelkurs att féredra om stor
handel mellan landerna bedrivs (McKinnon, 1963). Da olika lander bedriver intensiv handel
med varandra dr en gemensam valuta dven en stor fordel da det minskar
transaktionskostnaderna mellan landerna (SOU 1996:158, 5.68; Frankel & Rose, 1998).
Frankel och Rose (1998) har &ven visat pa att okad handel mellan lander resulterar i att deras
konjunkturcykler i hogre grad utvecklas likartat, saledes &r detta kriterium ocksa relaterat till
kriteriet om liknande konjunkturcykler. Eftersom dppenhet till stor del handlar om stort

handelsutbyte kommer kriteriet vidare bendmnas som kriteriet for stort handelsutbyte.

2.9 Faktorrorlighet

Faktorrorlighet som ett kriterium for ett optimalt valutaomrade lyftes fram av Mundell redan
1961 och har sedan dess raknats som mycket betydelsefullt. Med faktorrérlighet menas
rérligheten som kapital och arbetskraft har inom ett valutaomrade (Mundell, 1961). Hog
faktorrorlighet ar av stor betydelse om en asymmetrisk chock drabbar ett visst omrade i ett
valutaomrade. Om ett visst omrade eller land drabbas av en lagkonjunktur som leder till hog
arbetsloshet kan arbetskraften i omradet emigrera till andra omraden i valutaomradet som inte
drabbats av lagkonjunkturen (SOU 1996:158, s.104). Hog faktorrorlighet ger saledes det
drabbade omradet en mojlighet att minska arbetslosheten, ar faktorrérligheten daremot lag
kravs exempelvis lonesankningar for att minska arbetslosheten vilket kan vara svart att
genomfora, sarskilt i en lagkonjunktur (Krugman, 2013, s.441). En 6verhettning med brist pa
arbetskraft i ett visst omrade av valutaunionen kan ocksa motverkas med hdg faktorrérlighet
da arbetskraft i s fall kan stromma till det éverhettade omradet (SOU 1996:158, 5.104). Aven
om faktorrorlighet syftar till bade kapitalets och arbetskraftens rorlighet ar det huvudsakligen
arbetskraftsrorligheten som lyfts fram i litteraturen, saledes kommer denna uppsats fokusera

pa arbetskraftsrorligheten (Krugman, 2013, s.441).
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2.10 Problematisering av teorin

Ett av de storsta problemen gallande tillampbarheten av teorin om optimala valutaomraden &r
att det inte finns nagon standarddefinition av hur kriterierna ska undersokas empiriskt (SOU
1996:158, 5.105). Manga av kriterierna kan matas pa olika satt, exempelvis kan likheter i
konjunkturmdonster undersokas genom att se till korrelation av BNP-tillvaxt eller
produktionstillvéxt. Teorin ger dock inget entydigt svar om vilket matt som ar det mest
lampliga. Dartill anges inte i vilken utstrackning ett omrade maste uppfyllde de olika
kriterierna for att utgora ett optimalt valutaomrade. Exempelvis finns ingen entydig definition
gallande hur lika konjunkturmonster och hur hog faktorrorligheten bor vara inom ett omrade
for att det ska rdknas som optimalt (SOU 1996:158, s.105). Icke desto mindre har teorin
anvants av manga forskare nar valutaomraden undersokts och diskuterats vilket kommer tas

upp i metodavsnittet.

Frankel och Rose (1998, 5.1010) har aven papekat att en undersokning av kriterierna for ett
optimalt valutaomrade utgaende fran historiska data kan vara missvisande. Forfattarna visade
pa att ett intrade i en monetar union 6kar handeln med de 6vriga unionsmedlemmarna vilket
aven resulterar i att landernas konjunkturcykler synkroniseras. Saledes kanske inte ett omrade
pa forhand uppfyller kriterierna for ett optimalt valutaomrade men ett skapande av en
valutaunion kan med tiden gora att landerna uppfyller kriterierna bland annat till féljd av 6kad
handel och en synkronisering av konjunkturcyklerna. Denna princip brukar vanligtvis kallas
for endogenitetsprincipen (Frankel & Rose, 1998, 5.1010).

Men det finns dven forskare som menar att ett valutaomrade kan bli mindre optimalt efter att
det bildats. Om ett antal olika lander har egna valutor behtver foretag ta hénsyn till
vaxelkursrisker da de forlagger sin produktion, darfor tenderar stora foretag att sprida ut
produktionen i ett antal lander for att minska véxelkursrisken. | ett valutaomrade existerar
daremot ingen vaxelkursrisk vilket gor att foretag kan koncentrera sin produktion till vissa
regioner och lander i valutaomradet. En konsekvens blir att dessa regioner och landers
produktmangfald minskar och de blir darfor mera utsatt for asymmetriska chocker, forutsatt
att chocken drabbar den sektorn som regionen eller landet har en stor produktion av (Tavlas,
1993, 5.672; Artis 1991, 5.317-318)
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3. Tidigare forskning

3.1 Overgripande tidigare forskning

Som tidigare namnts skedde mycket forskning angaende optimala valutaomraden pa 1990-
talet nér diskussionerna om EMU intensifierades. Med hjalp av de olika kriterier som
utformats i teorin har forskare forsokt undersoka i vilken utstrackning EMU skulle utgora ett
optimalt valutaomrade. Eftersom denna uppsats fokuserar pa Sveriges potentiella medverkan i
eurozonen kommer fokus riktas mot forskning som applicerat teorin om optimala

valutaomraden pa Sverige och landets eventuella medverkan i eurosamarbetet.

Jonung och Sjoholms undersokning fran 1999 diskuterar Sveriges och Finlands potentiella
medverkan i eurosamarbetet och kan ses som en mycket renodlad applicering av teorin om
optimala valutaomraden. Forfattarna undersokte i vilken utstrackning de bade landerna
uppfyllde ett stort antal kriterier som definierats inom det teoretiska ramverket. Det
dvergripande resultatet var att Sverige endast i lag grad uppfyllde kriterierna med resten av
euroomradet och att landet darmed inte borde ga med i samarbetet (Jonung & Sjoholm, 1999).

Den svenska regeringen bestallde ar 1995 en utredning gallande Sveriges eventuella
medverkan i eurosamarbetet. Statens offentliga utredning (SOU 1996:158) som senare brukar
kallas Calmforsrapporten utgick till viss del fran teorin om optimala valutaomraden. Den
sammanvagda slutsatsen var aven da att Sverige inte i tillrackligt hog grad uppfyllde de
kriterier som undersokts och att landet darmed borde avvakta med ett medlemskap, dock
papekades att 6kad ekonomisk integration med eurozonen eventuellt skulle gora Sverige till
en framtida passande deltagare i eurosamarbetet (SOU 1996:158, s.111).

3.2 Forskning kring kriterierna

Under 1990-talet gjordes ett antal undersdkningar gallande potentiella EMU-medlemmars
likhet i konjunkturmonster. Jonung och Sjoholm (1999) har undersokt korrelationen mellan
landers utveckling av produktionstillvéxt fran 1961 till 1995 vilket ar ett satt att pavisa
likheter i konjunkturmonster. Resultatet visade en pa relativt hog korrelation mellan Sverige

och vissa EMU medlemmar sasom Finland, Belgien och Nederlanderna men aven en lag
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korrelation med manga stora lander sasom Tyskland och Frankrike. Liknande resultat
framkom dven i Statens offentliga utredning (SOU 1996:158, s.109) dar Sverige uppvisade en
lag korrelation med Tyskland och Frankrike. Korrelation i BNP-tillvaxt kan ocksa anvandas
for att undersoka konjunkturmanster mellan lander. Jonung och Sjoholm (1999) visar pa att
Sveriges korrelation med de resterande EMU landerna, med undantag av Finland, &r lag da
BNP-tillvaxt anvands som matt. Den dvergripande slutsatsen i litteraturen &r saledes att
Sveriges konjunkturménster under 1990-talet inte i hog grad liknar de 6vriga EMU-
medlemmarnas. Det ar dock viktigt att papeka att undersokningarna inte inkluderar manga av

de 8 lander som under 2000-talet gick med i euron.

Sveriges pris- och I6neflexibilitet har i tidigare forskning pavisat bade hdg och lag flexibilitet
beroende pa perspektiv. Undersékningar av Sveriges I6neflexibilitet pavisar en relativt hog
grad av flexibilitet, atminstone fore 1990-talet da tider av hog arbetsléshet minskade
reallonerna i Sverige (Jonung & Sjoholm, 1999; SOU 1996:158, s.213-214). Clar, Dreger och
Ramos (2007) har aven gjort en meta analys av 27 tidigare studier som visar att Sverige i
relation till manga industrialiserade lander uppvisat en hog loneflexibilitet. Nominella
I6nejusteringar visar daremot pa en mycket Iag flexibilitet inom Sverige och ett starkt
motstand mot nominella Ionesénkningar (Jonung & Sjoholm, 1999;SOU 1996:158, s.214).

Gallande faktorrorligheten anses atminstone kapitalrérligheten inom EU och darmed ocksa
eurozonen Overlag vara hog. Arbetskraftsrorligheten mellan Sverige och resten av EU
konstateras daremot vara mycket lag till foljd av kulturella och sprakliga barridrer. Dock har
Sverige tidigare haft en stor arbetskraftsmigration fran Finland som numera ar med i
eurozonen, invandring fran dvriga eurozonen har daremot varit lag (Jonung & Sjéholm,
1999). Utvandring fran Sverige till eurozonen har ocksa varit mycket 1ag (Jonung & Sjéholm,
1999, SOU 1996:158, 5.225). Den laga utvandringen fran Sverige anses i Statens offentliga
utredning (SOU 1996:158, s.225) bero pa att Sverige relativt sett haft 1ag arbetslshet och hdg
inkomstniva vilket minskar incitamentet att emigrera. Aven inom eurozonen konstateras att
arbetskraftsrorlighet ar lag (SOU 1996:158, s.125-126; Krugman, 2013).

Undersokningar av 6ppenhet mellan Sverige och eurozonen &r mera begrénsat an

undersokning av de andra kriterierna. Jonung och Sjéholm (1999) konstaterade att Sveriges
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handel med EU utgjorde mer an hélften av den totala handeln men handel med endast
eurozonen undersoktes ej. Statens offentliga utredning (SOU 1996:158, s.111) papekade att
handeln mellan eurozonen och Sverige troligtvis skulle 6ka vid ett medlemskap i eurozonen
vilket dven dverensstimmer med Frankels och Roses (1998) teori om endogenitet. Géllande
handel inom eurozonen har forskning dven visat pa att den totala handeln 6kat med 5 till 15 %
fran 1999 till 2006, dock varierar resultaten mycket beroende pa vilken metod och data som
anvands (Baldwin, 2006, s.87).

Stora delar av den tidigare forskningen har saledes visat pa att Sverige endast i lag
utstrackning utgor ett optimalt valutaomrade med eurozonen. Mycket av forskningen bedrevs
dock pa 1990-talet och forskning fran det senaste artiondet angaende Sverige och eurozonen
som ett optimalt valutaomrade &r synnerligen skralt. Darmed finns en tydlig forskningslucka
som denna uppsats syftar till att atminstone delvis fylla genom att undersoka 4 av de kriterier

som stalls inom teorin.
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4. Fragestallningar

4.1 Preciserade fragestaliningar

Syftet med uppsatsen ar att utifran teorin om optimala valutaomraden utoka forstaelsen for
Sveriges potentiella medlemskap i eurozonen. Uppsatsens 6vergripande fragestallning ar
saledes: “Utgor Sverige ett optimalt valutaomrade med eurozonen?”. Genom att undersdka 4
av de kriterier som tas upp i teorin bor en nagorlunda god indikation pa om Sverige kan anses
vara ett optimalt valutaomrade med eurozonen ges. For att méjliggora en val utford
undersokning av de 4 tidigare ndmnda kriterierna formuleras nedan ett antal preciserade
fragestallningar utgaende fran teorin om optimala valutaomraden. Fragorna besvaras genom
att ange om respektive kriterium uppfylls i hég, medel eller 1ag grad. De preciserade
fragestallningarna lyder:

-1 vilken grad uppfyller Sverige kriteriet for hog loneflexibilitet?
-1 vilken grad uppfyller Sverige och eurozonen kriteriet for liknande konjunkturcykler?
-1 vilken grad uppfyller Sverige och eurozonen kriteriet for stort handelsutbyte?

-1 vilken grad uppfyller Sverige och eurozonen kriteriet for arbetskraftsrorlighet?
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5. Metod

5.1 Overgripande metod

For att undersoka i vilken grad Sverige och eurozonen uppfyller de 4 tidigare namnda
kriterierna for ett optimalt valutaomrade kommer uppsatsen huvudsakligen utga fran en
kvantitativ metod med inslag av statistisk analys. Anledningen att en utgangspunkt tas i denna
metod &r att kriteriernas ar av en sadan natur att det endast ar lampligt att underséka dem
genom att utga fran kvantitativa data vilken bast underséks med hjalp av en kvantitativ metod
(Esaiasson et al, 2017, s.358). Metoden som kommer anvandas &r dock inte av nagon alltfor
avancerad karaktar utan kommer mestadels utga fran att analysera redan framstalld statistik
for att hitta statistiska samband. Fragestéllningarna som ska undersokas utgar fran hur val
Sverige och eurozonen uppfyller ett antal kriterier. Fragestallningarna besvaras darfor bast
genom att anvanda deskriptiv statistik med inslag av statistik analys for att belysa kriteriernas
uppfyllnadsgrad (Patel & Davidson, 2011, s.111; Esaiasson et al, 2017, s.358). Saledes
kommer inte kausala samband undersokas eftersom det inte skulle bidra till att besvara
fragestallningarna. Dock finns det inte nagon enhetlig metod som &r lamplig for att undersoka
alla kriterier, saledes kommer de undersokas pa nagot olika sétt. En mera specifik beskrivning

av hur respektive kriterium kommer undersokas tas upp senare i avsnittet.

Genom att utga fran 4 av de kriterier som beskrivits i teorin om optimala valutaomraden &r
forhoppningen att ett empiriskt forankrat svar angaende hur val Sverige och eurozonen
uppfyller forutsattningar for ett optimalt valutaomrade kan ges. Foljaktligen kan havdas att
uppsatsen har en mera beskrivande ansats eftersom teorin i sig inte ska undersokas, det ar
darmed inte fokus pa en teoriprévande eller teoriutvecklande ansats (Esaiasson et al, 2017,
5.88-90). Teorin om optimala valutaomraden kommer saledes varken kritiskt testas eller
utvecklas, snarare kommer teorin ligga till grund for de 4 kriterier som undersoks. Resultat
och analys kommer dven vara av en mera beskrivande natur da de bér ge en indikation om

Sverige utgor ett optimalt valutaomrade med eurozonen.

Undersokning av arbetskraftsrorlighet, 16neflexibilitet, likheter i konjunkturcykler och

Oppenhet kraver att man ser till kvantitativa data géllande exempelvis migration, reallon,
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arbetsloshet, BNP-tillvaxt, samt import och export. En mera kvalitativt inriktad metod &ar
saledes svar att applicera vid undersokning av de utvalda kriterierna. Hade daremot andra
kriterier sasom politiska faktorer undersokts hade eventuellt en textanalys av
regeringsdokument samt intervju med regeringsforetradare varit anvandbart. En undersdkning
av optimala valutaomraden utesluter saledes inte applicering av en kvalitativ metod men en

sadan metod &r ej passande for de kriterier som valts ut i denna uppsats.

5.2 Nivaskattning

Eftersom teorin om optimala valutaomraden inte anger nagon entydig definition nar ett
kriterium kan anses vara uppfyllt kommer en utmaning besta av att gora olika nivaskattningar.
Uppsatsen kommer darfor utgd fran bade en referenspunktsstrategi och en forandringsstrategi
da de olika kriterierna undersoks (Esaiasson et al., 2017, s.146-149). Vid anvandning av
referenspunktsstrategin utgar forskningen fran en allmant accepterad empirisk
jamférelsepunkt som det egna resultatet jamfors med (Esaiasson et al., 2017, s.149-150).
Referenspunkter i denna uppsats kommer huvudsakligen besta av andra geografiska omraden
som inom forskning papekas uppfylla kriterierna. Aven omraden som enligt forskning inte
papekas uppfylla ett visst kriterium kommer anvandas som referenspunkter. Genom att
undersdka om Sverige och eurozonen uppfyller detta kriterium i mindre utstrackning an
referensomradet kan slutsatsen dras att kriteriet inte uppfylls. Forandringsstrategin syftar
daremot till att undvika problemet med nivaskattningar genom att se till hur ett véarde
forandrats Over tid (Esaiassion et al., 2017, s.146-147). Forandringsstrategin kommer
anvandas da det aven &r av intresse att underséka om Sverige och eurozonen uppfyller
kriterierna i storre eller mindre utstrackning nu an tidigare. Om det ar svart att hitta bra
referenspunkter kan det istéllet vara bra att undersoka forandringen som skett, saledes kan
undersokas om Sverige och eurozonen atminstone utgor ett mera eller mindre optimalt
valutaomrade nu an tidigare. Esaiasson et al. (2017, s.144-145) papekar dven att man bor vara
forsiktig med att gora allt for definitiva slutsatser da nivaskattning anvands men genom att
applicera bade referenspunkts- och forandringsstrategin torde det vara mojligt att ge svar pa

fragestallningarna.
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5.3 Operationalisering

Teorin om optimala valutaomraden anger heller inte ndgon standarddefinition av hur
kriterierna ska undersokas empiriskt, det vill sdga hur kriterierna ska operationaliseras. Enligt
Esaiasson et al. (2017, s.59) kan bristande operationaliseringar av de teoretiska begreppen
leda till dalig begreppsvaliditet. For att undvika bristande begreppsvaliditet kommer denna
uppsats huvudsakligen utga fran operationaliseringar som redan gjorts av mera etablerade
forskare, uppsatsen kommer darmed utga fran det som kallas resonemangsvaliditet. Genom
att anvanda operationaliseringar som gjorts inom tidigare forskning kan det dven vara mojligt
att jamfora resultaten med tidigare forskning for att se om férandringar skett (Esaiasson et al.,
2017, s.61). Manga av kriterierna kan operationaliseras och undersdkas pa olika satt men pa
grund av uppsatsens storlek kommer inte alla operationaliseringar och undersokningsformer
utforas. Det kan darfor argumenteras for att det skulle vara rimligt att endast undersoka ett
kriterium pa en mycket noggrann niva, dock skulle en sadan undersokning ej ge ett
uttdémmande och Gvergripande svar pa hur vél Sverige och eurozonen kan anses vara ett

optimalt valutaomrade eftersom endast ett kriterium skulle undersckas.

Kriteriet om liknande konjunkturcykler operationaliseras genom att understka korrelationen
av kvartalsvis BNP-tillvaxt mellan Sverige och eurozonen. Korrelationsmattet som kommer
anvéndas &ar Pearsons produktmomentkorrelationskoefficient r, dven kallad Pearsons r.
Pearsons r lampar sig val eftersom variabeln BNP-tillvéaxt befinner sig pa intervallskaleniva
da skalstegen ar ekvidistanta, det vill sdga att de har jamna avstand fran varandra (Esaiasson
etal, 2017, s.361; 377). BNP-tillvaxt for Sverige kommer anvandas som variabel pa X-axeln
och BNP-tillvéxt for eurozonen kommer anvandas som variabel pa Y-axeln. Pa sa satt kan
undersdkas om en okning eller sénkning av BNP-tillvaxt i Sverige korrelerar med en 6kning
eller sénkning av BNP-tillvéaxt i eurozonen, dérefter kommer den givna
korrelationskoefficienten jamforas med korrelationskoefficienter fran andra
jamforelseomraden for att pavisa sambandets relativa styrka (Esaiasson et al, 2017, s.378).
Metoden att anvanda BNP-tillvaxt for att undersoka likheter i konjunkturmdnster har anvéants
i manga tidigare arbeten, bland annat av Jonung och Sjéholm (1999) men aven i Statens
offentliga utredning (SOU 1996:158). Andra matt sasom korrelation i produktionstillvaxt har
ocksa anvants av tidigare forskare, dock hittades sadan data endast pa arsbasis medan BNP-

tillvaxt finns tillgangligt kvartalsvis. Saledes valdes att utga fran BNP-tillvaxt eftersom
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kvartalsvis data mera detaljerat kan pavisa nar lander drabbas av ekonomiska storningar vilket

darmed kan bidra till ett mera uttbmmande resultat.

Kriteriet om stor éppenhet handlar huvudsakligen om proportionen av handel mellan
medlemmarna i valutaunionen. Som tidigare namnts ar fordelar med en valutaunion sasom
minskade transaktionskostnader beroende av hur stor handel som pagar mellan landerna i
valutaunionen. En stor intern handel inom valutaunionen kan ocksa bidra till att géra
konjunkturcyklerna mera symmetriska. Saledes ar det darfor rimligt att operationalisera
Oppenhet till att undersoka storleken av handel mellan Sverige och eurozonen. Undersékning
av handel syftar i uppsatsen till andel av total handel, det vill s&ga import och export, som
Sverige och eurozonen bedriver. Att undersdka 6ppenhet genom att se till handel har &ven
gjorts i tidigare studier vilket ytterligare understddjer operationaliseringen (Artis, Kohler &
Melitz 1998; Fredriksson Franzén & Wigartz, 2014).

Faktorrorlighet syftar bade till kapitalets och arbetskraftens rorlighet. Denna uppsats kommer
dock endast fokusera pa arbetskraftens rorlighet eftersom tidigare forskning huvudsakligen
koncentrerats pa arbetskraftsrorlighet och det dven anses vara mera betydelsefullt for ett
optimalt valutaomrade an kapitalrorlighet (Krugman, 2013; Jonung & Sjoholm 1999; SOU
1996:158, 5.224-226). Arbetskraftsrorlighet kommer darfor undersokas genom att granska
migrationen som skett mellan Sverige och eurozonen. Migrationen som understks begransas
till personer i arbetsfor alder (15-64 ar) och kommer se till andel av den totala arbetsfora

befolkningen.

Kriteriet om flexibla priser och léner ar som tidigare namnts landspecifikt, darfér kommer
fokus vara pa Sverige och vissa jamforelselander och inte eurozonen som helhet. Uppsatsen
kommer, i likhet med tidigare forskning, riktas mot att undersoka loneflexibilitet eftersom det
framst & med en justering av loner ett land kan motverka en asymmetrisk chock. L&gre I6ner
mojliggor namligen en sénkning av priserna gentemot omvarlden vilket saledes forbattrar
landets konkurrenskraft (Calmfors, 2013; Jonung & Sjéholm, 1999). En utmaning ar dock att
det inte finns nagot entydigt satt att mata loneflexibilitet pa. Tidigare forskning har dock
pavisat att det finns ett samband mellan 6kad arbetsloshet och minskningar av reall6ners

stegringstakt vilket kan pavisa loneflexibilitet (Calmfors & Forslund, 1991; Calmfors &
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Nymoen, 1990). Utifran detta kommer uppsatsen utga fran att undersoka hur arbetslosheten
paverkar reallonen. Aven har kommer Pearsons r att anvandas som korrelationsmétt genom
att undersoka korrelationen mellan realléneutveckling och arbetsldshet. Arbetslésheten
kommer anvéndas pa Y-axeln medan realloneutvecklingen anvands pa X-axeln.
Undersokning av l6neflexibilitet med exakt samma undersokningsmetod har sa vitt forfattaren
vet ej anvants tidigare. Darfor kommer resultaten dven understddjas av Konjunkturinstitutets

rapporter samt tidigare forskning gallande Sveriges loneflexibilitet.

5.4 Material

Uppsatsen kommer utga fran kvantitativa data som redan samlats in och redovisats av ett antal
organisationer, det ar saledes sekundardata som kommer anvandas. Det forefoll mycket
naturligt att utga fran redan insamlade data eftersom forskningsfragorna forutsatter att stora
mangder kvantitativa data undersoks vilket skulle vara praktiskt taget omgjligt att samla in
inom ramen for denna uppsats. Data gallande BNP-tillvéxt, arbetsldshet, reallon, migration
och handel ges ut av ett antal organisationer och finns tillgangligt via internet vilket mojliggor
undersokning av forskningsfragorna. Den kvantitativa data som uppsatsen kommer baseras pa
kommer fran Organisationen for ekonomiska samarbete och utveckling (OECD),
Internationella Valutafonden (IMF), Vérldsbanken och Eurostat. Alla dessa organisationer ar
specialiserade pa att framstalla statistik och framhaver sig ge ut neutral statistik vilket i
kombination med att de anvands aterkommande av etablerade forskare resulterar i att kéllorna

kan ses som trovardiga.
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6. Resultatanalys

6.1 Liknande konjunkturcykler

6.1.1 Resultat for liknande konjunkturcykler
For att undersoka likheter i konjunkturcykler kommer utveckling av BNP-tillvaxt att studeras

och resultaten kommer framstéllas grafiskt och genom att pavisa korrelation i BNP-tillvaxt
mellan Sveriges och ett antal jamforelseomraden. Data som anvands for att undersoka detta
kriterium kommer fran OECD. Data gallande BNP-tillvéaxt var dock begransad och omfattade
en mycket kort tidsperiod. Darfor anvands istéllet data for total BNP som rapporterats
kvartalsvis sedan 1960 vilket ger en god grund for undersékning av férandring 6ver tid och
uppdelning i olika tidsserier. Den kvartalsvisa BNP:n har raknats om sa att en 6kning eller
minskning av BNP:n for respektive kvartal angetts i procent, det &r darmed den kvartalsvisa
BNP-tillvaxten som redovisas. For att rakna ut tillvaxten for respektive kvartal jamfors
forandring med samma kvartal foregaende ar, exempelvis raknas tillvaxten for kvartal 2, ar
1965 ut genom att se till hur mycket BNP:n har férandrats jamfort med kvartal 2, ar 1964.
Anledningen till att utrakningen gors med samma kvartal féregaende ar ar for att justera for
vissa ekonomiers sdsongsbundenhet, exempelvis kan vissa lander vara beroende av en

turistsasong som gor att BNP:n alltid & mycket hdgre ett visst kvartal.

Statistik 6ver BNP for Cypern, Malta, Slovenien, Slovakien och Baltikum borjade redovisas
forst 1995. For att anda mojliggora en undersokning av eurolanderna fran 1960 har ett
jamforelseomrade benamnt Euro12 anvants vilket bestar av alla eurolander forutom de 7 ovan
namnda. Eftersom de 7 lander som statistik ej fanns tillganglig for fran 1960 i relation till hela
eurozonen har en relativt 1ag BNP skulle den utraknade BNP-tillvéxten inte paverkas i nagon
storre utstrackning. Saledes anses det vara rimligt att lata Euro12 representera hela eurozonen.
Euro19, bestaende av alla nuvarande eurolander anvands da tidsperioden fran 1995 och framat
undersoks. Som jamforelseomraden anvands Norden som bestar av alla de nordiska landerna
forutom Sverige och en Referensgrupp bestaende av de utomeuropeiska landerna Australien,
Japan, Nya Zeeland och USA. Dartill anvands dven Finland som ett jamforelseomrade. Valet
av lander i Referensgruppen har baserats pa att de i likhet med Sverige var industrialiserade
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redan pa 1960-talet och att statistik fanns tillganglig fran ar 1960. Finland anvéands som ett
jamforelseomrade eftersom Jonung och Sjoholm (1999) tidigare papekat att Finland och

Sverige pavisat en stor likhet i konjunkturmonster.

| tabell 6.1 syns korrelationskoefficienter for Sverige och ett antal omraden fran det forsta
kvartalet 1961 till det forsta kvartalet 2017, en uppdelning i 3 tidsserier har aven gjorts for att
syna utvecklingen dver tid. Euro12 som i denna tabell representerar eurozonen uppvisar
korrelation pa 0,60 dver hela tidsperioden medan Norden och Finland uppvisar en nagot hogre
korrelation pa 0,62 respektive 0,69. Referensgruppen visar daremot upp en lagre korrelation
pa 0,41. Nar tidsserie 1 till 3 undersoks kan ses att alla omraden ckar i korrelation éver tid och

den storsta 6kningen sker i Eurol12 och Referensgruppen.

Tabell 6.1. Korrelation av kvartalsvis BNP-tillvaxt mellan Sverige och olika omraden, kvartal
1, 1961 till kvartal 1, 2017.

Q1-1961 till Q4 Q1-1980 till Q4- Q1-2000 till Q1- Q1-1961 till Q1-
1979 1999 2017 2017
(Tidsserie 1) (Tidsserie 2) (Tidsserie 3) (Tidsserie 4)
Eurol2: 0,37 Eurol2: 0,58 Eurol2: 0,89 Eurol2: 0,60
Norden: 0,36 | Norden: 0,67 Norden: 0,83 Norden: 0,62
Referensgrupp: 0,04 Referensgrupp: 0,44 | Referensgrupp:0,82 Referensgrupp: 0,41
Finland 0,55 [ Finland 0,71 Finland 0,81 Finland 0,69

(Kalla: OECD och forfattarens egna utrakningar)

I tabell 6.2 syns korrelationskoefficienter fran det forsta kvartalet 1996 till det forsta kvartalet
2017. Till skillnad fran tabell 6.1 visar denna tabell endast en kortare tidsperiod da
diskussionen om euron var intensiv och valutan dven infordes. Da hela tidsperioden studeras
kan fastslas att korrelationen ar hogst for Euro19 och Euro12 da bada har en
korrelationskoefficient pa 0,88 i tidsserie 3. Har stdds aven tidigare argument om att Euro12
och Eurol19 skulle pavisa liknande resultat. Gallande de olika tidsserierna kan konstateras att
korrelationen &r betydligt lagre i tidsserie 1 &n i tidsserie 2 for samtliga omraden. Noterbart ar

aven att Eurol19 och Euro12 har hogst korrelation i samtliga tidsserier.
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Tabell 6.2. Korrelation av kvartalsvis BNP-tillvaxt mellan Sverige och olika omraden, kvartal
1, 1996 till kvartal 1, 2017.

Q1-1996 till Q3-2006 Q4-2006 till Q1-2017 Q1-1996 till Q1-2017
(Tidsserie 1) (Tidsserie 2) (Tidsserie 3)
Eurol9: 0,72 | Eurol9: 0,91 |Eurol9: 0,88
Eurol2 0,72 [Eurol2: 0,91 |Eurol2: 0,88
Norden: 0,41 | Norden: 0,84 | Norden: 0,75
Referensgrupp: 0,37 | Referensgrupp: 0,85 [Referensgrupp: 0,76
Finland: 0,54 [Finland: 0,82 |Finland 0,77

(Kélla: OECD och forfattarens egna utrakningar)

For att underlatta forstaelsen och bidra till en mera 6vergripande syn pa konjunkturmonster
redovisas den kvartalsvisa BNP-tillvéxten for Sverige och Euro19 &ven grafiskt i graf 6.1.
Nagot som framkommer ar att Sveriges BNP-tillvaxt i genomsnitt &r hégre an eurozonens.
Grafen visar dven pa att Sverige drabbats nagot hardare an eurozonen av finanskrisen runt
2009-2010, daremot aterhamtar sig Sverige betydligt snabbare an eurozonen och har en

betydligt hogre tillvéxt redan ar 2011.
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Graf 6.1. Kvartalsvis BNP-tillvaxt for Sverige och Euro19 fran kvartal 1, 1996 till kvartal 1,
2017.

Férdndring i BNP-tillvixt jimfdrt med samma
kvartal féregaende ar (%)

8

. E 110 19 Sverige

(Kéalla: OECD och forfattarens egna utrakningar)

6.1.2 Nivaskattning av likheter i konjunkturcykler
Eftersom tabell 6.1 omfattar ett langt tidsspann pa 56 ar kan forandring dver tid analyseras.

Ett Gvergripande resultat &r att alla omraden okar i korrelation mellan tidsserie 1, 2 och 3.
Okningen for Euro12 mellan tidsserie 1 och 3 ligger pa 0,53 vilket tyder pa att eurozonen och

Sveriges konjunkturcykler blivit betydligt mera lika dver tid.

Nar det galler uppfyllnadsgrad av kriteriet om liknande konjunkturcykler ar det mest
intressant att analysera de senaste konjunkturcyklerna eftersom det sdger mer om likheter som
finns idag. Att undersoka en tidsserie som omfattar ar 1960-1980 sager inte mycket om
dagens uppfyllnadsgrad utan ar mest anvandbar for att se pa forandring dver tid. Det ar darfor
huvudsakligen tidsserie 3 i tabell 6.1 samt hela tabell 6.2 som analysen fortsattningsvis

kommer koncentreras pa.

I likhet med Jonung och Sjoholms studie (1999) visar Finland pa den hogsta korrelationen i
bade tidsserie 1 och 2 i tabell 6.1, det vill saga mellan ar 1961-2000. Dessa tidsserier
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motsvarar en liknande tidsperiod som Jonung och Sjéholms (1999) studie undersokte. Genom
att undersokta BNP-tillvaxtens korrelation mellan Finland och Sverige drog Jonung och
Sjoholm (1999) slutsatsen att l&nderna hade en stor likhet i konjunkturcykler. I och med att
denna undersokning fatt fram ett liknande resultat som Jonung och Sjéholm (1999) géllande
Finlands korrelation med Sverige kan slutsatsen dras att Finlands korrelation pa 0,71 i tabell
6.1, tidsserie 2, omfattande ar 1980-1999, kan ses som nagorlunda hdg. Det betyder darmed
att Euro12:s korrelation pa 0,89 i féljande tidsserie, omfattande ar 2000-2017, bor raknas som
hog. Saledes kan dven Euro19:s korrelation pa 0,88 i tabell 6.2, tidsserie 3, rdknas som hdg.
Det tyder darmed ytterligare pa att eurozonen och Sverige har en hog likhet i

konjunkturcykler.

Eftersom likheter i konjunkturcykler huvudsakligen syftar till att se hur lander drabbas av
asymmetriska chocker ar det sarskilt intressant att analysera tider av ekonomiska stérningar.
Darfor ar tidsserie 2 i tabell 6.2 mycket intressant att undersoka da den omfattar ar 2006-2017
da bade den globala finanskrisen samt eurokrisen intraffade. | tidsserien kan ses att Euro19
uppvisar den hogsta korrelationen pa 0,91. Aven Nordens och Referensgruppens korrelationer
pa 0,84 respektive 0,85 &r hoga. Dock visar graf 6.1 pa att Sverige drabbats nagot hardare av
den globala finanskrisen runt ar 2009-2010 vilket kan tyda pa att Sverige drabbas hardare an
eurozonen av globala ekonomiska storningar. Att eurozonen har en storre negativ tillvaxt an
Sverige runt 2012-2014 ar daremot inte sa konstigt eftersom eurokrisen intraffade under
tidsperioden vilken kom att drabba eurozonen varst. Korrelationen for Euro19 pa 0,91 ar
emellertid den hogsta som uppmatts i undersokningen. Det tyder darmed pa att Sverige och
eurozonen drabbas av lagkonjunkturer pa ett liknande satt vilket framhéver kriteriets hoga

uppfyllnadsgrad.

Det kan dven noteras att korrelationen ar relativt hog for samtliga jamforelseomraden i tabell
6.2, tidsserie 3. Liknande resultat kan aven ses da tider av lagkonjunktur undersoks i tabell
6.2, tidsserie 2. Det betyder att &ven Norden och Referensgruppen skulle vara passande
omraden for Sverige att bilda en valutaunion med, om endast detta kriterium undersoktes.
Som tidigare namnts &r det dock Euro19 som uppvisar hogst korrelation vilket anda tyder pa
att eurozonen skulle vara det lampligaste omradet for Sverige att bilda en valutaunion med.
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Slutsatsen &r saledes att Sverige och eurozonen i hog grad har liknande konjunkturcykler
vilket kan ses pa den hdga korrelationsgraden samt en stark forandring éver tid dar
konjunkturcyklerna blir mer och mer lika. Dock ska noteras att konjunkturcyklerna inte ar
exakt symmetriska samt att det finns det tecken pa att Sverige kan drabbas hardare av globala
ekonomiska storningar an eurozonen. Den preciserade forskningsfragan géllande kriteriet ar:
“I vilken grad uppfyller Sverige och eurozonen kriteriet for liknande konjunkturcykler?”. Med

utgangspunkt i ovanstaende resultatanalys ar svaret darmed att kriteriet uppfylls i hog grad.

6.2 Stort handelsutbyte

6.2.1 Resultat for stort handelsutbyte

Som tidigare namnts handlar kriteriet om dppenhet till stor del om handel och darfor &r det
just handel som detta avsnitt kommer fokusera pa. Resultaten nedan baseras pa statistik som
hamtats fran Internationella valutafonden (IMF). Data géllande import och export for hela
eurozonen samt Sverige fanns tillganglig fran och med ar 1997 och darmed har det aret valts
som startpunkt. Det vore daremot battre att utga fran data som behandlar en langre tidsserie
fore euron infordes for att pa sa vis pavisa skillnader fore och efter valutans introduktion. Men
data fore 1997 omfattade inte ett antal eurolander vilket hade riskerat att forvranga resultatet

och darfor valdes en utgangspunkt i ar 1997.

| tabell 6.3 visas Sveriges och eurozonens andel av total handel med eurozonen respektive
EU. Den totala handeln syftar till Sveriges respektive eurozonens totala export och import. |
tabell 6.3 har aven en uppdelning i tva tidsserier pa 5 ar vardera gjorts. Det ar intressant att
jamfora dessa tva tidsserier eftersom inférandet av euron skedde under tidsserie 1 (1997-
2001) och en forandring Over tid kan darmed observeras jamfort med tidsserie 2 (2012-2016)
da euron existerat en tid. Sveriges andel av den totala handeln kan ses ligga lite under 50% i
bada tidsserier och en liten 6kning pa 0,79% kan observeras mellan tidsserie 1 och 2. En
stérre okning pa 1,9% mellan de olika tidsserierna kan dock observeras da det galler Sveriges
handel till hela EU, denna handel ar ocksa runt 20 % storre an handeln med enbart eurozonen.
Nar eurozonen studeras framkommer en mycket intressant observation, har syns ndmligen en

minskning pa 5,73 % av den interna handeln inom eurozonen mellan tidsserie 1 och 2.
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Tabell 6.3. Andel av total handel for Sverige och eurozonen (%).

1997-2001 2012-2016 Forandring
(tidsserie 1) (tidsserie 2)
Sverige handel till  Eurozonen 46,46 % 47,25 % 0,79 %
Sverige handel till EU 65,37 % 67,27 % 19%
Eurozonen handel till  Eurozonen 52,83 % 47,10 % -5,73
Eurozonen handel till EU 68,52 % 62,98 % -5,54

(Kalla: IMF och forfattarens egna utrakningar)

Studeras de totala siffrorna for export och import mellan Sverige och eurozonen visar det sig
daremot att Sverige har fordubblat sin totala handel med eurozonen mellan tidsserie 1 och 2
(IMF, u.a.). Ett liknande resultat frekommer ocksa da eurozonens interna handel samt handel
med EU undersoks i totala siffror, &ven dér kan ses att handeln 6kat mer an dubbelt mellan
tidsserie 1 och 2 (IMF, u.a.). Det ar darmed eurozonens externa handel som har 6kat annu mer

an den interna handeln vilket ar orsaken till minskningen over tid som observerats i tabell 6.3.

6.2.2 Nivaskattning av handelsutbyte
| tabell 6.3 kan ses att Sverige handel med eurozonen ligger pa en stabil niva péa 46,46-

47,25%. En 6kning av Sveriges handel med eurozonen 6ver tid skulle tyda pa en storre
uppfylinadsgrad av kriteriet eftersom utvecklingen gar i ratt riktning. Foérandringen 6ver tid
mellan de olika tidsserierna ligger dock pa endast 0,79%. Jamfors Sveriges utveckling med
eurozonens interna utveckling kan den daremot ses som hdg eftersom eurozonen minskat sin
andel av total handel med 5,73% mellan tidsserierna. Eurozonens minskade interna handel &r
forvanansvard eftersom endogenitetsprincipen menar pa att handeln snarare borde 6ka efter
bildandet av en valutaunion. Att eurozonen minskat sin interna handel efter inférande av
euron tyder darmed pa att endogenitetsprincipen inte verkar rada, atminstone inte nar andel av

total handel undersoks. Det kan emellertid ndmnas att Slovakien, Slovenien, Malta och de

28



baltiska landerna gatt med i euron efter tidsserie 1. Detta kan vara en bidragande anledning till
den negativa forandringen Over tid, forutsatt att dessa lander har en stor handel med lander
utanfoér eurozonen. Som andel av eurozonens totala ekonomi &r dessa l&nder daremot relativt
sma och bor inte kunna forklara den negativa forandringen fullstandigt. Sett till totala siffror
fordubblades bade eurozonens interna handel samt Sveriges handel med eurozonen vilket

tyder pa en viss utveckling i ratt riktning.

Mellan 2012-2016 var Sveriges handel med eurozonen ungefér lika stor som eurozonens
interna handel, detta tyder pa att kriteriet har en hog uppfyllnadsgrad eftersom Sverige
handlar lika mycket med eurozonen som eurozonen gor internt. Sett till endast detta kriterium
skulle valutaomradet darmed inte bli mindre optimalt om Sverige gick med. De minskade
transaktionskostnaderna som en gemensam valuta innebér skulle &ven minskas betydligt for
Sverige vid ett eurointrade eftersom nastan halften av utrikeshandeln da skulle kunna skotas

med den gemensamma valutan.

Sveriges handel med EU ar emellertid cirka 20% st6rre &n handeln med eurozonen och
forandringen mellan de olika tidsserierna ar pa 1,9%. Det betyder rent teoretiskt att EU skulle
vara ett betydligt mera optimalt valutaomrade for Sverige an eurozonen, sett till endast detta
kriterium. Praktiskt betyder det att det kan vara fordelaktigt for Sverige att vanta med ett
intrade i eurozonen tills annu fler av EU:s medlemslander gatt med i euron. Dock verkar det
som Storbritannien, vilken &r en stor handelspartner med Sverige, kommer lamna EU och

darmed ocksa alla chanser till ett euromedlemskap.

Sammantaget kan konstateras att Sverige och eurozonen uppfyller kriteriet for stort
handelsutbyte i hdg grad eftersom nastan halften av Sveriges utrikeshandel sker med
eurozonen samt att handeln verkar 6ka Over tid. For ett eventuellt svenskt medlemskap i euron
kan det dock vara vart att avvakta tills annu fler lander gatt med i valutaunionen. Svaret pa
den preciserade forskningsfragan: “I vilken grad uppfyller Sverige och eurozonen kriteriet for

stort handelsutbyte?” ar darmed att kriteriet 1 hog grad ar uppfyllit.

6.3 Arbetskraftsrorlighet
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6.3.1 Resultat for arbetskraftsrorlighet
Arbetskraftsrorligheten kommer nedan understkas genom att studera hur stor andel av den

arbetsfoéra inhemskt fédda befolkningen som bor i ett annat euroland. Dértill kommer &ven
undersokas hur stor andel av den arbetsfora befolkningen i respektive land som kommer fran
ett annat euroland. Pa sa satt kan ses bade hur rorlig det egna landets befolkning &r samt hur
mottaglig landet ar for immigration fran andra lander inom eurozonen. Eftersom det specifikt
ar arbetskraftsrorlighet som kriteriet inriktas pa kommer underskningen begransas till den
arbetsféra befolkningen vilken i detta fall omfattar personer mellan 15-64 ar. Statistiken
hamtades fran Eurostat och ar fran 2011. Det vore givetvis béttre att utga fran nyare statistik
men bilateral, aldersjusterad migrationsstatistik for eurozonen ar begransad och nyare statistik
hittades ej. Det kan &dven tillaggas att bilateral immigrationsstatistik inte fanns for
Nederlanderna. Det var darfor omojligt att se vilket ursprungsland inflyttade personer till
Nederlanderna hade. Statistiken kan féljaktligen vara nagot forvrangd, men Nederlanderna
utgdr dock en relativt liten del av eurozonen och som helhet bor statistiken inte vara sérskilt

missvisande.

| diagram 6.1 syns hur stor andel av den arbetsféra inhemskt fodda befolkningen i respektive
land som bor i ett annat land inom eurozonen. Diagrammet syftar saledes till att visa hur stor
benédgenhet respektive lands arbetskraft har att flytta till ett annat land inom eurozonen.
Eftersom Eurostats bilaterala migrationsstatistik utgar fran vilket land de inflyttade
personerna ar fodd i utgar aven diagrammet fran den inhemskt fodda befolkningen.
Berakningarna har gjorts genom att dividera andelen av den inhemskt fodda befolkningen
som bor i ett annat euroland med den totala inhemskt fodda befolkningen. | diagram 6.1 kan
ses att eurozonens interna arbetskraftsrorlighet ligger pa 2,2% medan 1,5% av Sveriges
inhemskt fodda befolkning har flyttat till ett annat land inom eurozonen. Endast Malta, Irland,
Spanien och Finland har en lagre rorlighet an Sverige. Det kan dven noteras att manga av de
storre landerna inom eurozonen sasom Tyskland, Italien, Frankrike och Spanien alla har en
rorlighet under 2% medan nagot mindre lander sasom Luxemburg, Portugal, Cypern och

Baltikum har en rorlighet som Gverstiger 4 %.
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Diagram 6.1. Andel av den arbetsfora inhemskt fodda befolkningen som bor i ett annat

euroland.

= [ =3 = [
[ (™ o o =1

Andel av den arbetsféra inhemskt fédda
befolkningen som bor i eurozonen (%)

(Kalla: Eurostat och forfattarens egna utrakningar)

| diagram 6.2 visas hur stor andel av den arbetsfora befolkningen i respektive land som &r
fodd i ett annat land inom eurozonen. Diagrammet syftar till att visa hur stor
arbetskraftsrorligheten inom eurozonen ar till ett visst land, det vill séga hur stor bendgenhet
personer har att flytta till ett visst euroland. | detta diagram har berdkningarna gjorts genom
att dividera andelen av befolkningen som ar fodd i ett annat euroland med den totala
befolkningen i landet. Anledningen att den totala befolkningen anvands i detta diagram &r for
att det &r immigrationen som ar relevant och utgangspunkt kan darfor inte tas i den inhemskt
fodda befolkningen eftersom den inte innefattar immigration. Det kan &ven namnas att
Luxemburg inte ar med i diagrammet eftersom landet har en arbetskraftsimmigration pa
33,9% vilket skulle forvranga diagrammet och gora det svart att se inbdrdes relationer mellan
de andra landerna. | diagrammet syns att eurozonens rorlighet &r 1,9%, anledningen till att
siffran skiljer sig fran motsvarande i diagram 6.1 ar for att utrékningarna i diagram 6.2 gjorts
pa den totala befolkningen. Av Sveriges totala arbetsféra befolkning ar 3,0% fodd i ett annat

euroland. Endast Irland, Cypern, Osterrike och Belgien uppvisar hogre siffror. Av de stora
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landerna uppvisar Italien, Tyskland och Spanien siffror som ligger mellan 1 till 1,7 % och

Frankrike uppvisar en siffra pa 2,7 %.

Diagram 6.2. Andel av den arbetsfora befolkningen i respektive land som &r fodd i ett annat

euroland.
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(Kalla: Eurostat och forfattarens egna utrédkningar)

6.3.2 Nivaskattning av arbetskraftsrorlighet
Jamfors Sveriges siffror i de olika diagrammen kan ses att personer inom eurozonen har en

storre tendens att flytta till Sverige an vad den svenska befolkningen har att flytta till
eurozonen. Det &r positivt for Sverige i den bemarkelsen att en dverhettning av ekonomin kan
motverkas genom immigration av arbetskraft. Men nar det géller optimala valutaomraden
ligger arbetskraftsrorlighetens storsta fordel i att den egna befolkningen kan flytta ut om
landet drabbas av en asymmetrisk chock. I diagram 6.1 kan dock ses att Sveriges befolkning

inte i nagon storre utstrackning tenderar att flytta till eurozonen.

For att avgora om denna rorlighet ar hog eller 1ag kan siffrorna sattas i relation till USA:s
interna rérlighet mellan dess olika stater. USA anvénds ofta som jamforelseland géllande
arbetskraftsrorlighet eftersom landet anses ha en hdg intern rérlighet (O'Rourke & Taylor,
2013). Enligt United States Census Bureau (2010) bodde 27% av den inhemskt fodda
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befolkningen i en annan stat 4n de var fodda i. Siffran omfattar dock hela den inhemskt fodda
befolkningen och inte endast den arbetsféra befolkningen. Trots det &r en intern rorlighet pa
27% betydligt mycket higre dn den som visas i diagram 6.1. Aven om en mycket grov
justering for arbetsfor alder skulle goras for USA och 27% skulle delas pa halften skulle
arbetskraftsrorligheten i USA vara 6ver 6 ganger sa stor som i eurozonen. Darfor kan
konstateras att eurozonens interna arbetskraftsrorlighet ar Iag. Detsamma galler dven for

Sverige da landets siffror i diagram 6.1 och 6.2 &r mycket laga i jamforelse med USA.

I och med EU:s policy om intern rorlighet bor vissa forutsattningar for hog rorlighet finnas.
Men trots att EU arbetat for att framja den interna rorligheten sedan Romfordraget 1957 finns
annu manga hinder. Férutom de mest uppenbara sprakliga och kulturella barriarerna for
rorlighet forsvaras rorlighet ocksa av vissa administrativa och juridiska hinder. Exempelvis
kan rattighet och tillgang till halsovard och icke lagstadgade pensioner forsvaras om en
person bosétter sig i ett annat EU-land. Dartill kan det vara svart att fa erkannande for
kvalifikationer och tidigare arbetslivserfarenheter vid sokande av jobb i ett annat EU-land
(Dobson & Sennikova, 2007). De sprakliga barridrerna kommer troligtvis besta ocksa i
framtiden men skulle kunna underlattas genom béttre utbildning medan de administrativa och
juridiska hindren kan minskas genom ckad integration pa EU-niva. Men &ven med en 6kad
europeisk integration anser forfattaren att det inte ar troligt att rérligheten skulle na upp i de
nivaer som finns i USA inom de narmsta artiondena da forutséttningarna mellan eurozonen

och USA skiljer sig vida at.

Den preciserade forskningsfragan géllande kriteriet lyder: “I vilken grad uppfyller Sverige och
eurozonen kriteriet for arbetskraftsrorlighet?”. Med hinvisning till ovanstaende analys dér
bade Sverige och eurozonen anses ha en lag arbetskraftsrorlighet kan slutsatsen dras att

kriteriet har en lag uppfylinadsgrad.

6.4 Loneflexibilitet

6.4.1 Resultat for [0neflexibilitet
For att undersoka Sveriges loneflexibilitet kommer korrelation mellan utvecklingen av reallén

och foréandringen av den totala arbetslosheten i procentenheter att studeras. Enkelt uttryckt ar

33



reallon nominell 16n justerat for inflation. Om Kkorrelationen &r positiv betyder det att en
okning av arbetsldsheten ocksa leder till en 6kning av reallénen. En negativ korrelation
betyder att en minskning av arbetslosheten leder till en 6kning av reallonen och tvartom. Det
betyder saledes att en stark negativ korrelation tyder pa att en hog loneflexibilitet rader
eftersom lonerna da sjunker vid hdg arbetsloshet och hojs vid 1ag arbetsloshet. For att avgdra
om korrelationen kan anses vara hag eller [ag kommer Sveriges korrelation jamféras med ett
antal andra lander i Europa. De lander som valts ut som jamforelselander &r Tyskland,
Nederlanderna och Osterrike vilka enligt tidigare forskning pavisat en 1ag I6neflexibilitet
(Ferdinand Heinz & Rusinova, 2011). Om Sveriges loneflexibilitet &r lagre an dessa landers
bor det betyda att dven Sverige har en lag loneflexibilitet. Dartill har dven Storbritannien valts
som jamforelseland da landet har en av de mest flexibla arbetsmarknaderna i Europa (Nickell,
1997). I relation till de andra jamférelselanderna bor Storbritannien darfér kunna ses mera
som ett extremfall. Korrelationen kommer forst undersokas utan efterslapning, det vill séga att
arbetslosheten ar 1992 jamfors med realléneutvecklingen ar 1992. Men i likhet med
Ferdinand Heinz och Rusinovas (2011) studie kommer undersokningen aven studera
korrelationen med en efterslapning av realléneutveckling som i detta fall sker pa 1 respektive
2 ar. En efterslapning pa 1 ar betyder darmed att arbetslosheten ar 1992 jamfors med
realléneutvecklingen ar 1993. Anledningen att en efterslapning anvands &r for att I6nerna i
viss grad kan vara trogrorliga och reallonen torde inte hinna justeras samma ar som

arbetslosheten gar upp eller ned.

Statistiken for reallon kommer fran OECD och arbetsloshetsstatistiken kommer fran
Varldsbanken. Den tidigaste statistiken som fanns tillganglig ar fran 1992 och darfor anvéands
det aret som utgangspunkt. Eftersom hog I6neflexibilitet ar sarskilt viktigt i en lagkonjunktur
har en tidsserie som omfattar ar 2007 till det senast tillgangliga aret tagits med. Under denna
tidsserie intraffade bade finanskrisen samt eurokrisen vilka kom att paverka alla nedanstaende
lander negativt. Aven om dessa kriser paverkade landerna i olika grad kan det 4nda vara
intressant att undersoka tidsserien eftersom den omfattar en tid av ekonomiska storningar for
samtliga lander. Utveckling av reallon fanns dock inte direkt tillganglig och réknades darfor
ut utifran arlig totalt sammanvagd reallonestatistik for hela befolkningen i respektive land.
Lonerna &r dven justerade for kopkraftsparitet vilket betyder att prisskillnader mellan de olika

landerna tas i beaktande. Genom att justera lonerna for kdpkraftsparitet mojliggérs goda
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jamforelser mellan landerna da prisnivan mellan landerna kan skilja sig at vilket darmed

paverkar I6nens relativa varde.

Tabell 6.4 visar korrelationen for Sverige och alla jamforelselander utan nagon efterslapning
av realloneutvecklingen. I tidsserie 1 pavisar Sverige den hégsta negativa korrelationen av
alla lander, noterbart &r att denna korrelation till och med &r hégre an Storbritanniens. Ett
liknande monster kan dven ses i tidsserie 2 dar Sverige uppvisar den dverlégset hdgsta

negativa korrelationen.

Tabell 6.4. Korrelation mellan férandring i arbetsléshet och realléneutveckling.

1992-2016 2007-2016
(tidsserie 1) (tidsserie 2)
Sverige: -0,20 Sverige: -0,49

Tyskland: 0,03

Tyskland: 0,33

Storbritannien: -0,13

Storbritannien: 0,07

Nederlanderna: 0,12

Nederlanderna: -0,11

Osterrike: 0,05

Osterrike: 0,01

(Kalla: IMF och OECD samt forfattarens egna utrdkningar)

Tabell 6.5 visar korrelationen for Sverige och alla jamforelselander med en efterslapning av
realloneutvecklingen pa 1 ar. | tidsserie 1 kan ses att Sverige har en korrelation pa -0,19
medan alla andra lander utom Storbritannien har en hdgre negativ korrelation. I tidsserie 2,
som omfattar en period av ekonomiska storningar for alla lander, pavisar Sverige daremot den

hogsta negativa korrelationen av alla lander pa -0,61.
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Tabell 6.5. Korrelation mellan férandring i arbetsldshet och realloneutveckling med 1 ars
eftersléapning av realléneutveckling.

1992-2015 2007-2015
(tidsserie 1) (tidsserie 2)
Sverige: -0,19 Sverige: -0,61
Tyskland: -0,22 Tyskland: 0,26
Storbritannien: -0,19 Storbritannien: -0,24
Nederlanderna: -0,29 Nederlanderna; -0,56
Osterrike: -0,35 Osterrike: -0,37

(Kélla: IMF och OECD samt forfattarens egna utrdkningar)

Tabell 6.6 visar korrelationen for Sverige och alla jamforelselander med en efterslapning av
realloneutvecklingen pa 2 ar. | tidsserie 1 kan ses att Sverige har en lag negativ korrelation pa
-0,05 medan korrelationen for de andra landerna varier kraftigt. Aven i tidsserie 2 ar Sveriges
korrelation lag och ligger pa 0,09. I tidsserie 2 uppvisar daremot de flesta av
jamfdrelselanderna en betydligt hdgre negativ korrelation. Det ar aven vart att notera att

Storbritannien har en mycket hog negativ korrelation i bada tidsserier.
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Tabell 6.6. Korrelation mellan férandring i arbetsldshet och realléneutveckling med 2 ars

efterslapning av realléneutvecklingen.

1992-2014 2007-2014
(tidsserie 1) (tidsserie 2)
Sverige: -0,05 Sverige: 0,09
Tyskland: 0,01 Tyskland: 0,72
Storbritannien: -0,54 Storbritannien: -0,83
Nederlanderna: -0,28 Nederlanderna: -0,42
Osterrike: 0,24 Osterrike: -0,45

(Kélla: IMF och OECD samt forfattarens egna utrdkningar)

Som tidigare namnts ar léneflexibilitet komplicerat att mata och darfér kommer ovanstaende
matmetod att kompletteras med Konjunkturinstitutets Iénebildningsrapport samt vad tidigare
forskning papekat. Konjunkturinstitutet ger varje ar ut en I6nebildningsrapport som analyserar
de samhéllsekonomiska forutsattningarna for 16nebildningen. Konjunkturinstitutetets (2017)
undersokning visar pa en hog loneflexibilitet inom stora delar av den privata sektorn. Om
arbetslosheten pé regional niva fordubblas minskar I6nerna i den privata sektorn med 3% pa
kort sikt och 9% pa nagra ars sikt vilken enligt myndigheten kan raknas som hogt. Cirka 20%
av den privata sektorn, vilken omfattar de delar av sektorn som &r starkt styrda av centrala
kollektivavtal visar daremot pa en mycket lag Ioneflexibilitet (Konjunkturinstitutet, 2017).
Aven den offentliga sektorn visar pa en jamforelsevis 1ag loneflexibilitet dar en fordubbling
av arbetslosheten skulle leda till en 16neminskning pa 1% pa kort sikt och 5% pa flera ars sikt.
I relation till bland annat Tyskland papekas Sverige ha en atminstone liknande loneflexibilitet
medan anglosaxiska lander papekas ha en hogre loneflexibilitet (Konjunkturinstitutet,

2016). Vidare har Clar, Dreger och Ramos (2007) &ven gjort en meta analys av 27 tidigare
studier gallande loneflexibilitet dar resultatet visade pa att Sverige var ett av de lander som

uppvisade hogst l6neflexibilitet inom OECD.
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6.4.2 Nivaskattning av |6neflexibilitet
| tabell 6.4, tidsserie 1 uppvisar Sverige den higsta negativa korrelationen pa -0,20 vilket till

och med ar hogre an Storbritanniens korrelation pa -0,13. Det kan darmed tala for en hog
svensk loneflexibilitet eftersom Storbritannien anses ha en mycket flexibel arbetsmarknad.
Ovriga lander pavisar en positiv korrelation. Saledes tyder det pa att Sveriges
realloneutveckling reagerar jamforelsevist starkt pa forandringar i arbetslosheten pa kort sikt.
Ett liknande monster kan ocksa ses i tabell 6.4, tidsserie 2 som omfattar en period av
ekonomiska storningar for samtliga lander. I tidsserie 2 uppvisar Sverige en mycket hog
negativ korrelation pa -0,49 vilket ytterligare tyder pa att en hog loneflexibilitet rader pa kort
sikt.

Tabell 6.5 innefattar en efterslapning av realléneutvecklingen pa 1 ar. | tidsserie 1 &r Sveriges
korrelation pa -0,19 vilket mycket lika korrelationen i tabell 6.4. Nar 1 ars efterslapning
anvands kan dock ses att de andra jamforelselandernas korrelationer ar negativa och betydligt
mycket hogre dn da ingen efterslapning anvands. | relation till jamforelselanderna uppvisar
Sverige till och med den l&gsta korrelationen tillsammans med Storbritannien &ven om
skillnaderna inte &r alltfor stora da den hogsta negativa korrelationen ligger pa -0,35 for
Osterrike. | tabell 6.5, tidsserie 2 visar Sverige daremot pa en, i relation till
jamforelselanderna, hog negativ korrelation pa -0,61 vilket dnda tyder pa att Sveriges loner
anpassas till arbetsldsheten i hég grad under en Iagkonjunktur. Overlag kan darfér havdas att
Sverige har en nagorlunda hdg loneflexibilitet da 1 ars efterslapning anvands.

| tabell 6.6, tidsserie 1, dér 2 ars efterslapning anvands, visar Sverige upp en mycket lag
negativ korrelation pa -0,05 vilket tyder pa att det ett samband mellan forandring i
arbetsloshet och realléneutveckling knappt existerar. Storbritannien och Nederlanderna visar
daremot pa hoga negativa korrelationer. Liknande monster kan dven ses i tidsserie 2 dar
Sveriges korrelation ar positiv pa 0,09 medan Storbritannien, Nederlanderna och Osterrike
uppvisar hoga negativa korrelationer. Det tyder darmed pa att Sveriges realloner pa en langre
sikt inte paverkas av arbetslosheten medan de verkar gora det for manga av
jamforelselanderna. Noterbart ar dven Storbritanniens hdga negativa korrelation i de bada
tidsserierna i tabell 6.6 vilket tyder pa att landets loner i hog grad justeras nagra ar efter

foréandring i arbetslosheten.
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Konjunkturinstitutets (2016; 2017) rapporter visar loneflexibiliteten pa en mera detaljerad
niva an tabellerna eftersom skillnader dar kan ses mellan privat och offentlig sektor. Att
Ioneflexibiliteten ar hog inom cirka 80% av den privata sektorn kan ses som positivt medan
den laga I6neflexibiliteten inom 20% av den privata sektorn samt nastan hela den offentliga
sektorn ar problematiskt for kriteriets uppfylinadsgrad. Resultatet och nivaskattningarna av
tabell 6.4 till 6.6 dverensstammer dven i nagorlunda hdg grad med vad Clar, Dreger och
Ramos (2007) kom fram till da Sverige i relation till jamforelselanderna uppvisar en hog

loneflexibilitet da inget samt 1 ars efterslapning anvands.

Det som talar for en hog I6neflexibilitet for Sverige ar darmed de hdga negativa
korrelationerna i relation till jamfdrelselanderna i tabell 6.4 och 6.5 dér de negativa
korrelationerna till och med ar hogre &n Storbritanniens. Vidare har Clar, Dreger och Ramos
(2007) meta analys visat pa en hog loneflexibilitet for Sverige samt att Konjunkturinstitutet
(2017) visat pa att stora delar av den privata sektorn har en hog I6neflexibilitet. Det som talar
for en I1ag I6neflexbilitet ar att reallénerna inte alls verkar justeras i relation till en forandring
av arbetslosheten pa 2 ars sikt vilket kan ses i tabell 6.6. Att Sveriges I6neflexibilitet ar hogre
an den i Tyskland, Nederlidnderna och Osterrike betyder inte heller automatiskt att den kan
raknas som hog eftersom dessa lander enligt Ferdinand Heinz och Rusinova (2011) ansags ha
en relativt 1ag loneflexibilitet. Dartill verkar cirka 20% av den privata sektorn samt hela den
offentliga sektorn ha en mycket l1ag loneflexibilitet (Konjunkturinstitutet, 2017;
Konjunkturinstitutet; 2016). Den preciserade forskningsfragan lyder: “I vilken grad uppfyller
Sverige kriteriet for hog Ioneflexibilitet? . Eftersom ovanstaende analys pekar pa bade hog

och lag loneflexibilitet blir svaret att kriteriet uppfylls i medel grad.
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7.Avslutande diskussion

Undersokningen av de 4 utvalda kriterierna visar att likheter i konjunkturcykler &r stor,
handelsutbytet ar stort, 16neflexibiliteten &r uppfylld i medel grad medan
arbetskraftsrorligheten ar 1ag vilket kan ses i tabell 7.1. Som tidigare namnts racker det
egentligen med att 1 kriterium &r totalt uppfyllt for att ett valutaomrade ska raknas som
optimalt. Forvisso visar undersokningen pa att inget kriterium ar totalt uppfyllt men 2 av
kriterierna ar anda uppfyllda i h6g grad medan endast 1 &r uppfyllt i 1ag grad. Den
sammanvagda slutsatsen &r darmed att Sverige och eurozonen sett till de 4 undersokta
kriterierna utgor ett optimalt valutaomrade vilket aven besvarar den évergripande

fragestallningen.

Tabell 7.1. Uppfyllnadsgrad av de 4 undersokta kriterierna.

Likheter i konjunkturcykler Hdog
Handelsutbyte Hog
Loneflexibilitet Medel

Arbetskraftsrorlighet Lag

Aven om undersokningen totalt sett visar pa att Sverige och eurozonen utgor ett optimalt
valutaomrade har ocksa ett antal negativa aspekter framkommit vilka kan fa implikationer for
valutaomradets optimalitet. Skulle Sverige 6vervaga ett medlemskap i euron bor dessa
aspekter tas hansyn till. Det forsta som ar noterbart &r att kriteriet om likheter i
konjunkturcykler forvisso har en hog uppfylinadsgrad men det ar inte fullstandigt uppfyllt
vilket tyder pa att Sverige dnda kan drabbas av asymmetriska chocker. Dartill kan ocksa det
vara fordelaktigt for Sverige att vanta med ett euromedlemskap tills &nnu fler lander gatt med
i samarbetet da det skulle 6ka fordelen med minskade transaktionskostnader. Dartill har
undersokningen visat att endogenitetsprincipen inte nddvandigtvis bor rada géallande handel.
Det betyder att Sverige inte automatiskt kan forlita sig pa att ett medlemskap i valutaunionen

skulle innebéara en 6kning av handeln med eurozonen. Arbetskraftsrorligheten &r &ven mycket
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lag och det finns en risk att den a&ven kommer forbli sa i framtiden till f6ljd av bland annat
sprakliga, administrativa och juridiska hinder. Trots att l6neflexibiliteten kan ses som
medelhdg i en europeisk kontext finns vissa brister sdsom att vissa sektorer har lag
Ioneflexibilitet vilket gor dem extra utsatta om Sverige skulle drabbas av en asymmetrisk

chock.

Om Sverige 6vervager ett medlemskap i eurosamarbetet bor hansyn dven tas till den politiska
aspekten av eurons betydelse inom EU. Eurozonen ar en viktig del av EU och om
valutaomradet utvecklas och inkorporeras ytterligare i EU kan valutaunionen i framtiden bli
en sa integrerad del av EU att medlemskap i EU kan vara problematiskt utan att ocksa vara
med i euron. | framtiden kan Sverige darfor, i varsta fall, tvingas vélja mellan medlemskap i
bade EU och euron eller inget alls. Om eurozonens struktur utvecklas ytterligare inom de
narmsta aren betyder det dven att Sverige kan ga miste om att paverka utvecklingen i en
riktning som gynnar det egna landet. Om Sverige sedan gar med i euron kan det betyda att
landet tvingas ga med i en valutaunion som landet inte alls varit med och utvecklat. Det ar
dock svart att saga vad framtiden kommer medféra men en vidareutveckling av eurons

struktur ar atminstone trolig.

I relation till den tidigare forskningen géllande Sverige och eurozonen som ett optimalt
valutaomrade visar denna undersokning pa ett par intressanta resultat. Den storsta skillnaden
jamfért med tidigare forskning ar att Sverige och eurozonen sedan millennieskiftet uppvisat
en hog likhet i konjunkturcykler. Under 1990-talet visade bade Statens offentliga utredning
(SOU 1996:158) samt Jonung och Sjoholms (1999) studie att likheten i konjunkturcykler inte
var sérskilt hog. Ett av de intressantaste resultaten i denna undersékning ar darmed att Sverige
och eurozonen numera verkar ha en stor likhet i konjunkturcykler vilket kan vara vart att
beakta om diskussionen om euromedlemskap skulle intensifieras. Att eurozonens interna
handel minskat dver tid &r ocksa intressant da Frankel och Roses (1998) teori om endogenitet
snarare menar pa att motsatsen borde ske. Det ska dock noteras att det finns andra aspekter att
undersokande géllande Frankel och Roses (1998) teori och den kan déarmed inte helt forkastas.

| 6vrigt kan konstateras att denna undersékning och tidigare forskning fatt fram liknande

41



resultat gallande bade loneflexibilitet och arbetskraftsrorlighet vilket tyder pa att dessa

faktorer inte andrats sarskilt mycket sedan 1990-talet.

Det bor dven betonas att detta arbete endast fokuserat pa 4 av alla de kriterier som ingar i
teorin om optimala valutaomraden. Som tidigare namnts finns det ocksa andra
operationaliseringar och matmetoder som kan anvéndas for de 4 utvalda kriterierna vilket
skulle kunna komplettera denna undersdkning. Hela forskningsluckan géllande Sverige och
eurozonen som ett optimalt valutaomrade ar darmed inte fylld och det finns &nnu manga

kriterier som framtida forskning kan undersoka for att ge ett mera heltdckande svar.

Avslutningsvis kan konstateras att denna undersokning uppfyllt sitt syfte da resultatet kan
bidra till att 6ka forstaelsen for Sveriges potentiella medverkan i eurosamarbetet. Denna
undersokning har aven visat pa intressanta resultat som tyder pa att Sverige och eurozonen
numera verkar utgora ett mera optimalt valutaomrade an da forskning pa &mnet bedrevs under
1990-talet. Men aven om denna undersdkning har presenterat resultat som kan vara av
intressen under en diskussion om ett svenskt euromedlemskap aterstar det annu att se hur
denna diskussion kommer formas. EU-kommissionens uttalanden om Sveriges medverkan i
euron &r annu nya och har hittills inte fatt alltfor stor betydelse for den svenska diskussionen
om euron. Framtiden far darmed utvisa hur mycket EU-kommissionen kommer fokusera pa
att fa med Sverige i euron samt hur diskussionerna om ett svenskt euromedlemskap kommer

utvecklas de kommande aren.
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