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Titel: Upplysningskvalitet for avséttningar - En studie av svenska foretag

Bakgrund och problem: IFRS har en mingd upplysningskrav for foretag att ta hansyn till.
Uppsatsen fokuserar pd de upplysningskrav som géller for avséttningar vilket regleras i
standarden IAS 37. Foretagen ska dven enligt IAS 1 l&dmna upplysningar kring de osédkerheter
och svarigheter som funnits vid beddmningar i redovisningen. Om foretagen inte upplyst om
osédkerhet 1 bedomningar kring avséttningar kan det finnas incitament att dolja information i
redovisningen. Det kan da antas leda till en ldgre grad av upplysningar om avséttningar.

Syfte: Syftet med uppsatsen dr att undersoka om det finns ett samband mellan foretags
upplysningskvalitet for avsittningar och om foretag upplyst om osékerhet i bedomningar
kring avsittningar eller inte. Vidare undersoks sambandet mellan foretags upplysningskvalitet
och mingden upplysningar for avsittningar.

Avgriansningar: Uppsatsen avgrinsar sig till svenska noterade foretag. Inom standarden IAS
37 avgrinsas uppsatsen till att endast behandla avsittningar, samt vid insamling av data tas
endast hinsyn till avséttningsnoten.

Metod: Uppsatsen utgdr frin en tidigare studies data. 180 fOretag har inledningsvis
inkluderats och ytterligare data har samlats in, primért frén foretagens arsredovisningar samt
Datastream. Vidare har datan analyserats med hjilp av regressionsmodeller.

Resultat och slutsatser: Resultatet pekar pd att det finns ett signifikant positivt samband
mellan upplysningskvalitet for avsdttningar och om fOretaget upplyst om osdkerhet i
bedomningar for avsittningar. For det undersokta sambandet mellan upplysningskvalitet for
avsittningar och mangden upplysningar for avsdttningar visar resultatet att det inte finns ett
signifikant samband.

Forslag till fortsatt forskning: En fortsatt studie med fler observationer samt kontroll {or
andra variabler hade varit av intresse. Dessutom en studie som inkluderar andra ldnder dn

endast Sverige, vilken hade kunnat undersoka skillnader mellan olika ldnder.

Nyckelord: IAS 37, avsittningar, upplysningskvalitet, osdkerhet i bedomningar
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1. Inledning

I foljande avsnitt presenteras uppsatsens bakgrund som ddrefter mynnar ut i en
problemdiskussion. Problemdiskussionen leder till syftet som ligger till grund for
utformningen av uppsatsens tvd hypoteser. Slutligen presenteras de avgrdinsningar som gjorts

samt en disposition.

1.1 Bakgrund

Det finns regelverk som reglerar hur foretag ska rapportera och upplysa om verksamheten i
alla lander runt om i vérlden (Healy & Palepu, 2001) och tidigare skapades och styrdes
utvecklingen pa nationell niva vilket innebar att redovisningen skilde sig at mellan olika
lander (Marton et al., 2012). Nar foretag i storre utstrdckning borjade verka pa en mer global
marknad Okade behovet av harmoniserad redovisning mellan ldnderna for att forbittra
jamforbarheten och didrmed underlétta for investerare (Murphy, 2000). Harmonisering innebér
att de regler och normer som anvinds da finansiella rapporter uppréttas ska vara lika mellan
lander fOr att underlitta for externa intressenter i olika lander, samt for foretag som har bolag i
flera ldnder (Marton et al., 2012). International Accounting Standards Board (IASB) bildades
2001, och skapades ur sin foretradare International Accounting Standards Comittee (IASC)
vilken bildades 1973. Organisationen skapades for att bidra till harmoniseringen mellan
linder genom att skapa normer och regler som giller for de foretag och koncerner vilka
verkar pd reglerade marknader (Murphy, 2000). IASB beskrivs som en mer oberoende
organisation tack vare en hogre grad opartisk finansiering och rekrytering. IASB ger ut
standarder bendmnda som International Financial Reporting Standards (IFRS) men manga av
de tidigare utgivna standarder IASC gav ut finns kvar och ar istillet benimnda International
Accounting Standards (IAS). EU antog IFRS ar 2002 och beslutade att det skulle tillimpas
frdn och med &r 2005 (Ball, 2006). Samtliga normer och standarder frdn IASB har dock inte
antagits av EU da unionen har en egen antagningsprocess. De standarder och tolkningar som
antas géller som forordningar for hela EU-omradet. Att de dr forordningar innebér att de

giller over ldndernas nationella lagstiftningar (Marton et al., 2012).

En grundlidggande fOrutsittning for en fungerande kapitalmarknad dr att foretag ldmnar
upplysningar om verksamheten. Foretag kan presentera upplysningar i ett antal olika kanaler

forutom endast i de finansiella rapporterna, exempelvis via hemsidor, prognoser och andra



foretagsrapporter. Behovet av upplysningar motiveras bland annat fran agentproblem dér
konflikt kan wuppstd mellan foretagets chefer och externa investerare till foljd av
informationsasymmetri. Trovérdigheten i upplysningarna forstirks med hjilp av normgivande
organ, tillsynsmyndigheter samt revisorer vilket hjdlper till att 6ka externa intressenters
fortroende (Healy & Palepu, 2001). Behovet av upplysningar i de finansiella rapporterna dkar
dé foretagen foljer vad som anses vara ett principbaserat regelverk, sisom [ASB, da storre
utrymme ges for bedomningar. En hogre grad av upplysningar krdvs dé for att externa
anvindare ska kunna avgora om foretagets bedomningar dr rimliga och réttvisande (Barker et

al., 2013; Schipper, 2007).

Det finns en mingd olika upplysningskrav inom IFRS som foretag ska ta hansyn till dér
uppsatsen fokuserar pa de upplysningskrav som presenteras i IAS 37 samt IAS 1. IAS 37
reglerar bland annat vilka upplysningar som ska lamnas for avséttningar. IAS 1 reglerar hur
de finansiella rapporterna ska utformas och stiller dven krav pa hur upplysningar ska ldmnas
kring de osédkerheter i bedomningar som foretaget har haft i redovisningen. I en mindre studie
av Mayorga och Sidhu (2012), som undersoker 20 australienska foretags upplysningar om
osédkerhet 1 bedomningar, menar forfattarna att en viss méangd upplysningar gors, men inte i
tillrdcklig utstrdckning for att de ska vara anvindbara for de finansiella rapporternas
anvéindare. Christensen et al. (2012) menar pa att osdkerheter i bedomningar i de finansiella
rapporterna har Okat under de senaste decennierna men att de finansiella rapporternas
utformande inte har fordndrats i samma takt. Studien diskuterar vidare eventuella fordndringar
i de finansiella rapporterna som kan goras for att forbéttra informationen som ldmnas till

anviandarna (Christensen et al., 2012).

1.2 Problemdiskussion

Upplysningar dr ett omdebatterat omrdde dér det finns ett flertal teorier och fenomen som kan
forklara incitament for att ha en hogre alternativt ldgre nivd av upplysningar. Enligt
Roychowdhury (2006) finns det bevis for att chefer kan vilja manipulera redovisningen. Det
yttrar sig i att foretaget kan vilja forvranga den finansiella bilden som ges ut till investerare
for att visa pd en bittre ekonomisk situation dn vad foretaget faktiskt befinner sig i.
Fenomenet som beskriver detta dr earnings management. Det finns olika varianter av earnings
management ddr det ena, som kan bendmnas periodiserad manipulation, &r en ren

redovisningsméssig manipulation ddr kassaflodet inte far nagra direkta konsekvenser.



Exempel pa sddan manipulation &r medvetet undervdrderade avsittningar eller forsenade
avskrivningar pé tillgdngar. Den andra varianten av earnings management dr manipulation av

verkliga aktiviteter i foretaget vilket direkt paverkar kassaflodet (Roychowdhury, 2006).

Ett alternativt incitament till manipulering av redovisningen dr agentteorin dir chefer kan ha
incitament att forskona resultatet vilket leder till forhdjd egennytta (Davis et al., 1997). I
avsittningar kan det uttrycka sig i form av omotiverat hoga avsittningar for att sdnka
skattekostnaden alternativt omotiverat laga avséttningar for att forbdttra resultatet. For att
dolja manipulationer for investerare kan upplysningar avsiktligt undanhéllas (Leuz &

Verrecchia, 2000; Webb et al., 2008).

Ytterligare incitament for en ldgre niva av upplysningar kan vara av konkurrensmissiga skal.
Specifikt for de foretag som inte befinner sig pa ndgon betydande konkurrenskraftig marknad
dé det blir d&nnu viktigare att motsétta sig konkurrenter (Webb et al., 2008). For att uppfylla
samtliga upplysningskrav kan det krévas att konkurrenskénslig information maste presenteras
(Strandin, 1998), och for att undvika Okad konkurrens kan foretag vélja att hélla nere
information om foretaget och dirav presentera sémre upplysningar (Webb et al., 2008). Enligt
Webb et al. (2008) kan avsikten att undvika 6kad konkurrens ligga till grund for sédmre
upplysningskvalitet.

Da ett foretag istdllet limnar en hogre grad av upplysningar visar tidigare forskning pa att det
kan leda till minskad kapitalkostnad (Leuz & Verrecchia, 2000; Botosan, 1997). Viljer
foretaget att upplysa pé ett utforligt sétt kan det leda till att informationsasymmetrin minskar,
vilket bor leda till att dven kapitalkostnaden minskar. Foretag som istéllet har en ldgre grad av
upplysningar kan tvingas rabattera aktiepriset som kompensation for avsaknaden av
information (Leuz & Verrecchia, 2000). Foretag kan ha incitament att gora en optimal
avvigning mellan kostnaden for framtagandet av upplysningar mot dess fordelar (Healy &
Palepu, 2001). Fordelarna innefattar dels att kapitalkostnad och informationsasymmetrin

minskar, dock innebér det samtidigt en storre kostnad for framtagandet av upplysningar.

Enligt ovan presenterade typer av manipulationer kan det finnas incitament till en hogre
alternativt ldgre grad av upplysningar. En ldgre grad av upplysningar for att dolja
manipulationer kan antas yttra sig i att foretag undviker att upplysa om det funnits osdkerhet i

bedomningar om avsittningar och da dven ldmnar mindre utforliga upplysningar kring
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avsittningar. Det ar dirfor av intresse att undersdka om upplysningskvaliteten for avsittningar
paverkas av huruvida foretaget lamnar upplysningar kring osdkerhet i bedomningar for

avséttningar.

Det har debatterats kring hur kvaliteten pa upplysningar ska virderas och métas dér Beretta
och Bozzolan (2004) kritiserar tidigare studier for att endast mita kvaliteten i form av
mingden upplysningar. Beretta och Bozzolan (2004) anser istillet att kvantiteten i
kombination med rikedomen av innehallet ger ett béttre métt pd upplysningskvalitet. Det dr

dérfor av intresse att undersdka om méngden upplysningar paverkar upplysningskvaliteten.

1.3 Syfte

Syftet med uppsatsen dr att undersdka hur upplysningskvaliteten for avsittningar ser ut for
svenska noterade foretag. Uppsatsen syftar till att undersdka huruvida det finns ett samband
mellan foretags upplysningskvalitet for avsittningar och om foretag upplyst om osdkerhet i
bedomningar kring avséttningar eller inte. Vidare undersdks sambandet mellan foretags

upplysningskvalitet och méngden upplysningar for avsattningar.

1.4 Problemformulering

For att undersdka om upplysningskvaliteten for avsdttningar har ett samband med huruvida
foretaget upplyst om osékerhet i bedomningen for avséttningar testas foljande huvudhypotes:
Det finns ett samband mellan upplysningskvaliteten for avsdttningar och om foretaget

upplyst om osdkerhet i bedomningar for avsdttningar.

For att undersdka om upplysningskvaliteten for avsattningar har ett samband med méngden
upplysningar testas foljande delhypotes:
Det finns ett samband mellan upplysningskvaliteten for avsdttningar och mdngden

upplysningar i avsdttningsnoten.

1.5 Avgrinsningar

Med hénsyn till den tidsbegrénsade uppsatsperioden véljer vi att gora ett antal avgransningar.
Uppsatsen har sin grund i IAS 37 som reglerar avsittningar, eventualforpliktelser och
eventualtillgdngar. Avgriansning gors till att endast omfatta avsattningar och dédrav kommer

studien inte behandla upplysningar om eventualforpliktelser eller eventualtillgdngar. Virt att



notera dr dven att vi utesluter avséttningar vad géller pensioner, uppskjutna skatter samt olika
typer av osdkra fordringar da dessa inte regleras av IAS 37 utan behandlas av andra

standarder och ligger ddrav utanfor uppsatsens omréde.

Vid den manuella insamlingen av data avgrinsar vi oss till att endast se till avsittningsnoten.
Med avsittningsnoten avses den not vilken ofta benidmns som Ovriga avsittningar i de
finansiella rapporterna, dér avsittningar for exempelvis garantiforpliktelser eller réttstvister
presenteras. Ovriga noter som kan berdra avsittningar men som inte inkluderas i uppsatsen ir
till exempel not for redovisningsprinciper samt noter for de avsittningar som inte regleras av

IAS 37. Vidare avgrinsar vi oss till att endast inkludera svenska noterade foretag.

1.6 Disposition

Teoretisk referensram ir uppdelad i fem avsnitt. I forsta avsnittet beskrivs standarden IAS
37 vilken f6ljs av andra avsnittet som redogor for IASBs forestdllningsram. I tredje avsnittet
diskuteras principbaserade och regelbaserade standarder som f6ljs av fjarde avsnittet dir
upplysningskvalitet behandlas. Slutligen beskrivs olika typer av manipulationer inom

redovisningen i femte avsnittet.

Metod bestar av tva avsnitt dér det forsta behandlar urval, bortfall samt insamling av data.

Det andra avsnittet redogor for regressionsmodellerna samt valda kontrollvariabler.

Empiri bestar av tre avsnitt. FOrsta avsnittet presenterar deskriptiv statistik samt en
diskussion kring normalfordelningen. Andra avsnittet visar resultatet for huvudhypotesen och

tredje avsnittet visar resultatet for delhypotesen.

Analys édr uppdelad i tre avsnitt. I forsta avsnittet analyseras resultatet for huvudhypotesen
och 1 andra avsnittet analyseras resultatet for delhypotesen. Slutligen i tredje avsnittet fors en

diskussion kring kontrollvariabler.

Slutsats och forslag till fortsatt forskning bestar av tvd avsnitt. I det forsta avsnittet

presenteras studiens slutsats och i det andra avsnittet ges forslag till fortsatt forskning.



2. Teoretisk referensram

Den teoretiska referensramen inleds med en beskrivning av IAS 37 och vidare IASBs
forestdillningsram. Ddrefter foljer en diskussion kring principbaserade och regelbaserade
standarder, och vidare en redogorelse for inneborden av upplysningskvalitet. Avslutningsvis

presenteras olika former av manipulationer som kan uppkomma i redovisningen.

2.1 IAS 37

Standarden IAS 37 &r antagen av EU och tradde i kraft &r 2005 for svenska noterade bolag.
Standarden reglerar avsittningar, eventualforpliktelser samt eventualtillgangar, och dess
grundldggande syfte ér att se till att en 1dmplig och tillforlitlig virdering av avsdttningar gors
samt att redovisningskriterierna for avsittningar uppfylls. Dessutom syftar IAS 37 till att
sakerstdlla att upplysningarna i noterna ar tillrickliga, allt for att oka forstdelsen och
anvindbarheten for de finansiella rapporternas anvindare. Avsittningar kan berora olika typer
av forpliktelser. Det kan exempelvis vara en forpliktelse i form av garantier, sa som bytesrétt
eller reklamationsritt. I de fallen dr varken tidpunkt eller belopp kdnt och en beddmning
méste dirfor goras. Ytterligare exempel pé en typ av avsittning dr dd foretaget medverkar i en
pagaende rittstvist dar utfallet annu &r ovisst. D4 krdvs en bedomning fran foretaget, och om
foretaget bedomer att det dr sannolikt att en framtida utbetalning kommer krdvas ska en

avsittning goras.

2.1.1 Definition for avsittningar

En avsittning anses vara en skuld, men skiljer sig fran traditionella skulder s som banklan
och leverantorsskulder. Detta dd en avsdttning anses vara osédker i antingen belopp eller
betalningstidpunkt. For att redovisa en avsdttning maste betalningstidpunkten eller beloppet
vérderas och bedomas da det inte finns ndgot faststdllt viarde. En avsittning maste uppfylla ett
antal krav for att vara en redovisningsbar post, dir kraven utgar frdn forestdllningsramens
definition av skulder. For att en avsittning ska fa redovisas krévs det att det finns en befintlig
forpliktelse. Med det menas att foretaget har en legal eller informell forpliktelse som
uppkommer till foljd av en intrdffad héndelse. I de fall det dr osdkert om foretaget har en
forpliktelse, exempelvis vid en rittstvist, far fOretaget gbra en beddmning utifran all

tillgénglig information for att beddma om det dr sannolikt att det finns en forpliktelse vid



rapportperiodens slut. Ar forpliktelsen méjlig, men inte sannolik, ska ingen avsittning

redovisas. D4 ska foretaget istdllet limna upplysning om eventualforpliktelse.

Ytterligare kriterium fOr att en avsittning ska kunna redovisas ér att det ska vara sannolikt att
det kréavs ett utflode av ekonomiska resurser for att forpliktelsen ska regleras. Foretaget far
bedoma om det dr mer eller mindre troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer
krivas. Ar det mer troligt redovisas en avsittning, ir det mindre troligt men #nda méjligt
lamnas upplysning om eventualforpliktelse. Till sist ska dven en tillforlitlig vérdering av
avsittningen kunna uppskattas. Det krdvs att samtliga ovan ndmnda villkor dr uppfyllda for att

en avsittning ska fa redovisas.

2.1.2 Upplysningskrav for avsittningar

IAS 37 anger ett antal villkor for upplysningar om avsittningar som ska uppfyllas i de
finansiella rapporterna. Foretaget ska ldmna upplysningar for varje typ av avsittning som
redogors for. Foretaget ska dven ldamna upplysningar om avsittningarnas redovisade virden
vid rapportperiodens borjan och slut, och vidare dven informera om ytterligare avséttningar
som gjorts under perioden. Dessutom ska information l&dmnas om belopp som belastat
avsittningarna under perioden, samt outnyttjade belopp som har aterforts. Om en avsittning
ligger ldngt fram 1 tiden maéste avsittningen nuvirdesberdknas med hjdlp av en
diskonteringsrinta. Andringar till foljd av tidseffekten eller justering i diskonteringssatsen
som har paverkat nuvérdesberiknade belopp ska enligt standarden finnas med bland
upplysningarna. IAS 37 anger dven att foretaget ska lamna upplysningar om vilken typ av
forpliktelse avséttningen giller och vilken tidpunkt den forvintas regleras. Information kring

eventuella osdkerheter vid bedomning av belopp och tidpunkt ska dven redogdras for.

2.2 TASBs forestillningsram

Forestéllningsramens syfte ér att stotta de som upprittar finansiella rapporter med tolkningar
och beddmningar av regelverket. Den ska dven assistera revisorer samt externa intressenter i
att tolka och beddma om redovisningen stimmer Overens med standarderna enligt IFRS.
IASB, och dirmed forestillningsramen, ska bidra till harmoniseringen mellan olika ldnder,
eftersom den ger tydliga definitioner pd vad som &r redovisningsbara poster, samt vigleder

foretag hur de ska upprétta sin finansiella rapportering. Forestdllningsramen &r inte antagen av
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EU som en forordning, men da vissa standarder som d&r antagna hédnvisar till

forestillningsramen, blir den indirekt viktig dven for svenska koncerner att ha kunskap om.

Vissa egenskaper bor uppfyllas for att den finansiella rapporteringen ska vara anvindbar i de
externa intressenternas beslutsfattande. Forestdllningsramen uppger att det finns tva
grundldggande kvalitativa egenskaper som bor uppfyllas, samt fyra forstairkande kvalitativa
egenskaper. De tvd grundldggande kvalitativa egenskaperna mdiste uppnas for att de
forstirkande kvalitativa egenskaperna ska kunna bidra till att informationen blir anvéndbar.
De grundldggande kvalitativa egenskaperna dr relevans och korrekt dtergivande. Begreppet
relevans innefattar relevant information som ska forbéttra och paverka anvindarnas mojlighet
till maluppfyllelse. Information som anses vara relevant kan exempelvis vara sadan som
bidrar till minskad osdkerhet om framtida resultat eller information som péverkar anvéndarnas
beslut. Egenskapen relevans tar dven upp vikten av visentlighet i de finansiella rapporterna.
Information anses vara vésentlig d4 avsaknaden av den eller bristfalligheten i den péverkar
anvindarnas beslut. Den andra grundldggande kvalitativa egenskapen, korrekt atergivande,
handlar om att den information som presenteras ska aterges korrekt. For att informationen ska
anses vara korrekt atergiven ska den vara fullstdndig, neutral samt felfri. De forstirkande

kvalitativa egenskaperna dr jamforbarhet, verifierbarhet, tidsaspekt samt forstielse.

Forestéllningsramen anger dven hur olika poster ska definieras for att uppfylla villkoret for
redovisningsbara poster. De olika posterna i balansrdkningen dr antingen tillgangar, skulder
eller eget kapital. I resultatrikningen kan posterna antingen vara intékter eller kostnader.
Avsittningar ses som skulder och ska dédrav uppfylla definitionen for skuld enligt
forestillningsramen for att f4 redovisas i de finansiella rapporterna. Det ricker inte att
avsittningen endast uppfyller definitionen enligt forestéllningsramen, utan ytterligare villkor
méste uppfyllas for att avsittningen ska vara redovisningsbar. Villkoren innefattar att posten
méste kunna métas pé ett satt som ar trovérdigt, samt ska det ekonomiska utfallet anses vara

sannolikt.

2.3 Principbaserade eller regelbaserade standarder

IFRS anses vara principbaserat vilket innebdr att standarder som redan existerar samt
nyutvecklade bor vara principbaserade och inte regelbaserade. Dock visar tidigare forskning

pa att det kan vara svért att dra en grins mellan principbaserade och regelbaserade standarder
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dé de 1 bada fallen har liknande syfte och innehéll. Skillnaden ligger i att da standarderna
grundar sig i regler si sdger de vad utforarna ska goéra. DA standarderna istillet ar
principbaserade blir de mer som ett hjdlpmedel vilket kommunicerar och guidar i
beslutsfattandet om vad som behdver goras (Stuebs & Thomas, 2011). Da redovisningen &r
principbaserad kridvs det att den utfors med hjidlp av professionella bedémningar och
tolkningar. Det ges mer frihet at utdvarna i jimforelse med om redovisningen hade varit
regelbaserad (Collins et al., 2012). Tolkningar och beddémningar gors inte helt pa fri hand,
utan riktlinjer aterfinns 1 IASBs fOrestéllningsram. Forestdllningsramen innehdller de
grundldggande principer som standarderna utgér frdn avseende redovisning och rapportering.
IASB ger ut standarder som har en vdgledande funktion i hur redovisningen bor utformas for
att den ska anses vara korrekt och ge en rittvisande bild av foretaget. Det finns inte nagra
utsatta regler for hur situationer som foretagen stélls infor ska beddmas, utan endast riktlinjer
(Stuebs & Thomas, 2011). Schipper (2003) menar pa att om regelverket istédllet hade bestatt
av en hogre grad detaljerad végledning hade mojligtvis potentiell forvirring samt
manipulationer, sdisom earnings management, kunnat reduceras och inte uppkommit i lika stor
omfattning. Mojligheten att kunna jimfora foretag hade troligtvis dkat och blivit enklare da
individuella bedomningar och tolkningar inte hade behdvt goras i lika stor utstrickning

(Schipper, 2003).

Kritik har dven riktats mot regelbaserade standarder. En del av kritiken innefattar att avsikten
med standarderna inte tas hénsyn till och undviks for att istéllet endast se till att redovisningen
stimmer Overens med de uppsatta reglerna (Collins et al.,, 2012). Problemen med den
regelbaserade redovisningen sdgs kunna 16sas med principbaserade standarder, da farre regler
bor leda till mer professionella bedomningar och tolkningar, vilket i sin tur bor resultera i en
mer meningsfull redovisning. Dérav blir de finansiella rapporterna mer anvéndbara for de

finansiella rapporternas intressenter (Agoglia et al., 2011).

2.4 Upplysningskvalitet

Foretag kan vilja att ge upplysningar i de finansiella rapporterna utdver den information som
kravs enligt regelverket. De kan ddrmed utmaérka sig fran resterande konkurrenter och skapa
ett storre intresse for externa investerare och intressenter. Enligt Cavélius (2011) kan foretag
viélja olika sdtt att upplysa intressenterna. De kan vara helt transparenta och dé tydligt ge bade

obligatoriska och frivilliga upplysningar, eller vara mer hemliga for att inte skapa fordelar for
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sina konkurrenter genom att ge dem Overflodig information. Foretag kan vilja olika nivder

mellan de tva extremsituationerna (Cavélius, 2011).

For att upplysningen ska halla en god kvalitet och vara anvindbar bor foretaget uppdatera sina
upplysningar och annan information frekvent. Informationen dr mer vardefull och intressant
om den ges tidsenligt till ndr hindelserna sker. Skapandet av upplysningsinformationen bor
involvera hela foretaget och den interna informationen boér sammanforas for att ge foretaget

mer relevanta och kontrollerade upplysningar (Cavélius, 2011).

Vad en hdg upplysningskvalitet faktiskt innebdr ar en definitionsfraga. Enligt Runesson
(2015) ska upplysningar som &r av hog kvalitet spegla foretagets underliggande ekonomi. Da
det inte finns ndgot allmént accepterat tillvigagéngssétt for att mdta upplysningskvalitet
(Botosan, 2004) har tidigare studier mitt upplysningskvaliteten pa olika sétt. Ett vanligt
forekommande sétt att méta upplysningar dr att skapa ett eget kvalitetsindex (Botosan, 1997;

Francis et al., 2008; Webb et al., 2008).

2.4.1 Mitt pa kvalitet

Beretta och Bozzolan (2004) kritiserar tidigare litteratur for att endast ha tagit hinsyn till
kvantiteten av upplysningar vid analys av upplysningskvaliteten, och menar pa att det inte dr
ett tillrdckligt bra métt for kvalitet. De kritiserar att tidigare studier i manga fall har utlimnat
diskussionen om det faktiska innehéllet i upplysningarna, samt hidvdar Beretta och Bozzolan
(2004) att méngden upplysningar i kombination med rikedomen av innehéllet ger ett béttre
métt for kvalitet. De betonar vikten av att se till vad upplysningarna faktiskt innehaller och
hur de gors mer én att endast ta hdnsyn till méngden upplysningar. Studien har kritiserats av
bland annat Botosan (2004) som menar pa att Beretta och Bozzolan (2004) misslyckas med
studiens framsta syfte, att skapa ett ramverk for att méta upplysningskvalitet. Botosan (2004)
menar dven pd att Beretta och Bozzolan (2004) inte ger nédgot stod for sin tes att
kvalitet=f(kvantitet, rikedom av innehall). Vidare forklarar Botosan (2004) att det inte finns
ndgot allmént accepterat tillvagagangssatt for att méta upplysningskvalitet men att exempelvis
IASB kan ge vdgledning och en grund att sta pd vid skapandet av ett ramverk for att bedoma
upplysningskvaliteten. Botosan (2004) foreslar vidare att IASBs kvalitativa egenskaper fran
den ddvarande forestéllningsramen kan anvindas som grund for att beddma upplysningarnas

kvalitet, och foreslar dérfor att kvalitet=f(begriplighet, relevans, tillforlitlighet, jamforbarhet).
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Beretta och Bozzolan (2008) har i en senare studie fortsatt kritisera kvantitet som ett mitt pa
kvalitet 1 upplysningarna. I takt med att komplexiteten i foretagens verksamheter och dess
omvérld okar har ocksa kraven pd upplysningar i de finansiella rapporterna dkat. Anledningen
ar att rapporternas anvdndare ska kunna forstd innehallet och ha anvéndning av rapporterna
vid beslutsfattande. P4 grund av det anser Beretta och Bozzolan (2008) att det behdvs ett nytt
ramverk som kan sékerstélla kvaliteten i1 upplysningarna. De tar fram ett forslag pa ramverk
som har ett bredare och djupare fokus én endast kvantitet. [ ramverket tar de hénsyn till bland
annat huruvida informationen ar framtidsinriktad, hur mnga dmnesomréden upplysningarna
tacker samt om informationen ar av finansiell eller icke-finansiell karaktir. De gor sedan en
sammanvigd bedomning av de olika undersokta omradena for att skapa ett index for
kvaliteten 1 upplysningarna. I slutsatsen presenterar de att ramverket tar hinsyn till fler
dimensioner vilket externa anvdndare av rapporten har nytta av och anser det darfor vara ett
bittre matt pd kvalitet &n d& hinsyn endast tas till upplysningarnas kvantitet (Beretta &

Bozzolan, 2008).

2.5 Manipulation i redovisningen

Earnings management uppkommer i redovisningen pd grund av den frihet som ges till
ledningen i foretag. Friheten och redovisningens flexibilitet har uppstétt for att foretaget ska
kunna ge intern information, vilken endast ledningen har kunskap om, till externa intressenter.
Hade endast en extern part utfort foretagets rapportering skulle den informationen inte vara
kind for intressenterna utanfor foretaget, eftersom det endast &r foretagets egen ledning som
innehar informationen (Nilsson et al., 2002). Informationen handlar exempelvis om de
redovisningsval och beddmningar som fOretaget gor, sdsom for avsdttningar. Earnings
management uppkommer dd utformandet av de finansiella rapporterna och de presenterade
véirdena péverkas och visar en felaktig bild av foretaget da chefer medvetet gér bedomningar
som har till syfte att vilseleda externa intressenter. Cheferna forvranger den information som
ges till de externa intressenterna for att ge en bittre bild av de ekonomiska prestationer ett
foretag har eller har haft under en viss period (Roychowdhury, 2006). Dock sitter lagar och
regler grinser for handlingsfriheten, men trots dessa grinser kan friheten leda till
manipulation i form av earnings management. Det innebidr att den information som kan
utldsas i de finansiella rapporterna inte stimmer 6verens med de faktiskt presterade virdena,
och rapporterna blir dd mindre anvindbara vid de externa intressenternas beslutsfattande och

virdering av foretaget (Nilsson et al., 2002). For att investerare ska kunna undvika onddiga
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risker samt ha mojlighet att utvirdera de olika foretagens beslutsfattande ska informationen
som redogdrs for i de finansiella rapporterna vara transparent och trovérdig. Da
framstéllningen av den nddvéndiga informationen som ges i upplysningarna dr kostsam,
brukar inte helt fullstindiga upplysningar vara av storsta intresse for alla foretag (Glaum et
al., 2013). Da fullstindig information inte presenteras till investerare uppstér
informationsasymmetri. Det leder ofta till att investerare blir avskrickta fran att investera i
foretaget da de inte har tillgang till all n6dvéndig information for en investering. Det kan leda
till att kostnaderna for foretaget i fraga okar, dd de kan tvingas rabattera sina aktier for att
locka osdkra investerare att investera trots avsaknad av information (Leuz & Verrecchia,

2000).

Diskussionen om earnings management leder in pa dmnet om agentteori och principaler.
Agenterna dr cheferna inom foretaget, medan principalerna dr aktieigarna. Bada vill uppnd
den hogsta mojliga nytta for minsta mojliga kostnad. Ofta kan de tva intressena skilja sig at
och da kommer agenten och principalen vélja den utvig som hogst 6kar den egna individuella
nyttan. Ddrav kan en agents intresse skilja sig at frdn principalens, och trots att principalen &r
den faktiska dgaren av foretaget kan dess intresse skilja sig at frdn vad som faktiskt pdgar och

vilka beslut som tas av chefen som ir tillsatt i foretaget (Davis et al., 1997).

Foretag som verkar pa en marknad som inte kidnnetecknas av stor konkurrens kan vélja att
undanhélla en viss typ av information i sina finansiella rapporter, exempelvis upplysningar
om avsittningar. Anledningen till det &r att inte ge potentiella konkurrenter mojlighet att ta
del av foretagets aktiviteter och planerade hindelser. Avslojar foretag for mycket pd en
relativt liten marknad sett till konkurrens, kan det hinda att de bjuder in nya konkurrenter och
forlorar ddrmed stora marknadsandelar, samt dess innovativa idéer. Framtida vinster kan
forloras da fler foretag slar sig in i den specifika branschen, och dirav kan det finnas stora
incitament for somliga foretag att dolja viss information frdn allménheten och inte ha lika

utforliga upplysningar i de finansiella rapporterna (Webb et al., 2008).
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3. Metod

I foljande avsnitt presenteras uppsatsens urval och bortfall samt en beskrivning av
datainsamlingen och utformning av index. Vidare presenteras de statistiska modellerna samt

en diskussion kring kontrollvariabler.

3.1 Urval och bortfall

Data har delvis anvints frén en tidigare studie av Runesson (2015). Datan bestar av foretag
som var noterade pa reglerade marknader inom EU per 31 december 2007. Observationerna ar
fordelade dver en feméarsperiod, 2005 till 2009, dér samtliga foretag i urvalet foljde IFRS vid
tiden for insamlingen. Foretag som exkluderades fran urvalet var sddana som inte hade
tillgdnglig data i Thomson Reuters Datastream (hiddanefter Datastream), avnoteringar,
oanviandbara rapporter samt de som tillhorde den finansiella tjanstesektorn. Det slutliga
urvalet bestod av 2078 foretag fran olika ldnder, varav antalet svenska foretag uppgick till 180
stycken. Var uppsats utgar fran samtliga svenska observationer for hela tidsperioden, dir
foretagens fordelning dver de olika aren presenteras i bilaga 2. Bortfall uppstér i form av de
foretag som inte redovisar nagra avséttningar under det undersokta dret, samt de foretag som
inte har fullstdndig information 1 Datastream. Urvalet uppgar slutligen till 123 stycken foretag
for huvudhypotesen. Da delhypotesen testas blir bortfallet &nnu storre. Vi anser att det &r mer
intressant att endast inkludera de foretag som har en text i sin avséttningsnot vid undersdkning
om kvantitet har ett ssmband med upplysningskvalitet. D4 manga foretag inte har ndgon text i
avsittningsnoten laggs for stor vikt pa de foretag vilka &r helt utan kvantitet, dirav exkluderas
de foretag utan text i avsattningsnoten for delhypotesen vilket medfor att urvalet reduceras till

81 foretag.

3.1.1 Tidigare insamlad data

Runesson (2015) har i sin studie tittat ndrmare pa upplysningar, frimst principbaserade
obligatoriska upplysningar. Studien syftar till att undersoka forklarande faktorer for
principbaserade upplysningar som dr obligatoriska inom IFRS. Studien fokuserar frimst pa
upplysningar om osékerheter och svérigheter i bedomningar i redovisningen. Vi har valt att
anvinda oss av datan for att undersdka om upplysningskvaliteten for avséttningar har nagot
samband med huruvida foretaget informerar om osédkerheter och svarigheter i bedomningarna

angdende avsittningar. [ originaldatan har Runesson (2015) graderat upplysningen om
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osdkerhet 1 avséttningsbedomningarna med 1, 2 eller 3, alternativt ldmnat blankt da
upplysning inte finns. Vérdena 1, 2 och 3 dr baserat pd hur tydlig upplysningen dr dir 1 dr det
bésta och 3 det simsta. D& upplysningen graderas som 1 &r den utforlig och i eget stycke, 2
innebadr relativt lite information utan eget stycke och 3 dé osédkerheter i avsittningarna endast
ndmns kort tillsammans med andra poster. D& var uppsats undersoker om
upplysningskvaliteten paverkas av huruvida foretaget upplyst om osédkerhet i bedomningar
eller inte har vi har valt att koda om vérdena till en bindr variabel. Ingen upplysning om
osédkerhet 1 bedomningar kodas till 0 och de olika upplysningsnivderna 1, 2 och 3 kodas om

till 1.

Anviandning av redan befintlig data &r tidseffektivt d egen insamling av data kan vara mycket
tidskrdvande. Det dr darfor av stor vikt att kontrollera om relevant data redan finns att tillgé
for att spara bade tid och resurser (Holme & Solvang, 1997). Vi anser att det dr en stor fordel
att fa ta del av data som vi sjédlva inte hade haft mgjlighet att samla in under de begrdnsade
omstandigheterna som foreligger for uppsatsens utférande. Bryman och Bell (2013) hdvdar att
det ofta dr en fordel for studenter att ta del av befintlig data d4 studenterna sjélva sillan har de
resurser som krivs for en omfattande datainsamling och att den redan insamlade datan ofta

héller hogre kvalitet dn vad studenternas data hade haft.

Det finns negativa aspekter att ta hinsyn till vid anvindandet av redan insamlad data. Vid
insamlande av egen data skapas en okad forstielse och kontroll. Vid anvidndning av befintlig
data dr det ddrav en viktig process att bekanta sig med materialet for att f& en okad forstaelse
for vad den faktiskt visar. Det &r viktigt att forstd vad det finns for olika variabler och hur
materialet dr kodat (Bryman & Bell, 2013). For att fa 6kad kinnedom om datan har vi l4st den
tillhdrande studien som grundar sig i datan vilket gav oss 0kad forstaelse for vad de olika
variablerna visar och hur de har kodats. Vi har dven varit i kontakt med en av de tv forskare
som ansvarat for insamlingen av datan och har ddrigenom kunnat stélla fragor for att oka

forstaelsen ytterligare.

3.1.2 Egen insamlad data

Egen insamling av data har gjorts for upplysningskvaliteten for avséttningar samt for samtliga
kontrollvariabler frdn databasen Datastream. Vid den egna insamlingen har vi undersokt
samtliga foretags arsredovisningar for det aktuella aret och tittat pd upplysningsnoten for

avsittningar. En svarighet i arbetet var att skapa ett bra index pa upplysningskvalitet. Beretta
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och Bozzolan (2004) anser att en stor mdngd upplysningar inte nédvéndigtvis innebir hog
kvalitet utan menar pé att det ar viktigt att dven ta hinsyn till innehallet. Med detta i atanke
har vi valt att inte gradera upplysningskvaliteten efter endast mdngden information, utan dven
fokuserat pd innehallet i noten. Precis som Botosan (2004) menar pa finns det inte nigot
allmédnt accepterat tillvigagangssitt for att méta upplysningskvaliteten men fOrfattaren
foreslar att IASB kan ligga till grund vid skapandet av kvalitetsindexet. Vi har utgatt fran IAS
37 vid skapandet av indexet ddr vi tittat ndrmare frimst pa punkt 85a som uppfylls enligt
foljande:

7 85. Ett foretag ska ldmna foljande upplysningar for varje avsdttningsslag:

a) En kortfattad beskrivning av forpliktelsens karaktdr och den forvintade

tidpunkten for varje utflode av resurser som forpliktelsen leder till” (1AS 37).
I kvalitetsmattet har vi tagit hinsyn till om det finns en text i noten for avsittningar, det vill
sdga en beskrivning av forpliktelsens karaktdr, samt om informationen dr uppdelad for olika
slags avsittningar. Dessutom tas hinsyn till om foretaget upplyst om en forvéntad tidpunkt for
reglering av forpliktelsen. Indexet for upplysningskvalitet for avsdttningar redogors for nedan
dér ett podng har givits for vardera av nedan uppfyllda punkter, vilket sedan har summerats

ihop till en slutlig kvalitetspodng.

Det finns en not for avsittningar 1 poédng
Det finns en tabell i noten for avsittningar 1 podng
Det finns text i noten for avsittningar 1 podng
Tabellen ar uppdelad i rubriker for olika typer av avsiattningar 1 poéng
Texten dr uppdelad i rubriker for olika typer av avsittningar 1 podng
Forvintad tidpunkt for regleringen av avséttningen ar presenterad 1 poéng
Totalt antal mojliga poang: 6 poing

Tabell 3.1. Kvalitetsindex.

Precis som Botosan (1997) redogdr for dr de finansiella rapporterna en av de viktigaste
informationskéllorna for externa intressenter. Botosan (1997) utgir i sin studie frdn de
finansiella rapporterna dd forfattaren skapar ett index for upplysningsnivan, vilket &r det som
avses undersokas i studien. Da indexet har skapats undersoker forfattaren de olika matten och
ger foretagen poing efter hur vil indexet uppfylls. Denna typ av index har vi applicerat i

uppsatsen, dér vi har utgatt frdn standarden IAS 37 dé kvalitetsindexet har skapats. Déarefter
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har foretagens arsredovisningar studerats ddr vi har tillimpat indexet och poédngsatt de olika
foretagens upplysningar om avséttningar. I bilaga 1 ges exempel pd hur olika avsittningsnoter
har podngsatts. Podngen har sammanstillts 1 ett Excel-dokument och dérefter rdknats samman
och ett slutligt virde har erhillits. Allt har sammanstéllts manuellt vilket medfor att den
ménskliga faktorn spelar in. Detta kan resultera i att vissa virden har sammanstillts felaktigt.
For att vara tidseffektiva har vi tittat pa hélften av foretagen var. Vi dr medvetna om att risken
finns att vi bedomer kvaliteten olika, men da mallen far anses vara relativt konkret finns det
inte ndgot storre utrymme for egna tolkningar. For att ka validiteten ytterligare bedomdes de
15 forsta foretagen gemensamt for att kontrollera att vi beddmde likadant. Dessutom vid
minsta osékerhet i bedomningen har foretagen granskats tillsammans. Da vi sjélva framstallt
och utvecklat indexet kan validiteten minska, men dé indexet grundar sig i de krav som tagits

fram av standarden IAS 37 bor inte validiteten vésentligt paverkas av detta faktum.

Utover kvalitetspodngen dokumenteras dven antal ord i avséttningsnoten som ett matt for
kvantitet. For att fi en objektiv och konsekvent beddmning av samtliga foretag inkluderas
samtlig text utan reflektion over innehéllet 1 avsdttningsnoten, dock utesluts orden i fotnoter

och tabeller.

3.2 Statistiska undersokningar

En linjér regressionsmodell anvénds vid test for de bada hypoteserna. Regressionsmodellerna

for hypoteserna presenteras nedan ':

Huvudhypotes:
UpplKvA = a+ B,;UpplO + BrAgarS + p3SSG + B4AT + BslogMV +3. yBranscher + ¢

Delhypotes:
UpplKvA = a+ BiAntOrd + B.AgarS + B3SSG + AT + BslogMV + ¥ yBranscher + ¢

Da uppsatsen undersdker en beroende variabel med ett antal forklarande variabler &r linjér

regression en passande modell. Linjér regressionsanalys dr en flitigt anvind modell som har

! Regressionstester gors dven diar MV inkluderas istillet for logMV, samt dér branscher
exkluderas.
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anviénts 1 ett flertal tidigare studier, och kan darfor anses vara en tillforlitlig modell (Webb et

al., 2008; Leuz & Verrecchia, 2000).

Vid bdda hypotestesterna inkluderas alternativt exkluderas kontroll for bransch. Anledningen

till det dr att undersdoka om branschtillhorighet bidrar till att forklara sambandet.

I uppsatsen anvénds signifikansgrader pad 90-, 95-, och 99-procentig niva. En 90-procentig
signifikansgrad &r en ndgot lidgre nivd dn vad som oftast anvinds. Da signifikansgraden
minskar okar risken for typ 1-fel, med andra ord okar risken att hypotesen felaktigt antas
(Field, 2013). Da vi har relativt f4 observationer godkinner vi den ldgre signifikansgraden pa
90 procent (p = 0,1) da det kan vara svart att uppna en hdg signifikansgrad med ett lagre antal

observationer.

3.2.1 Kontrollvariabler

Variabel  Variabelnamn Beskrivning
UpplKvA  Upplysningskvalitet for Matt pa upplysningskvalitet for avsittningar
avsittningar graderat enligt métskalan beskriven i avsnitt
3.1.2.
AntOrd Antal ord Antal ord i avsittningsnoten exklusive fotnoter
och tabeller.
AgarS Agarspridning (%) Andelen av totala aktier som ar tillgdngliga for
externa investerare.
SSG Skuldséttningsgrad Andelen totala skulder av eget kapital.
AT Avkastning pa tillgdngar ~ Avkastning pa tillgangar.
MV Marknadsvirde (SEK) Antal aktier multiplicerat med aktiepris. Ger ett
maétt pa foretagens storlek.
logMV Logaritmerat Logaritmerat MV.
marknadsvirde
UpplO Upplysning om osdkerhet  Binir variabel som antar virdet 1 om foretagen

har upplyst om osdkerhet i bedomningar
angdende avsittningar.

Tabell 3.1. Beskrivning av variabler.

En regressionsanalys bestar av antingen en eller flera oberoende variabler som forklarar den
beroende variabeln. Vid anvidndning av endast en oberoende variabel Okar risken for ett
felaktigt resultat. Det dr ddrfor av stor vikt att ta hdnsyn till andra variabler som kan paverka
den beroende variabeln (Field, 2013). For att lokalisera variabler som kan vara av intresse att

inkludera har tidigare studier som undersoker upplysningar studerats. Webb et al. (2008) har i
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en tidigare studie, likt oss, undersokt hur upplysningsnivan paverkas av olika faktorer. Trots
att deras studie undersoker ett annat samband, testas samma beroende variabel, och det kan
darfor antas att de kontrollvariabler som anvinds dr av intresse att inkludera i uppsatsen.
Webb et al. (2008) har anvint kontrollvariabler for storlek och skuldsittningsgrad vilket vi
dven véljer att anvinda oss av. En annan studie av Leuz och Verrecchia (2000) undersoker
hur olika faktorer péverkar upplysningarna, och dven dér anvinder de sig av ett antal
kontrollvariabler. De kontrollerar bland annat for finansieringsbehov, foretagens prestation
och dgarspridning. For att kontrollera for foretagets storlek i1 uppsatsen anvinds variabeln
marknadsviarde (MV), och kontroll for finansieringsbehovet mits med variabeln
skuldséttningsgrad (SSG) likt Webb et al (2008) och Leuz och Verrecchia (2000). Vidare
kontrolleras dven for Agarspridning (AgarS) likt Webb et al (2008) och foretagets prestation
méts med avkastning pa tillgdngar (47) vilket dven Leuz och Verrecchia (2000) gor. Det kan
utover detta vara av vikt att kontrollera for olika branscher (Bushee & Leuz 2005; Lang &
Lundholm 2000). Enligt Runesson (2015) gors ett antagande att upplysningar paverkas av
vilken typ av bransch foretaget verkar inom. Detta argumenteras med att olika branscher
utsdtts for olika typer av svérigheter i sina bedomningar. D4 var uppsats behandlar
upplysningar kan branscher antas ha en pdverkan och inkluderas déirav som en
kontrollvariabel. For att kontrollera for branscher har data hdmtats frdn Datastream som kodar
foretagen till tio olika branschkategorier (se bilaga 3). Branschkategorierna har sedan kodats

om till dummyvariabler.
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4. Empiri

Empirin inleds med en beskrivning av variablerna samt en diskussion kring antagandet om

normalfordelning. Vidare presenteras resultatet for huvudhypotesen samt delhypotesen.

4.1 Beskrivning av variabler

Medelviarde StdAv Min Max N
AgarS 66,81 21,46 7,00 100,00 128
UpplO 0,35 0,48 0,00 1,00 132
MV 10651367,70 30444527,80 45003,00 200427110,00 123
logMV 14,33 1,94 10,71 19,12 123
SSG 86,43 193,25 0,00 1848,59 128
AT 4,55 15,20 -77,82 58,41 128
Tabell 4.1. Deskriptiv statistik for huvudhypotesen.

Medelviarde StdAv Min Max N
AgarS 67,25 22,86 7,00 100,00 84
AntOrd 100,08 131,34 8,00 915,00 88
MV 12261415,40 31622520,50 45003,11 200427110,00 81
logMV 14,56 1,94 10,71 19,12 81
SSG 76,63 128,29 0,00 1029,37 84
AT 5,28 15,25 -77,82 58,41 84
Tabell 4.2. Deskriptiv statistik for delhypotesen.
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Samtliga tester som utfors i studien dr av typen regression. Med testerna tillkommer ett antal
antaganden som ska vara uppfyllda for att testet ska vara korrekt och trovirdigt. Ett av de
aktuella antagandena dr normalfordelning i residualerna. Dé variabeln i sig dr normalfordelad
kan residualerna ocksa antas vara normalfordelade (Field, 2013) och da variabeln MV inte &r
normalfordelad anvinds ett logaritmerat virde av MV 1 vissa av testerna. Genom att
logaritmera variabeln far de laga vérdena i distributionen mindre vikt medan de hogre virdena
far storre vikt. Detta bidrar till att en positiv skevhet, vilket variabeln har, minskar och
variabeln blir mer normalférdelad (Field, 2013). Graf 4.1 och 4.2 visar normalfordelningen
fore och efter logaritmering. Da urvalen &r stora behdver antagandet om normalfordelning
nddvindigtvis inte vara uppfyllt (Field, 2013). Da det dr svart att avgdra huruvida urvalen 1
uppsatsen dr tillrdckligt stora for att antagandet ska kunna bortses frén dr det av intresse att
gora tester for bade logaritmerat och icke-logaritmerat MV for att kunna jimfora resultaten

mot varandra.

4.2 Huvudhypotes

Det finns ett samband mellan upplysningskvaliteten for avsdttningar och om foretaget

upplyst om osdkerhet i bedomningar for avsdttningar.

UpplKvA UpplO AgarS SSG AT logMV
UpplKvA 1,000
UpplO 0,323 1,000
AgarS 0,113 0,050 1,000
SSG 0,034 -0,031 0,178 1,000
AT 0,027 0,044 0,074 -0,065 1,000
logMV 0,378 0,447 0,272 0,189 0,155 1,000

Tabell 4.3. Korrelationsmatris for huvudhypotesen. Fetmarkerade vérden &r signifikanta (p = 0,05).

Da en multipel regressionsanalys anvinds i studien gors en korrelationsmatris for att
kontrollera for multikollinearitet. Det innebér att kontroller for hoga korrelationer, hogre dn
0,9, genomfors mellan de oberoende variablerna. Déa korrelationen dverstiger 0,9 foreligger
multikollinearitet vilket innebér att tva variabler korrelerar sa starkt att det blir svért att avgora
vilken effekt de olika variablerna har i modellen (Field, 2013). I tabell 4.3 visas parvisa
korrelationer for samtliga variabler och da inget Overstiger 0,9 foreligger inte
multikollinearitet. Den hogsta signifikanta korrelationen i matrisen &r mellan Upp/O och
logMV vilken har ett virde pd 0,447. Det ér ett relativt 14gt virde vilket bor innebdra att

variablerna 1 stor utstrdckning forklarar olika saker. Resterande variabler har en légre
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korrelation, vilket visar pa att samtliga variabler miter olika saker i modellen. D&
korrelationen mellan den beroende och de oberoende variablerna kontrolleras framkommer
det att korrelationen mellan Uppl/KvA och logMV @r hogst samt signifikant, vilket bor
innebdra att variabeln logMV har den hogsta forklaringsgraden av de oberoende variablerna.
Direfter foljer korrelationen mellan Uppl/KvA och UpplO som den ndst hogsta, med en
signifikant korrelation pé 0,323.

UpplKvA; UpplKvA; UpplKvAs; UpplKvA,

UpplO 0,849%* 1,040*** 0,555 0,680%*
(2,527) (3,284) (1,571) (2,010)
AgarS 0,008 0,006 0,005 0,002
(1,012) (0,775) (0,669) (0,332)
SSG 0,000 0,000 0,000 0,000
(-0,074) (0,299) (-0,497) (-0,258)
AT 0,008 0,002 0,001 -0,003
(0,735) (0,228) (0,148) (-0,351)
MV 0,000 0,000
(1,517) (1,344)
logMV 0,259%**  (,256%**
(2,723) (2,916)
Konstant 2,776%** 2 678*%*%* 0,501 -0,522
(5,059) (5,456) (-0,398) (-0,445)
Justerat v’ 0,103 0,091 0,142 0,139
Bransch Ja Nej Ja Nej
N 123 123 123 123

Tabell 4.4. Resultat for huvudhypotesens regressionstester. *, ** och *** visar p-virden for 0,1, 0,05 och 0,01

for betavdrdet. Virdet inom parentes visar t-vardet.

I tabell 4.4 visas resultatet fran ett flertal olika regressionsanalyser. I forsta testet, Upp/KvA,,
presenteras resultatet frdn en regressionsanalys ddr kontroll for branscher har gjorts.
Regressionsanalysen innehdller d&ven samtliga kontrollvariabler som beskrivits i foregdende
avsnitt. Trots att ingen av kontrollvariablerna &r signifikanta (p = 0,1) inkluderas samtliga da
de paverkar utfallet i modellen. Givet dessa villkor blir variabeln UpplO signifikant (p = 0,05)
vilket innebédr att variabeln signifikant paverkar den beroende variabeln UpplKvA. Dé
variabeln UpplO okar med en enhet, alltsa frn noll till ett, 6kar den beroende variabeln med
0,849 enheter, allt annat lika. Ett justerat r* pa 0,103 innebir att variansen i den beroende
variabel forklaras till 10,3 procent av variansen 1 de oberoende variablerna. Da

kontrollvariablerna for bransch utesluts i UpplKvA, blir resultatet liknande tidigare test dar
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variabeln UpplO fortfarande ar signifikant (p = 0,01) och ett betavdarde pad 1,040 samt ett

nagot ligre virde pa justerat r°,

I testerna UpplKvA3 och UpplKvA, har samma typ av regressionsmodell gjorts, dock med en
logaritmerad variabel for marknadsvirdet. Anledningen till att variabeln logaritmeras &r att
den blir mer normalfordelad samt att tidigare forskning i regel anvénder sig av logaritmerat
marknadsviarde som kontrollvariabel (Webb et al., 2008; Leuz & Verrechia, 2000). Utfallet
fordndras pd sa sitt att variabeln UpplO inte lédngre r signifikant (p = 0,1) d& kontroll for
branscher inkluderas. Dock skulle variabeln vara signifikant med en 85-procentig
signifikansgrad (p = 0,15) och da uppsatsen innehdller relativt f4 observationer kan det
signifikansvérdet ses som forhallandevis hogt. Da kontroll for bransch inte inkluderas fér
variabeln Uppl/O en hogre grad av signifikans (p = 0,05). Det ar ingen vésentlig skillnad i
justerat r* huruvida branschkontroll inkluderas eller inte, dock dkar forklaringsgraden nagot

da bransch kontrolleras for.

I tabell 4.4 visas att majoriteten av de olika testerna ger ett signifikant véirde for Uppl/O. I det
testet som inte visar pé signifikans &r t-virdet nira dess kritiska virde pd 1,645 (p = 0,1).
Sammanfattningsvis pekar resultatet pa att Uppl/O i regel signifikant pdverkar den beroende
variabeln UpplKvA, men med olika grader av signifikans, vilket antyder att det finns ett
samband mellan UpplO och UpplKvA. Da betavirdet dr positivt visar det pd att de foretag

som upplyser om osékerhet i bedomningar har en hogre upplysningskvalitet pa avsattningar.

4.3 Delhypotes

Det finns ett samband mellan upplysningskvaliteten for avsdttningar och mdngden

upplysningar i avsdttningsnoten.

UppKvIA  AntOrd AgarS SSG AT logMV
UpplKvA 1,000
AntOrd 0,276 1,000
AgarS 0,041 0,167 1,000
SSG 0,184 0,026 0,142 1,000
AT -0,044 0,170 0,223 0,087 1,000
logMV 0,348 0,456 0,257 0,235 0,245 1,000

Tabell 4.5. Korrelationsmatris for delhypotesen. Fetmarkerade virden ar signifikant (p = 0,1)
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I tabell 4.5 presenteras en korrelationsmatris for samtliga variabler. Da ingen korrelation
mellan de oberoende variablerna overstiger 0,9 dr antagandet for multikollinearitet uppfyllt.
De tvd oberoende variabler som signifikant korrelerar starkast med 0,456 dr logMV och
AntOrd. Samtliga korrelationer &r med god marginal lagre dn grinsen for multikollinearitet
vilket visar pé att variablerna forklarar olika saker. Den variabel som har starkast korrelation
med den beroende variabeln dr /ogMV med en korrelation pd 0,348 vilket visar pa att den bor
ha hogst forklaringsgrad av de oberoende variablerna. Dérefter korrelerar AntOrd nist starkast

med 0,276, dven denna signifikant.

UpplKvAs  UpplKvAs UpplKvA; UpplKvAs

AntOrd 0,003* 0,002 0,002 0,001
(1,948) (1,454) (1,662) (1,47)
AgarS -0,007 -0,001 -0,009 -0,002
(-1.210) (-0,104) (-1,591) (-0,437)
SSG 0,002 0,002 0,001 0,001
(1,645) (1,582) (1,435) (1,214)
AT 0,000 -0,007 -0,004 0,011
(-0,039) (-0,863) (-0,422) (-1,314)
MV 0,000 0,000
(0,964) (0,607)
logMV 0,188%**  (,170%*
(2,665) (2,281)
Konstant 4,824%%% 4 064%** D 3Dk 1,853*
(11,859)  (10,163)  (2,345) (1,794)
Justerat v’ 0,228 0,065 0,291 0,121
Bransch Ja Nej Ja Nej
N 81 81 81 81

Tabell 4.6. Resultat for delhypotesens regressionstester. *, ** och *** visar p-varden for 0,1, 0,05 och 0,01 for

betavérdet. Virdet inom parentes visar t-vérdet.

I tabell 4.6 visas resultatet fran ett antal olika regressionsanalyser. 1 test UpplKvAs visas
resultatet fran en regressionsanalys som undersdker om variabeln AntOrd har ett samband
med UpplKvA dér samtliga kontrollvariabler och kontroll for branscher inkluderas. Resultatet
visar att AntOrd ir signifikant (p = 0,1). Justerat r* visar pa ett relativt hogt virde pa 0,228
vilket innebér att 22,8 procent av variansen i den beroende variabeln forklaras av variansen i
de oberoende variablerna. Da kontroll for bransch exkluderas i test UpplKvAs forsdmras
forklaringsgraden avsevirt och variabeln AntOrd &r inte lingre signifikant. Likt tidigare test

logaritmeras variabeln MV i resterande test. Det pdverkar resultatet pd si sitt att variabeln
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AntOrd inte ldngre dr signifikant oavsett om kontroll for branscher inkluderas eller inte. Dock
kan ndmnas att da branschkontroll inkluderas dr t-védrdet ndra ett signifikant viarde (p = 0,1)
vilket &dr en relativt hog signifikans for sd fa observationer. D4 marknadsvérdet logaritmeras
visar resultatet pd en hogre forklaringsgrad &n tidigare, men likt tidigare tester forsdmras

forklaringsgraden dd kontroll for branscher exkluderas.
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S. Analys

[ foljande avsnitt analyseras det empiriska resultatet for huvudhypotesen samt delhypotesen.

Darefter fors en diskussion kring de inkluderade kontrollvariablerna.

5.1 Huvudhypotes

Uppsatsens resultat pekar pa att de foretag som inte har upplyst om osdkerhet i bedomningar
for avsdttningar har en sdmre upplysningskvalitet for avsittningar. Det kan bero pa de
agentproblem som Leuz och Verrecchia (2000) samt Webb et al. (2008) redogor for dir
foretag medvetet kan undanhalla information i upplysningarna for att délja manipulationer av
resultatet. Konsekvensen kan da yttra sig i en ldgre grad av upplysningar, vilket dven kan
peka pé earnings management som Roychowdhury (2006) redogor for dér foretag forvrénger
resultatet och dérfor uppger bristande information. D& fOretag istdllet har en hogre
upplysningskvalitet minskar informationsasymmetrin vilket 1 regel leder till en ldgre
kapitalkostnad (Leuz & Verrecchia, 2000). Uppsatsen visar att de foretag som har angett att
det finns osédkerhet i bedomningar har en hdgre upplysningskvalitet vilket kan bero pa
antagandet att dessa foretag bor upplysa i en hogre grad for att motivera de bedomningar som
gjorts. D& det forekommer osékerhet i redovisningen bor en hogre grad av upplysningar
presenteras for att undvika uppkomsten av informationsasymmetri och ddrav halla nere

kapitalkostnaden.

IASBs forestéllningsram anger att det ar viktigt att den finansiella rapporteringen dr relevant
och korrekt dtergiven for att den ska vara anvindbar for externa intressenters beslutsfattande.
Da upplysningskvaliteten ar 14g finns det en risk for att de kvalitativa egenskaperna inte
uppfylls da de upplysningar som presenteras i de finansiella rapporterna inte &r tillracklig
information for kunna bedéma om redovisningen for avsittningar ar korrekt atergivna eller
inte. Da det &r svart att veta om informationen som ges &r korrekt atergiven eller inte kan det
leda till att relevansen i information forlorar sin trovirdighet. Dessutom kan en ldgre kvalitet i
upplysningarna peka pé att det saknas relevant information vilket ger en negativ effekt pa
rapportens anvindbarhet. Da det finns skillnader mellan de studerade fOretagens
redovisningar, vilket testerna visar, forsdmras jamforbarheten dem emellan. Det skapar
problem for de finansiella rapporternas anvédndare, vilket inférandet av IFRS hade for avsikt

att forhindra.
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5.2 Delhypotes

Likt det Beretta och Bozzolan (2004) pastar verkar kvantitet som enskilt matt inte vara det
bist ldmpade mattet for métning av kvalitet. Enligt uppsatsens resultat blev AntOrd som ett
métt pa kvantitet inte signifikant i majoriteten av testerna. Det visar pé att AntOrd inte har
ndgot starkt samband med nivén pa upplysningskvaliteten utan det finns andra aspekter som
har starkare samband och forklaringsgrad. Ett exempel pa det dr logMV som visar pa bade
hogre signifikans (se tabell 4.6) och korrelation (se tabell 4.5) &n variabeln AntOrd. For att
variabeln ska vara signifikant med en 90-procentig signifikansgrad krévs att t-vdrdet antar ett
vérde utanfor +£1,664 och da t-vérdet for AntOrd dr 1,662 s dr det pé gréinsen till signifikant.
Med hénsyn till analysens fa observationer minskas kravet pa signifikansgraden nagot och da
pekar det hoga t-vérdet pa att AntOrd kan ha en paverkan pé upplysningskvaliteten. Trots det
ar variabeln inte tillrickligt signifikant for att pdstd att den ensam é&r tillracklig
forklaringsvariabel for kvaliteten. Detta styrker Beretta och Bozzolans (2004) studie som
visar pa att kvantitet ensamt inte &r ett tillrackligt bra matt for upplysningskvalitet, men &dnda
paverkar. Beretta och Bozzolan (2004) pastér aldrig att kvantitet &r ndgot som bor uteslutas
vid kvalitetsmédtning utan mer att kvantiteten kan kompletteras med andra faktorer for att pa

ett battre satt méta kvaliteten pa upplysningar.

5.3 Kontrollvariabler

Samtliga tester har gjorts med bade logaritmerat samt icke-logaritmerat MV. Testerna ger da
olika resultat, bland annat blir /JogMV signifikant men inte MV i de bdda testerna. Med
logaritmerat MV uppfylls antagandet om normalfordelning i regressionsanalysen vilket bor ge
ett mer rittvisande resultat. Vidare hor det till det vanligare att logaritmera MV vilket kan ses 1
ett antal tidigare studier (Webb et al., 2008; Leuz & Verrechia, 2000). Enligt Field (2013) kan
det rdcka med sd fi4 observationer som 30 for att kunna bortse fran antagandet om
normalfordelning men da fordelningen dr skev krivs det ett betydligt storre urval dn sd,
antagligen hundratals. Ddrav dr troligen urvalet i studien for litet for att kunna bortse fran
antagandet. Med det i1 atanke ldggs storre vikt vid resultaten for de logaritmerade testerna

dven om hénsyn tas till de testerna utan logaritmering.

Da kontroll for branscher inkluderas i de bada hypotesernas tester forsdmras signifikansnivan
for den oberoende variabeln vilket kan tyda pd att branscherna forklarar en del av sambandet.

Vidare forstirks antagandet om branschers paverkan ytterligare da variansen i den beroende
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variabeln 1 hogre grad forklaras av variansen i de oberoende variablerna nir branschkontroll
inkluderas i de bada testerna. Dérav dr det viktigt att inkludera kontroll f6r branscher vilket
kan bekriftas av ett flertal tidigare studier (Bushee & Leuz, 2005; Lang & Lundholm, 2000;
Runesson, 2015). Med det i atanke bor mer vikt ldggas vid de tester som inkluderar kontroll

for branscher.
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6. Slutsats och forslag till fortsatt forskning

[ foljande avsnitt presenteras slutsatsen for den utforda studien samt ges forslag till fortsatt

forskning.

6.1 Slutsats

Huvudhypotes: Det finns ett samband mellan upplysningskvaliteten for avsdttningar

och om foretaget upplyst om osdkerhet i bedomningar for avsdttningar.

Resultatet visar pd att det finns ett signifikant positivt samband i majoriteten av de tester som
genomforts for den undersokta huvudhypotesen. Sambandet visar att da foretag upplyser om
osédkerhet i beddmningar for avséttningar har de en hogre upplysningskvalitet for avsittningar
dn de foretag som inte upplyser om osékerhet i bedomningar. Da branscher och logaritmerat
marknadsvirde inkluderas i regressionen visar resultatet ddremot inte pd ett signifikant
samband men dd p-virdet &r relativt ndra gransen for signifikans pekar testet pa att det kan
finnas ett samband. Studien kan inte statistiskt sdkerstdlla det undersokta sambandet men

resultatet tyder pd att ett sddant samband kan foreligga.

Delhypotes: Det finns ett samband mellan upplysningskvaliteten for avsdttningar och

mdngden upplysningar i avsdttningsnoten.

Resultatet visar pa att det inte finns ett signifikant samband f6r den undersokta delhypotesen.
Da majoriteten av testerna inte visar pa ndgot signifikant virde for variabeln AntOrd kan
studien inte pavisa ndgot samband mellan méngden upplysningar och upplysningskvaliteten.
Didremot har samtliga tester relativt hdga p-vdarden vilket pekar pa att det kan finnas ett

samband.

En svaghet som foreligger med samtliga genomforda tester i uppsatsen ér att justerat r* och
ddrmed forklaringsgraden ar relativt 1dg, som mest 0,3, vilket kan innebéra att 70 procent av
upplysningskvaliteten forklaras av andra faktorer som inte inkluderas i studien. Virt att notera
ar att det inte har identifierats ndgon tidigare studie som studerar liknande samband och dérav

ar det problematiskt att avgora vilka kontrollvariabler som é&r av vikt att inkludera.
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6.2 Forslag till fortsatt forskning

Uppsatsen undersoker endast svenska foretag och dirav hade det varit av intresse att 1 vidare
forskning undersoka skillnaden i upplysningskvalitet mellan olika l&nder som tillampar IFRS.
I uppsatsen begridnsas antal observationer pa grund av de forutsittningar som foreligger men
det hade varit 6nskvirt med en studie med ett storre antal observationer for att kunna bekréfta

ett samband for populationen.

Da antalet tidigare studier som undersoker sambandet mellan osdkerhet i beddmningar och
upplysningskvalitet dr begrinsat, dr detta nagot som skulle kunna utvecklas. Dels ytterligare
studier kring upplysningar om avsittningar, men dven for andra typer av redovisningsposter.
Pa grund av den begrinsade tillgangen till tidigare forskning inom omradet ligger en svarighet
1 att finna relevanta kontrollvariabler. Ddrav kan vi inte garantera att uppsatsens uppsittning
av kontrollvariabler &r optimal och det kan dirfor vara intressant att inkludera andra variabler

i framtida forskning.
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8. Bilagor

8.1 Bilaga 1 — Exempel pa avsiittningsnoter med olika kvalitetspoing

Ovriga avsattningar pa 10 860 TSEK (0) utgér skillnaden mellan
marknadsmassig hyra och avtalad hyra for fastighet i forvarvat bolag i
Tyskland. Av ovanstaende avsattningar utgdr langfristig del 9 050 TSEK
och kortfristig 1 810 TSEK.

Kélla: Bong (2007)

2 poéng. Ovan presenterad avsittningsnot dr ett exempel pa en not som fatt 2 podng enligt
kvalitetsindexet.

Not 25. Avsattningar

KSEK Omstrukturering Optionsprogram Totalt
Ingdende bokfort virde per 2004-01-01 2585 - 2585
Tillkommande avsattningar under &ret M 65 836
Aterforda outnyttjade belopp - - -
Utnyttjat under ret -2 585 - -2 585
Utgaende bokfort varde per 2004-12-31 m 65 836
Tillkommande avsattningar under &ret - Al 7
Aterforda outnyttjade belopp - . -
Utnyttjat under ret 771 - -771
Utgéende bokfért viarde per 2005-12-31 - 136 136
2005 2004
Léngfristig del 136 65
Kortfristig del - mm

Avsitta medel vid utgéngen av 2005 avser kostnader for sociala avgifter for Iopande personaloptionsprogram.
Under 2004 gjordes en avsattning avseende frimst personalkostnader om 771 KSEK som har nyttjats under 2005.
Nyttjande av avsattning avseende sociala avgifter for optionsprogram kommer att ske i samband med att personaloptioner nyttjas.

Kalla: Biolin Scientific (2006)

4 poing. Ovan presenterad avsittningsnot &r ett exempel pé en not som fatt 4 poing enligt
kvalitetsindexet.
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NOT 26 | AVSATTNINGAR

Langfristiga Kortfristiga
Koncernen 2007 2006 2007 2006
Kostnader fér omstruktureringsatgérder —_ — 8 8
Avgangsvederlag, permitteringslon — - 5 —
Reklamaticner 7 2 — 5
Garantiataganden — 0 28 21
Summa 7 2 41 34
Kostnader fér
omstrukturerings-  Avgdngsvederlag, Garanti-
drgirder permitteringslon Reklamationer ataganden Totalt

Koncernen 2007 2006 2007 2008 2007  200é 2007 2006 2007  200é
Redovisat vérde vid drets ingang 8 - s - 7 3 21 21 36 24
Avsattningar som gjorts under aret 7 g 5 —_ — 4 7 25 19 37
Belopp som tagits i ansprak under dret - - - - - - 0 -2 s -2
Outnyttjade belopp som har

terforts under aret -7 — — — 0 — -1 -20 -8 -20
Okning under dret av

diskonterade belopp — — — — — 0 — ] — 0
Utdelning Catena — — — — — — — -2 — -2
Omrékningsdifferenser - - - - 0 0 1 -1 1 -1
Redovisat virde vid drets utgang 8 8 5 - 7 7 28 21 48 36
Betalningar 2007  200é
Belopp varmed avsattningen férvéntas betalas efter mer an tolv manader 7 2
Kostnader fér omstruktureringsatgérder Garantidtagande
Kostnader for omstrukturering i Sverige och Norge har bergk- Avsatiningar har gjorts avseende ataganden for salda nya och

nats till 13 Mkr varav 7 Mkr har avsatts i balansrdkningen.

begagnade bilar. Tillverkarna har garantiansvaret fér nya bilar

och ersatter Bilia for arbete och reservdelar enligt separata

Avgangsvederlag, permitteringslén
Kostnader fér uppsagd personal i Sverige har berdknats til
5 Mkr varav 5 Mkr har avsatts i balansrdkningen.

nader knutna till dessa produkter.

Reklamationer

Avsarttningar for reklamationer bygger pa berdkningar gjorda
pé grundval av historiska data rérande reklamationskostnader
for liknande produkter och tjanster.

avtal i respektive marknad. Understiger erséttningen en berak-
nad sjélvkostnad far Bilia beraknas avsatining f6r bade nya och
begagnade bilar pd grundval av historiska data fér garantikost-

Killa: Bilia (2008)

6 poing. Ovan presenterad avséttningsnot &r ett exempel pa en not som fatt 6 poang enligt

kvalitetsindexet.
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8.2 Bilaga 2 — Foretag inkluderade i studien

2005 2006 2007
1 | Aktiebolaget SKF 30 | AarhusKarlshamn AB 74 | 3L System AB
2 | Anoto Group AB 31 | AB Lindex 75 |A-Com AB
3 | Atlas Copco AB 32 | Audiadev 76 | ACTIVE Biotech AB
4 | Avalon Enterprise AB 33 | Ballingslov International AB 77 | AlfaLaval AB
5 | Axis Communications AB | 34 | Beijer Electronics AB 78 | Artimplant AB
6 | Beijer Alma AB 35 | Bergs Timber AB 79 | ASSA ABLOY AB
7 | Billerud AB 36 | Boliden AB 80 | Axfood AB
8 | Biolin Scientific AB 37 | Bong AB 81 |B&B TOOLS AB
9 | Boss Media 38 | Cybercom Group AB 82 | BE Group AB
10 | BRIO AB 39 | Elekta AB 83 |Bilia AB
11 | BTS Group AB 40 | Elos Medtech AB 84 | BioGaia AB
12 | Consilium AB 41 | Fingerprint Cards AB 85 | Bioinvent International AB
13 | Elanders AB 42 | Getinge AB 86 | Biotage AB
14 | Electrolux AB 43 | Geveko AB 87 | Brostrom AB
15| G&L Beijer AB 44 | H&M Hennes och Mauritz AB 88 | Cardo AB
16 | Home Properties AB 45 | Hemtex AB 89 | CashGuard AB
17 | Megacon AB 46 | Husqvarna AB 90 |CTT Systems AB
18 | Mekonomen AB 47 | Hogands AB 91 | Gunnebo AB
19 | MSC Group AB 48 | IBS AB 92 | Gunnebo Industrier
20 | Nibe Industrier AB 49 | Jeeves Information Systems AB |93 | Haldex AB
21 | NOTE AB 50 | Lagercrantz Group AB 94 | Hexagon AB
22 | Poolia AB 51 | Malmbergs Elektriska AB 95 |ICA Gruppen AB
23 | Precise Biometrics AB 52 | Medivir AB 96 | Industrial and Financial Systems AB
24 | PROBI AB 53 | Modern Times Group MTG AB 97 | Intellecta AB
25 | Rottneros AB 54 | Modul 1 Data AB 98 | Kabe Husvagnar AB
26 | SAAB AB 55 | Mycronic (Laser Systems) AB 99 | Knowit AB
27 | SCA Svenska Cellulosa AB | 56 | Nilorngruppen AB 100 | Lindab International AB
28 | Teleca AB 57 | Novacast Technologies 101 | Lundin Petroleum AB
29 | Transcom WorldWide AB | 58 | NOVOTEK AB 102 | NCC AB
59 | Obducat AB 103 | Nederman Holding AB
60 | Orc Group Holding AB 104 | New Wave Group AB
61 | Readsoft 105 | Nobia AB
62 | Scania AB 106 | Opcon AB
63 | Skanska AB 107 | Orexo AB
64 | SkiStar AB 108 | ProfilGruppen AB
65 | Studsvik AB 109 | RaySearch Laboratories AB
66 | Technology Nexus AB 110 | Rezidor Hotel Group AB
67 | Telelogic 111 | Securitas Systems
68 | TeliaSonera AB 112 | Sensys Gatso Group AB
69 | Teligent 113 | Sigma Ab
70 | Vitrolife AB 114 | SSAB
71 | Vostok Nafta Investment Ltd 115 | Ticket
72 | Wedins Skor & Accessoarer 116 | TradeDoubler AB
73 | XANO Industrier AB 117 | Trelleborg AB
118 | Unibet Group Plc

Fetmarkerade avser foretag som uteslutits d& de inte redovisat ndgra avséttningar.
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2008 2009
119 | Cision AB 151 | Acando AB
120 | Connecta AB 152 | Addnode Group AB
121 | ContextVision AB 153 | Aerocrine Ab
122 | Dome Energy AB 154 | Aspiro AB
123 | DORO AB 155 | Boras Wiifveri AB
124 | Duroc AB 156 | Concordia Maritime AB
125 | Eniro AB 157 | Confidence International AB
126 | Feelgood Svenska AB 158 | Duni AB
127 | Fenix Outdoor AB 159 | ElektronikGruppen AB
128 | Generic Sweden AB 160 | Ericsson AB
129 | Glycorex Transplantation AB 161 | HL Display AB
130 | Hifab Group AB 162 | Human Care HC AB
131 | HMS Networks AB 163 | Karo Bio AB
132 | Holmen AB 164 | Lammhults Design Group AB
133 | KappAhl AB 165 |Meda AB
134 | MultiQ International AB 166 | Net Insight AB
135 | Munters AB 167 | NetOnNet AB
136 | Oriflame Cosmetics 168 | Nolato AB
137 | Partnertech 169 | Proffice AB
138 |Peab AB 170 | Q-Med AB
139 | Phonera Foretag AB 171 | Sandvik AB
140 | Prevas AB 172 | Seco Tools AB
141 | Pricer AB 173 | SinterCast AB
142 | Proact IT Group AB 174 | Softronic AB
143 | Rorvik Timber AB 175 | Stockwik Forvaltning AB
144 | Securitas AB 176 | Svedbergs i Dalstorp AB
145 | Swedish Orphan Biovitrum AB 177 |Sweco AB
146 | Transatlantic AB 178 | Swedish Match AB
147 | Tretti AB 179 | Systemair AB
148 | Tricorona AB 180 | Volvo AB
149 | Uniflex AB
150 | VBG Group AB

Fetmarkerade avser foretag som uteslutits da de inte redovisat ndgra avsittningar.
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8.3 Bilaga 3 — Branschkoder fran Datastream

Kod Bransch Antal

0 Olja och Bensin 1
1000 Basmaterial 7
2000 Industri 48
3000 Konsumtionsvaror 12
4000 Sjukvard 19
5000 Tjénster 14
6000 Telekommunikation 1
7000 Utiliteter 0
8000 Finans och Bank 0
9000 Teknologi 27

Totalt 129




