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Titel: Redovisningsval i lakemedelsforetag — Hur noterade lakemedelsforetag i Sverige
redovisar utgifter for forskning och utveckling.

Bakgrund och problem: Varje ar investeras det stora summor i den forskningsbaserade
lakemedelsindustrin. Investeringarna innebar stora risker da det ar fa lakemedel som genererar
tillrackligt stora vinster for att tacka kostnaderna. Sedan ar 2005 har svenska koncerner tillampat
IFRS, vilket har medfort storre krav pa redovisningen av FoU. Valet att aktivera eller
kostnadsfora utgifterna for FoU har debatterats mycket och valet paverkar foretagets finansiella
stéllning.

Syfte: Syftet med uppsatsen &r att utreda hur redovisningen av FoU och patent ser ut hos
lakemedelsforetag i Sverige som anvander sig av IAS 38 och hur redovisningsvalen har
paverkats av inférandet av IFRS.

Avgransningar: Foretag som inte bedriver egen forskning och som saknar patent exkluderas
fran urvalet. Foretag som ej anvander sig av IFRS kommer inte att inga i det slutliga urvalet.

Metod: Information till empirin har samlats in via intervju med tva revisorer, en
ekonomiansvarig och en FoU-ansvarig. Empirin bygger aven pa arsredovisningar. |
referensramen har relevanta redovisningsstandarder och redovisningsprinciper lyfts fram.

Empiri: Foretagen som har studerats i uppsatsen ar AstraZeneca, Swedish Orphan Biovitrum,
Diamyd Medical, Karo Bio, Orexo och Moberg Derma. Samtliga foretag kostnadsfor internt
upparbetade FoU och internt upparbetade patent. Férvarvade FoU-projekt och forvéarvade patent
tas av samtliga studerade foretag upp som en tillgang. De immateriella tillgadngarna varierar i
storlek mellan foretagen da forvarv sker i olika stor grad.

Slutsats: De studerade foretagen ser positivt pa att kostnadsfora utgifterna for internt
upparbetad FoU lopande. Kostnadsforing anses dka jamforbarheten da aktivering av internt
upparbetad FoU anses medfora for stora risker och svara bedomningar. | de studerade artiklarna
ses dock en positivare installning till aktivering. Inférandet av IFRS har inte paverkat
redovisningen av FoU i nagon vasentlig grad. Vad som har paverkats &r vilka
tillaggsupplysningar som ska inkluderas i de finansiella rapporterna.

Fortsatt forskning: Det skulle vara intressant att studera hur lakemedelsforetag i andra lander
som tillampar IFRS redovisar utgifter for FoU.

Nyckelord: Immateriella tillgangar, 1AS 38, FoU, lakemedelsforetag



Ordlista

EFPIA — European Federation of Pharmaceutical Industries and Associations
FoU- Forskning och utveckling

GAAP- Generally Accepted Accounting Principles

IAS - International Accounting Standard

IASB - International Accounting Standards Board

IFRS - International Financial Reporting Standards

IFRIC - International Financial Reporting Interpretations Committee
LIF- Lakemedelsindustriféreningen

PCT - Patent Cooperation Treaty

RFR - Radet for Finansiell Rapportering

RR - Redovisningsradets rekommendation

ARL — Arsredovisningslagen
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1. Inledning

Kapitlet kommer ge en bakgrundsbeskrivning inom amnet redovisning av forskning och
utveckling, FoU. Forskning och utveckling syftar till att finna och utveckla ny kunskap. Darefter
diskuteras problemet. Kapitlet avslutas med att presentera uppsatsens syfte och avgransningar.

1.1 Problembakgrund

Den forskningsbaserade lakemedelsindustrin investerade under 2010 cirka 245 miljarder kronor
pa FoU i Europa. Av det beloppet investerades cirka sju miljarder i Sverige (EFPIA, 2011).
Foretag investerar séllan i projekt som kan tros vara oférdelaktiga, men trots att det kan vara
svart att visa den framtida nyttan med forskning &r viljan att investera stor (Lennartsson, 2011).
Att investera i FoU ar riskfyllt. Stora summor investeras i nya projekt dar utfallet kan bli stora
forluster. | lakemedelsindustrin spenderar vissa foretag flera miljarder varje ar pa att ta fram en
ny storséljande produkt. Det &r dock sallsynt att ett lakemedel blir en storséljare. Av de
lakemedel som kommer ut pd marknaden misslyckas 70 % med att generera tillrackligt med
intakter fOr att tdcka de utgifter for FoU som uppkommit (Case, 2010). Investeringar i FoU
anses, trots att den framtida nyttan ar svar att bedéma, vara en sakerhet for samhallets framtida
utveckling (Lennartsson, 2011). Den forskningsbaserade lékemedelsindustrin forbattrar halsan i
varlden och den ar en viktig tillgdng for den europeiska ekonomin da den sysselsétter omkring
640 000 manniskor i Europa, varav narmare 15 000 i Sverige (EFPIA, 2011).

Redan i mitten pa 1960-talet papekades det att lakemedelsforetag &r beroende av FoU. Darmed
efterfragades en lamplig modell for korrekt redovisning av de utgifter som uppkommer vid
forsknings- och utvecklingsprojekt. Fortfarande har en sadan modell inte kunnat faststéllas
(Hemlin, 2005). Att FoU ar viktigt for lakemedelsforetag framgar i AstraZenecas strategi och
vision, dar de uttrycker att syftet med forskning ar att gora skillnad for saval patienter, aktieagare
och samhaéllet (AstraZeneca A, 2012).

Patent &r en viktig del i arbetet med FoU och &r ett satt att forsoka minska riskerna. Ett patent ger
foretag incitament att satsa pad FoU for att pa sd satt fa ut nya produkter pa marknaden.
Investerare vill inte investera i en produkt som kan kopieras sa snart den ar klar (Smith & Parr,
2000).

Smith papekar att under senare ar har FoU blivit en allt viktigare del hos foretag, speciellt hos
lakemedelsforetag. "Pa grund av sambhdillets utveckling mot alltmer tjdnsteinriktad och
kunskapsintensiv produktion, har olika typer av immateriella tillgangar kommit att fa en allt
storre betydelse for foretagets ekonomiska situation.” (Smith, 2006, s.200). Enligt den radande
standarden, International Accounting Standard 38, IAS 38 Immateriella tillgangar (2010), &r
mojligheterna att redovisa FoU som en immateriell tillgdng knappa och valet blir att
kostnadsfora utgifterna istallet.

Sedan 2005 har noterade foretag i Sverige uppréttat sin koncernredovisning enligt International
Financial Reporting Standards, IFRS (Kommissionens Forordning, 2011). Inforandet av IFRS
hade som syfte att harmonisera redovisningsreglerna bland anvéndarna. Foretagen har en viss
frinet vid tilldmpningen av reglerna gallande exempelvis beddmningen av immateriella
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tillgangar, vilket paverkar resultatet i de finansiella rapporterna. De foretag som har 6vergatt till
IFRS standard har fatt fler regler gallande aktivering av utgifter for FoU, da IFRS har fler krav
som ska uppfyllas for att ett foretag ska fa aktivera utgifterna (Engstrom, 2010).

1.2 Problemdiskussion

En svarighet gallande redovisning och vardering av en immateriell tillgang &r att det ofta saknas
en direkt motsvarighet till tillgangen, vilket gor det svart att jamfora och uppskatta ett verkligt
varde (Smith, 2006). FoU kan oka ett foretags varde, det kan dock ske pa bekostnad av
investerarnas avkastning da storre satsningar dven leder till storre risker (Eberhart, Maxwell &
Siddique, 2008). Enligt Baruch har det tidigare Kkonstaterats att foretag som gor stora
investeringar i FoU generellt lyckats battre. Samtidigt papekas att det finns stora risker. Det
initiala stadiet kraver stora investeringar och osakerheten &r stor. Nar projektet natt stadiet for
produktutveckling minskar storleken pa investeringarna och riskerna blir mindre (Baruch, 2001).

Enligt Oswald & Zarowin (2007) &r redovisningsval inom FoU viktiga att studera da valet att
aktivera eller kostnadsféra har debatterats mycket och har en stor inverkan pa foretagens resultat
och investerarnas avkastning.

Healy, Myers & Howe (2002) beskriver de svarigheter som finns vid redovisningen av utgifter
for FoU med radande standarder, da standarderna inte fullt ut tar hansyn till de investeringar som
gors i FoU. Problemet tycks vara att relevans och objektivitet inte gar att kombinera i alla fall.
Anledningen till det ar att sannolikheten for att ett projekt ska lyckas ar lag och det leder till
kostnadsforing istallet for aktivering. De som foresprakar kostnadsforing anser att det &r battre
att kostnadsfora da man inte aktiverar nagra utgifter for FoU som inte ar sékra att ge ekonomiska
fordelar i framtiden. Kostnadsforingen skulle da 6ka objektiviteten i de finansiella rapporterna.
Kritikerna menar dock att utgifterna for FoU ar en av de mest vérdefulla tillgangarna i ett foretag
och menar att redovisarna vagrar att erkanna att kostnadsféring har en stor péaverkan pa
objektivitet och relevans (Healy, Myers & Howe, 2002).

Utifran bakgrundsbeskrivningen och problemdiskussionen har féljande fragor sammanstallts:

= Hur redovisas FoU och patent hos lakemedelsféretagen och hur resonerar de runt valet
att kostnadsfora eller aktivera?

= Har redovisningen av FoU och patent paverkats av inforandet av IFRS?

1.3 Syfte

Syftet med uppsatsen &r att utreda hur redovisningen av FoU och patent ser ut hos
lakemedelsforetag i Sverige som anvander sig av IAS 38 och hur redovisningsvalen har
paverkats av inforandet av IFRS.

1.4 Avgransningar

Foretag som inte bedriver egen forskning och som saknar patent exkluderas fran urvalet. Foretag
som ej anvander sig av IFRS kommer inte att inga i det slutliga urvalet.



2. Metod

| det har kapitlet beskrivs hur urvalet har gjorts och hur datainsamlingen har genomférts.
Metodval for undersokningen beskrivs och trovardigheten diskuteras.

2.1 Kvalitativ metod

Uppsatsens fragestallning har besvarats genom anvéandning av en kvalitativ undersokning i form
av intervjuer med tva revisorer, en ekonomiansvarig och en FoU-ansvarig. Undersékningar av
kvalitativ karaktér utvecklar beskrivningar av verkligheten med syftet att upptacka och klarlagga
samband som forekommer (Christensen et al, 2007). En kvalitativ undersokning passar
uppsatsens syfte, vilket ar att jamfora och diskutera olika tillvagagangssatt vid redovisning av
FoU och patent i lakemedelsforetag. En nackdel med att anvanda en kvalitativ undersékning &ar
att den ar begransad till undersokarens formaga att tolka det insamlade materialet. (Christensen
et al, 2007).

2.2 Urval

Utifran Lakemedelsindustriforeningens service ABs (LIF), medlemsregister valdes vilka foretag
som skulle studeras. LIF &r en branschorganisation for lakemedelsforetag som bedriver FoU och
deras register listar 80 aktiva lakemedelsforetag i Sverige (LIF, 2012). Fran LIFs register
reducerades antalet foretag genom att noterade féretag pa OMX Stockholm utsags for att pa sa
satt fa foretag som foljer enhetliga redovisningsregler. Ett heterogent, strategiskt urval gjordes
for att fa en bra bredd och spridning pa undersokningen (Christensen et al, 2007), darav foll valet
pa olika typer av lakemedelsforetag. Foretagen skiljer sig at gallande storlek, typ av lakemedel
och andel FoU. Foretagen som ingar i undersokningen &r AstraZeneca, Swedish Orphan
Biovitrum, Diamyd Medical, Karo Bio, Orexo och Moberg Derma. Utgangspunkten i uppsatsen
ar i forsta hand redovisningsval gjorda av de valda féretagen.

Revisorerna valdes for att fa en mer neutral syn pa redovisningen. D& uppsatsen aven berér hur
redovisningen utformades fore inférandet av IFRS har en revisor med erfarenhet av foretag som
anviander ARL intervjuats. Aven en revisor som &r inforstddd i redovisningen i
lakemedelsforetag, som anvander IFRS, har intervjuats. Den ekonomiansvariga pa Moberg
Derma och den globalt anvariga for finansiering av FoU pa Astra Zeneca som har intervjuats
valdes for att fa ett litet och ett stort foretags syn pa redovisningen av FoU.

| referensramen har IFRS Forestdllningsram och IAS 38 studerats. | dessa finns det noga
specificerat hur FoU ska redovisas. Efter att ha valt vilka immateriella tillgangar uppsatsen skulle
berdra, FoU, och inom vilken bransch, ldkemedelsbranschen, borjade arbetet med att undersoka
vad som fanns skrivet sedan tidigare inom de valda omradena. Avhandlingar och vetenskapliga
artiklar har studerats inom omradena redovisning, FoU, patent och vardering av immateriella
tillgangar.

For att finna underlag till referensramen anvandes soktjansterna Libris, Gunda och Business
Source Premier. Sokorden var: redovisning, lakemedel, forskning, utveckling, IAS 38, patent och
vardering.



2.3 Datainsamling

Vid insamlandet av empirin har telefonintervjuer anvénts. Férdelarna vid telefonintervjuer ar att
de gar snabbt att genomfora i jamforelse med personliga intervjuer. Vid en intervju har
intervjuaren stor kontroll Gver intervjusituationen, det finns mojlighet att stélla foljdfragor och fa
oklarheter utredda. Nackdelar med att genomfbra en intervju &r att det finns risk for
intervjuareffekt, urvalen blir ofta sma och dataanalys ar ofta komplicerad. Intervjuareffekt
innebdr att den som blir intervjuad kan bli paverkad av tonlaget och hur fragan formuleras. En
skillnad mellan telefonintervju och en personlig intervju ar att fragorna i telefonintervjun blir
relativt enkla i jamforelse med en personlig intervju (Christensen et al 2007).

Primérdata har samlats in med en semistrukturerad intervjumetod, vilket innebar att intervjuaren
har forberett teman och fragor som ska berdras (Christensen et al, 2007). Det minsta och det
storsta foretaget i urvalet har undersokts genom intervjuer och arsredovisningar. Resterande
foretag har studerats genom arsredovisningar fran aren 2004-2011. Utgangspunkten for intervjun
var ett antal huvudfragor och under intervjuns gang uppkom foljdfragor och utveckling av
huvudfragorna. Innan intervjuerna genomfordes gjordes forberedelser genom att sekundar
information samlades in fran de utvalda foretagens hemsidor och fran teorin. Personerna som
intervjuades fick i forvag huvudfragorna som togs upp under intervjun skickade till sig via e-
post.

2.4 Kallkritik

| valet av teori har sa ny litteratur som mojligt anvants. Hemsidorna som har anvénts &r
vialetablerade och i manga fall skapade av myndigheter eller organisationer som samarbetar med
myndigheter. Pa foretagens egna hemsidor kommer informationen direkt fran foretaget, har kan
det finnas risk att informationen har anpassats for att visa foretagen fran sin basta sida. I bocker
och artiklar kan innehallet paverkas av forfattarens personliga asikter. Eftersom att vi anvander
0ss av intervjuer i var empiri, ar informationen praglad av personen vi pratar med. Genom att
genomfora fler intervjuer far vi en battre dverblick av vad som anses inom omradet. Trots att inte
alla noterade lakemedelsforetag i Sverige har studerats, har uppsatsen baserats pa flera olika
typer av foretag med olika storlek och inriktning. Detta ger det undersdkta materialet en bred
spridning.



3. Referensram

Referensramen ar amnad att skapa en forstaelse for hur valt omrade, FoU, paverkas av radande
standarder och praxis. Kapitlet inleds med en kort presentation av branschen som f6ljs av en
beskrivning av FoU och patent. Darefter tas IAS 38 upp. Kapitlet avslutas med en genomgang av
relevanta redovisningsprinciper och aspekter av redovisningsval.

3.1 Forskning och utveckling

Idag finns 32 lakemedelsforetag som &r noterade pa Stockholmsbérsen (Nasdag OMX Nordic,
2012). Antalet lakemedelsforetag som bedriver FoU i Sverige ar dock manga fler. LIF har for
tillfallet cirka 80 medlemmar, vilka tillsammans star for cirka 80 % av lakemedelsforsaljningen i
Sverige (LIF, 2012). Ar 2010 saldes lakemedel for cirka 37 miljarder kronor pa nationell niva
(LIF, 2011). For att ett projekt ska fa betraktas som FoU kravs att arbetet ska ha utforts
systematiskt, malet ska ha varit att l6sa en viss vetenskaplig eller teknisk osakerhet och resultatet
av arbetet ska innebara ett vetenskapligt eller tekniskt framatskridande. Det far darmed inte vara
ett redan befintligt projekt som har anpassats efter en ny process (SCB, 2006).

Forskning kan delas in i grundforskning, tillampad forskning och experimentellt
utvecklingsarbete. Grundforskning ar sa kallad forskardriven forskning och har inget krav att
skapa nytta (Balans Nr 10, 2011). Grundforskning innebar att forskarna systematiskt soker efter
ny kunskap och nya idéer utan att ha ndgon planerad tillampning for den nya kunskapen. |
allmanhet séljs inte resultatet av grundforskning utan det publiceras i vetenskapliga tidskrifter.
Grundforskningen kan delas in i ren grundforskning och riktad grundforskning. Den rena
grundforskningen bedrivs for att framja kunskap utan tankar pa den framtida nyttan. Vid riktad
grundforskning &r forskningen inriktad mot ett specifikt omrade som kan ge framtida nytta eller
ligga som grund for den (Frascati, 2002).

Tillampad forskning skiljer sig fran grundforskningen genom att den har en bestamd tillampning
redan fradn bdrjan (SCB, 2006). | foretagssektorn kan tillampad forskning anvéandas for att
undersoka resultat som uppkommit under grundforskningen. Den tillampade forskningen kan
anvandas for att faststalla olika anvandningsomraden eller uppna specifika mal. Resultaten av
forskningen leder ofta till patent (Frascati, 2002).

Experimentellt utvecklingsarbete anvander resultaten fran forskningen for att forbattra eller
skapa nya varor, tjanster, processer och system (SCB, 2006). Utvecklingsarbete grundar sig pa
redan befintlig kunskap som 6versétts till operativa program som demonstrationsprojekt for att
testa och utvérdera tidigare forskningsresultat (Frascati, 2002).

| genomsnitt tar det tolv ar att utveckla ett nytt lakemedel (FASS, 2011). Kostnaden for att ta
fram ett helt nytt lakemedel uppskattades 2005 vara cirka tio miljarder kronor och endast en eller
tva av 10 000 substanser som framkommer i den tidiga forskningen blir till slut ett lakemedel
som kommer ut pa marknaden (EFPIA, 2011). Arbetet borjar med preklinisk forskning for att
hitta en lamplig substans. | den prekliniska forskningen utfors studier pa ett mojligt lakemedel,
innan test kan goras pa manniskor (FASS, 2012). Den prekliniska processen pabérjas fyra till
fem ar innan kliniska provningar &r tankta att genomforas. Av alla tusentals varianter som
studeras gar bara ett fatal vidare till djurforsok. Sedan maste ett medgivande erhallas av
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myndigheterna, lakemedelsverket, for att ga vidare till att testa lakemedlet pa méanniskor. Om
ansokan godkanns pabdrjas en ca sju ar lang process av kliniska prévningar innan foretag kan
ansOka om att fa lakemedlet godkant for allméant bruk (FASS, 2011).

De kliniska provningarna delas upp i tre olika faser (se bilaga 2). | Fas | testas for forsta gangen
en ny substans pa en frisk manniska. Har studeras om forsokspersonerna tal lakemedlet och hur
det upptrader i kroppen. Av tio till femton lakemedel i Fas I-studier nar i genomsnitt bara ett
fram till myndighetsgodkannande. | Fas Il ges lakemedlet till patienter for forsta gangen. Om
testerna i Fas Il ger tillrackligt bra resultat pabdrjas Fas Ill. | den har fasen testas medicinen mot
ett redan godkéant lakemedel eller placebo. Om ldkemedlet visar bra resultat i de forsta testerna i
denna fas gors ytterligare tester och om &ven de testerna visar bra resultat kan en ansokan lamnas
in till lakemedelskontrollmyndigheter i Europa (Ibid).

3.2 Patent

Ett patent innebdr att innehavaren har ensamrétt att bruka innovationen, ingen annan har rétt att
anvanda patentinnehavarens idé utan tillstand (PRV A, 2012). For att patentinnehavaren ska
kunna ge utvalda personer eller féretag mojlighet att anvanda en patenterad innovation kan
patentinnehavaren anvanda sig av licenser (PRV B, 2012). Patentinnehavaren kan anhalla om att
en upplatelse av licens antecknas i patentregistret (PRV C, 2012). Vid FoU i
lakemedelsbranschen lamnas en patentansokan in sa tidigt som mdjligt, redan innan de
prekliniska provningarna har paborijats (se bilaga 2) (EFPIA, 2011). Nér ett foretag soker patent i
Sverige hos Patent- och registreringsverket, PRV, galler patentet endast inom landet (PRV D,
2012). For ett foretag som vill ansbka om skydd for sin idé internationellt finns Patent
Cooperation Treaty, PCT, som &r en internationell 6verenskommelse (PRV E, 2012).

Eftersom FoU kraver stora investeringar maste det potentiella resultatet skyddas for att
mojliggora att processen genomfors. Perioden ett patent ar giltigt ligger pa minst 20 ar. Patentet
innebar dock inte att det finns ett fardigt lakemedel, eftersom det maste genomga kliniska
provningar och godkannande for att fa marknadsféras som ett lakemedel. De forskande
lakemedelsforetagen ar i behov av ett val fungerande patentsystem, da det utgor det framsta
ekonomiska skyddet for lakemedelsindustrin. Utan ett skydd for ett kommande resultat kan inte
foretaget nyttja vad som framkommit. Ett beviljat patent skyddar upptéckten under en begrénsad
tid och detta kan medféra att det vid patentets utgang skapas generiska lakemedel®. De generiska
lakemedlen har fatt storre bredd och detta innebar att tvister angaende patent kan uppsta
(AstraZeneca Arsredovisning, 2011).

Patent ar en bra indikator pa skillnader i forsknings- och utvecklingsaktiviteter i olika foretag.
Det finns ett starkt samband mellan patent och utgifter for FoU. Bendgenhet till att ta patent
variera i olika branscher men relationen mellan FoU och patent &r néstan proportionell. Ett idealt
patentsystem ser till att balansera avkastningen till upphovsmannen och spridningen av ny
teknik. For att uppna denna balans &r styrka, bredd och varaktigheten av patentskyddet viktiga
egenskaper (Kumazawa & Gomis-Porqueras, 2012).

! Ett generiskt likemedel innehaller samma aktiva substans som ett originalldkemedel, men séljs under ett annat
namn. Ett generiskt lakemedel kan skapas nar originallakemedlets patenttid har utgatt.
(http://www.lakemedelsverket.se/malgrupp/Allmanhet/Lakemedel/Vad-ar-ett-lakemedel/)
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3.3 Redovisning av FoU

3.3.1 IAS 38 Immateriella tillgangar

IAS 38 ar utformad av IASB och hette fran bérjan 1AS 9 och sattes i bruk 1978. 1998 gjordes
IAS 9 om till IAS 38. Sedan dess har IAS 38 behandlat alla slag av immateriella tillgangar, inte
bara FoU-aktiviteter (Schiller & Lundh, 2012). Standarden ska tillampas av koncerner som &r
noterade pa borsen (Kommissionens Férordning, 2008).

Endast da kraven i standarden &r uppfyllda far den immateriella tillgangen redovisas i den
finansiella rapporten. Syftet ar darmed att visa hur immateriella tillgangar, som FoU, ska
redovisas. Standarden inkluderar aven juridisk dokumentation, sa som patent och licenser (IAS
38, 2010).

Forsknings- och utvecklingsverksamheter syftar till att utveckla kunskap. Den fysiska produkten
ar inte det essentiella, utan det &r kunskapen som den innefattar (Ibid).

Standarden gor skillnad mellan forskning och utveckling genom att definiera dessa pa foljande
satt: Forskning syftar till att soka ny information som sedan ska mynna ut i ny kunskap.
Utveckling syftar till att applicera redan uppkomna resultat pd nya produkter. Utgifter for
forskning och utveckling innefattar samtliga utgifter som ar direkt hanforbara till verksamheten
(Ibid).

En immateriell tillgdng maste i forsta skedet uppfylla kraven for vad en tillgang ar:

e en resurs som foretaget kan kontrollera i och med redan intréffade handelser
e en resurs som med stor sannolikhet kommer innebéra ekonomiska fordelar for foretaget i
framtiden

Utover dessa kriterier ska den immateriella tillgangen dven vara:

e identifierbar, vilket innebdr att den ska kunna avskiljas, for att inte forvaxlas med
goodwill, och den ska ha uppkommit ur avtalsenliga forhallanden

« kontrollerbar, vilket den blir da foretaget har juridiska rattigheter till vad som ska raknas
som tillgang

Den immateriella tillgangens ekonomiska fordelar ska med sékerhet tillfalla foretaget och
anskaffningsvardet ska kunna berdknas pa ett palitligt satt (Ibid).

En immateriell tillgdng som har forvarvats far alltid redovisas i balansréakningen, da ett forvéarv
antas innebara ekonomiska fordelar i framtiden, pa sa satt finns ingen oséakerhet kring vardet av
tillgangen. Har den immateriella tillgangen forvarvats genom ett foretagsforvarv maste man dock
avskilja den fran vardet pa goodwill och sedan préva om den uppfyller kriterierna for en
immateriell tillgang (Ibid).

Da en immateriell tillgang ar internt upparbetad skiljer man pa forskningsfas och utvecklingsfas,
detta for att se om utgifterna ska kostnadsforas eller redovisas som en tillgang. Da ingen linje
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kan dras mellan dessa tva faser, kostnadsfors utgifterna automatiskt, eftersom man anser att
utgifterna tillhor forskningsfasen. Forskningsfasen kan innefatta verksamhet sa som sokandet
efter ny kunskap for att generera en ny produkt. Utvecklingsfasen syftar till att tillampa den
kunskap som man fann under forskningsfasen (1bid).

En immateriell tillgangs framtida ekonomiska fordelar berdknas med hjalp av IAS 36
Nedskrivningar. Om fallet &r sadant att den immateriella tillgangen endast innebar ekonomiska
fordelar tillsammans med andra tillgangar i foretaget anses denna vara en kassagenererande
enhet, enligt IAS 36. En utgift som en gang har kostnadsforts far inte senare redovisas som en
immateriell tillgang, vilket innebar att den immateriella tillgangens varde inte far inkludera de
redan kostnadsforda utgifterna (lbid). De utgifter som far inkluderas i anskaffningsvardet ar de
utgifter foretaget hade for att forvérva tillgangen eller de utgifter som ar direkt hanforliga till
upparbetningen av tillgangen (Schiller & Lundh, 2012).

3.3.2 Inforandet av IFRS

Grundtanken med IFRS ér att jamforbarheten mellan lander ska 6ka, dock kan anvandandet ta
mer resurser i ansprak och det ar en kostsam process att genomga (Backstrom, 2009). Innan
IFRS sattes i bruk anvénde sig svenska koncerner och noterade foretag av Arsredovisningslagen,
ARL, och Redovisningsradets Rekommendationer 15, RR 15. P4 samma sétt som IASB har stallt
upp 1AS 38 innehaller ARL och RR 15 specifika krav gallande nar en immateriell tillgang fér
redovisas (Samlingsvolymen, 2010). RR 15 ar i manga avseenden lik IAS 38, dock finns nagra
skillnader mellan dem. IAS 38 forklarar inte begreppen atervinningsvarde, nyttjandevarde eller
nettoforsaljningsvarde. Istallet anvander sig IAS 38 av begreppet marknadsvarde, som en
alternativ varderingsmetod. Vidare hanvisar RR 15 till ARL som féresprékar en nyttjandeperiod
pa maximalt fem ar, om inte skal fér langre tid finns. Enligt IAS 38 kan nyttjandeperioden uppga
till 20 &r, om inte annat anges (RR15, 2000 ).

Jansson & Hurtig studerade ar 2005 vilka effekter inforandet av IFRS hade pa svenska foretag.
Studien visade att 13 av 64 foretag hade fatt effekter pa de finansiella rapporterna till foljd av
inforandet av IAS 38. Nagra stora dverraskningar vid inférandet av den nya standarden hade
inget av foretagen upplevt. Vad en del foretag upptdckt var att de behdvde erbjuda sina
ekonomer mer omfattande interna redovisningskurser, eftersom kraven angéaende
tillaggsupplysningar dkade vid inférandet av IFRS (Jansson och Hurtig, 2005).
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3.4 Redovisningsprinciper

International Accounting Standards Board, IASB, har utformat en forestallningsram som har till
syfte att vagleda vid utformningen av finansiella rapporter. Denna behandlar inte vérdering, utan
ska endast ses som en mall fér hur rapporten ska vara uppstélld, detta for att underlatta
investerarnas tolkning av rapporterna. Forestallningsramen behandlar redovisningsprinciper som
ar relevanta for de finansiella rapporterna (IASB, 2001).

3.4.1 Rattvisande bild

Tanken med principen om en rattvisande bild &ar att rapporterna ska ge en Kklar bild av foretagets
finansiella stallning. Den rattvisande bilden har skiljt sig 4 mellan lander, da den & ena sidan
anses folja de lagar och den praxis som finns och & andra sidan anses innebara att man kan
avvika fran dessa for att en rattvisande bild ska kunna ges (Smith, 2006 ). IASBs
forestallningsram beskriver inte begreppet i nagon storre utstrackning, men menar att om de
finansiella rapporterna utformas efter lampliga redovisningsstandarder kommer rapporterna ge
en rattvisande bild av foretaget (IASB, 2001).

3.4.2 Forsiktighetsprincipen

Vinster ska tas upp da de ar realiserade, forluster ska daremot tas upp sa fort de uppkommer.
Argumentet for anvéndandet av forsiktighetsprincipen &r att det ofta finns stora risker nar det
kommer till uppskattning av arsredovisningens poster, darav bor man vid varderingen
av tillgangar vara forsiktig med att overskatta dessa och vid redovisningen av skulder vara
forsiktig med att underskatta dessa. Det papekas dock att det inte far ga till overdrift, da det
skulle innebéra att rapportens tillforlitlighet dventyras (IASB, 2001).

3.4.3 Matchningsprincipen

Matchningsprincipen innebdr att kostnader och intdkter ska matchas mot varandra.
Matchningsprincipen ar nédra forknippad med periodiseringsproblemet, vilket innebar att
kostnader och intakter kan vara svara att férknippa med varandra. IFRS forklarar att principen
matchning inte alltid kan anvéandas da det skulle strida mot tillgangs- och skuldbegreppet. Poster
ska enbart matchas mot varandra da det &r konstaterat vilket slag av post det ar (IASB, 2001).

3.4.4 Jamforbarhetsprincipen

Enligt Smith ar jamforbarhetsprincipen till for att kunna jamfora bade mellan féretag och inom
foretaget dver en viss tidsperiod (Smith, 2006). Detta stimmer éverens med vad som skrivs i
forestallningsramen, vilken papekar att de finansiella rapporterna bor utformas pa samma sétt
bade inom ett foretag over tid och mellan foretag. Pa sa satt kan anvandarna av rapporterna fa en
bild dver foretagets finansiella stéllning. | forestallningsramen menar man att genom att folja
IFRS-standarderna och genom att [amna upplysningar om de tillampade redovisningsprinciperna,
uppnar rapporten kravet pa jamforbarhet. Vidare framfors att kravet pa jamforbarhet inte far
hindra att ett foretag undviker att byta till andra redovisningsprinciper, om dessa skulle 1&mpa sig
battre, enbart for att inte kunna jamfora (IASB, 2001).
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3.5 Aspekter av redovisningsval

Jan Hemlin gjorde under 1990-talet en studie, vilken behandlar redovisningen av FoU. I studien
papekar Hemlin att det finns positiva samband mellan utgifter for FoU och tillvaxten hos
foretaget. Vidare tar Hemlin upp riskaspekterna som &r kopplade med forskning och utveckling
vilka nodvéndigtvis inte behdver vara daliga. Anledningen till detta kan vara att aven
misslyckade projekt kan vara vardefulla, da de har medfort nya kunskaper som kan ligga till
grund for andra projekt. Vad som ocksa kunde pavisas var att storre foretag generellt
kostnadsforde oftare, pa grund av skattemassiga orsaker (Hemlin, 2005).

Gallande praxis i lakemedelsbranschen i Sverige ar att I16pande kostnadsféra utgifterna for FoU.
Hemlin anser dock att mojligheten att tillgangsfora en FoU-portfolj inte bor elimineras. Vidare
papekar Hemlin att redovisningsrekommendationer borde utformas utifran hela FoU-portfoljer
med matchningsprincipen som central princip. Nu redovisas FoU-projekt individuellt och
forsiktighetsprincipen ar central vid valet av redovisning (ibid).

Healy, Myers & Howe genomforde en studie med syfte att se hur redovisningen av FoU paverkar
relevans och objektivitet i de finansiella rapporterna hos lakemedelsforetag. Argumentet for att
relevans och objektivitet kan paverkas ar att kostnadsforingen, till skillnad mot nagon form av
aktivering, inte alltid medfor en réttvis bild av foretagets I6nsamhet. Studien visar att aktivering i
slutdnden har mer koppling till ekonomisk avkastning och ekonomiskt varde (Healy, Myers &
Howe, 2002). Aven Oswald & Zarowin (2007) har gjort en studie som uppvisar fordelar med
aktivering. Resultatet visar att aktivering av FoU ger investerarna mer information om framtida
intakter an kostnadsforing av utgifterna. Nar investerarna och andra intressenter har tillgang till
mer information om foretaget 6kar mojligheten for dem att fa en réttvis bild av foretagets
situation (Oswald & Zarowin, 2007).
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4, Empiri

Kapitlet syftar till att framhava hur verkligheten ser ut i de utvalda foretagen, samt att koppla
undersokningen till revisorers syn pa redovisningen av FoU. Kapitlet inleds med en beskrivning
av lakemedelsbranschen for att sedan presentera de olika foretagen och deras redovisningsval.

4.1 Léakemedelsbranschen

Inom Europa ses lakemedelsbranschen som en av de viktigaste hogteknologiska industrierna, da
den bidrar till en stor del av den ekonomiska tillvaxten (EFPIA, 2011). Lakemedelsbranschen ses
som en viktig industri for Sverige, da den bidrar till export, arbeten och innovation, vilket skapar
tillvaxt. Framgang har natts genom ett starkt samarbete mellan industrin, sjukvard och utbildning
inom bade offentlig och privat sektor. Tva stora foretag som varit med och skapat branschens
framgang ar AstraZeneca och Pharmacia, vilka genom konkurrens har motiverat varandra till nya
innovationer (UNIONEN, 2008). AstraZeneca &r ett av de studerade foretagen. Deras framgang
ar uppenbar da en jamforelse gors med de fem andra studerade foretagen (se diagram 1). For att
fa en tydligare bild av de andra studerade foretagen, sa har i diagram 2 AstraZeneca exkluderats.

Intdkter ar 2011, Miljarder SEK

250

200 -

150

100

50

0 = T T T T T 1
AstraZeneca Moberg Sobi Orexo Diamyd Karo Bio
Derma Medical

Kalla: Arsredovisningar AstraZeneca 2011, Moberg Derma 2011, Sobi 2011, Orexo 2011, Diamyd Medical
2010/11 & Karo Bio 2011

Diagram 1. Diagrammet visar de studerade foretagens intakter under ar 2011.
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Intakter ar 2011, Miljarder SEK
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Kalla: Arsredovisningar Moberg Derma 2011, Sobi 2011, Orexo 2011, Diamyd Medical 2010/11 & Karo Bio 2011
Diagram 2. Diagrammet visar intdkterna hos de studerade foretagen, exklusive AstraZeneca.

Under de senaste tio aren har forskningen i lakemedelsbranschen i Europa férandrats genom fler
fusioner, uppkop och Okat samarbete mellan féretag. Den hér férandringen har bidragit till att
forskningen har kunnat 6ka i storre omfattning &n vad som hade varit mojligt om samarbete
mellan foretagen inte hade forekommit. PA grund av patent ar forsaljning av arbeten i tidig
forskningsfas forhallandevis ovanlig. Daremot har det blivit vanligare att sédlja projekt i den
prekliniska fasen och under kliniska prévningar. Konkurrensen har blivit stérre och det har dven
de finansiella kraven pa foretagen. Till foljd av de okade finansiella kraven forsoker
lakemedelsforetagen oOka effektiviteten i FoU-arbetet genom en storre koncentration av
forskningsportfoljen och en snabbare avveckling av osékra lakemedelsalternativ (FASS, 2011).

| nedanstdende tabell visas en jamforelse av de studerade foretagens FoU-kostnader. Aven har
visas att AstraZeneca ar betydligt storre &n de 6vriga foretagen i studien.

FoU kostnader, Miljarder SEK Resterande kostnader,
Miljarder SEK

AstraZeneca 40 120
Moberg Derma 0,03 0,05
Sobi 0,55 2,00
Orexo 0,20 0,40
Diamyd Medical 0,10 0,10
Karo Bio 0,20 0,05

Kalla: Arsredovisningar AstraZeneca 2011, Moberg Derma 2011, Sobi 2011, Orexo 2011, Diamyd Medical
2010/11 & Karo Bio 2011

Tabell 1. Tabellen visar foretagens kostnader for FoU och foretagens resterande kostnader.
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4.2 Moberg Derma

4.2.1 Foretagsfakta

Efter lang tids forskning av Sven Moberg, hudspecialist pa Sahlgrenska Universitetssjukhuset,
hade han skapat en patent- och projektportfolj. Med hjalp av denna grundades
lakemedelsforetaget Moberg Derma AB pa Karolinska institutet ar 2006 av Peter Wolpert och
Marie Moberg. Foretaget arbetar med att framstélla och kommersialisera medicinska produkter
med inriktning pa hudsjukdomar. Deras forsta produkter lanserades hosten 2010. Foretaget
arbetar bade med egenupparbetade innovationer och med inlicensierade projekt och forvarv
(Moberg Derma A, 2012). Moberg Derma har som mal att bli ett Ionsamt bolag pa den globala
marknaden med regelbundna leveranser av topikala lakemedel?. Moberg Dermas intakter bestar
av produktforséljning och licensintakter fran partners. Foretaget ar noterat pA NASDAQ OMX
Stockholm (Moberg Derma B, 2012).

4.2.2 FoU och patent

For att korta ner tiden for framstallning och minska utvecklingskostnader baserar Moberg Derma
sin produktutveckling pa tillforlitliga substanser. Det ger aven en lagre utvecklingsrisk jamfort
med traditionell l&kemedelsutveckling. Egenutvecklade projekt kompletteras med teknologier
fran externa forskare och bolag. Utlicensiering av projekt sker i den utvecklingsfas dar vardet
kan maximeras i relation till investeringen och risken. Moberg Dermas utvecklingsverksamhet
bestar av formulering av nya lakemedelskandidater, preklinisk utveckling och klinisk prévning.
Utvecklingen av topikala lakemedel kan vara enklare &n utveckling av orala lakemedel da
topikala lakemedel i huvudsak har en lokal paverkan och inte paverkar fler av kroppens organ
(Moberg Derma C, 2012).

Moberg Derma har patentrattigheter for tre teknologier bestdende av nio patentfamiljer vilka
inkluderar 16 nationella patent i utvalda lander i Europa och éven i USA och Kanada. Foretagets
teknologibas och patentskydd expanderas och forstarks genom patentering, inlicensiering och
forvarv. Patentombud anvands vid ansékan, underhall och forsvar av patent (Moberg Derma D,
2012). Endast de forvarvade patenten och licenserna tas upp i balansrdkningen (se diagram 3).
Virdet p& de immateriella tillgéngarna provas arligen (Moberg Derma Arsredovisning, 2011).

2 »Ett likemedel som appliceras topikalt ges pa kroppsytor som hud, slemhinnor och égon.”
(http://www.fass.se/LIF/lakarbok/ordlista.jsp?doSearch=T , Hamtad: 2012-05-31)
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| W FoU-relaterade tillgdngar

Resterande tillgangar

Kalla: Moberg Derma Arsredovisning 2011
Diagram 3. Diagrammet visar Moberg Dermas FoU-relaterade immateriella tillgangar i relation

till foretagets totala tillgangar.

Foretaget har sedan starten 2006 kostnadsfort utgifter for egenupparbetad FoU och
egenupparbetade patent (se diagram 4). Anledningen till detta ar att foretaget inte tycker att
utgifterna for FoU uppfyller kraven i IAS 38 for att fa redovisa utgifterna som en immateriell
tillgang (Ibid).

B FoU-kostnader

 Resterande kostnader

Kalla: Moberg Derma Arsredovisning 2011
Diagram 4. Diagrammet visar Moberg Dermas kostnader for FoU i relation till foretagets totala

kostnader.
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4.2.3 Overgéngen till IFRS

Foretaget upprattar arsredovisningen enligt ARL, RFR 1, IFRS och IFRIC. Huvudregeln &r att
tillampa IFRS i koncernredovisningen (Moberg Derma Arsredovisning, 2011). Moberg Derma
tillampade IFRS forsta gangen 2008, forut tillampades endast svenska redovisningsregler
(Moberg Derma Arsredovisning, 2008).

4.2.4 Intervju

Anna Ljung arbetar som finanschef pa Moberg Derma och har arbetat inom foretaget sedan ar
2006. Innan IFRS borjade anvandas i Sverige arbetade Ljung med ARL och 6vriga standarder
som tillampades i Sverige.

Ljung forklarar att Moberg Derma kostnadsfor alla utgifter for FoU i den period de uppkommer,
da foretaget inte anser sig ha ndgon majlighet till aktivering. Mojligheten till aktivering &r liten
da IFRS tillampas. Utveckling innebar lite stérre frihet vid val av redovisning enligt standarden.
Hur foretaget valjer att redovisa ar beroende av hur sékert det framtida resultatet ar. Osékerheten
om framtida intdkter finns kvar fram till registrering. FOr att Moberg Derma ska Overvéga att
aktivera en utvecklingskostnad ska produkten ha kommit in i fas Il i utvecklingen, vilket
innebar att utvecklingen ska ha kommit till en viss niva. En senare utvecklingsfas innebér en
storre sakerhet om produktens slutliga funktion. Ljung menar dock att de stora kostnaderna
ligger innan detta stadie, i forskningsfasen. Aven om utvecklingskostnaderna skulle aktiveras, ar
det aterigen en frdga om det ar vart risken att ta upp en immateriell tillgdng som kanske inte
kommer att generera vad som var tankt. Ljung tror inte att valet att inte aktivera
utvecklingskostnaderna paverkar intressenternas bild av foretaget i nagon storre utstrackning.
Foretaget bedriver FoU och kostnaderna inom detta omrade ar hoga, vilket intressenterna ar
medvetna om. Att aktivera utgifterna hade inte nédvéandigtvis inneburit nagot positivt, da den
namnda osakerheten kan paverka foretaget negativt i framtiden. Det ar storre risk att aktivera an
att inte gora det. Det finns dven en annan podng med att inte aktivera. Nar foretaget véljer att
kostnadsfora sina forsknings- och utvecklingskostnader direkt uppstar ett underskott, vilket ger
avdrag pa skatten. Det handlar dven om att kostnadsfoéringen innebér avdrag fér underskott,
vilket kan ses som positivt i forhallande till aktivering.

Redovisningen av utgifterna for FoU skiljer sig fran redovisningen av utgifterna for ett forvarv
av FoU, da forvarven kan redovisas som en immateriell tillgdng. Vid dessa forvarv gors en
konservativ bedomning. Foretaget har dock inte gjort speciellt manga forvarv. Forvarvet
varderas enligt anskaffningspriset och sedan undersoks vad som &r goodwill och vad som ar
FoU. Dérefter handlar det om en uppskattning av vilken livslangd man tror forvarvet har och hur
lange forvarvet kommer att generera intdkter till foretaget. Internt upparbetade patent
kostnadsfors oftast. Patenten som syns i balansrdkningen &r rent generellt forvarvade patent.

Ljung ser skillnader fran tidigare, da IFRS inte tillampades. |1 och med IFRS har majligheterna
till aktivering begransats, enligt Ljung. Hon tror att det &r de mindre foretagen som kan paverkas
negativt, men samtidigt behdver inte dessa tillampa IFRS. Ljung ndmner att det kan vara
besvarligt for sma utvecklingsbolag att tillampa IFRS, pa grund av att de vid tillampning av
IFRS inte langre kan aktivera sina utvecklingskostnader vilket kan leda till att de inte far nagra
tillgangar 6verhuvudtaget.
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4.3 AstraZeneca

4.3.1 Foretagsfakta

Astra AB grundades ar 1913 med huvudkontor i Sodertalje. Idén var att utveckla och framstalla
lakemedel och medicinsk utrustning. Forskning och utveckling har sedan forsta dagen varit en
central del av verksamheten och har pa det sattet lyckats na stor framgang. Redan fran starten har
foretaget varit verksamt pa den internationella marknaden. Zeneca bildades ar 1993 och hade da
sitt huvudkontor i London. Foretaget var ett biovetenskapligt foretag som agerade pa den
internationella marknaden. AstraZeneca bildades genom en sammanslagning av de tva foretagen
ar 1999. Sedan dess ligger fokus pa receptbelagda lakemedel (AstraZeneca B, 2012). Foretagets
framgang visas genom dess rankning som det 142:a storsta foretaget i varlden, utav 2000
jamférda (Forbes, 2011).

Omraden foretaget inriktar sig pa ar: hjarta/karl, mage/tarm, infektion, neurovetenskap, cancer
samt andningsvégar och inflammation. Foretaget har 15 700 anstallda inom FoU varlden Over,
vilka ska uppna forbattrade resultat inom de namnda omradena (AstraZeneca C, 2012).

4.3.2 FoU och patent

FOr AstraZeneca ar det valdigt viktigt med patent, eftersom FoU av ett lakemedel kan ta upp till
tio ar och enorma investeringar har gjorts. Det ar da viktigt att kunna skydda det som har
utvecklats. Foretaget hade ar 2011 79 projekt i klinisk utvecklingsfas i projektportféljen. Forvarv
redovisas som immateriella tillgangar (se diagram 5). Utgifter som ar forknippade med FoU
kostnadsfors direkt (se diagram 6). Stora risker forekommer i samband med FoU och
patentansékningarna, darav krévs stor forsiktighet (AstraZeneca Arsredovisning, 2011).

m FoU-relaterade tillgangar
Resterande tillgangar

80%

Kalla: AstraZeneca Arsredovisning 2011
Diagram 5. Diagrammet visar AstraZenecas FoU-relaterade immateriella tillgangar i relation till
foretagets totala tillgangar.
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® FoU-kostnader
\ 76% Resterande kostnader

Kalla: AstraZeneca Arsredovisning 2011
Diagram 6. Diagrammet visar AstraZenecas kostnader for FoU i relation till foretagets totala
kostnader.

4.3.3 Overgéngen till IFRS

AstraZeneca tillampar IFRS, sa som den antagits av IASB. Vid redovisning av FoU tillampas
kraven i IAS 38 (AstraZeneca Arsredovisning, 2011). Innan &r 2005 anvande foretaget
Storbritanniens redovisningsregler, UK GAAP. Utgifter for FoU kostnadsfordes da (AstraZeneca
Arsredovisning, 2004).

4.3.4 Intervju

Rikard Olsson, globalt ansvarig for finansiering av FoU pa AstraZeneca i Goteborg, berattar att
AstraZeneca idag kostnadsfor utgifterna for internt upparbetad FoU och internt upparbetade
patent. De redovisar all intern FoU som en kostnad medan forvarvad FoU redovisas i
balansrakningen. Da foretaget far patent pa en internt upparbetad produkt, kommer utgifterna for
patentet att kostnadsforas. Da inget redovisas i balansrakningen sa syns inte vardet av FoU-
projektet.

Direkt kostnadsforing anvands pa grund av den laga sannolikheten att ett forskningsprojekt
kommer generera intakter i slutanden. Aktivering av kostnaderna skulle kunna innebara fler
negativa effekter &n kostnadsforing. Att aktivera utgifterna for FoU skulle kunna innebéra att de
finansiella rapporterna blir betydligt svarare att analysera. Aktivering kan gora att kostnaderna
fluktuerar mycket mellan aren. Ett ar nar ett projekt lyckas redovisas inte nagra kostnader alls.
Aret efter kan det bli stora kostnader om ett projekt misslyckas och méste skrivas ned.
Egentligen har kostnaderna dock varit ungefar lika stora under de tva aren. Trots de restriktiva
mojligheterna till aktivering av utgifterna for FoU innebdr inte kostnadsforing bara negativa
effekter pa resultatet. De stora utgifterna bidrar till att skattemassiga avdrag far goras.

Olsson forklarar att de senaste aren har det blivit allt vanligare att storre foretag, sa som
AstraZeneca, koper in paborjad forskning av mindre foretag. Vilken fas projektet befinner sig i
spelar ingen roll for redovisningen. Det som har betydelse &r att projektet &r forvarvat, for att det
da kan redovisas i balansrakningen. Att forvarva ett projekt i en senare fas ar dyrare an ett i en
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tidigare fas. Priset pa forvarvet kan antingen enbart besta av ett initialt pris eller ett initialt pris
som utokas eftersom projektet utvecklas. Foretaget som har forvarvat FoU-projektet far
foljaktligen betala ytterligare en summa om projektet gar vidare till nasta fas. Anledningen till
den Okade andelen inkdpta projekt ar att de mindre foretagen inte har rad att fortsatta
utvecklingen av lakemedlet och darmed forscrjer sig pa att arbeta fram forskningsprojekt till ett
visst stadie. Nar det forvarvade projektet fortsétter att utvecklas kan det resultera i tva olika
mojligheter; antingen blir det ett lakemedel och avskrivning paborjas nar lakemedlet borjar
genera intakter eller sa misslyckas projekt och tillgangen skrivs ner helt da projektet avslutas.
Om projektet resulterar i ett lakemedel men marknaden ser sdmre ut eller om lakemedlet inte
blivit vad som tankts, skrivs vardet pa tillgdngen ned med hjalp av nuvardesberdkning. Da
projektet har tillgangsforts gors en analys varje kvartal for att vara saker pa tillgangens varde. De
utgifter som uppkommer i och med fortskridandet av det foérvéarvade projektet kostnadsfors alltid
och raknas aldrig in i tillgangens varde. Det ar mgjligt att foretaget i framtiden kommer att
anvanda sig av kassaredovisningen istéllet, for att pa sa satt se flodet av kapital gallande
projektet.

Dagens problematik med redovisningen ar att FoU &r svart att analysera da osakerheten &r stor.
Valet av redovisning paverkar i stor grad hur foretaget ses av investerarna. Idag anser foretaget
att aktivering av kostnader for FoU inte skulle innebéra nagra stérre fordelar och sa har fallet
varit under manga ar. Fére ar 2005 anvandes brittiska GAAP vid redovisning och 2005 dvergick
AstraZeneca till IFRS rekommendationer. Overgangen har inte paverkat foretagets redovisning i
nagon storre grad eftersom standarderna ar valdigt lika varandra forklarar Olsson.

4.4 Swedish Orphan Biovitrum

4.4.1 Foretagsfakta

Swedish Orphan Biovitrum, Sobi, ar ett foretag med specialisering pa sallsynta sjukdomar?, s&
som blodsjukdomar och autoimmuna sjukdomar. Verksamheten bestar av forskning, utveckling,
tillverkning, distribution, marknadsféring och kundsupport. Sobi innehar en produktportfélj som
bestar av cirka 60 produkter, som ar marknadsforda, och projekt som befinner sig i sen klinisk
fas (Sobi, 2011). Sedan 2010 ar foretaget noterat pdA NASDAQ OMX Stockholm (Sobi
Arsredovisning, 2011).

Sobi bildades ar 2009 genom en sammanslagning av Swedish Orphan och Biovitrum. Sobi har
sedan sammanslagningen genererat positivt kassaflode och &r nu néra ett lakemedel mot
blodarsjuka, vilket enligt SvD Naringsliv pekar pa en ovanligt bra utveckling for ett
forskningsbolag (SvD, 2012). | och med sammanslagningen och valet att agera pa en marknad
med lakemedel for sallsynta sjukdomar ar de annorlunda fran de foretag som tillhandahaller de
ordinarie lakemedlen, da de kliniska provningarna som ska genomforas kan vara betydligt mer
spridda (Sobi Arsredovisning, 2011).

® ”Inom EU definieras en sjukdom som sillsynt om den drabbar firre 4n 1 av 2000 personer.” (Sobi Arsredovisning,
s. 7,2011)
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4.4.2 FoU och patent

Né&r ett FoU projekt, patent, licens eller produktrattighet forvéarvas redovisas utgiften som en
immateriell tillgang. Vardet pa forvarvade immateriella tillgangar granskas minst en gang om
aret (se diagram 7). Utgifter for FoU redovisas i balansrakningen som en immateriell tillgdng om
projektet anses generera framtida intakter och utgifterna kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Da
kraven inte uppfylls kostnadsfors utgifterna fér FoU (se diagram 8) (Sobi Arsredovisning, 2011).

m FoU-relaterade tillgdngar

Resterande tillgangar

Kalla: Sobi Arsredovisning 2011
Diagram 7. Diagrammet visar Sobis FoU-relaterade immateriella tillgangar i relation till
foretagets totala tillgangar.

® FoU-kostnader

Resterande kostnader

Kalla: Sobi Arsredovisning 2011
Diagram 8. Diagrammet visar Sobis kostnader for FoU i relation till foretagets totala kostnader.
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4.4.3 Overgangen till IFRS

Koncernredovisningen upprattas med hjalp av ARL, RFR 1, IFRS och IFRIC. Eftersom Sobi
bildades ar 2009 har bolaget inte tillampat andra redovisningsstandarder, darmed har de anpassat
redovisningen enligt IFRS frén borjan (Sobi Arsredovisning, 2010).

4.5 Orexo

4.5.1 Foretagsfakta

Orexo é&r ett lakemedelsforetag som arbetar med smérta och inflammatoriska sjukdomar.
Foretaget har fyra produkter pa marknaden och flera lakemedelsprojekt i olika utvecklingsfaser
fran preklinisk till klinisk fas. Orexo fokuserar pa att utveckla nya lakemedel genom att
kombinera vélkanda substanser med sa kallade drug delivery-teknologier. Och far pa det sattet
fram nya patentskyddade likemedel (Orexo Arsredovisning, 2011).

4.5.2 FoU och patent

En stor del av foretagets tillgangar ar immateriella och de bestar av forvarvade FoU-projekt och
forvarvade patent. Ett forvarvat FoU-projekt borjar skrivas av forst nér det borjar generera
forsaljnings- eller royaltyintakter. De forvarvade projektens varde provas arligen.De FoU-projekt
som foretaget har forvarvat befinner sig i tidiga utvecklingsfaser (se diagram 9) (Orexo
Arsredovisning, 2011).

25%

FoU-relaterade tillgangar

75% Resterande tillgangar

Kalla: Orexo Arsredovisning 2011
Diagram 9. Diagrammet visar Orexos FoU-relaterade immateriella tillgangar i relation till

foretagets totala tillgangar.

FoU upptar en stor del av foretagets kostnader. Utgifter for forskning kostnadsfors 16pande, de
har ingen verksamhet som uppfyller kraven i IAS 38. Utvecklingskostnaderna under ar 2011 har
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inte till ndgon del kunnat aktiveras da de inte uppfyller kraven for att fa redovisas som tillgang
(se diagram 10) (Ibid).

33,00%

FoU-kostnader
67,00%
Resterande kostnader

Kalla: Orexo Arsredovisning 2011
Diagram 10. Diagrammet visar Orexos kostnader for FoU i relation till foretagets totala
kostnader.

4.5.3 Overgangen till IFRS

Orexo uppréttar sin koncernredovisning i enlighet med ARL, RFR 1, IFRS och IFRIC. Innan
IFRS infordes ar 2005 upprattade Orexo sin arsredovsining enligt ARL och Redovisningsradets
rekommendationer. Utgifterna for forskning kostnadsfordes direkt och utgifterna for utveckling
som forvantades generera framtida ekonomiska fordelar balanserades som immateriella
anlaggningstillgangar (Orexo Arsredovisning, 2004).

4.6 Diamyd Medical

4.6.1 Foretagsfakta

Diamyd Medical utvecklar ldkemedel inom smarta, neuropati och diabetes. Foretaget arbetar
med att foradla inlicensierade lakemedel i preklinisk och i klinisk fas och sedan kommersialisera
produkterna i egen regi eller tillsammans med samarbetspartner (Diamyd Medical Arsredovisning,
2010/11).

4.6.2 FoU och Patent

Forvarvade FoU-projekt tas upp som en tillgang, de skrivs av eller nedskrivningsprovas varje ar.
Diamyd Medicals immateriella tillgdngar bestar av licensrattigheter och utgifter for
patentlicenser (se diagram 11). Licensrattigheterna &r forvarvade antingen direkt eller genom
rorelseforvarv. Patentlicenser tas upp som tillgang i de fall dar de kan ses som en kontrollerbar
tillgang som i framtiden bedoms kunna kommersialiseras. Licenserna skrivs av linjart fran det att
de kan bérja anvandas tills nyttjandeperiodens slut (Diamyd Medical Arsredovisning, 2010/11).
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3%

® FoU-relaterade tillgangar

m Resterande tillgangar

Kalla: Diamyd Medical Arsredovisning 2010/11
Diagram 11. Diagrammet visar Diamyd Medicals FoU-relaterade immateriella tillgangar i
relation till foretagets totala tillgangar.

Utgifter for internt upparbetade patent tas inte upp som en immateriell tillgang, det gor inte heller
utgifter for internt upparbetad FoU. Dessa utgifter anses inte vara aktiverbara, darmed
kostnadsfors dessa poster (se diagram 12) (1bid).

® FoU-kostnader

m Resterande kostnader

Kalla: Diamyd Medical Arsredovisning 2010/11
Diagram 12. Diagrammet visar Diamyd Medicals kostnader for FoU i relation till foretagets
totala kostnader.

4.6.3 Overgéngen till IFRS

Koncernredovisningen upprittas enligt IFRS, ARL och rekommendationerna i RFR 1(Diamyd
Medical Arsredovisning, 2010/11). Fére inférandet av IFRS 2005 foljde foretaget ARL och
Redovisningsradets rekommendationer. Inforandet hade inte nagon storre inverkan pa
redovisningen. Den storsta skillnaden var utformningen och det Okade kravet pa
tillaggsupplysningar (Diamyd Medical Arsredovisning, 2004/05).
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4.7 Karo Bio

4.7.1 Foretagsfakta

Karo Bio bedriver preklinisk lakemedelsutveckling inom omradena autoimmuna sjukdomar,
cancer, inflammatoriska tillstdnd, kvinnohélsa och neuropsykiatri. Foretaget arbetar med
nukledra receptorer som malprotein for lakemedel. Nukledra receptorer reglerar viktiga
funktioner i kroppen, de har en viktig roll géllande exempelvis immunforsvar, hjért- och
karlfunktion och tumdrbildning (Karo Bio Arsredovisning, 2011).

Karo Bio tar valda substanser inom nischomraden genom hela utvecklingskedjan. Vid utveckling
av lakemedel for breda patientgrupper har foretaget utvecklingssamarbeten eller utlicensierar
projektet. Foretaget har tre strategiska samarbeten med lakemedelsforetagen Merck, Pfizer och
Zydus Cadila (1bid).

4.7.2 FoU och patent

Licenser som har forvérvats redovisas som en immateriell tillgang. Véardet pa den immateriella
tillgangen provas arligen och da det finns tecken pa ett nedskrivningsbehov (Karo Bio
Arsredovisning, 2011). De delar upp sina patent i tre olika omraden, vilka &r teknologipatent,
substanspatent och patent for klinisk utveckling (Karo Bio, 2012) .Foretaget redovisar utgifter
for FoU om kraven i IAS 38 ar uppfyllda (se diagram 13). Kraven anses inte vara uppfyllda
darfor kostnadsfors samtliga utgifter for internt upparbetad FoU (se diagram 14) (Karo Bio
Arsredovisning, 2011).

0%

® FoU-relaterade tillgangar

Resterande tillgangar

Kalla: Karo Bio Arsredovisning 2011
Diagram 13. Diagrammet visar Karo Bios FoU-relaterade immateriella tillgangar i relation till
foretagets totala tillgangar.
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® FoU-kostnader

Resterande kostnader

Kalla: Karo Bio Arsredovisning 2011
Diagram 14. Diagrammet visar Karo Bios kostnader for FoU i relation till foretagets totala
kostnader.

4.7.3 Overgéngen till IFRS

Karo Bios koncernredovisning upprattas i enlighet med ARL, RFR 1, IFRS och IFRIC (Karo Bio
Arsredovisning, 2011). Innan & 2005 anvdnde de sig av ARL och Redovisningsradets
rekommendationer. Overgangen till IFRS paverkade inte redovisning pa nagot visentligt satt
forutom gallande utformning och tillaggsupplysningar (Karo Bio Arsredovisning, 2004).

4.8 Intervju med revisor pa PWC

Birgitta Granquist jobbar pd PWC och har arbetat med revision i 22 ar. Hon arbetar med klienter
fran flera olika branscher, men en stor del kommer fran lakemedelsbranschen, dar medicinteknik
och FoU ér viktiga delar. Lakemedelsbranschen &r oerhort global. Fler och fler foretag tillampar
IFRS da det underlattar vid kontakt med utlandska investerare. Vid redovisning i rena
lakemedelsforetag kan svarigheterna bli manga, pa grund av manga projekt och langa processer.
Granquist tycker anda att det finns tydliga riktlinjer att ga efter i IFRS.

Granquist forklarar hur de olika faserna i FoU paverkar redovisningen av utgifterna ett foretag
har. Vid grundforskning kostnadsfors utgifterna alltid och detsamma galler fas | och fas I, dar
utvecklingen precis kommit forbi djurférséken och mindre studier pa manniskors gors. Néar fas
[11 paborjas kan en majlighet till aktivering av utgifterna finnas, da testerna ar bredare, men stor
osakerhet finns kvar angaende projektets framtida resultat. Pa grund av osékerheten valjer de
flesta att inte aktivera, men de som aktiverar maste tro att projektet kan vara kommersiellt
gangbart. Samma sak galler internt upparbetade patent, da dessa ska innebara en viss sékerhet
innan de aktiveras. Utgifter for forvarvade patent ar tillatna att aktivera. Varderingen underlattas
av att forvarvet har ett bestamt pris. De utgifter ett foretag har for patentavgifterna varje ar
brukar dock kostnadsforas.
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Granquist papekar att grundtanken &r densamma i bade ARL och IFRS. Dérfér ar redovisningen
valdigt lik oavsett vilket som viljs. ARL hénvisar till RR15 vid redovisning av immateriella
tillgangar och denna ar valdigt lik IFRS. Det ar kunskapen som utdkas nar det kommer till IFRS,
eftersom det handlar om stérre foretag och mer information. Granquist menar att varderingen av
FoU é&r valdigt viktig att genomfora pa ett trovardigt satt da omvarldens syn pa foretaget kan
paverkas av gjorda val. | slutanden ar det ledningens beddmning som avgor hur redovisningen
ska utformas. Det handlar om att jamfora aktivering och kostnadsforing och dérefter se vad som
gynnar foretaget mest.

4.9 Intervju med revisor pa BDO

Camilla Nilsson har jobbat som revisor i cirka fem ar och just nu arbetar hon pa BDO i
Goteborg. Hennes klienter kommer framst fran onoterade bolag och darmed ar hon mest bekant
med ARL. Hennes erfarenhet av FoU &r att det &r en kategori som &r valdigt svar att vardera.
Lagen staller stora krav pa hur denna post ska redovisas och vid en revision kan det vara svart att
beddma huruvida bolagets vardering ar korrekt. For foretaget sjalv kan det vara en sjalvklarhet
att investeringarna i FoU kommer att leda till stora kassafléden i framtiden, men osékerheten ar
alltid stor, sager Nilsson. Darfor ar det viktigt for en revisor att vara skeptisk och Kritisk i
beddmningen av foretagets vardering och val av avskrivningsperiod.

Nilsson anser att det vid redovisning av FoU ar viktigt att inte redovisa for hoga belopp da det
ofta rader osakerhet om ifall dessa poster kommer att leda till framtida ekonomiska fordelar for
foretaget. Kostnadsforingen av utgifterna for FoU kan vara av skatteméassiga skal, da ett lagre
resultat ger ett lagre skattemassigt resultat och pa sa satt lagre skattekostnad. Pa samma satt har
aktivering av FoU i balansrdkningen sina fordelar, da resultatet blir battre ett ar och att
resultatrakningen sedan belastas av avskrivningar succesivt under kommande ar. Aktiveringen
kan bero pa att bolaget vill redovisa ett battre resultat for investerarna.

Nilsson tror att omvarldens syn pa foretaget kan skifta beroende pa gjorda redovisningsval. En
kreditgivare ser antagligen inte sarskilt positivt pa att stora belopp forknippade med FoU finns
redovisade i balansrédkningen, eftersom detta alltid innebar en viss osdkerhet. Om posten inte
kommer att leda till nagra positiva fordelar for foretaget i framtiden ar bolaget kanske inte sa
I6nsamt som redovisningen pavisar. Nilsson forklarar ocksa att redovisningsval och vardering
paverkar nyckeltalen, som i sin tur kan ge olika signaler till olika investerare. Nilsson avslutar
med att hon tror att en investerare som ar insatt i bolagets verksamhet och tror att genomférd
FoU kommer att lyckas, sakerligen koper aktier i foretaget oavsett redovisningsval.
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5. Analys

I analysen kommer teorin och empirin disskuteras. Kapitlet har delats upp i en diskussion kring
redovisningsvalen och en kring redovisningsprinciper.

5.1 Redovisningsval

IAS 38 beskriver inte de olika faserna i utvecklingsfasen, utan definierar endast vad som &r
forskningsfas och vad som ar utvecklingsfas. Lakemedelsforetagen gor stor skillnad pa hur
utvecklingsfasen ser ut, i och med att den bestar av tre faser. Enligt IAS 38 finns majlighet till
aktivering da utvecklingsfasen har natts, medan foretagen sjalva menar att fas Il i
utvecklingsfasen maste ha uppnatts innan aktivering gar att dvervaga.

Nar utgifterna for FoU ska redovisas som en tillgang finns det, enligt IAS 38, vissa krav som ska
vara uppfyllda innan redovisning sker. Kraven innebar att tillgangen ska uppkommit ur en redan
intraffad héndelse, vara kontrollerbar och innebdra ekonomiska fordelar. Utover dessa krav ska
den immateriella tillgangen vara avskiljbar, uppkommit ur avtalsenliga villkor och foretaget ska
ha juridiska rattigheter till tillgangen. Kriterierna i IAS 38 medfor stor forsiktighet vid
redovisning av FoU, vilket bidrar till att de flesta utgifterna for FoU kostnadsfor. Kraven medfor
att de studerade foretagen inte anser att internt upparbetad FoU kan redovisas som en tillgang.

Undersokningar visar att det ar fa FoU-projekt som nar hela vagen fran den tidiga forskningen
till att slutligen na marknaden (EFPIA, 2011). Att det ar sa fa projekt som nar hela vagen innebar
att det ar en stor risk att aktivera kostnaderna. Aven i de sena utvecklingsfaserna ar det svart att
avgora vilka projekt som kommer ge framtida nytta.

Birgitta Granquist, Rikard Olsson och Oswald & Zarowin (2007) anser att omvérldens syn
paverkas av de redovisningsval som gors. | detta avseende kan aktivering av utgifterna for FoU
ge investerarna mer information om foretagets verksamhet, eftersom tillgangarna specificeras i
noterna.

Moberg Derma, Sobi, Orexo och Diamyd Medical uppréttar sina koncernredovisningar enligt
ARL, RFR 1, IFRS och IFRIC. AstraZeneca tillampar IFRS. Féretagen som har studerats i
uppsatsen redovisar utgifter for FoU pa liknande satt trots att de skiljer sig mycket at gallande
storlek och inom vilket omrade forskningen sker. Foretagen &r tvungna att félja standarden, men
visst utrymme finns da foretagen gor egna bedémningar. Alla foretagen kostnadsfor all internt
upparbetad FoU och internt upparbetade patent, medan forvarvad FoU och forvérvade patent,
licenser och réattigheter tas upp som tillgang i balansrékningen (se diagram 15).
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Resterande tillgangar
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- M FoU-relaterade tillgangar

Kalla: Arsredovisningar AstraZeneca 2011, Moberg Derma 2011, Sobi 2011, Orexo 2011, Diamyd Medical
2010/11 & Karo Bio 2011

Diagram 15. Diagrammet visar de studerade foretagens FoU-relaterade tillgangar i relation till
foretagens totala tillgangar.

Andelen FoU-relaterade tillgangar skiljer sig véldigt mycket at mellan de olika foretagen. Storst
skillnad &r det mellan Karo Bio och Sobi. Karo Bio och Sobi tillampar samma
redovisningsprinciper. Anledningen till skillnaden ar att Sobi har gjort fler foérvarv av FoU,
patent, licenser och produktrattigheter. Karo Bios verksamhet bestar till storsta del av internt
upparbetade projekt, som sedan saljs vidare till andra liakemedelsforetag. Enligt 1AS 38 far
utgifterna for forvarvade projekt aktiveras. Internt upparbetade projekt i utvecklingsfas kan enligt
IAS 38 aktiveras, men inget av de studerade foretagen tillampar denna mojlighet. De mindre
foretagen som har forvarvade FoU-projekt provar nedskrivningsbehovet en gang per ar och vid
behov. Sobi har en véldigt stor andel FoU-relaterade tillgangar i relation till de totala
tillgangarna, men i AstraZeneca handlar det om betydligt stérre summor. AstraZeneca ager
betydligt fler forvarvade FoU-projekt och prévar sitt nedskrivningsbehov en gang i kvartalet.

Kumazawa & Gomis-Porqueras (2012) tar i sin artikel upp att det finns ett starkt samband mellan
patent och FoU. Ett tydligt exempel pa detta ar att AstraZeneca har valdigt stora utgifter for
internt upparbetad FoU samtidigt som de har véldigt manga patent registrerade.

Beroende pa om kostnadsforing eller aktivering sker blir utfallet olika. Kostnadsforingen kan
innebéra skatteavdrag, battre jamforbarhet mellan aren och en mindre osékerhet angaende
utfallet av FoU projektet. Ur foretagens synvinkel ar kostnadsforingen inte till nagon nackdel for
foretagens fortsatta drift. Samtidigt finns det nackdelar med kostnadsforingen, till exempel att
resultatet paverkas negativt och bilden av foretaget kan paverkas. Foretagen sjalva ser inte detta
som nagot negativt, eftersom aktivering inte ses som ett alternativ. Hemlin (2005) menar att
aktivering inte bor uteslutas och att matchningsprincipen ska tillampas, istéllet for
forsiktighetsprincipen. Anledningen till detta &r att utgifterna for FoU skapar ett vérde for
foretaget, vilket investerarna bor kunna se.
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Kalla: Arsredovisning 2011 frén AstraZeneca, Moberg Derma, Sobi, Orexo, Diamyd Medical och Karo Bio
Diagram 16. Diagrammet visar foretagens kostnader for FoU i relation till foretagens totala
kostnader.

Moberg Derma valjer att kostnadsfora sina utgifter for FoU da de beddmer att deras
utvecklingsarbete inte uppfyller kraven i IAS 38. Osakerheten om det slutliga utfallet finns kvar
anda fram till registrering. Samtliga studerade foretag bedémer att utgifter for internt upparbetad
FoU ska kostnadsféras (se diagram 16). Att samtliga studerade foretag anvander sig av samma
tillvagagangssatt tyder pa att det finns en praxis inom branschen. Detta papekar Rikard Olsson
fran AstraZeneca i intervjun att det finns. Han menar att alla de noterade lakemedelsforetagen
anvander sig av kostnadsforing nar det galler internt upparbetad FoU. En praxis inom
lakemedelsbranschen okar jamforbarheten mellan de olika foretagen.

Camilla Nilsson menar att aktivering skulle kunna forbattra resultatet och darmed investerarnas
syn pa foretaget. Fordelarna med aktivering ar att kostnaderna minskas och tillgangsposten i
balansrdkningen okar. Aktivering skulle &ven kunna innebdra béattre information till investerarna,
menar Oswald & Zarowin (2007). Aktivering kan dven innebéra nackdelar, som att osakerheten i
rapporten Okar eftersom stora summor kan komma att skrivas ner varje gang ett projekt
misslyckas. Osakerheten och risken med aktivering anser Anna Ljung vara ett bra argument till
att istéllet kostnadsfora utgifterna. Enligt Anna Ljung kan aktivering innebéra storre fordelar for
ett litet foretag, som da redovisar mer tillgangar och mindre kostnader. P& samma satt menar
Hemlin (2005) att det &r vanligare att stora foretag kostnadsfor, vilka klarar av att ta en storre
kostnadspost. Ett exempel dr AstraZeneca, som pa grund av sin storlek klarar av att ta stora
kostnader.

33



5.2 Redovisningsprinciper

Det kan diskuteras om tillvagagangssattet som anvénds av foretagen vid redovisning av FoU ger
en rattvisande bild. Att kostnadsfora alla utgifter for FoU underlattar jamforelsen av foretag,
bade dver tid och mellan foretag. For de lakemedel som slutligen ndr marknaden och generarar
intakter hade aktivering av utgifterna varit korrekt. Svarigheten ligger i att veta vilket lakemedel
som kommer att lyckas. IAS 38 kréaver att man med sakerhet kan bedéma att projektet kommer
att generera ekonomiska fordelar i framtiden.

Principerna forsiktighet och matchning ar svara att kombinera vid redovisning av FoU. Det beror
pa att matchningsprincipen strider mot tillgangs- och skuldbegreppet. Mgjligheten till att
definiera internt upparbetad FoU som en tillgang ar begransad. Om FoU redovisas som en
tillgang ar risken stor att den skrivs ned helt for att projektet avslutats innan en produkt har
kommit ut pa marknaden. Detta leder till att kostnaden inte kommer matchas mot en intékt och
darfor skulle den inte ha aktiverats.

Enligt Rikard Olsson skulle jamférbarheten mellan aren paverkas vasentligt om utgifterna for
FoU hade aktiverats. Detta skulle medféra en skev bild av foretaget. Forestallningsramen och
IAS 38 syftar till att de finansiella rapporterna ska ge en sa rattvis bild av foretagets finansiella
stéllning som mojligt. Av den orsaken valjer foretagen att inte aktivera utgifterna.

Inforandet av IFRS har inte inneburit ndgon storre skillnad i redovisningen av utgifterna for FoU.
Den svenska RR 15 medférde en relativt enkel dvergang, da denna ar sa pass lik IAS 38. En
skillnad mellan de tva standarderna &r att utformningen baserat pd IAS 38 krdaver mer
information och fler resurser. Inget av de studerade foretagen anser att tillampningen av den nya
standarden har varit svar. AstraZeneca tillampade innan inforandet av IFRS den brittiska GAAP,
UK GAAP. Inte heller AstraZeneca har haft nagra problem med inférandet av IFRS, da de tva
standarderna ar lika varandra. Ur revisorernas perspektiv, ar tankegangen densamma vid
redovisningen av FoU, oavsett ARL eller IFRS. Eftersom standarderna under de senaste aren har
kommit att likna varandra mer och mer. Resultatet har blivit detsamma vid redovisningen, dven
om aktivering var mgjlig i storre grad innan IFRS och RR 15. Den forandring som finns, &r att
vid tillampningen av IFRS laggs storre vikt vid tillaggsupplysningarna i noterna. Enligt Jansson
& Hurtig (2005) ansag inte foretagen i deras studie att inférandet hade haft nagra extrema
effekter pd hur redovisning och vardering genomfordes. Istillet hade utbildningsnivan i
koncernerna fatt hojas. IFRS lagger mycket vikt vid tillaggsupplysningarna i noterna, vilket
Birgitta Granquist ocksa har markt efter inforandet av IFRS.
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6. Slutsats

Uppsatsens syfte ar att utreda hur foretag inom lakemedelsbranschen i Sverige redovisar utgifter
for FoU och hur inforandet av IFRS har paverkat redovisningsvalen. Enligt IAS 38 ska utgifter
for forskning kostnadsféras 1opande men utgifter for utveckling far tas upp som en immateriell
tillgang. Alla foretag i studien kostnadsfor sina utgifter for internt upparbetad FoU och internt
upparbetade patent. Det ar inte idealiskt att kostnadsfora men det &r, enligt foretagen, det béasta
sattet som finns tillgangligt idag. Mojligheten att aktivera utgifterna ar véldigt liten och inget av
foretagen i studien har gjort beddmningen att deras internt upparbetade FoU-projekt uppfyller
kraven i IAS 38 och kan aktiveras. Forvdarvad FoU och patenten tas daremot upp som
immateriella tillgangar da dessa uppfyller kraven i IAS 38.

Kostnadsforing gynnar foretagen da de kan gora skatteavdrag. De finns de som foresprakar
aktivering men foretagen som bedriver FoU ser inte nagra fordelar med att aktivera da det bland
annat skulle forsamra jamforbarheten. Det ar valdigt fa FoU-projekt som i slutainden kommer ut
pa marknaden darfor ar osakerheten for stor for att aktivera. Att osdkerheten &r stor gor att
foretagen ar valdigt forsiktiga i sin bedémning av utvecklingsprojekt.

| uppsatsen har foretag som storleksmassigt varierar jamforts, men varken foretagens storlek
eller inriktningen pa FoU har paverkat redovisningsvalen. De sma och de stora foretagen
redovisar pa samma satt. Foretagen ser fler fordelar med kostnadsforing an forfattarna till de
vetenskapliga artiklarna och avhandlingen som har studerats i uppsatsen. Den framsta nackdelen
med aktivering tycks vara att det rader star osakerhet vid vardering av ett lakemedelsprojekt. Det
beror pa att det finns en stor risk for att FoU-tillgangen maste skrivas ned till foljd av att
projektet tvingas laggas ner. Endast en eller tva substanser utav 10 000 tar sig fran den tidiga
forskningen och hela vagen ut pa marknaden (EFPIA, 2011), vilket tydliggor att risken for att ett
FoU-projekt laggs ner ar stor. Aktivering skulle i detta fall paverka jamforbarheten mellan aren
negativt da foretaget det ena aret har stora tillgangar och aret da projektet laggs ner plétsligt inte
har nagra tillgangar. Att ta upp en stor tillgang ett ar for att sedan skriva ned den helt ett eller tva
ar senare forsvarar jamforelsen mellan &ren. Aven jamférbarheten mellan foretag paverkas da ett
foretag kan ga fran att ha stora immateriella tillgangar ena aret till att inte ha nagra immateriella
tillgangar aret darefter. Intressenterna kan da inte fa en tydlig bild av foretaget och de kan borja
tvivla pa de bedomningar som har gjorts vid varderingen av tillgangarna.

Redovisningen av utgifter for FoU skiljer sig inte i ndgon storre utstrackning mot hur det sag ut
innan inférandet av IFRS. Innan IFRS tillampades RR 15 Immateriella tillgangar i Sverige. RR
15 gjorde att svensk redovisning av FoU harmoniserades med den internationella redovisningen,
vilket har bidragit till att det inte ar nagon storre skillnad pa redovisningen fore och efter
inforandet av IFRS. Inforandet av IFRS har emellertid inneburit att kravet pa
tillaggsupplysningar har kat.

6.1 Forslag till fortsatt forskning

Denna studie har haft som syfte att undersoka lakemedelsforetag i Sverige som tillampar IFRS.
Det skulle darfor vara intressant att studera hur lakemedelsféretag i andra lander som tillampar
IFRS redovisar utgifter for FoU. En studie med fler studerade foretag skulle bidra till en djupare
analys och storre tillforlitlighet.
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Bilaga 1

Intervjufragor, foretag:

Hur redovisar de FoU och patent?

Varfor har de valt att redovisa som det gor?

Hur gar de tillvaga nar de bestammer vardet och nyttjandeperiod pa tillgangen?
| vilken fas aktiveras kostnader for utveckling (om de nu aktiveras)?

Nar gar det fran forskning till att raknas som utveckling?

Upplever de nagra svarigheter med att tillampa IAS 38?

Intervjufragor revisor:

Har du arbetat med béde ARL och IFRS?

Hur ser du pa vardering av forskning och utveckling?

Vad finns det for problem/vad bor foretag tanka pa vid redovisning av FoU och patent?
Finns det stora skillnader nar det kommer till redovisning av FoU om man jamfér ARL
och IFRS?

Finns det nagra specifika fordelar och nackdelar med att anvanda 1AS 38/IFRS?

Finns det nagra speciella svarigheter just vid bedomning av foretag som har mycket FoU?
Vad kan det finnas for anledningar till att man valjer att redovisa pa olika satt, ex véljer

att kostnadsfora direkt?
Hur paverkar redovisningsvalen och varderingen omvarldens syn pa foretaget?
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of administratve procedues

EFPIA, 2011, s.6

De forsta fem aren av processen att ta fram ett nytt lakemedel bestar av patentansékan och
preklinisk forskning. Efter det pagar de kliniska provningar, Fas I till Fas 111, i cirka fem ar och
darefter tillkommer ett par ar av administrativa processer och registering (EFPIA, 2011).
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