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Sammanfattning

Bakgrund

Som samhaéllsviktiga instanser har bankerna klarat sig ifran konkurs vid finansiella kriser,
staten och medborgare har fatt sakerstalla Ian nar kapitalet tagit slut. Just nu sitter G20
landerna i forhandlingar om nya krav pa hogre och béttre kapitalbas for bankerna.
Foérhoppningen finns hos Finansinspektionen och regeringen att beslut snarast tas om ett

inforande av dessa i EU:s reglemente.
Problemformulering

Utifran de framtagna regler for hur det nya Baselregelverket kommer se ut tillsammans med
kritik som riktats mot detta har vi inriktas oss pa att forsoka svara pa hur lonsamheten ser ut
bland de svenska bankerna med ett 6kat krav pa eget kapital samt hur detta paverkar

aktiedgarnas avkastning.
Syfte

Syftet med denna uppsats &r att undersoka Basel I11 och hur det paverkar den svenska
banksektorn, dess utveckling och framtida mal och avkastning. Att belysa eventuella problem
med de nya reglerna som arbetats fram av Baselkommittén och hur detta komma paverka

bankens framtida resultat.
Metod

Vi har anvént oss av en kvalitativ metod dar vi kontaktat och genomfort intervjuer med,

Bankforeningen, Finansinspektionen och tre av de storsta bankerna i Sverige.
Slutsats

Sammanfattningsvis har de nya kapitaltackningsreglerna inte paverkat lénsamheten eller
avkastningen i bankbranschen negativt. Vi tror att det pa lang sikt istallet kommer att i hogre

I6nsamhet, samt bibehallen avkastning men med lagre risk.



Vi vill borja denna uppsats med att rikta ett stort tack till var handledare Ted Lindblom for
ditt stod pa vagen och for att du fatt oss pa ratt kurs.

Ett stort gar aven till dig Wiviann Hall for dina snabba svar och végledning nar vi vart vilse i
den akademiska djungeln.

Tack dven till representanterna pa Finansinspektionen och Bankféreningen som stéllt upp pa
intervjuer, kom med infallsvinklar samt hjalpt oss att fa ratt kontakter.

Och sist men inte minst tack till er pa de olika bankerna som stallde upp pa intervjuer, samt

formedlat ratt kontakter till oss.

Trevlig l&sning dnskar Daniel och Marcus
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1 Inledning

Kapitlets syfte &r att ge en inblick i hur bankens roll i samhallet ser ut och varfér det ar
nddvéndigt att implementera ett regelverk som styr bland annat relationen mellan in- och
utlaning i banken. Vidare mynnar detta sedan ut i en problemdiskussion samt formulering av

problem.
1.1 Bakgrund

I slutet av mars 2011 aviserar Swedbanks VD Michael Wolf att banken véljer att dela ut drygt
tre miljarder svenska kronor till sina dgare. Detta motsvarar 40 % av vinsten samma bank gor
ar 2010 (Di.se, 2011-03-25). Nagra dagar tidigare valjer Nordeas bolagsstamma att dela ut

1168 miljoner Euro (Nordea.se), lite drygt 10 miljarder svenska kronor, trots att bankens nést

storsta &gare den svenska staten motsagt sig detta (Dl.se, 2011-03-24).

Inget konstigt eller onormalt i denna utdelning kan tyckas, men da besluten kommer sa tatt
inpa var tids storsta finanskris ar det inte obefogat att i alla fall delvis ifragasatta bankernas
agerande. Det ar inte lange sedan staten tvingades agera sakerhet for de bada bankerna, och
krisprogram med ekonomisk hjélp sattes upp. Adrian och Shin (2010) anser att banker agerar
kortsiktigt nar de delar ut stora summor och Adrian och Brunnermeier (2010) havdar att
bankerna tenderar till att enbart se till bankens eget basta och tanker inte pa vilka

konsekvenser det kan fa for samhallet i stort.

I en investerare eller aktiedgares 6gon kan det vara frestande att lockas av stora utdelningar,

men kan den finansiella risken i investeringen cka om bolaget blir av med sa mycket pengar?
Finns det da risk for insolvens nar en lagkonjunktur slar till? Den finansiella marknaden styrs
idag av en rad olika regelverk havdar Adrian och Shin (2010), men finns det ocksa regelverk
som reglerar utdelningar och aktiedgarens intressen, eller delas det ut till dess att nagon séger

ifran?



Anledningen till att just bankerna fick den massiva statliga 6verlevnadshjélp under
finanskrisen grundar sig i den viktiga roll som banker och den finansiella marknaden spelar i
dagens samhalle. Bankerna som utgor den finansiella sektorn & smorjmedlet i den svenska
ekonomin och har en enorm betydelse for landets ekonomiska vélfard. Den finansiella sektorn
svarar for 4 % av Sveriges samlade BNP och sysselsétter 6ver 140 000 personer
(Finansinspektionen, 2010). Admati et al (2010) havdar ocksa att manga regeringar har en
policy som kan sammanfattas med att bankerna ar for stora eller for involverade i samhallets

ekonomi for att ga omkull.

Bankernas huvudsakliga uppgifter ar att ta emot inlaning och sakra krediter. Med andra ord
skall de sta for landets inlaning och utlaning. De storsta anvandarna av bankerna ar de
svenska hushallen och féretagen, men aven utlandska aktorer har idag en betydande roll. Vid
en inlanings- eller utlaningssituation fungerar dven banken som en rantesattare eller
mellanhand, eftersom den ger rénta till dem som vill spara pengar, och tar betalt med en ranta
for dem som ar villiga att lana till denna ranta. For att halla kreditriskerna laga gor banken en
provning av lantagaren, och kan ofta kréva en sakerhet, till exempel i form av en fastighet.
Anda forekommer det naturligtvis situationer dar lantagaren inte kan betala tillbaka de lanade
pengarna. FOr att utjamna for denna risk sker utlaningen till en hogre ranta an inlaningen.
Denna skillnad kallas rantemarginal och ar bankernas huvudsakliga inkomstkélla. (Svenska

bankforeningen, 2011)

En annan av bankens viktiga funktioner ar betalningsformedling. Bankerna ansvarar for att
betalningar mellan foretag och konsumenter, via till exempel bankgiro, sker snabbt, sékert
och till 1aga kostnader. En tredje av bankens uppgifter ar att erbjuda kunden majligheten att
minimera, sprida samt omfordela risker. Detta kan ske genom att erbjuda sparande i olika
former, till exempel fonder. Ytterligare ett exempel att erbjuda sa kallade terminer och
optioner till foéretag som vill minska sin risk for att gora valutaférluster nér de handlar med

andra lander. (Svenska bankforeningen, 2011)

Som tidigare ndmnts styrs finansmarknaden till stor del av regler och stadgar som reglerar hur

de olika aktorerna far agera. Det mest kanda regelverket for banker ar det som utfardats av
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Baselkommittén.

1.2 Basel | och 11

Mitt under radande oljekriser pa 1970-talet, nar finansmarknaderna skakar som mest, gar
G10, en organisation med varldens 10 storsta och mest inflytelserikaste lander, ihop for att
skapa en kommitté dar regler och rekommendationer for de finansiella marknaderna skall
skapas. Baselkommittén skapas officiellt 1974 och aret darpa traffas alla medlemmar for
forsta gangen. De forsta kanda riktlinjerna som skapas ar en rad rekommendationer som sedan
skall implementeras enskilt i varje nation. Dessa utgavs 1988 och ar k&nda som Basel I. Kort
syftar rekommendationerna till att se 6ver bankernas kapitaltackningsgrad, alltsa bankens eget
kapital som en kvot av bankens totala riskvagda tillgangar. Denna rekommendation anger att
kapitaltackningsgraden i varje enskild bank skall vara minst 8 %. Aven om det &r just
riktlinjer och rekommendationer som kommittén formulerar sa implementeras de genom EU
direktiv, vilket motsvarar lagstiftning i landerna som ar medlemmar i den Europeiska
Unionen (Finansinspektionen, 2010). Det dréjde dock inte lange innan regelverket
kritiserades. Bland annat ndmndes det att berdkningen av riskexponeringen bara var
ungefarlig, samt att operativa risker, alltsa de som forknippas med méanskliga fel, felaktiga
system, misslyckade interna processer eller externa handelser, inte beaktades

(Finansinspektionen, 2010).

Under slutet av 1980-talet och bdrjan av 1990-talet drabbades inte bara Sverige, utan aven
stora delar av Europa av en kris pa den finansiella marknaden. Som f6ljd av detta borjade
Baselkommittén att se 6ver sina rekommendationer och regelverk. Ar 2004 slapptes sé det
nya regelverket Basel I, som skiljer sig fran Basel | s tillvida att det ger bankerna
mojligheten att skilja sina affarer at i olika riskklasser. Baselkommittén héavdar i Basel 11
regelverket att bankerna sjalva far bestimma om de skall anvéanda en standardiserad modell,
eller en egen internt framtagen kallad Intern Riskklassificering (IRK). Kravet for att fa
anvéanda sig av denna metod ar dock att den &r godkand av finansinspektionen

(Finansinspektionen, 2010).



Foga ovantat forde ocksa den senaste finansiella krisen med sig kritik mot Basel 11, och
kommittén har darfor sett dver rekommendationerna ytterligare en gang. Arbetet som bérjade
2009 har nu mynnat ut i rekommendationerna Basel 111 som skall implementeras mellan 2013
och 2019 (Baselkommittén, 2011).

1.3 Problemdiskussion

I en marknadsekonomi ar det for manga sjalvklart att dgaren av ett foretag sjalv valjer hur
mycket som skall delas ut av bolagets kapital. | stort sett ingen ifragasatter hur mycket den
lokala icahandlaren plockar ut av sin verksamhets vinst, och inte heller manga ifragaséatter nar
storbolag som H&M delar ut rekordsummor till 4garna. Borde vi inte da ocksa lata bankernas

utdelning ocksa passera oberort?

Det &r en fraga som de manga verkar ha en asikt om, och for att forsta varfor det blir en stor
nyhet behdver man inte backa tiden sarskilt 1ange (DI, 2011-03-24). | borjan av 2009
genomforde staten ett av sina manga raddningspaket i finanskrisen (Riksgélden, 2010).
Skattebetalarnas pengar gick at till att agera sakerhet at flera svenska banker, och en sa kallad
bankakut installerades. Att utdelningarna ganska exakt 2 ar senare ar enorma sticker sjalvklart
i bade delar av allmanhetens och statens 6gon (Finansinspektionen, 2010). Varfor tanker
banker s& kortsiktigt? Ar det legitimt att ena aret behova storebror statens hjalp, for att nasta

ar dela ut som om ingenting har hant?

For en investerare ses oftast utdelning som nagot positivt. Det ar ett tecken pa att foretaget
lyckats generera kassafloden som naturligtvis bor tillfalla den som tagit en risk och gjort
investeringen enligt Berk & DeMarzo (2007). Men vad hander nar utdelningen ar sa stor att
bolaget senare tvingas att soka finansieringshjalp i samre tider? Bor inte da en sa stor
utdelning gora att den finansiella risken for investeraren dkar? Hull (2010) hévdar att
kassaflodena skall aterinvesteras eller delas ut, att tillhandahalla en stor kassa kan gora att
foretaget underinvesterar och tappar konkurrenskraft mot sina konkurrenter. Det kan ocksa

gora att investerarna valjer bort foretaget da de raknar med samre direktavkastning pa
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investeringen. Hull (2010) anser istéllet att kapitalbrist skall 16sas med férsaljningar av
foretagsobligationer och nyemissioner. Men vem vill pumpa in pengar i ett bolag med
insolvens under en finanskris? Finns det verkligen stor efterfragan pa obligationer fran ett
foretag som har problem nar en kris slar till? Kanske skulle en kassa med kapital vara en
béttre 16sning bade for foretaget och dess investerare i samre tider? Men om detta nu ar en bra
l6sning, vem ser till att bankerna forhaller sig till detta? Vad sager existerande och framtidens

regelverk?

For att forhindra de enorma pafrestningar och svangningar som den senaste finanskrisen
medfdrde pa det finansiella systemet har Baselkommittén tagit fram en rad olika
rekommendationer som via EU-direktiv omvandlas till lagar i medlemslanderna, déribland
Sverige (Baselkommittén, 2011). Bevisligen har de tva féregangarna inte uppfyllt sina mal
fullt ut, men manga havdar att Basel 111 skall gora detta mojligt. Det ar naturligtvis omojligt
att svara pa om reglerna kommer att forhindra en framtida finanskris, men hur skulle Basel 1
paverkat den kris som uppdagades hosten 2008? Och hur skulle det ha paverkat bankernas

investerare?

Det finns argument mot reglerna som havdar att med ett hogre kapitalkrav 6kar ocksa
bankernas kostnader (Hull, 2010), samt att foretag med hogre riskklass, samt mindre bolag
som vill ha krediter kanske prioriteras bort da banken scker lagre risk. Men fér en investerare
och aktiedgare &r den viktigaste parametern avkastning i forhallande till risk enligt Berk &
DeMarzo (2007). Om banken da kan bibehalla avkastningen, eller bara sanker den nagot,
samtidigt som ett hogre kapitalkrav sanker den finansiella risken i banken, borde inte det da

gynna investeraren som da atnjuter avkastningen till betydligt lagre risk?

1.4 Problemformulering

Problemdiskussionen leder fram till foljande huvudfragor: Hur ser Iénsamheten ut bland de
svenska bankerna med ett 6kat krav pa eget kapital? Hur paverkar detta aktiedgarnas

avkastning?
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1.5 Syfte

Syftet med denna uppsats &r att besvara vara huvudfragor och undersoka hur det nya
baselregelverket inverkar pa lonsamhetsmal och ekonomisk utveckling inom banksektorn.
Dérvid avser vi att belysa eventuella problem med det nya regelverket som arbetats fram av

Baselkommittén och hur detta komma paverka bankens framtida resultat.

1.6 Avgransningar

Undersokningen gors ur ett nationellt perspektiv. Detta innebar att enbart svenska banker
kommer att beaktas. Vi har ocksa valt att koncentrera oss pa de fyra svenska storbankerna

Nordea, Handelsbanken, SEB och Swedbank da de utgor en 6vervagande majoritet, 82 % (FI

2010), av den svenska finansmarknaden, samt for att fa undersékningen mer overskadlig.

12



2 Metod

| metoddelen redogor vi for det satt som vi genomfor vart arbete. Vi redogor for varfor vi
valjer en kvalitativ metod och telefonintervju som undersokningsmetod. Vidare presenterar vi

ocksa urvalet av respondenter och till slut en kritisk metoddiskussion.

2.1 Inledning

For att fa en forstaelse for hur de nya reglerna kan paverka banksektorn och dess lonsamhet
har vi anvant oss av bade intervjuer och diverse material utgivet av bankerna och dess

stodorganisationer. Har presenteras vara metoder for att fa fram relevant data och information.

2.2 Praktiskt tillvagagangssatt

For att kunna fa en bra bild av de nya reglerna gjorde vi en bred undersokning for att fa sa
mycket relevant information som méjligt om Basel 11, dels genom Baselkommittén som har
tagit fram de nya reglerna. Aven genom finansinspektionen som granskar bankerna och
bankforeningen som &r en intresseorganisation for bankerna, samt genom den information

bankerna ger genom sina arsredovisningar och internetsidor.

Dérefter letade vi efter ekonomisk teori runt detta dmne for att kunna anvanda nar vi
analyserar de resultat vi fick av vara intervjuer. Vi anvande oss framst av skolans databaser

for att sOka efter teoretiska undersdkningar i dmnet.

Metodvalet for var uppsats med intervjuer som val grundade vi pa att det rent praktiskt inte
skulle ga att genomfora en kvantitativ undersokning, da kvantitativ data inte gar att fa fram.

Det nya baselregelverket ar inte lagstadgat annu och darfor kan vi inte rakna pa hur
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Ionsamheten paverkat denna. Da gar det heller inte att fa de resultat vi dnskat om hur
Ionsamheten paverkas. Genom valet av en kvalitativ undersokning med intervjuer hade vi
helst sett att vi kunde bokat in personliga mdten med dem vi 6nskade intervjua. Detta for att
vara med bada tva for att lattare kunna folja upp med foljdfragor som kan vara intressanta
samt sakerstalla att vi inte missat nagot. Av tidigare erfarenhet har vi ocksa sett att detta kan
medfdra att vi far valdigt mycket intressant information av respondenten da vi har kommit in
pa ett intressant diskussionsamne. En annan fordel ar att vi ocksa kunde avlast kroppsuttryck.
Tyvarr blev det sa som vi befarat att personliga intervjuer blev for svara att genomfora da
flera av dem vi hade for avsikt att intervjua &r stationerade i Stockholm och ett sadant mote
kunde vi inte fa till tidsmassigt. Sa darfor skedde flera intervjuer per telefon och nagon
svarade aven skriftligt pa vara fragor. Telefonintervju har en rad fordelar i kvalitativa
undersokningar anser Kvale (2009), ett exempel havdar han &r att man far 6kade mojligheter
att tala med manniskor som ar geografiskt avlagsna. En fordel med att fa ett skriftligt svar
anser Kvale (2009) &r att det ar redo for analys sa snart det skrivits ner. Vi foljde en
standardiserad intervjumall dar vi stallde fragor som grundade sig pa de rapporter vi last i
amnet men aven fragor som uppkommit genom diskussioner i media for att fa svar pa var
problemformulering. Under intervjuerna var det en av 0ss som ledde samtalet medan den
andre antecknade och dven kom med féljdfragor. Nar val en intervju var avklarad renskrev vi
denna for att inte missa nagot som sagts under intervjun. Essiassons (2007) anser att en
telefonintervju inte skall vara langre an 10-15 minuter for att respondenten skall behalla

intresset. Vara intervjuer var i medel 20 minuter langa.

2.3 Datainsamling

Insamling av data kan delas in i primar och sekundéardata. Primardata ar sadana data som vi
sjalva far fram genom de intervjuer vi genomfor, medans sekundérdata ar redan skriven data,

sadan som vi kan hitta i ”pappersform” (Lundahl, 1999)
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Sekundardata &r skriven pa papper, men dven data fran media till exempel tv och
radioprogram. Om det finns sekundéardata att tillga ar det en mycket god idé att anvanda dessa
(Lundahl, 1999).

2.3.1 Sekundardata

En stor del av vara sekundardata har vi hittat i skolans databaser, larobdcker och genom

skolans bibliotek och de bor darfor anses som trovardiga kallor.

Andra sekundardata som vi anvant oss av kommer fran bankerna sjélva,
intresseorganisationer och statliga myndigheter. Dessa har inte alltid den objektiva syn pa vart
amne som man kan dnska, men kan ge en ack sa viktig del till helheten.

2.3.2 Primardata

Vara primardata kommer fran de intervjuer vi gjort med de vi valt ut i var urvalsgrupp.
Priméardata ar sddant som utredaren sjalv samlar in, en intervju ar en sadan typ av
datainsamling (Lundahl, 1999).

2.4 Urval av respondenter

Det urval vi gjorde nar vi valde respondenter var att vi ville fa fram synpunkter bade fran
myndigheter och bankerna sjalva. Darfor valde vi att forst kontakta Finansinspektionen fran
myndigheternas sida och darefter Bankforeningen som dr bankernas intresseorganisation.
Valet av just dessa tva organisationer grundade sig aven pa att bada har gjort flera uttalande

om det kommande regelverket.
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Vart urval av respondenter bygger pa var onskan om att samtliga fyra svenska storbankerna
skall vara representerade. Genom vara kontakter i bankvarlden lyckades vi fa fram tva
personer fran olika banker som var vél insatta i det kommande regelverket och var villiga att
bli intervjuade. | en tredje bank lyckades vi genom kundservice lotsa oss fram till réatt person
for en intervju. Den fjarde av storbankerna vi kontaktade, tackade vanligt for vart intresse av

banken, men hade inte mojlighet att medverka i var undersokning.

De personer vi kontaktade far har en kort beskrivning. De har alla en hogt uppsatt position i
respektive bank och arbetar dagligen med fragor rérande Basel I11. Vi vill dock inte mera ga
in pa vilka banker de foretrader, da vi har lovat respondenterna anonymitet. Férdelen med
detta var att de kunde uttrycka personliga asikter som kanske inte alltid var i enlighet med
bankens asikt. Att anvanda sig av anonymitet kan fa aven de som inte vill vara med pa en
intervju att stalla upp (Esaiasson, 2007) Vi anser att vi var tvungna att anvanda oss av
anonymitet da detta var ett énskemal fran bankernas respondenter. Detta kan fa mindre
trovardiga undersokningar om man inte kan redovisa kéllan, medan andra undersékningar

med nodvandighet maste grunda sig pa anonymitet (Esaiasson, 2007).

Nedan kommer en kort beskrivning av de personer som vi har intervjuat.

¢ Bankfdreningen Titel: Kapitaltdckningsexpert

e Finansinspektionen Titel: Chef, avdelningen for stora banker
e Bank Titel: CFO

e Bank Titel: Investor Relations

e Bank Titel: Kreditchef

16



2.5 Kritisk metoddiskussion

I en undersokning med god reliabilitet paverkas matningen i liten utstrackning av
tillfalligheter, det finns fa slumpmassiga fel. Med reliabilitet avses avsaknaden av
slumpmassiga fel. Det galler dven att anvanda ratt metod vid ratt tillfalle. Eftersom var
undersokning skedde genom dels kvalitativa intervjuer beror vara svar pa den intervjuades
personliga 6ppenhet just denna dag da intervjun genomfors, tillfalliga omstandigheter kan
paverkar den intervjuades svar (Lundahl, 1999).

Reliabiliteten &r en avgdrande forutsattning for validiteten, ett inte perfekt matinstrument kan
bli véardeldst om det tillampas fel eller slarvigt. For att 6ka reliabiliteten anvandes metoden
med standardiseringsforfaranden som sakerstaller att matningen genomfors pa ett sa identiskt
satt som mojligt. Vi anvande oss av en mall av fragor dar vi foljde dessa for att tka
reliabiliteten. Om en respondent utvecklade en fraga mer &n vi hade tankt oss, lat vi dem tala
tills de ansag sig klara. Vi gick sedan tillbaka till mallen for nésta fraga. Man bor pa storsta

mojliga satt undvika slumpens inverkan pa matningen man genomfor (Lundahl, 1999).

Vi fick aven ett skriftligt svar fran en av vara respondenter. Har anser Kvale (2009) att vi kan
ha missat vagledning fran talsprak, rika och detaljerade beskrivningar. Vi anser dock att de

svar vi fick dar val beskrivande och intressanta.

Basel 111 &r annu inte helt klart och godkant av EU, darfor ar det ocksa inte helt klart vad som
verkligen kommer galla for banker och andra finansbolag fran 2013 (Riksbanken, 2011).

Aven om det rader en valdigt hog banksekretess, vilket vi beaktade vid intervjuer, s&
hoppades vi kunna fa givande svar pa vara fragor. Vi informerade darfor alla att deras svar
kommer att vara anonyma for att pa sa satt fa de intervjuade att Oppet tala om hur de ser pa

Basel 111 for att fa sa arliga svar som majligt. Dem vi 6nskade att intervjua var hogre
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kreditchefer eller chefsekonomer som antagligen redan borjat planera for de hardare kraven

som Baselkommittén tagit fram forslag pa.
3 Baselregelverket

| detta kapitel redogor vi kort for hur Basel 11 &r uppbyggd runt sa kallade pelare, foljt av
varfor Basel Il inte réckte till, och sedan grundldggande om det mycket komplexa regelverket
som kallas Basel 1. Detta for att fa en grundlaggande forstaelse for utvecklingen av
regelverket och varfor det nuvarande Basel Il regelverket inte rackte till vid senaste

finanskrisen.

3.1 Basel 11 och dess uppbyggnad runt pelare

Pelare 1-Formella krav

Den forsta pelaren i Basel 1l omfattar kapitalkrav for kreditrisker, marknadsrisker och
operativa risker for banken. | denna pelare far bankerna sjalva valja mellan olika alternativ for
att berdkna risker. (Riksbhanken, 2005)

Pelare 2- Myndighetsévervakning

| den andra pelaren visar hur tillsynsmyndigheterna utvarderar och redogor for kraven pa
bankernas risk och kapitalhantering samt myndigheternas befogenheter och funktioner.
(Riksbanken, 2005)

Pelare 3-Publik information

Tredje pelaren handlar om transparensen pa den information som banken sitter inne pa.

Bade dess kvantitativa och kvalitativa risk och kapitalhantering (Riksbanken, 2005).

Det ar runt dessa tre pelare man skall bygga upp nya Basel 111 regelverket med skérpta krav.
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3.2 Varfor en utveckling av Basel 11

Problemet med Basel 11 var att regelverket lat bankerna halla alldeles for lite riskbarande
kapital med ofta for dalig kvalitet (Sveriges riksbank, 2011) Enligt Basel 11 skulle
kapitalbasen besta av tva delar, primarkapital och supplementéarkapital. Tillsammans skall
dessa vara 8 % av bankernas riskvéagda tillgangar. Problemet med detta var att Primarkapitalet
skulle utgéra minst 4 % med en dominerande del som karnprimérkapital. Kérnprimérkapital
ar aktiekapital och upparbetade vinster, sadan typ av kapital som bést kan técka forluster. Sa i
princip kunde en bank bara ha 2 % karnprimarkapital, ndgot som inte var helt ovanligt i
manga lander. Resterande 6 % kunde sedan fyllas upp med mindre kostsamt kapitalinstrument
med samre kvalitet. Dessa kapitalinstrument, sa kallade hybridinstrument har skuldliknande
egenskaper vilket gor att de inte kunde anvandas vid kris utan endast nar konkursen ar ett
faktum (Sveriges Riksbank, 2011).

Vid finanskrisen sdg man hur detta hybridkapital, som gjort att bankerna hade kunnat beldna
30 ganger det egna kapitalet, att dess formaga att tacka forluster var begransad. De hogt
belanade bankerna hade tack vare de vaga reglerna om kapital inte en chans att klara sig pa
sina laga nivaer av kvalitativt kapital utan fick i vissa fall hjalp av staten, skattebetalare eller
konkurs som sista utvag. Darfor anser Riksbanken att dessa vaga regler behovde fa en vidare
utveckling (Sveriges Riksbank, 2011).

3.3 Olika exempel pa att Riskhantering i Basel Il underskattats

| det nuvarande Basel Il regelverket fokuserar man for mycket pa risker inom enskilda banker
och inte i hela systemet. Systemrisker har inte tagits hansyn till i den grad det borde. Dessa
systemrisker sprider sig 6ver hela det finansiella systemet. Nar bankerna har berdknat sina
kapitalkrav, har dem sett fran eget perspektiv, inte till den risk bankerna skapar i hela

banksystemet. Detta slutade i ett banksystem med for hog risk och sma buffertar i form av
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kapital och likviditet. Detta risktagande skapade ocksa ett skevt marknadspris pa risk, kapital
och likviditet.(Sveriges Riksbank, 2011)

De modeller som bankerna anvéander sig av for att berékna sina kapitalkrav for marknadsrisk
har visat sig systematiskt underskatta risken for forluster under stressade
marknadsforhallanden, sa som senaste konjunkturnedgangen innan finanskrisen 2008.
Kapitalkraven som raknats fram har varit for laga for att kunna klara kriser.(Sveriges
Riksbank, 2011)

Som tredje exempel visar riksbanken pa att bankerna inte haft tillrackligt kapital for de
motpartsrisker som de exponerade sig mot i sin handel med derivatinstrument.(Sveriges
Riksbank, 2011)

Det fjarde problemet &r det som tydligt visade sig i USA nar bankerna salde sina bolan till
egenhandigt skapade specialbolag som sedan sattes utanfor balansrékningen. Bankerna kunde
da sélja av sina kreditrisker, och skapa mer utrymme for sina kapitalkrav. Problemet var att
dessa specialbolag inte var helt avskarmade utan krisen fick dem att ga direkt in i

balansrakningen dér kapital inte fanns for att tdcka dessa forluster (Sveriges Riksbank, 2011).

3.3.1 For dalig fokus pa likviditetshantering

I Basel 11 finns inga bindande regler om hur bankerna skall skota sina likviditetsrisker. Ofta
lanar bankerna ut pengar langsiktigt, medan deras finansiering sker kortsiktigt. Darmed ar
ocksa likviditetsrisker en naturlig del. | hogkonjunkturen fore krisen lanade bankerna ut allt
mer pengar och inlaningen okade inte i samma omfattning utan finansiering skedde pa
marknaden istallet. Denna kortsiktiga finansiering blev valdigt tydligt under krisen nar
fortroendet banker emellan férsvann och ingen var beredd att lana till varandra. Nu fick
statliga myndigheter ga in med massiva lan for att marknaden skulle fungera. Detta visar att

ett krav pa likviditetshantering bor ske i framtiden. (Sveriges riksbank, feb 2011)

Dessa ar exempel pa vad som ger grunden till varfor en utveckling av Basel Il och ett nytt

regelverk arbetats fram efter finanskrisen.
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3.4 Basel Il1-reglerna

Den senaste finansiella krisen visade tydligt att behovet av en vél fungerande banksektor &r av
storsta vikt. Det visade sig ocksa att det tidigare bankregelverket genom Basel I inte fungerat
tillfredsstéllande for att minska riskhanteringen. Darfor har nya regler borjat utformas genom
Basel 111, nya regler med skérpta hojda krav, med hojd kapitaltdckning med béttre kvalitet och
hojda krav pa bankernas likviditet. Dessa nya skarpta regler syftar till att i framtiden battre

absorbera risker och battre hantera framtidens finansiella kriser. (Sveriges Riksbank, 2010)

3.4.1 Regler om kapital

| stort sett har en Gverenskommelse uppnatts om de flesta delarna hur det nya regelverket
skall se ut, fortfarande maste Baselkommittén komma éverens om en del detaljer i
utformningen. En del ytterligare krav kan eventuellt stéallas pa varldens mest systemviktiga
banker (Sveriges Riksbank, 2010). Dessa krav &r inte helt utformade &nnu. De skarpta

kapitalkrav som nu ar utformade redogoérs under resten av kapitlet.

3.4.2 Minimikravet for kapital

Kravet for hur mycket kapital bankerna skall halla i form av karnprimarkapital héjs fran
dagens niva pa 2 till 4,5 % av dess riskviktade tillgangar (Sveriges Riksbank, 2010).

Minimikravet pa bankernas totala kapital i form av Tier 1-kapital hojs fran dagens 4 till 6 %
av bankens riskviktade tillgangar. Dock kvarstar minimikravet att bankernas Tier 1 och Tier

2-kapital tillsammans skall vara 8 % av riskviktade tillgangar (Sveriges Riksbank, 2010).

Vad som &r nytt i regelverket &r att en konserveringsbuffert for kapital pa 2,5 % infors. Denna
buffert skall hallas i form av aktiekapital och laggas éver kravet for karnprimarkapital. Rent

praktiskt betyder detta att kravet for hur mycket kapital som bankerna skall ha i form av
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kérnprimarkapital hojs till 7 % nar konserveringsbufferten ar helt genomférd 20109.
Konserveringsbuffertens syfte ar att sakerstalla en buffert av kapital med hog kvalitet som
bankerna kan anvanda sig av for att tacka forluster i daliga tider. Denna buffert far endast
anvandas under daliga tider, men anvandandet av den ger ocksa inskrankningar i hur mycket

som far delas ut av deras vinstmedel.(Sveriges Riksbank, 2010)

Aven inforandet av en kontracyklisk kapitalbuffert skall ske. Den kan variera mellan 0-2,5 %.
Bufferten skall besta av karnpriméarkapital eller annat kapital av hog kvalitet som kan tacka
eventuella forluster. Denna buffert kan aven nationellt paverkas av tillsynsmyndigheter i tider
av sarskilt hog kredittillvéxt som leder till 6vergripande risker i det finansiella systemet. Detta
medfor att i tider med hog kredittillvaxt kan kravet pa karnprimarkapitalet uppgar till 9,5 %
(Sveriges Riksbank, 2010).

Kimprimérkapltal Tier 1-kapital Totalt kapital
(Tler 1 + Tler 2)

Minimum 45% 6,0% B,0%
Konserveringsbuffert 25%

Minimum plus

konserveringsbuffert 70% 85 105%
Kontracyklisk buffert 0-25%

Figur 1
Nya kapitaltackningskrav i Basel I11. (Kéalla: Penningpolitisk rapport 2010, Sveriges
Riksbank)

3.4.3 Leverage Ratio (bruttosoliditetmatt)

Andra krav forutom de riskbaserade kapitaltackningskraven infors ett minimikrav pa
bruttosoliditeten(leverage ratio) i bankerna. Bruttosoliditetsmattet anger hur stort kapitalet &r i

forhallande till bankens totala tillgangar, inkluderat de ataganden som finns utanfor

22



balansrakningen och oavsett hur de &r riskviktade. Syftet med detta matt ar att det skall
komplettera de riskbaserade kapitaltdckningskraven och sékerstélla att bankerna inte
underskattar sitt risktagande. Detta matt skall under tiden 2013 till 2017 utvarderas och da
skall bankens bruttosoliditet vara minst 3 % av dess totala tillgangar. Mattet skall eventuellt
justeras under borjan av 2017 for att sedan fa sin slutliga utformning som bérjar galla fran
och med 2018. Det ar dnnu inte klart om detta matt skall bli ett formellt krav eller finnas

under pelare 2, med myndighetsdvervakning.(Sveriges Riksbank, 2010)

3.4.4 Regler om likviditet

Den finansiella krisen visade att bankerna tog en alltfor stor likviditetsrisk. Darfor motiveras
aven en minimistandard for bankernas likviditetshantering. Manga banker hade fér sma
likviditetsbuffertar. Dessutom matchade de daligt sina loptider mellan tillgangar och skulder.
Detta medforde att aven valkapitaliserade banker fick likviditetsproblem nér deras viktiga
finansieringskallor forsvann. Med detta i atanke infors dven i Basel 111 tva kvantitativa krav
pa bankernas likvida medel, Likviditetstackningskvot (LCR, Liquidity Coverage Ratio) och
Stabil Netto Finansieringskvot (NSFR, Net Stable Funding Ratio). (Sveriges Riksbank, 2010)

3.4.5 Likviditetstackningskvot

Denna kvot finner man pa bankens tillgangssida och betyder att banken skall ha en buffert av
likvida tillgangar i kassan, statspapper och viss utstrackning aven i bostadsobligationer for att
kunna 6verleva svara finansieringsproblem under 30 dagar. Med andra ord sa skall banken ha
en reserv av mycket likvida medel under en sadan period skall vara stérre an nettoutflodet ur

banken under en stressad period av 30 dagar. (Sveriges Riksbank, 2010)
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3.4.6 Stabil nettofinansieringskvot

Med det andra framarbetade likviditetskravet efterstravas en béttre balans i 16ptidsstruktur
mellan bankernas tillgangar och dess skulder genom att den skall finansieras med mer stabil
och langsiktig finansiering. Minimikravet som satts har &r att tillganglig stabil finansiering,
skall vara storre &n behovet av stabil finansiering i en bank. Tillganglig stabil finansiering ar
det egna kapitalet och den upplaning som anses vara tillforlitlig finansieringskalla for en bank
som befinner sig i en anstrangd situation under en period av 12 manader. Vidare sa ses
“behovet av stabil finansiering” av dess likviditetsriskviktade tillgdngar. Varje tillgang som
finns i banken far en likviditetsriskvikt enligt en faststéalld klassificering. For likvida
tillgangar sasom kassa, penningmarknadsinstrument och vardepapper med kortare l6ptid &n
ett ar ges likviditetsriskvikten noll. Mindre likvida tillgangar far en hogre likviditetsriskvikt
och maste darfor ocksa tackas med stabil langsiktig finansiering.(Sveriges Rikshank, 2010)
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4. Teori

| detta kapitel presenteras en rad teorier som &r intressanta for hur kapitaltdckning och
kapitalstrukturer kan tankas paverka lénsamheten i banksektorn. Vi presenterar teorier som
havdar att det skulle bli férédande for banker att tvingas halla mer kapital, och dven andra
teorier som havdar tvért om att detta istéllet skulle gynna banken tack vare minskad finansiell

risk. Vi namner aven lite kort nagra tidigare studier som behandlat &mnet.

4.1 Tidigare studier

Senaste decenniet finns en rad artiklar publicerade i olika tidsskrifter om kapitalreglering, och
efter den senaste finanskrisen har de knappast blivit farre. Nagra som vi tycker ar vérda att
namna, da de behandlar kapitaltackning, & Harrison (2004) och Brealey (2006) som kommer
fram till ungefar samma slutsats, att det inte gar att bevisa att eget kapital i banker &r socialt

kostsamt.

Poole (2009) kommer fram till att manga lander subventionerar bankernas inlaning, och gor
det darfor billigare for banker att vara lanefinansierade. Turner (2010) och Goodhart (2010)
anser att det ar absolut nddvandigt att se éver bankers kapitalstruktur, samt att det bésta

lagstiftare kan gora just nu ar att infora signifikant hogre krav pa bankers eget kapital.

Acharya, Viral, Mehran och Thakor (2010) havdar att det bor finnas regler for utdelning i
banker och far medhall av Mehran and Thakor (2010).

Fa studier ar dock gjorde pa just Basel 111, och hur reglerna kan komma att paverka
I6nsamheten. En av anledningarna till detta torde vara att reglerna dnnu inte ar faststéllda. Vi
ser dven en lucka i de manga studier, da ingen verkar ha avgransat sig till den svenska
marknaden. Eftersom svenska banker med sin stora utlaning till bostader och fastigheter ar

relativt unik, havdar vi att var studie diversifierar sig mot andras.
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4.2 Referensram

Enligt Adrian och Shin (2010) ar en av den senaste finanskrisen, som startade 2007, viktigaste
lardomar att hogt beldnade banker far svarare att verleva en kris eller lagkonjunktur. Nér en
bank ar hogt belanad havdar Adrian och Shin (2010) att dven en liten negativ vardeforandring
i bankens tillgangar kan leda till en stressituation och potentiell insolvens. | dagens globala
finansiella system, dar banker fran olika varldsdelar & sammankopplade via bland annat ut
och inlaning, kan en sadan situation fa stor effekt pa varldsekonomin. Adrian och Shin (2010)
anser ocksa att &ven om insolvens inte &r ett omedelbart problem, sa kan en liten
vardeforandring i tillgangarna for en hogt beldnad bank gora att de blir tvungna att sélja
tillgangar pa marknaden for att minska sina skulder. Detta kan da paverka hela marknaden for
just den tillgangen och effekten kan da latt spridas till andra banker.

For att forhindra sddana situationer, alltsa systematisk risk, och all den sociala kostnaden de
skulle innebara, stiftas finansiella regler. Adrian och Brunnermeier (2010) anser att de olika
parterna pa en marknad agerar i eget intresse och tar inget eller valdigt litet ansvar for
marknadens och samhallets funktioner. Darfor fungerar alltsa regler och 6versyn som en

sékerhetslina for det finansiella systemet.

Hull (2010) havdar att kapital kostar pengar, och anser att halla en hogre grad av kapital i
banken skulle 6ka kostnaderna vasentligt, samt att detta kan fa effekter pa bankernas
prissattningar. Han namner dven att det skulle paverka agarnas avkastningskrav da de tvingas

att tillhandahalla mer kapital i banken och da inte far samma procentuella avkastning.

Berger och Bouwman (2010) havdar istéllet att krav pa hogre eget kapital inte paverkar
bankens mojligheter att driva den dagliga verksamheten. De anser att mer eget kapital inte
skulle gora att banken skulle vinstmaximera eller arbeta i &garnas intresse i mindre
utstréckning. Istallet havdar Berger och Bouwman (2010) att banker med storre andel eget
kapital istallet ar battre pa att skapa varde for sina dgare da de tenderar att fatta battre och
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ekonomiskt fordelaktigare beslut vad géller utlaning. De anser dven att battre kapitaliserade
banker tar mindre risker i sina investeringar, vilket ocksa gynnar aktieagare och

fordringségare.

Berger och Bouwman (2010) havdar ocksa att 6ka sitt eget kapital gor det billigare for banken
att 1ana pengar av andra banker och institut. Har anser Berger och Bouwman (2010) att
bankens kreditbetyg kan bli battre om graden av eget kapital i banken 6kar. De anser ocksa att

banken blir en béattre och mindre riskfylld att investera i, vilket ocksa gynnar &garen.

Admati, Anat och Pfleiderer (2010) havdar att manga regeringar ar skyldiga till att banker
tenderar till att vara lanefinansierade i mycket hog grad da vissa skattesystem &r utformade sa
att det & mer gynnsamt &n att vara finansierade av storre del eget kapital. De anser att manga
av de lan som banker tar av statliga institut ar onodigt billiga och inte haller marknadspris,
vilket ar en anledning till att det fa kan verka billigare for banken att ha en hog grad av

lanefinansiering.

Hanson, Samuel, Kashyap och Stein (2010) anser att skatter istallet skall vara konstruerade sa
att banker gynnas av att valja det alternativ som &r bast for samhéllet, och motverka att de
istallet valjer alternativ som genererar risker for hela det finansiella systemet. De havdar aven
att manga regeringars mentalitet och garantier som associeras med att de uttrycker banker som
for stora for att latas ga omkull &r helt felaktiga, och tenderar till att favorisera de som
finansieras via hog skuldsattning och hoga risker. Bankerna far alltsa inte sjalva betala for
sina felsteg och risktaganden utan raddas istallet av for billiga lan av staten nar krisen slar in.
Admati el al (2010) havdar ocksa att om banker behdver subventioneras sa bor regeringar

finna végar att gora detta pa andra satt sa att hog skuldsattning inte uppmuntras.

Hanson et al (2010) havdar att det kan vara kostsamt att ta fram nytt kapital for en bank.
Skulle en nyemission utfardas sa kan detta tolkas som negativ information for aktiedgare och
investerare. De skulle da kanske fly fran banken. Men Goodhart (2010) havdar dock att det
vags upp av att hogre eget kapital skulle vara en positiv injektion i banken, och gor

investeringen mindre riskfylld.
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4.2.1 Varfor skall banker halla mer eget kapital?

Enligt Admati et al (2010) skulle en forlust i en bank pa $1 miljon da banken har 3 % kapital
pa sin balansrakning tvinga banken att salja tillgangar for $30 miljoner for att uppna samma 3
% kapital igen. Med dagens storlek pa banker skulle detta alltsa en betydande och pafrestande
paverkan pa marknaden for tillgangen. Turner (2010) anser att hogre kapitalgrad i bankerna
skulle reducera risken att ett sddant scenario skulle ske, samt dampa de fall som faktiskt &nda

uppkommer.

De hévdar aven att 6kat kapital &r att foredra for landets befolkning och skattebetalare da de
slipper vara med och betala for banker som gar omkull. Goodhart (2010) anser ocksa att nar
en bank anda gar omkull sa kravs signifikant mindre kapital att fa den pa fotter igen med
hogre krav pa eget kapital. Goodhart (2010) havdar alltsa att den systematiska risken blir
lagre i banksektorn och att det skulle gynna inte bara bankens &gare, utan ett helt lands

skattebetalare.

Admati et al (2010) anser att dven en ytterst liten vardeforandring i en banks tillgangar kanske
inte gor banken helt insolvent, men att andra institut och banker kan bli osdkra pa
betalningsformagan och darfor vélja att inte lana ut pengar till banken. Detta skapar en
frysning av hela marknaden och var nagot vi sag fore och under finanskrisen nar Lehman
Brothers gick omkull. En kedjereaktion bildades da och ingen vagade lana ut pengar till
banker da bankerna sjalva inte visste vilken typ av daliga Ian de satt inne med. Hanson (2010)
havdar att detta inte hade skett i samma utstrackning om en hogre grad av eget kapital vart ett

krav i banksektorn.

Pozsar, Zoltan, Adrian, Ashcraft och Boeskey (2010) anser att banker innan krisen egentligen
hade lagre del av eget kapital &n vad de uppgivit innan krisen. De havdar att med hjélp av
riskviktade matt kunde manga banker fa kapitalet att se storre ut &n vad det var. Nar krisen

sedan slog in visade det sig att manga av de risker som blev verklighet inte ens hade
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Overvagts i de riskvagda berdkningarna. Hellwig (2010) anser att riskberédkningarna som

maste redovisas bara &r en illusion av vad risk egentligen innebar.

Hellwig (2010) fortsatter med att diskutera vikten av 6ppenhet i banksektorn, som fatt mycket
kritik for att presentera onddig information och data till ett hogt pris. Hellwig (2010) anser
dock att transparens ar speciellt viktigt i banksektorn da dagens banker &r valdigt
sammanlankade med varandra. Tricker (2009) havdar ocksa att perfekt 6ppenhet och
information hjélper foretag att gora béattre och mer I6nsamma investeringar.

4.2.2 Kapitalstruktur

Manga anser att de nya reglerna fran Baselkommittén kommer att fa stora konsekvenser pa
banksektorn, men aven pa samhéllets utveckling i stort. The British Bankers Association
skriver att den brittiska banksektorn kommer att behéva halla £600 miljarder extra i kapital
som annars hade tillhandahallits som lan till foretag och hushall (The Observer, 11e juli
2010).

Admati et al (2010) haller inte med om detta utan anser att det finns andra sétt att l6sa

problemet pa, och till sin hjalp tar det ett enkelt exempel:

Antag att kapitalkraven ar satta till 10 %. Det innebér att bankens egna kapital maste vara
minst 10 % av bankens tillgangar. Vi antar ocksa att banken har $100 i tillgangar, som é&r

finansierade med $90 insattningar och skulder, samt $10 eget kapital.

Nu antar vi istéllet att kapitalkraven okar till 20 %. | figur 1 visas tre sétt att andra bankens
balansrakning sa att den passar de nya kraven. Den forsta méjligheten som ar kallad Sheet A
skar banken ner pa sina tillgangar till halften, samt minskar skulderna fran $90 till $40. |
Sheet B sker en omkapitalisering dér $10 av skulderna forsvinner och $10 nytt eget kapital
tillfors. Och slutligen i Sheet C tar banken in $12,5 och anvénder intékterna till att utoka

tillgangarna med samma siffra.
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Initial Balance Sheet Revised Balance Sheet with Increased Capital Requirements
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Lo Equity: 20
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Loans: 100 Other Eauitv- 10 Loans: 100 Other Loans: 100 Other
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40
A:Asset Liquidation B: Recapitalization C: Asset Expansion
Figur 2.

Rakneexempel pa nya kapitalkrav (Kéalla: Admati et al (2010), sid 10)

Enbart i fall A sanker banken formagan att Iana ut. 1 fall B och C kommer en bibehallen
utlaning alltsa vara mojlig, och enligt Admati et al (2010) bor detta vara den véag banker skall
foredra nar nya kapitalkrav infors. De anser dven att banker da inte behdver paverka sin

service till kunder negativt.

En svaghet med exemplet ar dock att det inte tar hansyn till baselkommitténs uppdelning av
kapital i Tier 1 och Tier 2. Detta &r dock medvetet da exemplet ar gjort for att vara

overgripande, och inte bara for att passa regler i Basel I11.

4.2.3 Return on Equity (ROE)

Enligt The Institute of International Finance (2010) vill banker inte halla for mycket kapital
da det skulle minska avkastningen till 4garna. Deras argument ar enkla att forsta. Ju hogre
eget kapital en bank har, desto svarare ar det att halla samma krav pa avkastning da den

allmant vedertagna formeln for ROE enligt Berk och DeMarzo (2007) ar:
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ROE = net income / book value of equity.

Det ar da mycket logiskt att se att for att bibehalla sasmma ROE efter en hojning av
kapitalkraven sa maste alltsa bankens intakter 6ka i samma utstrackning och om inte detta
sker skulle alltsa ett okat kapitalkrav straffa bankens &gare. Eftersom de skulle fa en lagre
avkastning pa eget kapital. Dock finns det en hel del kritik mot detta matt. Framférallt havdar
Berk och DeMarzo (2007) att mattets stora svaghet &r att det inte tar hansyn till risk. En annan
anledning till att det inte ar ett perfekt matt ar faktumet att det inte gar att gora jamforelser
mellan olika foretag som inte har identiska kapitalstrukturer. Admati et al (2010) anser ocksa
att det ar en av anledningarna till att mattet skapar forvirring nar det géller aktieagarvarde. De
anser ocksa att hogre kapitalgrad kanske kan ge ett lagre ROE i hogkonjunktur, men havdar
att ROE snarare blir hogre under daliga tider, eftersom banker da kan ar battre rustade for
stressituationer samt inte paverkas lika hart av kreditforluster som ar sammankopplade med
lagkonjunkturer. ROE ar alltsa hogt i bra tider, men mycket Iagt i daliga tider med lagre niva
av eget kapital. Investerare far alltsa en hogre volatilitet pa sin aktie, vilket betyder att risken
ar hogre. Admati et al (2010) havdar alltsa att ett hogre kapitalkrav skulle sanka risken i

bankerna, vilket gynnar investeraren.

Enligt Berk och DeMarzo (2007) presenterar Modigliani-Miller teoremet som pastar att ett
foretag inte kan paverka vérdet av foretaget genom att géra nagot som en investerare kan gora
sjalv. De havdar ocksa att Modigliani-Miller kommer fram till att det inte spelar nagon roll
vilken typ av kapitalstruktur ett foretag har, da de alltid kan 1ana upp kapital for att gora en
investering. Berk och DeMarzo (2007) forklarar dock att detta enbart galler pa en perfekt
kapitalmarknad, dar de bortser fran transaktionskostnader och skatter. Det &r svart att

appliceras i verkligheten.

Enligt Berk och DeMarzo (2007) vidareutvecklades sedan teoremet genom trade-off teorin
som tar hansyn till bland annat skatter, och hévdar att det finns en perfekt kapitalstruktur som
innebér att ett foretag som betalar skatt kan 0ka sitt varde upp till den skattelattnad som

rantekostnaderna ger vid upplaning. Enligt Berk och DeMarzo (2007) utvecklas sedan en teori
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som kallas Peckingorder, som syftar till att foretagets skuldsattningsgrad ar en aterspegling av
foretagets historiska finansieringsbehov. Enligt Berk och DeMarzo (2007) forklaras ocksa att

Ionsamma foretag tenderar att ha lagre skuldsattningsgrad av denna teori.
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5 Empiri

| forsta delen av detta kapitel presenterar vi forst de sekundardata vi fatt fram fran granskning
av arsredovisningar, riskrapporter och diverse andra rapporter publicerade av bankerna sjélva,
men ocksa rapporter utgivna av Sveriges Riksbank och Sveriges Bankférening.

| den andra delen av detta kapitel presenteras den priméardata som vi fatt fram genom de

kontakter och intervjuer vi haft med vara respondenter

5.1 Sekundardata

Har presenteras de sekundardata vi har fatt fram genom framst bankernas arsredovisningar,

rikshbankens och bankfdreningens rapporter och publikationer pa internet.

5.1.1 Potentiella effekter enligt Riksbanken om det hdgre kapitalkravet

Det hogre kapitalkravet kan leda till hdgre rantor och en lagre BNP enligt (Sverige Riksbank,
2011). De svenska bankerna uppfyller redan idag de hardare kapitalkrav som foreslas i Basel
1 till skillnad frdn manga andra banker i Europa. (Sveriges Riksbank, 2011). Darmed skulle
inte heller det hogre kapitalkravet behova paverka bankernas kostnader, om de inte sjalvmant

valjer att ha en buffert utéver vad reglering i Basel 111 pastar. (Sveriges Riksbank, 2011)

5.1.2 Kommentar fran bankféreningen om effekterna av nya Basel 111

Enligt bankforeningens VD, Kerstin af Jochnick kommer “ingenting att bli sig likt pa
bankmarknaden framover” efter inforandet av kapitaltdckningsregler. (E24, 2011 ). Vidare
havdar hon att en konsekvens av Basel 111 6kar bankernas kostnader 6ka vasentligt for det
hogre kaptialkrav som dessutom behdver ha en hogre kvalitet. Hon anser ocksa att
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aktiedgarna kommer paverkas och inte langre kan rakna med den héga avkastning de tidigare
haft. Inte bara aktiedgarna kommer att paverkas utan det kommer bli en balansgang mellan

dem och &ven hogre kostnader fér kunderna.

5.1.3 Nordeas syn pa de nya reglerna

Nordea anser sig vara val forberedda infér de nya kapitalreglerna. (Nordea arsredovisning,
2010) De forvantar sig att deras riskvagda tillgangar ckar med ca 10 %, framst till foljd av
forandringar i marknadsrisk och motpartsrisk. De anser inte att effekten pa deras kapitalbas
kommer bli alltfor stor. Med de nya reglerna for Basel 111 som ar kénda idag beddms de en

stark kapitalposition.
Awven i de nya reglerna om skuldsattningskvot ar idag Nordea Gver det foreslagna
troskelvardet. (Nordea arsredovisning, 2010)

Den nya skuldsattningskvot (Leverage Ratio) som stéllts, har Nordea idag en hogre kvot an

det foreslagna troskelvérdet.

Deras fokus for att mota de hardare kraven ligger i att hoja kaptialavkastningen med ett mal
pa 15 %. Efter forsta kvartalet 2011 Iag avkastningen pa eget kapital pa 12 %. (DI, 2011-04-
28).

Nordeas karnprimarkapital 1ag pa 10,3 % vid bokslutet 2010. (Nordea arsredovisning, 2010)

vilket ar dver klart éver de nya Basel 111 reglerna.

5.1.4 SEBs syn pa reglerna

De nya kapitalreglerna bedéms av SEB ha sma effekter for dem da de och andra svenska

banker redan uppfyller dessa enligt Riksbanken.(SEB, arsredovisning, 2010)

Déremot skapar det nya likviditetsregelverket utmaningar for SEB och andra svenska banker
genom att regelverket inte ar utformat optimalt for den svenska bankmarknaden. Ett exempel

pa detta ar den svenska finansieringen av bostadsutlaningen far ett samre utfall i
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Baselkommitens méatverktyg &n de finansieringsmetoder som anvands i 6vriga Europa. For en
foretagsbank som SEB ar bankens inlaning fran foretag en stabil och betydande del av
inlaningen till banken, dven denna viktas lagre an inlaning fran privatpersoner med
Baselkommitens matverktyg. Riksbanken anser dock att de hardare likviditetsreglerna med
ytterligare finansieringsbehov &r hanterbara for de svenska bankerna. SEB har redan bérjat
jobba med de nya reglerna och ett sétta hér ar att gradvis stdnga gapet genom att forandra
balansen mellan langfristig och kortfristig upplaning, banken har nu en stérre andel upplaning
med langre I6ptider (SEB, arsredovisning, 2010).

SEB ser generellt sett positivt pa det forslagna regelverket och dess intentioner att fa

fungerande harmoniserat regelverk landerna emellan (SEB, arsredovisning, 2010).

5.1.5 Swedbanks syn pa det nya regelverket

Redan nu dr Swedbank valkapitaliserat med ett karnprimarkapital pa 13,9 % sista kvartalet
2010. Deras langsiktiga mal &r att karnprimarkapital aldrig skall understiga 10 % som &r deras
langsiktiga mal, da anser de att de har en bra kapitalbas for mycket stressade scenarion. Med
ett karnprimarkapital pa 13 % har de som mal att ha en avkastning pa 15 % i borjan av 2013.
(Swedbank, 2011)

Forsta kvartalet 2011 hade banken ett karnprimarkapital pa 14,9 % med en ROE pa 16,1 %.

Swedbank anser inte heller att leverage ration skulle innebara nagra restriktioner for deras

framtida kapitalplanering.(Riskhantering i Swedbank, 2010)

5.1.6 Handelsbanken om det nya regelverket

Handelsbanken redovisade efter forsta kvartalet i ar ett karnpriméarkapital motsvarande 12,3 %
enligt de nya Basel 111 reglerna, vilket &r klart 6ver det minsta kravet. (Handelsbanken, 2011-
03-03). Handelsbanken ser dock mycket negativt pa det uppkommande kravet om Leverage
ratio enligt Marquardt, (2010).
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Enligt Handelsbankens rapport 2010, ’samhéllsekonomiska konsekvenser av en leverage ratio
for svenska banker” anser EU-kommissionen att leverage ration infors i Pelare 1. Detta skulle
fa mycket stora konsekvenser for svenska banker, dar de innebér ett krav. Patryckningarna
om ett ’leverage ratio” har kommit fran USA dir ett sddant matt varit ett krav sedan manga
ar. Detta ledde ocksa dar till att bolanen och andra tillgangar med 13g risk lamnade den
reglerade bankmarknaden och flyttas ut till icke reglerade foretag, sk specialbolag. Har kan
aven namnas att USA inte infort de kapitaltdckningsregler &n som omfattades av Basel 11. |
Europa dar Basel 11 regelverket varit igang sedan 2007 har inte véardepappersiering av
lagrisktillgangar blivit vidare aktuellt &n (Handelsbanken, 2010).

5.2 Primardata

Har redovisas den data vi fick fram av de intervjuer vi genomfort med bankféreningen,
finansinspektionen och tre av Sveriges fyra storsta banker. Deras svar har vi sedan delat in

under passande rubriker.

5.2.1 Generellt angaende de nya reglerna

Alla vi talat med &r Gverens om att ett nytt regelverk &r av storsta intresse. De &r ocksa
Overens om att det gar for langsamt att infora de nya reglerna, ”innan de nya reglerna ar
inforda kan ju mycket vl en ny finanskris ha intréffat” sade en av respondenterna.
Regeringen ar inne pa samma spar och gar nu infor att paskynda processen enligt

Bankfdreningens respondent.

5.2.2 Synen pa de nya kapitaltackningsreglerna

Finansinspektionens krav &r kanske annu hogre an de foreslagna krav som satts upp.
Finansinspektionen har varit med i forhandlingarna om de nya kraven och det viktigaste anser

respondenten ar att det blir en klar skarpning av kapital och likviditetskraven fér bankerna
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som géller i alla lander. Men respondenten anser att som i alla forhandlingar blir det en
kompromiss landerna emellan som alltid nar sadan har diskussion fors. Respondenten fran Fl
anser ocksa att det viktiga nu ar hur EU kommer att implementera Basel 111 i det sa kallade
CRD 4 (capital requirements directive, fjarde "versionen™) som beréknas bli klart i

sommar/host 2011.

De nya kostnaderna anser de flesta av respondenterna kommer att hamna hos kunderna och
aktiedgarna. Malet ar att staten och medborgarna i framtiden inte skall behova ta

konsekvenserna och finansiera bankernas éverlevnad anser finansinspektionens respondent.

En av respondenterna havdar att bankerna nu inte langre har tillvaxt som storsta mal utan en
battre affarsmix som mal for att attrahera mer inlaning och de hogre kraven pa kapital.
Finansiering av Basel 111 kommer att ske genom att marginalerna hojs mot kunden men dven
aktiedgarna far rakna med lagre avkastning havdar tva av respondenterna fran tva banker.
Istallet for utlaning kan inkomstbringande sektorer som “trade finance” och
Capitalmarketaffarer bli an viktigare anser en av dem. Storre utlaningar till hogt belanade
bostadsrattsforeningar ar mindre attraktivt nu an fler mindre privata bostadslan déar lantagaren
aven far in sin 16n till banken och darmed en bra finansieringskalla for banken anser en

respondent. “Kapital dr begrinsat sa de basta affarerna blir prioriterade” hdvdar densamme.

Finansinspektions respondent havdar i sin intervju att om allt annat ar lika s& kommer
Ionsamheten i banksektorn minska. Respondenten anser ocksa att pa langre sikt kommer
bankerna att anpassa sina verksamheter till Basel I11 och da &r det langtifran sékert att

Ionsamheten kommer bli s mycket lagre.

Hojda kapitalkrav &r absolut positivt for bankerna och dess &gare. Visst sanks avkastningen,

men riskerna for agarna minskar ju ocksa, anser en av respondenterna.

En respondent hemmahdrande pa en bank havdar att om de nya Basel 111 reglerna funnits
redan fore senaste finanskrisen hade de nordiska bankerna huvudsakligen hjalpts framst inom

likviditetsomradet.
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5.2.3 Avkastningskraven pa eget kapital

En av de intervjuade banktjanstemannen ser en potentiell nedgang i avkastning av eget kapital
nar hela det foreslagna Basel 111 &r genomfort fran dagens 15-20 % till kanske 10-15%
beroende pa konjunktur. Respondenten anser att kostnaderna kommer att baras av dgarna och
kunderna, men &ven banken sjalva maste arbeta for att halla avkastningen uppe genom

effektiviserad produktion och minskade kostnader.

En annan banktjansteman havdar att aktiemarknadens avkastningskrav kommer vara
ofdrandrade, eftersom privatagda banker maste ge den avkastning som attraherar investerare.
Som jamforelse havdar respondenten att om en ravara gar upp sa far konsumenterna ta denna
kostnad. Om till exempel priset pa raolja gar upp sa far den som tankar bensin, bilisten sta for

denna uppgang. Det ar svart att tro att ndgonting annat skulle gélla for banksektorn.

5.2.4 Synen pa Transparency - Oppenheten i banksektorn

Alla respondenter &r Overens om att den hoga riskaversionen som skedde under finanskrisen
nar inte banker vagade lana ut eller lana av varandra inte ar bra for den finansiella sektorn.
Har dnskar en av de tillfragade att regleringar angaende reserverade kreditforluster infors.
Vissa banker kor en konservativ policy dar de reserverar sina kreditforluster och darmed visar
for allménheten att de har problem hdvdar en av respondenterna. De har en for negativ policy
anser samme respondent. Som ett exempel ndmner respondenten att Swedbank reserverade
stora kreditforluster som sedan kunnat bokfdéras som vinster. Ett annat exempel éar
Handelsbanken som inte redovisade nagra reserverade kreditforluster och da ar det svart att

avlasa hur det ser ut i banken anser respondenten.

Enligt en av respondenterna s& kommer oppenheten “pé pappret” att 6ka dé de finansiella
instituten blir alagda att offentliggdra allt mer kring hur deras kapital och likviditetssituation
ser ut. Dock h&vdar respondenten att detta kommer att motverkas av att komplexiteten i
regelverken ar betydligt storre och olika matt motverkar varandra. Respondenten héavdar att

allmanheten inte kommer att klara av att bedoma stabiliteten i ett finansiellt institut utifran
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den publicerade informationen. For att kunna gora detta kréavs att du ar ganska insatt i
regelverken. Det finns till och med risk att detta ger upphov till férvirring och feltolkningar

havdar respondenten.

5.2.5 Leverage ratio

Finansinspektionens respondent anser att leverage ratio kan vara ett bra komplement till de
riskkansliga kapitalkraven. Detta matt bor dock inte vara bindande utan anvandas kvalitativt
under pelare 2 anser densamme. Om Leverage ratio blev bindande havdar respondenten
vidare att vérdepappersiering skulle vara en mgjlig konsekvens.

Inte heller bankféreningens respondent anser att leverage ratio ar nédvéndigt. Det gar tillbaka
till Basel 1 dar de tog med kapital som inte var riskvagda, utan banken kan ta pa sig sa mycket
risk som mojligt bara de haller sig innanfér ramarna nar det géller bruttosoliditetsmattet.
Bankforeningens respondents havdar dock att det ar bra att anvanda leverage ratio som en
limit ifall att bankernas risk har blivit felméatt. Da kan det vara bra att anvanda det som ett
overgripande matt. Sa teoretiskt ar det bra att anvanda sig av leverage ratio om fel risk raknats
fram. Bankforeningen respondent anser att leverage ratio skall hamna under Pelare 2 dar

myndighets dvervakning sker men inte ar ett formellt krav.

Bankfareningen respondent havdar att bolan i Sverige ar en saker utlaning. De har 13g risk,
men eftersom de aterfinns i balansrakning har sa far de en negativ inverkan pa leverage ratio.
Om en leverage ratio skulle inforas kunde en vardepappersiering bli mojlig. Enligt
Bankforeningens respondent sa ser flera banker dver maojligheten men det &r langsamma stora

processer att anpassa sina system till detta.

En respondent anser det problematiskt med ett matt som inte &r riskviktat. Rent teoretiskt
innebér det att banker kan gora sig av med lagrisktillgangar, t.ex. bolan for att istallet placera
dessa i hogrisktillangar (t.ex. inom private equity omradet). Samma respondent havdar dock
ocksa att baselregelverket innehaller regler som motverkar detta sa det inte kommer att
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intraffa i praktiken. Respondenten anser ocksa att detta inte kommer att ske i alltfor stor

utstrackning tack vare ’sunt férnuft av majoriteten av aktérerna pa marknaden”.

5.2.6 Vilka ar de stdrsta utmaningarna for bankerna

For de nordiska bankerna anser en av respondenterna att behandlingen av sakerstallda
obligationer i likviditetsh&dnseendet &r det storsta problemet med det nya regelverket. Nordiska
banker finansierar till stor del sin utlaning genom att stélla ut obligationer medan Gvriga
Europa har en storre andel bankinlaning som kan anvandas som finansiering havdar
respondenten. Detta beror till stor del pa att nordiska landerna har en annan struktur pa
sparande och pensionssystem. Nordens befolkning tar storre ansvar for sitt eget
pensionssparande och sparar i storre utrackning i fonder och forsékringar anser respondenten.
Respondenten anser att de foreslagna reglerna inte kommer gynna de svenska bankerna da
sakerstallda obligationer bara till en viss del far raknas in som likviditet. Vidare &r problemet
med detta att bland obligationerna ar det bara statsobligationer som far raknas med fullt ut
hévdar en respondent. Detta ar ett problem i de nordiska landerna som generellt har laga
statsskulder och darmed inte staller ut sa mycket statsobligationer havdar respondenten som
ocksa anser att likviditetsreglerna darfor blir svara att uppfylla.

En annan respondent anser att tillsammans med likviditetskraven blir den andra stora
utmaningen att hela balansrakningen behéver omstruktureras for att for att fa en 6kad
I6ptidsmatchning mellan tillgangar och skulder. Detta kommer ta lang tid for banken och bli

en kostsam historia anser respondenten.
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6 Analys

| detta kapitel kopplar vi samman det vi fatt fram under intervjuer och annat relevant material

med de teorier vi tycker passar for uppsatsens syfte.

6.1 Sekundardata

Riksbanken hévdar i en finansiell rapport att hogre kapitalkrav kan leda till 1agre BNP.
Riksbanken anser ocksa att de svenska bankerna idag ar sunt finansierade och inte behdver
stélla om speciellt mycket for att passa in i de nya kapitaltdckningskraven som infors med
Basel I11. Men om de vill ha ytterligare buffert sa kommer detta att bli en 6kad kostnad for de
svenska bankerna. Detta stammer val 6verens med Hull (2010), som hdvdar att kapital kostar
pengar och att det kan fa konsekvenser pa bankernas prissattning da hogre priser kan komma

att tdcka Okade kapitalkostnader.

Bankforeningens VD Kerstin af Jochnick hivdar att ”ingenting kommer bli sig likt pd
bankmarknaden framdver” efter inférandet av de nya kapitaltdckningsreglerna. Hon forsétter
aven med att aktiedgarna kommer att paverkas och inte langre kan rakna med samma hoga
avkastning de tidigare fatt. Berger och Bouwman (2010) havdar istéllet att krav pa storre del
eget kapital inte paverkar bankens mojligheter att driva den dagliga verksamheten. De havdar
aven att mer eget kapital inte skulle gora att banken skulle vinstmaximera eller arbeta i
agarnas intresse i mindre utstrackning. De héavdar istéllet att banken da kan fatta battre beslut
samt att aktieagaren far mindre risk i sin investering, vilket paverkar investeraren positivt.
Berger och Bouwman (2010) anser ocksa att storre del eget kapital gor att det blir billigare for

banken att lana in pengar fran andra banker och institut, da kreditbetyget starks.

De svenska banker vi undersokt har 6kat sitt kédrnprimarkapital under den senaste tiden, och
ligger nu med marginal 6ver de nya kraven i Basel 111. Swedbanks karnpriméarkapital ligger pa
14,9 %, Handelsbanken 12,3 % och Nordea har 10,3 % (siffrorna galler sista kvartalet 2010
samt forsta kvartalet 2011). Det uppstallda kravet ar 8 % och trots att de svenska bankerna
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alltsa har god marginal till detta sa ar I6nsamheten god, och avkastningskraven i bankerna
ligger runt 15 %, nagot de inte heller &r langt ifran att na upp till. Detta trots att de samtidigt
okar sitt karnprimarkapital. Swedbank som brukar ha som mal att dessutom dela ut 40 % av
sin vinst, beslutade i ar (DI, 2011-03-25) att de kunde 6ka detta till 50 %. Admati et al (2010)
havdar att eget kapital i banker inte &r kostsamt, och anser att det istéllet finns manga fordelar
med att 6ka kraven. De anser att risken i banken minskar betydligt om det egna kapitalet 6kar.
De havdar dven att hogre kapitalkrav kan gora att avkastningen ar nagot lagre i
hogkonjunktur, vilket skulle vara nu, men att detta kompenseras av att avkastningen skulle bli

betydligt hogre an med mindre eget kapital i en lagkonjunktur.

6.2 Primardata — Intervjuer

| detta kapitel analyserar vi de svar som vara respondenter givit under vara intervjuer. Dessa

svar kopplas samman med de teorier vi presenterat under i teorikapitlet.

6.2.1 Analys av kapitaltdckningsreglerna

De intervjuade dr dverrens om att kapitaltdckningsregler ar bra for alla inblandade. De hjalper
banken att utvecklas och ett av malen r att staten och skattebetalarna inte skall behéva ga in
och radda nagra banker i framtiden. Detta ar ocksa nagot som Admati et al (2010) haller med
om, de havdar att aven om en bank skulle ga omkull sa blir det betydligt billigare for den som
tvingas ga in och radda om banken har en god kapitaltdckning. Finansinspektionen havdar att
I6nsamheten i branschen, kommer att minska om alla andra parametrar blir oférandrade. De
havdar dock att detta bara ar pa kort sikt, och att lonsamheten pa langre sikt kommer att ga
tillbaka till normal d& bankerna anpassat sig till de nya kraven. En av respondenterna som ar
hemmahorande pa en av bankerna haller med om att hojda kapitalkrav ar bra och sunt for
branschen eftersom riskerna for &garna minskar. En av respondenterna anser &ven att de nya
reglerna i Basel 111 skulle ha hjalpt manga banker med likviditeten under den senaste
finanskrisen. Detta stimmer dven bra ihop med Berger och Bouwman (2010) som hdvdar att
hogre kapitaltackning i banker ar fordelaktigt for alla parter. De anser att avkastningen inte
paverkas negativt eftersom risken minskar vasentligt. Admati et al (2010) havdar ocksa att de

nya reglerna hade kunnat kyla ned finanskrisen pa ett tidigare stadium, och kanske hade den
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dominoeffekt som skapades av att nagra banker foll omkull uteblivit.

6.2.2 Avkastningskraven och ROE

Nar det galler avkastningskraven i banker sa &r det skilda meningar bland de intervjuade. En
av de intervjuade anser att kraven kan komma att sénkas fran dagens 15-20 % till 10-15 %. En
av respondenterna anser att kostnaderna for inforandet av Basel 111 kommer att delas mellan
bankens kunder och bankens dgare. Dock havdar en annan av de intervjuade
banktjanstemannen att avkastningskraven kommer vara oférandrade for att fortsatta locka
investerare. Respondenten drar dven en parallell till ravaror, och havdar att om priset pa raolja
gar upp sa far den som konsumerar bensin sta for den 6kade kostnaden vid pafyllning av
bensin eller dylikt. P4 samma satt anser respondenten att det maste fungera i banksektorn.

Detta for att privatdgda banker skall kunna fortsétta att attrahera investerare.

Enligt Berk och DeMarzo (2007) ar avkastningskrav i form av ROE vaga da de inte innefattar
nagon beaktning av risk. Admati et al anser ocksa att ROE kan komma att minska nagot i
hogkonjunktur, men att det betalar sig tillbaka i form av hogre vinster i lagkonjunktur samt
lagre risk i investeringen. Berger och Bouwman (2010) havdar ocksa att banker med hogre
andel kapital &r battre pa att fatta ekonomiskt fordelaktigare beslut, vilket gynnar bade agare

och kunder.

6.2.3 Transparens och 6ppenhet

De intervjuade ar Gverrens om att situationen som radde innan och under finanskrisen nar
banker inte vagade lana ut till varandra ar allt annat an bra for det finansiella systemet. Adrian
och Shin (2010) havdar att det racker med en liten vardeforandring i en banks tillgangar for
att en liknande situation skall kunna ske. Adrian och Brunnerheimer (2010) anser att en av
anledningarna ar att bankerna agerar i eget intresse och inte ser till den systematiska risken det

kan utldsa.
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Enligt en av de intervjuade kommer transparensen att ka i teorin da de nya kraven skarps
kring bankers kapital och likviditetssituation. Dock anser respondenten att komplexiteten i
regelverken och rapporterna kommer att forsumma fordelarna med 6ppenheten samt att
allmanheten anda inte klarar av att bedoma stabiliteten i ett finansiellt institut eller bank da
det kréver en del forkunskaper. Det kan till och med finnas risk for feltolkningar och
forvirring. Hellwig (2010) och Tricker (2009) hévdar att dppenhet &r exceptionellt viktigt i
banksektorn da banker idag ar tatt sammanlankade. Tricker (2009) anser ocksa att perfekt
information ar nddvandigt for att investerare och management skall kunna fatta riktiga och
rationella beslut. Detta &r av hogsta intresse for aktiedgaren, som vill kunna félja utvecklingen

i sin investering och bedoma risker med s& mycket korrekt information som majligt.

6.2.4 Leverage ratio

Finansinspektionen anser att leverage ratio kan vara ett bra komplement till riskkansliga
kapitalkraven, men tycker att det inte skall vara bindande utan anvéndas kvalitativt under
pelare 2 som avser tillsyn. Finansinspektionen anser ocksa att vardepapperisering skulle vara
ett mojligt utfall av inforandet av leverage ratio. EU-kommissionen vill istéllet l&gga leverage
ratio under pelare 1, sa att det alltsa skall fungera som ett krav. Detta skulle fa stora
konsekvenser for svenska banker som har en stor andel utlaning till bostader. Enligt Admati et
al (2010) &r ett alternativ att rétta sig efter de nya kraven for banken att minska hela bankens
balansrédkning, som vi visat i figur 2, Sheet A. Detta kan kopplas till vardepapperiseringen
som bankerna alltsa dvervéger, dar de alltsa vill bolagisera de svenska bolanen sa att de kan

tas bort fran balansrakningen for att kunna méta de nya kraven pa hogre leverage ratio.

Bankforeningen ar ocksa kritisk till att leverage ratio ar ett matt utan nagon som helst
riskviktning, och havdar att det ar att ga nagra steg bakat istallet for framat. Dock ser
bankforeningen ocksa nagot positivt att det méts i kronor och oren istéllet for en risk som
banken sjalva kan rakna fram med egna matt. Berk och DeMarzo (2007) kritiserar mattet

ROE for att det inte tar hansyn till risk, och detsamma torde galla for leverage ratio som inte
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lagger nagon vikt alls vid risken i bankens utlaning. Detta anser bankféreningen &r en stor
nackdel for svenska banker som har en stor del bolan som anses ha lag risk da fastheten tas i

pant av banken om lanet inte kan betalas.

En av respondenterna hévdar att det rent teoretiskt kan innebara att banker véljer att gora sig
av med tillgangar med Iag risk och istallet placerar i hog risk, vilket Admati et al (2010) anser

vara totalt motsatt vad som dar syftet med att oka bankens kapital.
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7 Slutsatser

7.1 Studiens resultat

Har skall vi besvara huvudfragorna som uppsatsen ar uppbyggd pa.

Hur lonsamheten ser ut bland de svenska bankerna med ett 6kat krav pa eget kapital?

Och hur paverkar detta aktiedgarnas avkastning?

Lonsamheten i de svenska bankerna &r god. De nya reglerna med 0kat eget kapital har enligt
var uppfattning inte paverkat Ionsamheten negativt, utan mycket pekar istéllet pa att
Ionsamheten istallet pa lang sikt till och med kan utvecklas battre tack vare de nya kraven.
Detta eftersom bankerna star battre rustade i samre tider och paverkas da mindre av bland
annat kreditforluster. En béttre kapitaliserad bank fattar ocksa battre investeringsbeslut enligt
Adamati et al (2010). Det blir dessutom en mindre riskfylld investering for investeraren och

aktiedgaren.

Avkastningskraven ligger fortfarande pa runt 15 %, och detta ar nagot som bankerna inte &r
langt ifran att uppna redan. Aven om vissa havdar att kraven kan komma att sankas, sa skall
det ocksa beaktas att de nya kraven har gjort banker till en sékrare investering da den
finansiella risken har sankts avsevért. Detta eftersom de tack vare reglerna ar battre
forberedda om en kris, liknande den globala finanskrisen 2008, skulle blasa in 6ver

finansmarknaderna igen.

Just nu haller de svenska bankerna pa att bunkra kapital for att tillgodose de nya stundande
kraven som skall borja galla 2013. Att de samtidigt gor mycket fina resultat och kan dela ut
stora summor till sina &gare vittnar om att sektorn gar bra. Eftersom bankerna har sa fin
I6nsamhet redan nu under varen 2011 ar vi 6vertygade om att de dven kan prestera bra i

kommande lagkonjunktur da de redan idag ar val rustade kapitalmassigt pa manga omraden.
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Trots att bade vi och manga av de teorier vi anvant oss av kritiserar det finansiella mattet
ROE sa ar det anda det mest vedertagna i branschen. Mattets svagheter syns tydligast nar tva
eller flera banker skall jamforas, det tar da inte hansyn till varken risk eller kapitalstruktur pa

kort sikt, men kraven pa omkring 15 % &r ocksa nagot som bankerna ligger valdigt néra.

Den nya kapitaltdckningen som de svenska bankerna redan idag anpassat sig efter verkar inte
ha paverkat bankernas lénsamhet negativt, utan de kanns istallet idag mer sunda och
valmaende. Det skall sagas att denna uppsats skrivs nar goda tider rader i Sverige, och det
paverkar sjalvklart resultaten, men vad kapitaltdckningsreglerna har hjélpt till med &r att
forbereda de svenska bankerna infor samre tider. De star utan tvivel mycket béattre rustade

infor en kommande lagkonjunktur idag an vad de gjorde innan finanskrisen.

Aven om det &r svart att dra nagra direkta slutsatser om i hur hog grad de nya kapitalkraven
paverkat bankerna sa har de i alla fall hittills inte ha haft ndgon stor negativ effekt. De
positiva slutsatserna ar istéllet 6vervagande med battre kreditbetyg som ger billigare 1an an
tidigare, och detta samtidigt som bankerna samlar pa sig kapital och ligger nu pa nivaer som
de tanker ha aven i framtiden. Detta har ocksa medfort att en bank idag ar en mycket sékrare
investering for en aktieagare da aven risken minskat, mycket pa grund av de nya kraven pa

hdgre och battre kapital.

Leverage ratio ar kanske den forandring som kommer att drabba de svenska bankerna hardast.
Det &r ett hart kritiserat matt som inte tar hansyn till risken i bankens utlaning, och det kanns
tyvarr som ett steg tillbaka. Det kan fa valdigt stor paverkan pa hela den finansiella
marknaden beroende pa hur bankerna véljer att agera. En véardepapperisering av bolanen &r
nagot bankerna undersoker maojligheten pa, och det tycker vi inte ar ratt vag att ga, speciellt
med tanke pa att just det systemet Iag till grund for den senaste finansiella krisen. Dock verkar

det som att bankerna kanner att det &r onddigt ont for att komma runt kraven i leverage ratio.
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7.2 Forslag till fortsatta studier

Eftersom denna studie behandlar ett regelverk som skall implementeras om nagra ar sa skulle
det vara valdigt intressant att se hur utfallet blir efter att regelverket tagits i bruk helt. Det
skulle da vara mycket intressant att se om de slutsatser och teorier vi namnt har fortfarande ar
relevanta, eller om det hopats helt nya problem. Det skulle vara mycket intressant att se hur

avkastningskraven kommer att se ut i framtiden, om de paverkats av Basel 11 eller inte.
En annan intressant fraga hade vart att undersoka hur Basel 111 kommer att fungera i nasta

lagkonjunktur. Kommer regelverket vara till stor hjélp, eller var implementeringen

meningslés? Vad borde vi tankt pa, samt vad missade vi med facit i hand.
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Bilagor:

Bankernas fragor

Hur ser avkastningskraven ut pa eget kapital idag?

Och hur ser dem ut efter Basel 111?

Kommer de att sénkas? Om inte, hur skall den kostnaden téckas upp? Nya
produkter?

(Vem tar smallen, aktiedgaren eller kunden?)

Hur ser ni pa leverage ratio (Bruttosoliditeten)? Och vad kommer

det innebara i praktiken?

Skall leverage ratio ses som ett komplement? Eller skall det erséatta

riskbaserade kapitalkrav?

Kan bankerna bli mer risktagande pa grund av leverage ratiot?

Kan detta innebéra att bolanen kan komma att vardepapperiseras?

Hade Basel I11 vart till nagon hjélp vid den senaste finanskrisen?

Vilka &r de storsta utmaningarna for er?

Vilka kommer bli de storsta férandringarna? Storsta kostnaderna?

Vilken metod anvander ni er av for att berdkna kapitalkravet?

Kommer nagon specifik bank gynnas av reglerna?

Oppenhet(transparency)? Kommer den paverkas av Basel 111? Hur?
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Finns det nagot ni sjalva tycker kunde utformats battre i det nya regelverket?
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