GOTEBORGS UNIVERSITET
HANDELSHOGSKOLAN

Handelshogskolan

VID GOTEBORGS UNIVERSITET

Foretagsekonomiska Institutionen

Vart tar dina pengar vagen? -

En studie av hur den aktuella ekonomiska situationen ar for de fyra storsta
svenska bankerna idag.

Kandidat- Magisteruppsats 1 Foretagsekonomi
Extern redovisning

Hostterminen 2011

Handledare: Gunnar Rimmel

Forfattare:
Camilo Gutiérrez Alfaro78

Rima Gorgis Warda 88



7 GOTEBORGS UNIVERSITET
S HANDELSHOGSKOLAN

Forord
Vi vill bérja med att tacka véar handledare Gunnar Rimmel for hans intresse och

uppmuntrande goda stod under uppsatsskrivandet.
Vidare vill vi tacka for de foreldsningstillfallen som inspirerat oss i att vélja uppsatsomrade.

Vi vill ocksa tacka de personer som vénligt bidragit med sin tid for uppsatsens fardigstédllande.

Goteborg, januari 2012

Camilo Gutiérrez Alfaro Rima Gorgis Warda



e 4 GOTEBORGS UNIVERSITET
+/ HANDELSHOGSKOLAN

Sammanfattning
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Handledare: Gunnar Rimmel

Titel: Vart tar dina pengar vigen? - En studie av hur den aktuella ekonomiska situationen ar
for de fyra storsta svenska bankerna idag.

Bakgrund och Problem: I Sverige, liksom 1 minga andra linder ingrep regeringar och myn-
digheter for att sétta in dtgarder och garantier for att lindra effekten av finanskrisen. Innan
dess hann det dock fa forddande och langtgédende konsekvenser for ménga da det i krisens
spar blev fallande borser och 6kade priser pé olja, gas och bostdder och i synnerhet manga 1
USA fick ga frn hus och hem.

Syfte: Uppsatsen syftar till att undersdka hur den aktuella ekonomiska situationen for de fyra
storsta svenska bankerna ser ut 1 dag. Undersokningen &mnar undersoka hur de fyra storsta
svenska bankerna paverkats av nyckeltal. Studien avser dven att studera hur avkastningskravet
pa lan ser ut. Undersokningen kommer att belysa effekter och resonera kring den 6vergri-
pande forskningsfrdgan och de tva fragestdllningarna som ndmnts ovan.

Avgransningar: Uppsatsen handlar om de fyra storsta svenska bankerna, Handelsbanken,
Nordea, SEB och Swedbank. Studien dr avgridnsad genom att den endast analyserar den
aktuella ekonomiska situationen och hur de fyra svenska bankerna har paverkats av den.
Dessutom ér det intressant att utreda hur de finansiella nyckeltalen har bidragit till bankernas
l6nsamhet i samband med de olika avkastningskraven som stillts till lantagarna.

Metod: Uppsatsen har i huvudsak ett kvalitativt angreppssitt. Data har insamlats frén
bankernas &rsredovisningsrapporter, vilket har bidragit till uppsatsens problemformulering.

Resultat och slutsatser: De storsta svenska bankerna befinner sig i dagsldget i en relativt stabil
ekonomisk situation. De har ocksa forbattrat sina positioner vad géiller valutafinansieringen.
Samtidigt har bankerna stérkt sitt kapital och 6kat sina kapitalnivder. Finansinspektionen och
Riksbanken har stéllt krav pé att svenska banker ska ha en starkare positionering dn vad fallet
varit tidigare.

Forslag till fortsatt forskning: Det vore intressant att genomfora vidare forskning och da
intervjua bankernas ledning om deras syn pa hur de svenska bankerna lyckats klara finans-
krisen. Darigenom skulle dven deras perspektiv bidra till att f4 en helhetsbild. En annan
intressant tanke &r att undersdka hur bankerna skulle hanterat situationen om den svenska
staten inte hade stottat med finansieringen. Det skulle ocksa vara intressant att studera andra
nyckeltal och olika riskfaktorer som paverkar den finansiella bankmarknaden i Sverige och
jamfora med andra linder pa internationell niva.

Nyckelord: Ekonomisk situation, bankernas nyckeltal, kreditforluster, rintemarknaden, lik-
viditetsrisk, kapitaltickningsgrad, kreditforlustnivén, rantabilitet pa totalkapital, rdntabilitet pa
eget kapital, primdrkapital samt K/ I-tal.
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Forkortningar

BNP- Bruttonationalprodukt

CEBS- Committee of European banking Supervisors
EU- European Union

LBF- Lag om bank- och finansieringsrorelse.

IASB- International Accounting Standards Board
IRK- Intern risk klassificieringsmetod.

IMF- International Monetary Fund

SEB- Skandinaviska enskilda banken AB

SNS- Studieforbundet Néringsliv och Samhélle

FI- Finansinspektionen

SOU- Statens offentliga utredningar
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1. INLEDNING

Det inledande kapitlet bérjar med val av imne samt en redogérelse fér uppsatsens bakgrund féljt
av en diskussion kring den problematik som leder fram till formuleringar av arbetets fragestdll-
ningar och syfte. Vidare presenteras avgrénsningar och uppsatsens fortsatta disposition.

1.1 Bakgrund

De kapitalkrav som bankerna har idag &r ett resultat av hur finansiella kriser paverkat dem och
samhdllet. Kraven forvintas leda till forbattringar och stabilitet. Riksbanken (2011) beskriver
hur viktigt det dr att ha ett vilfungerande banksystem. Regelverken for banksystemen har
behovt forstirkas for att reducera/minimera risker 1 den finansiella sektorn.

Vredin, Brannlund, Ljungqvist, Stromberg och Wallgren (2011) beskriver vikten av att
bankerna ska ha en béttre likviditet. Darfor behover man stilla hirdare krav pa bankerna.
Genom regleringar kan BNP dé ocksa komma att paverkas positivt. Om bankerna fér en béttre
likviditet hdjs bankernas kapitalkostnader och det gynnar hushall och foretag med lagre
rdntenivaer.

Franzén (2011) kritiserar kraven pd avkastning och skriver att torbankernas avkastningskrav pa 15
procent av eget kapital dr orimligt, som han kallar for “ohallbara krav pa utdelning och av-
kastning bland svenska banker. Det vore béttre om foretagen istillet 0kar sina investeringar
inom ramen for affdrsidén till en rimlig avkastning for att mota dgarnas krav tvingas bank-
cheferna ta alltfor stora risker”. Den finansiella krisen som forsvagat vérldens finansiella
ekonomi borjade i mitten av dr 2007 med nedgangar 1 véardet pé bolan och virdepapper.
Dessutom hade detta en stor inverkan pa balansridkningarna for stora finansiella institutioner.
Krisen intensifierades efter att den amerikanska investmentbanken Lehman Brothers pd Wall
Street 1 New York gick 1 konkurs, det vill sdga kollapsade, i september 2008. Upprinnelsen till
denna konkurs har flera komponenter men en &r att amerikanska kreditinstitut kraftigt miss-
bedomde kreditrisken hos hushall med svag betalningsforméga. En del av de sé kallade
subprime-lanen hade ocksa gjorts om och salts vidare vilket gjorde situationen svar att Gver-
blicka. Detta resulterade i att kopare inte hade full kontroll pa riskerna med sina kép. Lehman
Brothers konkurs satte banksystemet i gungning och det utbrét en storskalig fortroendekris
som ocksa drabbade Sverige. Bankernas villighet att lana till varandra minimerades.

I Sverige, liksom 1 ménga andra ldnder ingrep regeringar och myndigheter fOr att sétta in
atgdrder och garantier for att lindra effekten av finanskrisen. Trots detta hann det under tiden
fa forodande och langtgaende konsekvenser for ménga dé det 1 krisens spar blev fallande
borser och dkade priser pa olja, gas och bostider, dir i synnerhet manga i USA fick ga fran
hus och hem (Word Trade report, 2009).

I en artikel, som publicerades i Ekonomifakta &r 2008, rapporterade skribenten att en del av
den virldsomfattande bankkrisen har sin grund i en ’valdsam expansion av utlaning 6ver hela
vérlden under det senaste decenniet”. Forfattaren beskriver att detta dr ett resultat som hérleds
fran den forra lagkonjunkturen i borjan av 2000-talet da det var en IT- och telecomkrasch.
Framforallt, sdger forfattaren, var orsaken att den amerikanska centralbanken héllit styrréntor-
na laga efter det. Man tog inte situationen pa allvar da man sag att inflationen holl nere priser-
na pa manga varor. Den vérldsomfattande handeln 6kade konkurrensen och manga foretag
placerade sin tillverkning utomlands, till nya marknader som hade potential med billigare
arbetskraft och lagre tillverkningskostnader.
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Vilka konsekvenser i Sverige fick Lehmankonkursen? Riksgdlden i samradd med Riksbanken
fattade beslut om olika atgérder for att den svenska penning- och obligationsmarknadens
funktionssitt skulle underlittas. For att mota den dkade efterfragan pé statspapper emitterades
extra emissioner av statsvéxlar. Innan den finansiella krisen lag den sé kallade bostadssprea-
den pa 0,2-0,4 procentenheter. Kraftigt 6kade kreditspreadar blev konsekvensen 1 Sverige och
differensen mellan bostadsobligationer och statsobligationer steg till som mest 1,7 - 2,0 pro-
centenheter. Bostadsinstitut och foretag utanfér den finansiella sektorn hade nu svért att finan-
siera sig pa kapitalmarknaden och nodgades till att utnyttja sina dyrare kreditfaciliteter i
bankerna. Kaupthing Bank Sverige AB fick av Riksbanken vid denna tidpunkt likviditetsstod.
Denna étgérd gjordes for att skydda den finansiella stabiliteten i Sverige men ocksé for att
fortroendet for det svenska banksystemet skulle upprittas (Penningpolitikrapport, 2011).

1.2 Problemdiskussion

Vredin (2011) skriver i en géstkronika i ”Svensk Bankforening” att "vérldsekonomin 2008-
2009 drabbades av den storsta nedgdngen sedan depressionen pa1930-talet.” Trots turbu-
lensen i vérlden har det svenska banksystemet klarat krisen bra jimfort med andra ldnder dven
om bland annat utlaningen till de baltiska linderna blev ett problem att hantera. Krisen fick
anda stora ekonomiska foljder inom den finansiella sektorn. Bankerna hade tagit stora risker
och pé ndgot sitt méste detta styras upp med statens goda minne och hjélp. Ett sétt att styra
upp forhdllandena var att ha en effektivare kontroll 6ver bankernas skuldsittning genom
hogre kapitalkrav. Effekten av detta kan dock leda till att verksamheter forlaggs till lander
utanfor Europa som da forlorar vardefullt kapital som kunde anvénts till utveckling av
verksamheterna.

De senaste aren har varit problemfyllda for vérldens finanssektor med stora forluster till £61jd.
Fran USA spred sig oron over virlden nir det uppdagades att den finansiella sektorn var hogt
skuldsatt. Krafttag var motiverat frdn myndigheter och regeringar att ingripa och forhindra att
varldsekonomin kraschade. Genom en samordnad finans- och penningpolitik kunde ekonomin
borja dterhdmta sig langsamt med borjan under 2009. Allt var inte frid och frdjd d& oron inte
var stillad pa grund av att man sag en ljusning. Man kunde se att denna oro ocksé 1 borjan av
2010 marktes pé obligationsmarknaden. Manga fragade sig om det gjordes tillrdckliga
anstrangningar fran politiskt hall for att ekonomin skulle stabiliseras och bankerna kunna
hantera skuldproblematiken. Aven under 2011 har denna ifrigasatts vilket inte minst mirkts
genom finansiella kriser i nagra av Europas ldnder som lett till 6kat tvivel om det gar att 16sa
dessa med nationell- och EU-politik (Penningpolitik, 2011).

Den 6kade oron under 2011 ledde till att aktiekurserna f6ll runt om i virlden. Dock inte i
samma omfattning som radde frdn augusti 2007 till februari 2009. En férdel pé den svenska
marknaden é&r att de svenska bankerna har en begrdnsad handel framforallt inom norden och
man har ddrigenom kunnat minska riskerna och 6ka sin motstandskraft nir det géller att klara
av krisen. (Finansiell stabilitet, 2010:2).
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1.3 Frdgestdllning

Bankerna 1 virlden har varit inblandade 1 finanskriser under de senaste dren. Orsakerna eller
effekterna beror pa kreditforluster och obetalda fordringar bland annat. I Sverige, liksom i
manga andra ldnder ingrep regeringen och myndigheter fOr att sétta in atgarder och garantier
for att lindra effekten av finanskrisen. Av intresse dr att undersdka hur de fyra storsta svenska
bankerna har lyckats ta sig ur kriserna. Uppsatsens bakgrund, problemdiskussion och banker-
nas egna beddmningar leder fram till uppsatsens dvergripande forskningsfrdga som inleder
med en foljande motivering samt delfragor.

Hur &ar den aktuella ekonomiska situationen for de fyra storsta svenska bankerna i dag?

Niér det blir en finansiell kris far bankerna 6kat fokus pa sig. Detta fir naturligtvis stor upp-
marksamhet i media som ldgger stor vikt pa att informera om situationen. Detta ger effekten
att en fortroendekris for bankerna uppstar och bankspararna och andra aktorer pa finans-
marknaden riskerar att forlora ekonomiskt.

Delfragor:

e Hur har de fyra stérsta svenska bankerna paverkats av nyckeltal?

Eftersom bankernas verksamhet paverkas av finanskriser och bankerna redovisar arsresultaten
med bland annat formen av nyckeltal ger dessa en hel del information som vi kan analysera
och dra slutsatser av.

e Hur ser avkastningskravet pa lan ut?

Nya krav som stills pa bankerna leder till nya forutsittningar att hantera 1an. Hanteringen av
dessa far konsekvenser for hela den samlade ekonomiska finansmarknaden med dess aktorer.

1.4 Syfte

Uppsatsen syftar till att undersoka hur den aktuella ekonomiska situationen for de fyra storsta
svenska bankerna ser ut i dag. Undersokningen dmnar undersoka hur de fyra storsta svenska
bankerna péverkats av nyckeltal. Studien avser dven att studera hur avkastningskravet pé lan
ser ut. Undersokningen kommer att belysa effekter och resonera kring den dvergripande
forskningsfragan och de tva fragestillningarna som namnts ovan.

1.5 Avgrdnsningar

Uppsatsen handlar om de fyra storsta svenska bankerna, Handelsbanken, Nordea, SEB och
Swedbank. Studien ér avgridnsad genom att den endast analyserar den aktuella ekonomiska
situationen och hur de fyra svenska bankerna har paverkats av den. Dessutom é&r det intressant
att utreda hur de finansiella nyckeltalen har bidragit till bankernas 16nsamhet i samband med
de olika avkastningskraven som stéllts till lantagarna.
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1.6 Disposition
Uppsatsen dr indelad i sju kapitel och innehaller som foljer:

Kapitel 1 — Inledning med studiens bakgrundsbeskrivning och problemdiskussion. Dessa leder
i sin tur vidare till problemformuleringen som bestar av den dvergripande forskningsfragan
som inleder med en motivering samt delfrdgor. Dérefter kommer syftet. Avgransning och
kapiteldisposition behandlas dven i detta kapitel.

Kapitel 2 — Metod. Har presenteras hur undersokningen har genomforts, vilken metod som
anvints, samt varfor och hur vi genomfort studien. Vi motiverar dven urval av bankernas
information av arsredovisningar. Syftet dr att l1dsaren far en bild av hur arbetet fortlopt samt
hur 4mne, metod och litteratur har valts ut.

Kapitel 3 — Empirin syftar till att fordjupa forstdelsen for amnet och utgdr uppsatsens teore-
tiska referensram. I det har kapitlet inleder vi implementering av Basel II 1 bankksystemet,
bankernas redovisning, redovisningsprinciperna i finanskrisen, en definition av finanskris,
bankerna i den finansiella marknaden, bankernas verksamhets risker och reglering, kreditrisk,
ranterisk samt likviditetsrisk. Kapitlet forvéntas underlétta forstdelsen av sammankopplingen
mellan uppsatsen fragestéllningar i den empiri som foljer 1 det néstfoljande avsnittet. Kapitlet
avslutas med en presentation av bankernas lonsamhet samt ger prov pa viktiga nyckeltal som
vi valt ut och som ligger till grund for jamforelsen och analysen.

Kapitel 4 — Referensramen utdkas i detta kapitel med en omfattande tolkning av resultatet.
Kapitlet bildar en ram for analysen av resultatet frdn den empiriska undersdkningen. Allt
forskningsmaterial dr hamtat fran bankernas arsredovisningar 2010.

Kapitel 5 — I analysen f6ljer en sammanstéllning av resultatet frdn den empiriska undersok-
ningen, foljt av ett analytiskt resonemang. Strukturen foljer fran féregédende kapitel och ér
indelad i en 6vergripande forskningsfrdga och tva delfrdgor. Analysen baserar sig pa ta-
bellerna som studien presenterar, bade empiri och referensram samt kopplar ithop empiri med
referensramen for att i slutsatsen kunna besvara undersokningens forskningsfraga och del
fragor.

Kapitel 6 — I slutsatsen undersoks den dvergripande forskningsfragan och de tva delfrdgorna
vilka uppsatsen avser att forklara pd ett sammanfattande sitt. Till hjélp har information
insamlats som presenterats tidigare 1 undersokningen.

Kapitel 7 — I detta kapitel som handlar om den avslutande reflektionen presenteras tankar om
undersdkningen samt ges forslag till vidare forskning pé hur fortsatta undersokningar kan
genomforas inom samma problemomrade.

10
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2. METOD

| metodkapitlet presenteras hur undersékningen har genomférts, vilken metod som anvdnts,
samt varfér och hur vi genomfért studien. Vi motiverar éven urval av bankernas information av
drsredovisningar. Syftet dr att ldsaren ska fa en bild av hur arbetet fortlépt samt hur émne,
metod och litteratur har valts ut.

2.1 Val av metod

Uppsatsen kommer att studeras utifrdn en deduktiv ansats, da teorin &r grunden for under-
sOkningen. Med en deduktiv ansats far man kontroll 6ver vad som undersoks och kan forklara
samband dér emellan. For att skapa en djupare forstielse for det problemomrade som stude-
rats anvands en kvalitativ metod. Studien har genomforts med hjilp av de svenska bankernas
finansiella rapporter samt tolkning av olika teoretiska kéllor. Studien ar inriktad mot de fyra
stora svenska bankerna, Handelsbanken, Nordea, Swedbank och SEB, i ett forsok att fa dju-
pare forstdelse for hur den aktuella ekonomiska situationen ser ut idag for dessa banker, hur
de finansiella nyckeltalen har bidragit till deras lonsamhet och hur ser avkastningskraven pa
lan ut.

Den kvalitativa metoden dr flexibel och har bade f6r och nackdelar. En fordel &r att tyngd
laggs vid detaljer, nyanser och det unika hos varje uppgiftslamnare (Jacobsen, 2002). I studien
onskade vi fa forstdelse och svar pa véra fragestillningar och anser det vara en fordel med den
valda metoden genom att anvinda vetenskapliga teorier. Uppsatsens syfte ar inte att fram fa
statistiska och kvantifierbara resultat utan att forsoka finna essensen, kvalitén, i det den avser
undersoka. Det flexibla med metoden bestar i att problemfragan kan éndras efter hand under
skrivprocessens gdng. Nackdelen med den kvalitativa metoden &r att den krdver mycket resurs
och tid (Jacobsen, 2002).

2.2 Databaser och sokord

For att kunna underbygga var uppsats har vi studerat bade artiklar, uppsatser och annat publi-
cerat material. Detta material har vi funnit genom att anvinda oss av databaserna Business
Source Premier, Googlescholar samt Science Direct. Aterkommande sékord som vi har
anvént oss av dr; accounting bank, bank crisis, svenska banker, financial crisis, finansiella,
arsredovisning, penningpolitik, centralbanken, finansinspektion och Word Trade Report.

2.3 Urval

Vi har valt att undersoka de fyra storsta svenska som finns péa den finansiella marknaden, bade
nationellt och internationellt och som erbjuder olika finansiella tjédnster. Dessa banker &r Han-
delsbanken, Swedbank, Nordea och SEB vilka banker tillhor de viktigaste aktorerna pa ett
flertal marknader. Bankerna representerar storre delen av den finansiella marknaden och er-
bjuder olika typer av finansiella tjanster och brukar bendmnas universalbanker. De fyra
bankerna har en stark stdllning pd den svenska marknaden och tillfér genom sina olika egen-
skaper olika delar som kan nyttjas av samhéllets aktorer. De skiljer sig till exempel at nér det
giéller kundunderlag, prisséttning av tjdnster och distributionssitt. Bankerna konkurrerar med
varandra och med andra banker pd marknaden (Svenska bankféreningen, 2008).

11
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2.4 Studiens genomférande

For att kunna genomfora var undersokning borjade vi med att géra en utredning om de vik-
tigaste och intressanta finansiella nyckeltalen som kunde beskriva bankernas finansiella situa-
tion. Vi har tdnkt arbeta med de nyckeltal som presenteras i de fyra bankernas arsredovis-
ningsrapporter for att underlitta for oss att dra mojliga slutsatser. I utvecklande av uppsatsen
kommer vi att beskriva bankernas aktuella finansiella situation ur bankernas egna perspektiv.

2.5 Validitet

Validitet syftar pd om undersdkningen behandlar vad den var avsedd att behandla. Meningen
ar att insamlad information ska utmynna i det undersokningen avsig att undersoka. (Holme,
1997).

Vi har velat undersoka hur senaste finanskrisen paverkat de fyra storsta svenska bankerna och
valt att anvinda nagra av bankernas redovisade nyckeltal fran arsredovisningarna 2006-2010.
Med dessa nyckeltal har vi forsokt se hur de olika bankerna klarat av att hantera finanskrisen.

2.6 Reliabiliteten

Reliabilitet av en undersdkning beror pa om resultatet av undersékningen blir densamma som
godtyckligt antal undersdkningar och darmed resultatet inte paverkas av det som kallas
slumpen (Eriksson & Wiedersheim, 2006). I den har undersdkningen har vi anvént oss av de
fyra storsta svenska bankernas arsredovisningsrapporter som dnda &r under en stark kontroll
genom ett betydande regelverk.

Niér vi undersokt drsrapporterna har vi med tanke pa tillforlitlighet hela tiden varit medvetna
om att dessa dr en informationskélla som kommer frdn bankerna sjdlva och som de sjélva valt
att redovisa. Tack vare kontroll och regelverk tinker vi oss att liknande undersdkningar skulle
komma till samma resultat som vi gjort.

2.7 information fran drsredovisningar

I uppsatsen har relevant information inhdmtas fran undersokningsobjektens arsredovisningar
for 2010, vilka laddades ner fran bankernas hemsidor. Den information som har samlats in
fran arsredovisningarna har som syfte att ge mer dvergripande information om bankernas
redovisningsprinciper. Anledningen till att bankernas arsredovisningar anvinds &r att det ska
vara utgdngspunkt for analysen.
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3. REFERENSRAMEN

Kapitel 3 syftar till att férdjupa férstaelsen for dmnet och utgér uppsatsens teoretiska referens-
ram. | det hdr kapitlet Inleder vi med implementering av Basel Il i banksystemet. Kapitlet for-
vdntas underldtta férstdelsen av sammankopplingen mellan uppsatsens fragestdéllningar i den
empiri som féljer i det ndstféljande avsnittet. Kapitlet avslutas med en presentation av bankernas
I6nsamhet samt viktiga nyckeltal som vi valt ut och som kommer att ligga till grund fér jim-
férelse och analys.

3.1#implementering av Basel 11 i det finansiella banksystemet
Basel II tradde i kraft ar 2007 och dessa EU-regler och 6verenskommelser inforlivades i det
svenska banksystemet (Ostlund, 2010). #

Arbetet med Basel Il infordes med anledning av att det tidigare regelverket inte var optimalt
utan behdvde omarbetas. Mélet var detsamma som for det tidigare regelverket Basel I att for-
béttra banksystemet. Detta regelverk gav viss stabilitet och uppnddde de mal efter de behov
som da rddde. Trots dess framgéing kan det inte bortses ifran att regelverket hade sina be-
griansningar och svagheter. Systemet ledde till att banker tog pé sig storre risker vid utlaning
eller hanteringen av tillgangar som inte ansdgs vara fullt riskvigda. De hir tillgdngarna inne-
holl en annan typ av risk ndmligen operativ risk som inte erkéndes tidigare pa samma sitt som
kreditrisk och marknadsrisk (Garside & Bech, 2003). Basel I hade tidigare, 1996, komplette-
rats med att fylla igen ett kryphél gidllande marknadsrisken. Det uppstod ett behov av att
bankerna behovde beddma riskerna pé ett nytt sétt genom att anvénda sig av den senaste
informationstekniken (Allen, 2004).

3.2 Bankernas drsredovisningar

Bankerna ger ut arsredovisningar som uppréttas utifran géllande lagar och kontrolleras av
revisorer. Finansiella rapporter ska innehalla resultatrakning, balansrikning, eget kapital,
kassaflode, noter samt frivillig information som nyckeltal (Aktiespararnas aktieskola, 1998).

3.3 Redovisningsprinciperna i finanskrisen

Problemet ligger framst i otillrédckliga regleringar av banksystemet. De flesta analytiker miss-
tankte att dir fanns problem, men dessa underskattades, delvis for att en stor del av problem-
krediterna dolts utanfor bankernas balansridkningar for att undga reglerarnas argusdga”,
delvis for att virdepapper prissatts pd ett felaktigt sitt pd grund av felaktiga riskmodeller,
samvetslosa handlare och kreditvarderingsinstitut som satt i kundernas knd” (Eklund, 2010).

Carlsson och Nyblom (2008) diskuterar i en uppsats som handlar om bankernas kreditfor-
luster att i svensk redovisning &r forsiktighetsprincipen lagstagad i bland annat véirderings-
reglerna for tillgangar i bokforingslagen 14-16§§( LVP). Bankerna virderar sina fordringar
till ett lagre virde dn det riktiga och som konsekvens blir storleken pa kreditforlusterna storre
an vad de skulle kunnat vara. Dessutom hdvdar de att kredittagarnas betalningsformaga och
sdkerheternas virde berdknas efter forsiktighetsprincipen. Till f6ljd av detta leder andelen
osdkra fordringar till att storleken pa reserveringar for befarade kreditforluster vixer.
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De skriver ocksa att for att kunna jamfora bankerna med varandra ér det viktigt att bankernas
redovisningar dr utformade pé ett verensstimmande sétt. Eftersom Finansinstitutet (FI)
stdller harda krav pa redovisningen som bankerna gor blir det en bra jamforbarhetsgrund.
Redovisningen av osidkra fordringar samt reserveringar for befarade kreditforluster grundar
sig pa bedomningar.

Smith (2006) diskuterar att forsiktighetsprincipen ar central for att redovisa tillgédngar,
skulder, intikter, nedskrivningar och kostnader. Smith menar vidare att i [ASB’s ” forestill-
ningsram for utformning av finansiella rapporter” raknas forsiktighet som ett kriterium pa
tillforlitlighet. Principen kan ses som ett allmént forhallningssétt som innebér att man i valet
mellan tva “tdnkbara “virden ska vilja det lagsta virde vid vérdering av tillgdngar och det
hogsta vérdet vid virdering av skulder. Med forsiktighetsprincipen anteciperas forluster.
Forsiktighetsprincipen innebér ett “asymmetriskt risktagande” vad géller 6ver- och under-
skattningar. A andra sidan ir man beredd att redovisa orealiserade forluster trots denna
osdkerhet och skulle kunna hiavda att det ar tillatet med subjektiva bedomningar i redovis-
ningen. Dessutom kan denna asymmetri 4 negativa konsekvenser vad géller jamforbarheten
mellan redovisningsrapporter for olika ar och for olika banker.

#

3.4 Definition av Finanskrisen

Nar virdet pa tillgdngarna pd finansmarknaden minskar och banker och andra foretag riskerar
att ga 1 konkurs kan man tala om att det dr en finanskris. I en finanskris dr bankernas finan-
siella situation forsvagad och kan komma att behdva stod fran myndigheter for att hantera och
styra upp situationen sd att det blir balans igen. Foljden av en finanskris &r att borsen blir pé-

verkad negativt genom en nedgéng och kan leda till svara ekonomiska tillstdnd 1 samhéllet
(Mishkin, 2003).

Mishkin (2003) skriver att for att kunna l9sa en finanskris behover myndigheter genomfora
atgirder. Ett styrmedel &r centralbanken 1 landet. Ibland kan en finanskris forhindras genom
att myndigheterna agerar pa ett tidigt stadium.

En viktig forklaring till att den senaste finanskrisen blev sa djup &r helt enkelt att praktiskt
tagit ingen hade information om det hoga risktagandet bland aktorer pé finansiella marknader
runt om 1 vérlden — och diarmed inte heller om de systemrisker som var forknippade med
risktagande av enskilda finansiella aktorer (Lindbeck, 2010).

3.5 Bankerna pa den finansiella marknaden

En av de mest sldende fordndringarna pa de finansiella marknaderna under de tvé senaste
decennierna, ocksa i detta fall delvis som ett resultat av avregleringar, dr att hogrisk- och

lagriskaktiviteter i allt storre utstraickning vavts samman. Affarsbanker har i allt storre ut-
strackning borjat dgna sig at hogriskverksamhet, vilket tidigare var mer typiskt for invest-

mentbanker och andra finansiella institutioner som arbetar med hogriskprodukter (Lindbeck,
2010).

Om centralbanken fér ett 6kat ansvar for finansiell stabilitet kan man séga att centralbanken 1
sjalva verket far tre mal i stéllet for tva: kapacitetsutnyttjande, inflation och finansiell stabi-
litet. Men just dérfor dr det viktigt att centralbanken ocksa far tillgéng till fler medel for att nd
dessa mal. Redan att ha ansvar for tvd mal — inflation och kapacitetsutnyttjande “eller arbets-
16shet” — stiller egentligen krav pa mer &n ett medel “rdntevapnet”. Att penningpolitik med
tva mal under manga ar fungerat ganska bra har delvis berott pa att regeringar i stor ut-
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strackning har tagit ansvar for arbetslosheten, inte bara genom automatiska stabilisatorer i
statsbudgeten utan ocksé genom bland annat arbetsmarknadspolitik. Det &r ocksé svart for
staten att ge trovirdiga loften att aldrig infora garantier for kreditgivarnas lan till finansiella
institutioner. Den viktigaste penningpolitiska ldrdomen av den finansiella krisen &r natur-
ligtvis att kraven pa finansiell stabilitet méste skérpas (Lindbeck, 2010).

Stabilitet 1 det finansiella systemet &dr av storsta vikt for samhéllsekonomin i stort men dven
for en enskild bank och kund. Den snabba utvecklingen av tekniker och produkter pa den
finansiella marknaden och riskerna som f6ljer med dem har foranlett en revidering av nu-
varande kapitaltdckningsregler. De nya reglerna syftar till att 6ka den finansiella stabiliteten,
forbattra konkurrensen och stirka konsumentskyddet genom forbéttrad riskmétning, tillsyn
och genomlysning. Ett effektivt och stabilt finansiellt system dr stommen i en fungerande
samhéllsekonomi. Ett land med sddant system blir attraktivt for utlindska investerare och
langivare. Detta paverkar i sin tur den nationella tillvixtmdjligheten genom att kapitalan-
skaffningen till produktiv och 16nsam verksamhet underléttas. Nufortiden stills hoga krav pa
bankernas stabilitet, eftersom det finns ménga faktorer som paverkar bankernas stabilitet och
risker som kan péverkas negativt gillande bankernas tillgdngar och skulder (Falkman, 2004).

Bankernas dagliga verksamhet styrs av aktiefigarnas vinstintresse d& bankerna som andra
foretag maste vara vinstdrivande. Varje gdng som en bank ska bevilja kredit till kunder gor
banken en kalkyl pa risker och avkastning som kan forvéntas, géllande placeringen av
pengarna. Bankernas intdkter bestar av avgifter som bankerna tar ut for sina utférda tjénster
och rantemarginalen mellan bankens ut- och inlaningsrianta. En positiv rdntemarginal betyder
att bankerna vill anvinda det egna kapitalet genom utldning (Funered, 1994).

3.5.1 Bankernas verksamhets risker

Risker kan utvirderas pé olika sitt. Man kan virdera de finansiella riskerna baserade pa
objektiva data och de olika riskerna kan jimforas med varandra. De finansiella formedlarnas
roll ar viktig for bankernas riskbedomning. Bankernas kapitalresurser gor det mojligt for
placeringar som ger intdkter for bankerna da de tar ut vissa avgifter for sina utférda tjanster
samt for sin riskreduceringsfunktion, ihop med det som kallas rantemarginalen (Johnsén &
Oberg, 2008).

Bankerna kan vilja att placera sina likvida medel i statsobligationer eller i vardepapper som
kan innebira att kreditrisken minimeras. A andra sidan kan det ske en 6kning av rinterisken
om dessa vardepapper enbart ger fast rdnta under langre tid. I det fallet forlorar det finansiella
instrumentet sitt marknadsvérde beroende pé rantehdjningen. Det kan vara svért att pa forhand
rikna ut den exakta risken for att forutsdga den framtida ranteutvecklingen. Bankerna sétter
en loptid for lantagarens lén att slutbetalas (Funered, 1994).

3.5.2 Reglering av bankernas verksamhetsrisk

I en ekonomisk kapitalférsorjning utgor finansiella intermediérer som banker, forsékringsbo-
lag och investmentbanker viktig funktion. Detta i egenskap av kreditgivande institut men
ocksa i egenskap av att vara placerare som forvaltar andras pengar. Banker dr som kreditgi-
vande institut specialister pa att bedoma kreditrisker. Privatpersoner savél som foretag bhover
gardera sig mot olika slag av risker. For privatpersoner kan det handla om att férsikra sig mot
villabrand, st6ld eller fordonshaveri. Sakforsakringsbolagen erbjuder privatpersoner att teckna
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forsakringar som ticker forlust eller skada. Livforsakringsbolagen erbjuder dven forsikringar
som tacker upp for privatpersoners forsorjning efter pensioneringen, men ocksé liv- och pen-
sionsforsdkringar som gor att efterlevandes forsorjning kan tryggas om de avlider i fortid.
(Finansiell stabilitet, 2010:2)

En banks uppgift dr att kunna identifiera, mita och styra risker samt ha kontroll 6ver de risker
som verksamheten &r forknippad med sa att riskerna inte forhindrar banken fran att fullgéra
sina forpliktelser (LBF, 2004). En annan uppgift banken har dr att banken skall klara av att
begridnsa och kontrollera kreditriskerna, marknadsriskerna och de operativa riskerna. For att
uppfylla dessa krav krivs det att banken har informations-, styr- och kontrollsystem som é&r
anpassade for detta (Banklagskommittén, 1999).

Virldens finansiella system pé en dvergripande niva bestér av flera parter och amnet ror
kapital och tillgangar som snabbt kan fordndras till pengar. Den centrala figuren 1 det finan-
siella systemet &r den finansiella ”intermedidren”. En finansiell intermedidr ar samlings-
namnet for manga enheter som hanterar ekonomiska transaktioner, som en bank, investment
bolag och forsdkringsbolag. Ett tema i deras verksamhet dr i grova drag att forse finansiella
produkter och tjénster till aktdrer som behdver hjilp med hanteringen av sina pengar.
Produkterna bestar av checkridkningar, kommersiella lan, l&n mot sdkerheter, gemensamma
fonder och en varierad méingd forsikringskontrakt (Bodie & Merton, 2002).

Finansiell stabilitet i ett land &r dérfor en viktig forutsittning for samhéllsekonomisk stabilitet
vilket motiverar sarskild reglering av det finansiella systemet. For att forebygga finansiella
kriser har det inforts sérskilda regler for foretag som bedriver finansiell verksamhet eller
tillhandahaller finansiell infrastruktur. Syftet med reglerna ir att sdkerstilla att de finansiella
foretagen har en tillracklig motstandskraft for att undvika konkurs och att hantera de risker
som uppstar i verksamheten. Ett annat skl till regleringen &r att skydda konsumenternas till-
géngar och intressen gentemot de finansiella foretagen. I Sverige dr det riksdag och regering
som beslutar om dessa regler, lagar och forordningar och har ddrmed det yttersta ansvaret for
det finansiella systemet. Ansvaret for att virna om den finansiella stabiliteten och att upprétt-
hélla ett effektivt finansiellt system dock har fordelats mellan tre myndigheter: Riksbanken,
Riksgédlden och Finansinspektionen (Finansiell stabilitet, 2010:2).

Manga av reglerna i Basel | dr 6verforda till Basel II. En av dessa &r att det egna kapitalet
minst skall uppgé till 8 % av de riskvégda tillgdngarna utanfor balansrédkningen. En annan
regel dr att 50 % av det egna kapitalet maste finnas i form av vinstreserver och annat eget
kapital. 50 % tillats utgoras av dolda reserver, reserver for laneforluster och konvertibler
(Hussein & Al-Tamimi, 2008).

Det rader ocksa allmén enighet bland bedomare om att rddande incitamentsystem i anslutning
till finansiella institutioner ofta favoriserar hogt risktagande — bland anstéllda tjinsteman,
dgare och kreditgivare. Kostnaderna for 1an till finansiella institutioner skulle ddrmed 6ka
jamfort med kostnaderna for aktiekapital, och finansiella institutioner skulle fa incitament att
vélja hogre kapitaliseringsgrad. Denna forskjutning i de relativa kapitalkostnaderna skulle
ytterligare kunna skérpas om favoriseringen av lanefinansiering i forhéllande till aktiefinan-
siering i skattesystemet skulle avskaffas (Lindbeck, 2010).
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3.5.3 Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken for forlust om en motpart inte fullgor sina avtalsforpliktelser
och eventuella sdkerheter inte ticker de aktuella fordringarna. Kreditrisker uppkommer
huvudsakligen genom olika typer av utlaning, men ocksa genom garantier och remburser,
eller som motpartsrisk i derivatkontrakt, transfereringsrisk i samband med &verforingar fran
ett annat land samt avvecklingsrisk. Risken inom specifika branscher 6vervakas av bransch-
overvakningsgrupper och hanteras genom riktlinjer som anger krav och limiter for den sam-
lade branschexponeringen (Baselkommittén, 2006).

Finansinspektionen, (2002:8) beskriver kreditrisken som den risk som det forst uppstillts ett
lagreglerat kapitalkrav for. Variationerna pa vilket sitt kreditriskerna kan uppsté har expan-
derat och métningen av kreditrisken har inte ansetts vara tillrackligt precis. Detta har lett till
en Overgripande dversyn av de regler som redan finns. Kapitalkravet for kreditrisker formule-
ras i Basel [ som en schablon. En férdel med en sédan metod &r att den &r neutral vilket inne-
bér att alla banker med liknande portfolj far samma kapitalkrav. Dessutom ér efterlevnaden
jamforelsevis latt att kontrollera. Nackdelarna med metoden dr att utrymmet for differentie-
ring av kapitalkravet dr begrinsat. Detta ger bankerna sma incitament till att forbattra risk-
hanteringen .

Saurina & Trucharte, (2006); Pederzoli & Torricelli,( 2005); Goodhart, (2005) beskriver att en
av de mest diskuterade fragorna géllande kreditrisk &r hur mycket den egna kapitalgransen
och de underliggande riskerna som den bygger pa paverkas over tid. Mojlighet att 1ana ut
kapital till foretag begridnsas om bankerna har stora kreditforluster. Sannolikheten for att det
ska bli ekonomiska problem i framtiden har alltsd en direkt koppling till kreditriskerna.

Kritik har framforts med de tekniska modeller som Basel II framhaéller vid berdknande av
marknads-, kredit-, och operativ risk. Kritiker menar att de tekniska modellerna inte ger
banker de optimala nivder i hur mycket eget kapital de behdver hélla. Det gor att bankerna
konstant antingen kommer vara under- eller 6verkapitaliserade. VaR (Value at Risk), som har
utbredd anvindning i bankernas IRK, har nagra vil utpekade brister. Den klarar inte av for-
hallandet att en mangdiversifierad laneportfolj &r mindre riskfylld dn en laneportfolj riktad till
fa kretsar. Det dr svart att kvantitativt ge validitet till VaR. Konfidensintervallet ligger pa 99,9
% och det ger banker svart att bedoma kvaliteten pd sina métt om den inte har tillrdckligt med
tidigare underlag. Det &r spetsen i en normal distribution alltsa 0,1 % som &r av intresse vilket
alltsa séllan intrdffar (Sanjiv, R., Das, 2007).

Basel II innehaller olika skyldigheter for bankerna att halla sig till men samtidigt utgor det ett
instrument for att béttre berdkna de faktiska kreditriskerna och ddrmed sénka kapitalkravet
och kostnaderna. Exempelvis dr en banks innehav av kreditfordringar, certifikat, obligationer
samt emitteringar av andra dn staten, forenade med kreditrisk. Detta betyder att banken riske-
rar att lantagarna inte uppfyller sina ataganden gentemot banken inom avtalad tid (Statens
offentliga utredningar, 1998).

3.5.4 Ranterisken

Den typ av risk som betyder att vérdet av ett finansiellt systems tillgdngar och skulder for-
andras pa grund av réntenivaer och detta kallas rénterisk. Det finns olika slag av rénterisk som
bankerna kan bli utsatta for. Till exempel kan bankernas utldningar fa langre 16ptid och utla-
ningsrianta dn bankernas inlaningar. Detta betyder att bankerna kan hdja inlaningsrénta pa
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samma gang som rintesatsen pa den storre delen av utldnade kapitalet. P4 det hér sittet kan
bankerna generera vinst da det allménna ridnteldget minskar, men vid en rinteminskning far
kunderna mojlighet att betala eller amortera tillbaka sina lan, for att lingre fram ta nya lan
eller krediter till lagre ridnta (Greenbaum, 2002).

3.5.5 Marknadsrisker

Marknadsrisk ér risken for forlust till foljd av minskat marknadsvérde pd finansiella instru-
ment 1 samband med svdngningar i finansiella marknadsvariabler. Kunddriven handel inom
bankernas placeringsportfdlj, likviditetsreserv och upplaning bidrar i hog grad till marknads-
risken. For huvuddelen av all 6vrig verksamhet dr grundprincipen att eliminera marknads-
risken genom att matcha tillgdngar, skulder och ansvarsforbindelser. Marknadsrisk for
bankernas del uppstér dessutom vid placering av forsdkringstagares kapital med avkastnings-
garanti huvudsakligen genom investeringar i dotterbolag och intressebolag i utlindsk valuta.
Den allménna principen ar att risksdkra detta genom matchad finansiering, &ven om avsteg
kan féorekomma pa marknader dér matchad finansiering inte kan uppnas eller endast kan
uppnas till orimligt hog kostnad. Utover den omedelbara forandringen i marknadsvirdet pa
bankernas tillgangar och skulder som uppstér vid svingningar pa finansmarknaden, paverkar
en rantedndring ocksa rantenetto over tid (Svenska bankforeningen, 2010).

Marknadsrisker handlar om forluster som kan uppsta beroende pa hur marknaden reagerar och
ser ut. Banken behover analysera och gora bedomningar som avser att méta riskerna. For att
kunna goéra detta anviands olika metoder (Baselkommittén, 2006).

Marknadsrisk ér inriktad pa bankernas handelslager. Olika typer av finansiella instrument an-
vénds for tradingsyfte och derivat. Instrumenten &r virderade genom en marknad eller en mo-
dell. Det optimala &r att instrumenten dr marknadsnoterade, annars bor métbar data anviandas
som dr extern och verifierbar (Bank for International Settlements, 2006).

3.5.6 Rantemarknaden

P& rantemarknaden handlar man, till skillnad fran pd aktiemarknaden, med instrument som
ger en faststélld avkastning, en ranta. Hiar genomfors betydligt farre affarer 4n pa till exempel
aktiemarknaden, men vanligtvis till avsevért hdgre belopp. Rédntemarknaden brukar ofta delas
in i en obligationsmarknad och en penningmarknad. P& obligationsmarknaden handlas vérde-
papper — obligationer — med I6ptider frén i regel ett &r och uppat. Handeln pa penningmark-
naden omfattar till exempel statsskuldvixlar och certifikat, vanligen med loptider upp till ett
ar. Aktorerna dr i stort de samma pa bada dessa marknader och utgdrs framfor allt av staten,
boléneinstitut, banker och stora placerare som forsékringsbolag och pensionsfonder (Svenska
bankf6reningen, 2010).

Enligt IMF (2009) har marknadsrisken 6kat, delvis som en f6ljd av 6kad makroekonomiska
och suverina risker. Hogre volatilitet och stigande avkastning pa statsobligationer utgivna av
lander inom euroomradet hotar att investerarna fir en minskad vinst och att resultat blir att
uppléningskostnaderna drivs upp. Detta leder till att statsskulder 6kar. Dessutom har risker pa
tillvixtmarknaden 6kat. Snabb inhemsk kredittillvédxt, balansrikning devalvering och stigande
tillgdngspriser kan i forldngningen leda till forsdmrade banktillgdngars kvalitet pa tillvaxt-
marknader.
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3.5.7 Likviditetsrisk

Svenska banker tar forhdllandevis stora likviditetsrisker i utlandsk valuta. Denna typ av finan-
siering tenderar att vara mer svartillganglig i tider av finansiell stress. Dessutom &r Riks-
bankens formaga att hantera likviditetsproblem 1 utldndsk valuta begrdnsad. Sammantaget
innebar detta en risk for det svenska finansiella systemet. Vad man kunde se var att under
finanskrisen tog svenska och utldndska banker stora likviditetsrisker vilka resulterade i stora
likviditetsproblem. Erfarenheter fran finanskrisen visar att manga utldndska finansiérer drog
sig tillbaka och undvek ménga typer av investeringar, sarskilt utanfor sina hemmamarknader
(Finansiell stabilitet, 2011).

Forskningsinstitutet Investtech (1997) beskriver att likviditetsrisk anger risk 1 forhédllande till
hur enkelt det dr att f4 genomfort handel med aktier. Om likviditetsrisken dr hog, dr det ofta
stor spread mellan kopare och siljare, och det &r smé och fa volymer som handlas. Genom att
genomfora ett kop eller forsdljning av en sddan aktie kan vérdet péd investeringen ga kraftigt
upp eller ned, speciellt om man ska kdpa en storre post och/eller har det besvérligt med att
komma in eller ut.

Cifuentes (2005) diskuterar likviditetsrisk och spridning och séger att det finns vissa
omstandigheter som kan fa oonskade effekter pé stabiliteten i ett finansiellt system. Vidare
skriver han att likviditetsbuffertar spelar en viktig roll i jamforelse med kapitalbuffertar.
Under vissa omstidndigheter kan likviditetsbuffertar vara mer effektiva dn kapitalbuffertar i att
avvirja systematiska effekter &ven om de kan vara otillrackliga for att hindra spridning av
risker.

3.5.8 Mitning av lonsamhet och totalrisk

For att fa reda pa foretags Ionsamhet behdver man gora en mitning av vinstens storlek i
forhallande till satsat kapital eller i forhdllandet till foretagets omséttning. Det dr viktigt att
satsat kapital dr hogre dn bankrdntan och god I6nsamhet &r en forutsdttning for att foretaget
ska leva vidare. Avkastning pa eget kapital definierar och miter l6nsamheten.

Andersson (2008) beskriver att den totala avkastningen pa investerade tillgdngar behdver
foretagen klara av att finansiera dessa investeringar med egna medel for att ge vinst. For att
minska risktagandet maste man 6ka 16nsamheten i foretaget.

3.6 Bankernas viktiga nyckeltal
En nyckeltalsanalys ger bankerna olika mojligheter att med olika matt undersdka sin
finansiella stillning och jamfora med andra bankers resultat (Norstedts Juridik, 2010).

Innan 2000-talets finanskriser kunde bankerna under en period redovisa enorma vinster. Aven
om stora vinster genererades har de flesta banker problem med effektivitet och lonsamhet som
hela tiden behdver forbattras. Ett sétt dr att kunna identifiera de finansiella problemen och de
svaga omradena i bankernas verksamhet. Ett annat sitt att gora det pa dr genom att analysera
de finansiella rapporterna och dir hitta konstruktiva végar att na forbattringar. Ytterligare kan
en analys goras av bankernas viktiga nyckeltal. Genom dessa olika medel har finansanalytiker
mdjlighet att utvardera och redovisa for bankernas beslutsfattare vilka vigar man kan gé for
att forbéttra resultat (Cornett & Saunders, 2004).
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Basel I vilar pi tre pelare som syftar till att gemensamt forstirka bankers skydd mot riskerna.
Pelarna ér: Kapitalkrav, Riskbeddmning och tillsyn samt Informationskrav. Kapitalkrav
pavisar hur banken ska rikna fram det egna kapitalet och hur dess relation till de riskvéigda
tillgdngarna bor vara. Riskbedomning och tillsyn dikterar hur ledningen bor bygga upp system
for att fortlopande berdkna de mindre riskerna och vdga in ett helhetsperspektiv i sin
riskbedomning. Informationskrav foreskriver hur bolaget rapporterar om viktig information
pa nyckeltal runt riskexponering och eget kapitalpositioner (Katchova & Barry, 2005).

3.6.1 Kapitaltiackningsgraden

Ostlund (2010) beskriver att i Basel II kom nya internationella regler for kapitaltickning for
att se till att banksektorn dr stabil. Genom dessa nya regler har bankerna mojlighet att anvénda
sig av olika metoder fOr att berdkna framtida forluster som orsakats av olika risktaganden. De
nya reglerna gor det ocksd mdjligt for bankerna att sjdlva uppskatta riskerna. Bankerna méste
ocksa regelbundet rapportera information om sin finansiella situation.

Eftersom finansiella institutioner 1 huvudsak ldnar ut pengar som de sjilva har lanat upp &r det
latt att forstd att de 1 vissa situationer tenderar att bli insolventa, exempelvis vid kraftigt fall-
ande tillgdngspriser. Detta dr naturligtvis bakgrunden till att det finns bade statliga och 6ver-
nationella kapitaltdckningskrav, som dock hittills i huvudsak géllt affarsbanker. Det dr ocksa
vil ként att géllande kapitaltickningskrav dr forknippade med allvarliga problem. Ett problem
ar att kraven hittills varit utformade pd sé stt att de tenderar att forstiarka konjunktursviang-
arna, framfor allt genom att de underléttar for banker att 6ka sin kreditgivning 1 samband med
stigande tillgdngspriser under konjunkturuppgéngar och dessutom tvingar bankerna att minska
kreditgivningen vid fallande tillgangspriser under konjunkturnedgéngar (Lindbeck, 2010).

Kapitaltickningsgraden dr det mest relevanta och intressanta nyckeltalet att ha med i en
analys da den dr reglerad, vilket gor att bankerna anvénder samma definition. Genom nyckel-
talet far vi reda pa hur stabila finanserna dr, vad man gor for att hantera riskerna och ger
blickar framit. Ar kapitaltickningsgraden hdg har man i banken bittre forutséttningar for att
utoka verksamheten medan om den &r 1&g man behdver se dver mojligheter till att soka kapital
till exempel genom nyemissioner (Aktiespararnas aktieskola, 1998).

Eapitalbas
Eraditrisk + Marknadsrisker + Operativa risker

Kapitaltdckningsgrad (%) =

3.6.2 Kreditforlustniva

Kreditforlustnivén &r ett matt pa hur stor del av den totala utlaningen som minskat och inte
langre inbringar ett positivt kassaflode. Det hir talet paverkar l6nsamheten och stabiliteten
och ett hogt tal framst nir det handlar om reservationer av kreditforluster, paverkar 16nsam-
heten for aktiedgarna pé ett negativt sitt, medan detta av reglerna kan framsta positivt att
bankernas gor reservationer for redovisade kreditforluster (Grier, 2007).

Om banken lénar ut pengar som den inte fér tillbaka uppstar en kreditforlust. Ett vanligt
scenario dr om ett foretag gar 1 konkurs eller en husédgare inte kan betala sina amorteringar
eller 14n. Genom att se hur stora kreditforlusterna dr kan man ocksé fa ett hum om hur
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konjunkturen ser ut i samhéllet. Med kreditforlustnivan gar det att mata bankens lonsamhet
eftersom den visar bankens kreditsékerhet. Aktiespararnas aktieskola (1998) beskriver
svarigheten att kunna veta och forutséga kreditforlustnivan och pekar pa att den bor ligga
under 1% for att vara en bra indikator.

Kraditfdriustar
Total utldning

Kraditforlustnivi (05) =

3.6.3 K/I-talet

K/I-talet innebér att foretaget stiller kostnader i relation till intékter. Genom K/I-talet kan man
utldsa hur 16nsamt foretaget dr. Om till exempel ett foretag har ett K/I-tal pa 100% visar det
ingen l6nsamhet eftersom det betyder att for varje krona man tjanar har man utgifter pa denna
intjdnade krona. For att foretaget ska ha lonsamhet behdver K/I-talet vara ligre &n 100%.
Aktiespararnas aktieskola (1998) tar upp att det finns tva olika séitt att berdkna K/I-talet dar
foretaget kan gora denna berdkning utifrdin om man méter fore eller efter avdrag for kredit-
forluster.

Eostnadsr

R/~ tal (%) = Intdktar

3.6.4 Rintabilitet pa totalt kapital

Nér man vill fa veta hur bra det gar med 16nsamheten for en bank eller foretag ér det bra att
anvénda sig av nyckeltalet réntabilitet pa totalt kapital. Det hér nyckeltalet visar vilka till-
gingar, intdkter och kostnader banken har och det ér egalt hur man finansierar verksamheten.
Hérigenom kan man jimfora olika banker med varandra. BAS nyckeltal (2006) talar ocksa
om vikten av att anvinda sig av detta nyckeltal for att fa fram hur rintorna paverkat de totala
tillgdngarna over tid.

Enligt Oberg (2006) #r rintabilitetsmatt av stor betydelse da en hdg rintabilitet vanligtvis
leder till en 6kning av det egna kapitalet, vilket gor att foretaget okar sin soliditet.

Rintabilitet pd totalt kapital (%)
_ Resultat efter finansislla poster + Finansislla kostnader

Balansemslutnlng

3.6.5 Rantabilitet pa eget kapital

Réntabilitet pa eget kapital visar hur foretagets kapital har 6kat i viarde under ett ar. Har kom-
mer dgarnas intresse in eftersom de dr intresserade av att deras insatta kapital forvéntas véxa.
Nyckeltalet som visar riantabiliteten varierar naturligtvis fran ar till ar allteftersom foretaget
gor vinst eller forlust. Inte bara dgarna &r intresserade av att detta nyckeltal utan dven fore-
taget eftersom de ddrigenom kan planera for hur de ska hantera situationen genom att styra
utvecklingen i den bésta riktningen for kommande tider. Vidar talar BAS-nyckeltal (2006)
om att genom denna information kan foretaget ta "reda pa om frimmande kapital ar
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nddviandigt for finansieringen eller om frimmande kapital dr nddvandigt for finansieringen
eller om kapitalbehovet kan tillgodoses med det egna kapitalet™.

Lonsamhetstalet 4r en av de viktigaste nyckeltalskategorier i alla foretag. Inget foretag kan
overleva pa lang sikt utan l6nsamhet (Ohlsson, 2001). Han forklarar vidare att foretag raknar
ut detta nyckeltal med avsikten att kontrollera om det utnyttjar sina resurser pi ett séitt som ger
vinster i forhéllande till investerat kapital. For att mata hur effektivt foretaget har utnyttjat sitt
kapital, berdknas olika avkastningsmaétt relaterade till kapitalet. Bland de viktigaste matten &r
rantabilitet pa totalt kapital och réntabilitet pa eget kapital.

Arets resultat
Egat kapital

Rintabilitet pd sgat kapital (W) =

3.6.6 Primarkapital

Regeringar virlden 6ver stéller krav pa att bankerna bor ha kapitalreserver for att hantera
risker. I Sverige ér det finansinspektioner som bestimmer reglerna géllande bankernas kapi-
talstillning. Ett av kraven &r att man ska ha ett stort primérkapital for att hantera kommande
forluster. For att kunderna inte ska bli paverkade av framtida forluster trader primérkapitalet
in och dter upp forlusterna forst. En bank placerar de inldnade medlen pa olika sétt och pa
grund av det genomfor man en riskviktning av de olika placeringarna for att bedoma kapital-
kravet. Primirkapital bestdr av det egna kapitalet i relation till aktiekapitalet ddr &ven primér-
kapitaltillskottet ingér. Fran det egna kapitalet rdknar man bort eventuella immateriella till-
gingar och uppskjutna skattefordringar, d4 dessa inte dr nddvandiga att anvéndas for att
hantera forluster. (Avedal, 2008).

Eget kapital frdn balansrdkningen

- Uppskattad utdelningar for innevarande dr
= eget kapital i kapital tdckningen
+Primdrkapitaltillskott

+Orealiserade vinster

- immateriella Tillgdngar

- Uppskjutna skattefordringar.

= Primdrkapitalberdkning:
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4. EMPIRI#

Referensramen utékas i kapitel 4 med en omfattande tolkning av presentationen av resultatet.
Kapitlet bildar en ram fér analysen av resultatet frdn den empiriska undersékningen. Information
dr inhémtad frén bankernas drsredovisningar och svenska bankféreningen.

4.1 Hur ser den svenska bankmarknaden ut?

Den svenska banksektorn domineras av de fyra stora bankerna Handelsbanken, Nordea, SEB
och Swedbank. Tillsammans stir de for tre fjardedelar av bade inldningen fran och utlaningen
till den svenska allménheten. Ddrmed har dessa banker en avgorande betydelse for kreditfor-
sOrjningen och andra viktiga funktioner i det svenska finansiella systemet. Men en betydande
del av bankernas verksamhet sker utomlands. Darfor omfattar Riksbankens analys bankernas
koncerner dir bdde svenska och utldndska filialer och dotterbolag ingér.

Enligt Svenska Bankforeningen (2010) hanterar de svenska bankerna inte langre bara
traditionell verksamhet utan har frdn mitten av 1990-talet vésentligt intressen 1 internationell
verksamhet och kan dérfor sdgas ha framstillts till finansiella koncerner. I detta ligger 6kad
verksamhet inom livforsikringar, fondférvaltningar och bolan.

4.1.1 Handelsbanken

Ar 1871 grundades Stockholms Handelsbank. 1919 blev Stockholms Handelsbank Svenska
Handelsbanken. Fran 1990-talet har banken véxt i de nordiska linderna genom forvérv av
andra banker och genom att etablera filialkontor och har nu dver 460 kontor 1 Sverige och i 21
andra ladnder vilket gor banken till nordens mest internationella bank.

Bankens inriktning &r in- och utldning med fokus pa den lokala bankmarknaden. Handels-
banken dr en universalbank, det vill siga banken erbjuder tjanster inom alla olika bankom-
raden; foretagsaffarer, investeringar samt privata bankédrenden. Koncernens affarsverksamhet
ar starkt decentraliserad dér de viktigaste styrmedlen &r en stabil foretagskultur samt ett effek-
tivt ekonomistyrningssystem. I Handelsbankens organisation ar samspelet mellan kontor,
stodfunktioner i form av specialister samt rorelsedrivande centrala enheter essentiellt. Lon-
samheten &r viktigare &n volymen och ska gynna aktieigarna genom en hog utdelningstillvaxt
(Handelsbankens drsredovisning, 2010).

4.1.2 Nordeabanken

Nordeabanken etablerades ar 2000 efter sammanslagning av flera banker. Nordea har med
etableringar i Norden, Baltikum, Polen, Ryssland samt flera andra ldnder véxt till Nordens
storsta bank med 6ver 30 000 anstéllda. Nordeas arsredovisning (2010) redovisar att banken
har mer &n 11 miljoner kunder varav 9,3 miljoner dr privatkunder och har éver 1 400 kontor.
Nordea vénder sig till bdde privata kunder och foretagskunder med olika affdrs- verksamhets-
och finansiella modeller. Banken har en omfattande verksamhet med att vara till exempel
Sveriges storsta finansbolag och arbetar mycket med fondforvaltning och bolan.
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4.1.3 SEB-banken

SEB, Skandinaviska Enskilda Banken, bildades 1971 genom sammanslagning av flera andra
banker. SEB opererar i ett 20-tal ldnder, bland annat i Baltikum, Ryssland, Ukraina och
Tyskland. Dessutom har banken kontor i storre finansstider som Peking, New York och
London. Banken har ca 17 000 anstdllda. SEB har enligt SEB:s arsredovisning (2010) cirka
2600 stora foretag och institutioner som kunder, 400 000 mindre och medelstora foretag samt
fyra miljoner privatkunder. SEB anser sig ha framgéng med entreprendrskap, internationell
nérvaro och langsiktiga relationer genom innovativt tankande.

4.1.4 Swedbank

Swedbanks arsredovisning (2010), beskriver banken som att ha en historia sedan 1820 och har
idag 9,8 miljoner privatkunder och 631 000 foretags- och organisationskunder med 340
kontor i Sverige och cirka 200 kontor 1 de baltiska ldnderna. Férutom 1 dessa marknader finns
verksamhet dven i Ryssland, Ukraina, USA och Kina. Swedbank séger sig ha kundrelationer
och radgivning i centrum.

4.2 Bankernas resultatrdkning

Bankernas arsredovisning (2010) redovisar bankernas resultatrakning under fem ar, mellan
2006 och 2010. I resultatrakningen inleder bankerna med att redovisa rédntenetton under dessa
fem ar. Bankernas resultatrakningar bestar av fyra storsta viktiga poster: Den forsta intikts-
posten inkluderar rénte- och provisionsnetto, forsédkringar, 6vriga intdkter och andel av intres-
seforetag. Den andra posten &r kostnader inkluderar administrativa- och personalkostnader
samt dvriga kostnader. Den tredje posten ar rorelseresultat som redovisar resultat fore och
efter kreditforluster samt vinst/ forlust av materiella och immateriella tillgdngar. Den fjirde
posten dr drets resultat som delas upp i olika grupper som skatter, resultat efter skatter, aktie-
dgarna, minoritetsandel, resultat per aktie, instrument for forsiljning, omrakningdifferens
samt nettoinvesteringar. I resultatrdkningen inkluderas alla kostnader och intékter som gjort
och visar dven att den storsta kostnaden &r personalkostnader, IT och administration.

4.3 Bankernas balansrdkning

Bankernas balansrékningar under 2006 till 2010 redovisas i bankernas arsredovisning (2010)
och tar upp posten tillgdngar, som i sin tur delas upp i fyra subposter som utlining till all-
méinheten, utlaning till kreditinstitut, rintebdrande vardepapper samt ovriga tillgdngar. Den
andra posten dr skulder och eget kapital, som delas upp i in- och utlaning till allménheten,
skulder till kreditinstitut, emitterade vardepapper, efterstillda skulder, ovriga skulder och eget
kapital.

En reglering av Europas nya finansiella regelverk innebér att det kommer att stillas hdrdare
kapitalkrav pd banker jamfort med andra foretag. For att 16sa de nya kapitalkraven satsar
manga nordiska banker pé sina privatkunder. Det finns dock fler sétt att finansiera balansrik-
ningen genom till exempel battre kreditriskhantering. EU-kommissionen har efter finanskri-
sen pétalat risken med att bankerna har for lite kapital och forsoker atgirda detta genom Basel
III som innebér nya reformer inom bankvésendet.
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4.4 Kreditforluster

4.4.1 Handelsbankens kreditforluster

Handelsbanken efterstravar att dess historiskt laga kreditforlustniva i forhéllande till andra
banker ska besta och dirmed bidra till bankens 16nsamhetsmal samt till att bibehélla en god
finansiell stillning. Ar 2010 kunde banken redovisa att medelvolymen av utlining minskat
med 8 procent till 461 Mkr fran 500Mkr 2009. Nedgangen forklaras med véaxelkursforand-
ringar pa -30 Mkr av den medvetna neddragningen av utléningsvolymerna pa drygt 20 Mkr
som péaborjades under foregdende ar justerades for detta steg utldningsvolymen med 2
procent.

Nir det giller inldningsvolymen 6kade den med 30 procent och inlaningen frén foretag 6kade
med 14 procent. Handelsbanken har under hela finanskrisen behallit sin goda utléningskapa-
citet och kreditforlusten har minskat fran -3392Mkr ar 2009 till-1507Mkr 2010. I relation

till utlaningen uppgick kreditforlusterna till 0,10 procent (0,21). Motsvarande tal for 6vriga
nordiska banker var 0,38 procent (1,02). Osékra fordringars netto steg till 2320Mkr (3225),
motsvarande 0,23 procent (0,21) av utlaningen.

I forvaltningsberittelsens avsnitt som behandlar bankens kreditforluster anges att medelvoly-
men av inldningen fran hushall fortsatte att 6ka och uppgick till 182Mkr (168), en 6kning med
8 procent. Under 2010 6kade Handelsbankens marknadsandel av hushallsinldningen 1 Sverige
med 17,7 procent till 18,5 procent. Samtidigt visade svensk fondstatistik att Handels-banken
var stor aktor avseende nysparande pa fondmarknaden med drygt 21 procent av det totala
nettoinflodet under aret. Medelvolymen géllande hypoteksutléning till privatpersoner véxte
med 10 procent till 478Mkr (483) (Handelsbankens arsredovisning, 2010). Se tabell 4.1.

Mkr och i % 2010 2009 2008 2007 2006
Resultat fore kreditforlust total verksamhet 16487 17169 16921 19409 17108
Resultat fore kreditforlust kvarvarande verksamhet 16278 17115 16661 14758 14842
Kreditforluster netto -1507 -3392 -1605 =27 55
Kreditforlustniva i % 0.10 0,21 0,11 0,00 -0,01
Reserveringar for osdkra fordringar i % 61,7 62,4 51,1 75,0 69,5
Andel av osékra fordringar 0,23 0,21 0,17 0,05 0,07
In- och utléning fran allmé@nheten 546173 549748 543760 512841 533885
Utlaning till kreditinstitut 206463 168100 164981 185149 177175
Inlaning fran hushall 182 168 145 121 105
Inlaning fran hushall i % 8 17,7 20 16,0 13
Utlaning till foretag 478 433 472 430 173
Utlaning till foretag i % 10 4 10 12 13

Tabell 4.1 Handelsbankens kreditforluster Koncernen 31 december 2006-2010

4.4.2 Nordeas kreditforluster

Nordeas arsredovisning for 2010 handlar mycket om att utlaningen 6kade under 2010 med 8
% till 46. 423 Mkr varav 7. 676 Mkr till hushéll vilket 4r en 6kning med 23 %. Transporter &r
fortsatt den storsta branschen 1 Nordea Finans kreditportfolj med en andel pa 22 % (26). Ett
satt att bedoma kreditkvaliteten dr att analysera fordelningen mellan ratingklasserna for
foretagskunder och institut med rating. 69 % (65 %) av utldningen for kunder som &sitts en
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rating ligger i ratingklassen 3+ eller hogre. Sékerhetstickningen bedoms vara hog i form av
objekt, likvidfloden samt garantier.

Osikra fordringars brutto minskade frdn 617,8Mkr till 485,1Mkr. Den storsta andelen osdkra
fordringar i forhéllande till utldningen aterfinns inom tillverkningsindustrin 2,3 % (3,9).
Reserver for individuellt viarderad utldning av osédkra ldnefordringar uppgar till 17,4Mkr
(23,8). Utlaningen for dessa krediter uppgar till 84,8Mkr (37,2). Gruppvisa vérderade osédkra
lanefordringar har minskat med 1,3Mkr frén 21,9 till f6ljd av konjunkturférbattringen som
skett under 2010 (Nordeas arsredovisning, 2010).

Foretagskundernas andel av utlaningen var 55 procent. Av koncernens samlade utlaning var
2,5 procent hinforligt till Baltikum och 4 procent till sj6fartsnéringen. Utldningen till foretag
som dgs av Private Equity Fondations utgjorde 3 procent, varav 99 procent var ld&n med hogsta
prioritet. [ forvaltningsberittelsens avsnitt som behandlar bankens kreditforluster anges att
kreditkvaliteten forbattrades under 2010 framst pé foretagssidan. Den samlade effekten av
forbéttrad rating och scoring under dret var en minskning av de riskvéigda tillgdngarna med
cirka 1,3 procent. Koncernens osékra fordringar ”brutto” 6kade under aret med 14 procent
jamfort med i fjol, till 4849 Mn euro. 59 procent av de osédkra fordringarna “brutto” utgjordes
av lan dar kunderna fortfarande betalar och 41 procent av lan dir kunderna ej betalar. Denna
utveckling var véntad eftersom banken befinner sig i ett stadium i1 konjunkturcykeln dér det &r
lattare att identifiera kunder for vilka de behover gora avséttningar for kreditforluster
(Nordeas arsredovisning, 2010).

Forandringar 1 kreditrisken och de ackumulerade nedskrivningarna redovisas som fordndring-
ar pa reserveringskontot och som ”Kreditforluster” i resultatrakningen. Om nedskrivningen
anses vara definitiv redovisas den som en konstaterad kreditforlust och vérdet pa lanet jaimte
tillhorande reservering for kreditforluster tas bort fran balansrdkningen samtidigt som mot-
svarande vinst eller forlust redovisas pa raden “Kreditforluster, netto”. En nedskrivning anses
vara definitiv ndr konkursansokan inges mot lantagaren och konkursforvaltaren har presente-
rat den troliga ekonomiska utgangen av konkursforfarandet, eller ndr Nordea Finans efter-
skénker sina fordringar genom rekonstruktion pa antingen réttslig eller frivillig grund eller nér
Nordea Finans av andra skil bedomer dtervinning av fordran som osannolik (Nordeas
arsredovisning, 2010). Se tabell 4.2.

Mn Euro och 1 % 2010 2009 2008 2007 2006
Resultat fore kreditforlust total verksamhet 4518 4561 3862 3823 3551
Kreditforluster netto - 879 — 1486 — 466 60 257
Kreditforlustniva i % 0,27 0,51 0,14 -0,2 -0.11
Reserveringar for osékra fordringar i % 36 33 34,3 42,1 47,3
Andel av osékra fordringar 146 140 80 60 70

In- och utléning fran allménheten 314211 | 282411 | 265100 244 682 213 985
Utlaning till kreditinstitut 15 788 18 555 23903 24 262 26 792

Tabell 4.2 Nordeas kreditforluster Koncernen 31 december 2006-2010

4.4.3 SEB:s kreditforluster

Koncernens kreditforluster utgors dels av konstaterade forluster, dels av reserveringar for
sannolika forluster, ddr SEB faststdllt att motparten troligtvis inte kommer att fullgora sina

betalningsforpliktelser. Eventuella dtervinningar paverkar kreditforlustnettot positivt.
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SEB:s volymer av problemlén borjade sjunka i alla de tre baltiska ldnderna och uppgick till
15,9 miljarder kronor vid utgdngen av dret. Som en foljd av detta sjonk SEB:s reserveringar
for kreditforluster kraftigt under aret och under de sista kvartalen var det mojligt att géra
nettodterforingar. Rorelseresultatet for de tre linderna under tredje och fjdrde kvartalen ar
2010 var positivt for forsta gangen sedan 2008. Under 2010 sjonk reserveringarna for kredit-
forlusterna med 85 procent och nivan pd kreditforlusterna minskade till 0,14 procent av ut-
laningen. Denna minskning kan hirledas till det forbéttrade ekonomiska léget i de baltiska
landerna. I Norden var kreditkvaliteten fortsatt god. Koncernens kreditforluster och reser-
veringar for forluster i relation till koncernens utlaning minskade till 0,14 procent att jamfora
med 0,92 procent under &r 2009. Andelen av osékra fordringars netto i relation till koncernens
utlaning var 1,8 procent (1,9). I resultatrakningen redovisar SEB utldningen inom Sverige till
697 Mkr for foretag. I Baltikum uppgick SEB:s utléning till 112Mkr, varav 57 procent géllde
for foretag och 43 procent till hushall. I balansrdkningen redovisar SEB att de stora posterna
utgdr av ut- och inldning till allménheten (hushall, féretag med mera). Dessa svarar tillsam-
mans for cirka hilften av tillgangarna.

I forvaltningsberittelsens avsnitt som behandlar bankens in- och utlaning anges att under
2010 minskade in- och utldningen fran allménheten med 11 procent till 712 miljarder (801).
Inlaning frén kreditinstitut sjonk med 47 procent till 213 miljarder kronor (397). Koncernens
virderade osdkra lanefordringar sjonk med 6ver 4,1 miljarder kronor under 2010, fraimst som
ett resultat av stabiliseringen i Baltikum. Dessutom ar koncernens totala reserveringsgrad
fortsatt stark och ligger pa 69 procent. Fordringar som avser gruppvis vérderade lén frén
homogena grupper som var oreglerade i dver 60 dagar uppgick till 6,5 miljarder kronor vid
arsskiftet, dar Baltikum stod for tva tredjedelar. Reserveringsgraden for oreglerade gruppvis
vérderade lanefordringar for koncernen uppgick till 51 procent (SEB:s arsredovisning, 2010).
Se tabell 4.3.

Mkr och i % 2010 2009 2008 2007 2006
Resultat fore kreditforluster 12928 16377 10050 13642 12623
Kreditforluster netto -1 837 -12030 | -3155 -950 -562
Kreditforlustniva i % 0,14 0,92 0,30 0,11 0,08
Reserveringar for osékra fordringar i % 69,2 69,5 68,5 N.a. N.a.
Andel av osékra fordringar 1,26 1,39 0,73 N.a. N.a.

In- och utldning fran allménheten 711 541 801 088 | 841034 750 481 641 758
Utléning till kreditinstitut 204 188 | 331460 | 266 363 263 012 179 339

Tabell 4.3 SEB:s kreditforluster Koncernen 31 december 2006-2010

4.4.4 Swedbanks kreditforluster

Swedbanks redovisade kreditforluster enligt arsredovisningen (2010) visar ett forbéttrat
resultat fore kreditforlust &r 2010 pa 13 402 Mkr jamfort med &ret innan. Det positiva
resultatet berodde framst pa att verksamheterna i Baltikum aterhdimtade sig snabbare dn
forvintat vilket ledde till mycket ligre kreditforluster i dessa linder. Aven andra marknader i
Ost visade forbattrat resultat. Forutsdttningarna hade under ret forbéttrats och man hade
prioriterat att arbeta med problemkrediter. Swedbank forsoker styra upp forbéttring av
kreditportfoljen genom att implementera en funktion for detta samt utveckla processer for att
kunna hantera riskerna.

Swedbank redovisar ett resultat som fore kreditforluster och nedskrivningar samt exklusive
engangsposter sjonk med 20% till 13 344 mkr. Den svenska bankverksamheten visade ligre
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resultat som en foljd av lagre ranteldge och minskad utlaning till foretag. Lagre utlaningsvo-
lymer, ranteldge och dkade kostnader for likviditetsreserver paverkade rintenettot negativt.
Dessutom gav placeringsportfoljen ldgre avkastning.

Utlaningens fordndring blev en minskning till 46 Mdkr. Denna minskning kan hérledas till
framst de tre baltiska ldnderna, Ryssland och Ukraina. Foretagsutldningen minskade dven 1
Sverige och de 6vriga nordiska linderna. Hypoteksutlaningen till privatpersoner gav en 6k-
ning. Detta har resulterat 1 ldgre rantenetto eftersom réntemarginalerna dr lagre 1 Sverige én i
de andra linderna. Réntemarginalerna ar ocksa hogre pa foretagsutlaning 4n pa hypotekslan.

Andelen av hushallens inléning var 2010, 24%. Utlaningen till privatpersoner visade en
okning med drygt 5 procent, detta att jamfora med den totala marknadstillvixten pd 9%.
Denna 6kning kunde hérledas till bostadslénen.

Kreditforlusternas netto minskade till 2 810 Mkr 2010 jamfort med 24 641Mkr 2009. Kredit-
forlustnivan minskade fran 1,74% 2009 till 0,20% 2010. Reserveringar for osdkra fordringar
okade med 1 % fran 52% 20009 till 53% 2010 (Swedbanks arsredovisning, 2010). Se tabell
4.4.

Mkr och i1 % 2010 2009 2008 2007 2006
Resultat fore kreditforlust 13 402 16 934 18 405 16 205 14 058
Kreditforluster netto 2 810 24 641 3156 619 —205
Kreditforlustniva i % 0,20 1,74 0,24 0,07 -0,02
Reserveringar for osékra fordringar i % 53 52 30 43 50
Andel av osékra fordringar % 2,53 2,85 0,74 0,23 0,15

In- och utléning fran allminheten 534 237 504 424 508 456 458 375 400 035
Utlaning till kreditinstitut 166 417 1290 667 1287 424 1135287 946 319

Tabell 4.4 Swedbanks kreditforluster Koncernen 31 december 2006-2010

4.5 Den ekonomiska situationen for de fyra svenska bankerna

De fyra bankerna har i sina arsredovisningar beskrivit att deras ekonomiska situation klarat
sig genom finanskrisen och gar mot bittre tider, sirskilt efter 2009. Bankerna talar om att
deras verksamheter forbéttrats positivt jimfort med ménga andra banker i Europa och i USA.
Bankerna som etablerat verksamheter i de baltiska staterna har fatt styrning pa dessa och
kunnat vianda ett negativt resultat med kreditforluster mot en positiv utveckling.

De fyra storbankerna har lagt ner mycket kraft pa att fa ordning pé sin verksambhet i de bal-
tiska landerna. Detta har dock inte kunnat 14ta sig goras utan att olika regelverk fran Europas
lander mast ga in och tillséttas for att styra upp finanspolitiken for att sdkra banksystemen i
framtiden. De svenska bankerna har 2010 av CEBS, Committee of European Banking Super-
visors, fatt betyget att ha ”goda forutsittningar for att klara av framtida ekonomiska bakslag”.
Aven Finansinspektionen och Riksbanken ger betyget att de svenska bankerna kan klara sig
bra pé finansmarknaden genom eget kapital. Aven om striktare regler kommit till stdnd fran
svenska myndigheter och EU kommer bankerna att i fortsdttningen ocksa ha 6gonen pa sig
och kan komma att stillas tidsenliga krav pa samt att regelverk fordndras i takt med fordn-
drade forhallanden och villkor i samtiden.

Det finns tydliga skillnader mellan de olika storbankernas utlindska verksamhet. Nordeas
utldning utanfor Sverige sker néstan uteslutande 1 de andra nordiska ldnderna. Handelsbanken
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har ungefar en fjidrdedel av sin utldning i 6vriga Norden, medan Swedbank endast har en liten
del av sin utlaning 1 dessa lander. Bade SEB och Swedbank har en betydande del av sin utld-
ning i de baltiska ldnderna. SEB har dven en stor del av sin utlaning i Tyskland. Bankerna
utgor den storsta gruppen av kreditgivare bland kreditinstituten. Av kreditinstitutens samman-
lagda utléning till allmidnheten svarar bankerna for knappt hilften, motsvarande drygt 2 100
miljarder kronor. Pa den svenska marknaden svarar de fyra storsta bankaktiebolagen tillsam-
mans for 76 procent av bankernas sammanlagda balansomslutning.

For att underlétta bankernas finansiering och fa de finansiella marknaderna att fungera béttre
vidtog de svenska myndigheterna en rad dtgirder. Riksbanken 6kade till exempel tillgdngen
pa krediter med 16ptider pa upp till tolv manader for bankerna. Dessa krediter gavs i utbyte
mot att bankerna ldmnade sékerhet i Riksbanken. Bankernas moéjligheter att fa tag pa finan-
siering forbattrades under slutet av 2009 och Riksbanken beslutade i februari 2010 att upphdra
med lanen pd tolv manaders 16ptid med rorlig rénta. De svenska bankernas kreditforluster har
fortsatt att minska som en f6ljd av den ekonomiska dterhdmtningen och alla fyra storbankerna
ar forhallandevis vél kapitaliserade. I takt med att forhdllandena pé de finansiella marknader-
na forbattrats har Riksbanken under hosten 2010 avvecklat de sista extraordinira lan som gavs
under krisen. Trots vissa initiala storningar pa penningmarknaderna har denna avveckling for-
flutit val. Men faktum kvarstér att de svenska bankernas beroende av marknadsfinansieringen
gbr dem sarbara for storningar pd de finansiella marknaderna. Detta géller framf6r allt den del
av bankernas marknadsfinansiering som ar kortfristig och dr i utlindsk valuta (Svenska bank-
ernas arsredovisningar, 2010).

Aterhimtningen i ekonomin har inneburit att viljan att investera ater har 6kat och med det
ocksa foretagens behov av att oka sin utlaning. Detta innebér att foretagens utlaning fran kre-
ditinstituten forvéntades dterhdmta sig redan under sista kvartalet 2010, vilket &r tidigare &n
vad som prognostiserades i den tidigare stabilitetsrapporten. Vindningen beror framfor allt pa
att de fasta bruttoinvesteringarna véntas 6ka mer 4n tidigare tack vare den starka aterhadmt-
ningen i svensk ekonomi. Prognosen for bruttoinvesteringarna har reviderats upp fran en till-
véxt for 2010 pé 2 procent under véren till 5,3 procent vid tiden for arsrapporternas redovis-
ning (Svenska bankernas arsredovisningar, 2010). For att se den ekonomiska situationen for
de fyra svenska bankerna, se bilaga 1.

4.6 Bankernas egna nyckeltalsdefinitioner

Handelsbanken AB

K/I-tal 4r summa kostnader i forhdllande till summa intékter. Réntabilitet pa eget kapital
definieras som arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital, dir genomsnittligt eget
kapital justeras for virdeforandringar pa finansiella tillgdngar klassificerade som tillgéingliga
for forsiljning och derivat i kassaflodessdkringar samt ett vigt genomsnitt av nyemission,
utdelning samt dterkOp av egna aktier. Réntabilitet pa totalt kapital dr rorelseresultatet i rela-
tion till genomsnittlig balansomslutning. Kapitaltackningsgraden anges som totalt kapitalbas
for kapitaltackningsdndamal i relation till riskvdgd volym. Primértkapital bestir av eget
kapital och primérkapitaltillskott. Avdrag gors for bl.a. upparbetad utdelning, goodwill och
andra immateriella tillgdngar samt skillnaden mellan forvintad forlust och gjorda reserve-
ringar for sannolika kreditforluster. Upparbetade vinstmedel 1 koncernens forsdkringsbolag
ingdr inte i primérkapitalet. Vad géller kreditforlustnivé s definieras det som kreditforluster
och virdefordndringar pa overtagen egendom 1 forhallande till utlaning till allménheten och
kreditinstitut (exklusive banker) vid drets borjan samt dvertagen egendom och kreditgarantier
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(handelsbankens arsredovisning, 2010).

Nordea AB

K/I-tal anges totala rorelsekostnader i procent av totala rorelseintdkter. Avkastning pé eget
kapital ar arets resultat exklusive minoritetsintressen i procent av genomsnittligt eget kapital
under aret. [ genomsnittligt eget kapital ingér arets resultat och ej utbetald utdelning. Minori-
tetsintressen ingar ¢j. Totalavkastning &r totalavkastning matt som vardetillvaxt i ett aktie-
innehav under aret, under antagande om att utdelningen terinvesteras i nya aktier vid utbetal-
ningstidpunkten. Kapitaltickningsgrad ar kapitalbas i procent av riskvidgda tillgdngar. Primér-
kapital definieras som den del av kapitalbasen som innefattar konsoliderat eget kapital exklu-
sive investeringar i forsékringsbolag, foreslagen utdelning, uppskjutna skattefordringar, im-
materiella tillgdngar 1 bankverksamheten och hélften av avdraget avseende forvéntat under-
skott”, det vill siga den negativa skillnaden mellan forviantade kreditforluster och gjorda
reserveringar. Med tillsynsmyndighets godkédnnande omfattar primérkapital dven kvalifice-
rade former av forlagslén (primérkapitaltillskott och hybridkapitallan). Karnpriméarkapital
utgodrs av primidrkapital exklusive hybridkapitallén. Kreditforlustnivan avspeglar normalise-
rade forlustnivéer 6ver en konjunkturcykel bade pé portfoljniva och for enskilda kreditenga-
gemang (Nordeas drsredovisning, 2010).

SEB- bank AB

K/I-tal & summa kostnader dividerat med summa intékter. Réntabilitet pa eget kapital anges
som aktiedgarnas andel av nettoresultatet dividerat med genomsnittligt eget kapital medan
rintabilitet pd totala tillgdngar anges som aktiedgarnas andel av nettoresultatet dividerat med
genomsnittlig balansomslutning. Kapitaltickningsgraden ar kapitalbasen dividerat med risk-
végda tillgdngar. Primértkapital definieras som eget kapital exklusive foreslagen utdelning,
uppskjuten skatt och immateriella tillgangar (t.ex. bankrelaterad goodwill) och vissa ytterli-
gare justeringar gors. I primédrkapitalet kan dven inkluderas vissa sérskilt forlustabsorberande
forlagslan, s.k. primédrkapitaltillskott. Kreditforlustniva ar kreditférluster, netto, dividerat med
ingdende balans for utldning till allminheten, utlaning till kreditinstitut samt kreditgarantier
efter avdrag for specifika reserver, gruppvisa reserver och reserver for poster utanfor balans-
rdkningen (SEB:s arsredovisning, 2010).

Swedbank AB

K/I- talet definieras som kostnader i relation till intdkter. Rintabilitet pa eget kapital definie-
ras som drets resultat hanforligt till aktiefigarna i relation till genomsnittligt eget kapital hén-
forligt till aktiedgarna samt avkastningen pa totalt kapital ar &rets resultat 1 relation till genom-
snittlig balansomslutning. Vad géller kapitaltackningsgraden samt priméartkapital s definieras
kapitaltackningsgraden som kapitalbas i relation till riskvagt belopp medan primértkapital
definieras som eget kapital med avdrag for foreslagen utdelning, uppskjutna skattefordringar
och immateriella tillgdngar samt vissa ytterliga justeringar. I primérkapitalet kan &dven inklu-
deras vissa sérskilt forlustabsorberande forlagslan, s.k. primérkapitaltillskott. Kreditforlust-
nivan ar Kreditforluster netto 1 forhéllande till ingdende balans f6r utlaning till kreditinstitut
och allménheten (Swedbanks arsredovisning, 2010).
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5. ANALYS

| kapitlet féljer en sammanstdllning av resultatet fran den empiriska undersékningen, féljt av ett
analytiskt resonemang. Strukturen féljer fran féregdende kapitel och dr indelad i en évergripande
forskningsfrdga och tva delfragor. Analysen baserar sig pa tabellerna som studien presenterar,
bdde empiri och referensram samt kopplar ihop empirin med referensramen fér att i slutsatsen
kunna besvara undersékningens forskningsfraga och del frdagor.

5.1 Hur ser den Svenska bankmarknaden ut idag?

De fyra bankerna ror sig med ett betydande kapital med inléning fran privatpersoner, foretag
och handel med vérdepapper. Hér foljer ndgra uppgifter hur det ser ut for de fyra bankerna
idag jamfort med dren ndrmast bakat i tiden fran 2010. Tillsammans har de fyra storbankerna
ett finansieringskapital pa drygt 7 400 miljarder kronor. Hélften av denna summa ar inldning
av kunder medan resten bestar av viardepapper som ldnas upp samt lan i utlandsk valuta.

Handelsbankens egna kapital inklusive utdelningar har under de senaste fem aren vuxit i
genomsnitt med 15 procent per ar. Intékterna 6kade pa grund av en bra kundmarknad. De
totala kostnaderna minskade med 1 % till -15018 Mkr. Personalkostnaderna minskade med 5
% pa grund av lagre pensionskostnader enligt IAS 19 (bankernas redovisningsprinciper).
Kreditforlusterna minskade till-1507 Mkr och kreditférlustnivan minskade till 0,10 %. Detta
betyder att bankens likviditetssituation kan uppfattas som positiv. Handelsbankens arsresultat
okade med 20 % och uppgick till 13 727 Mkr ar 2009 jamfort med 15 326 Mkr 2008. Kredit-
forlusterna uppgick till 96 Mkr &ren 2008 respektive 34 Mkr under 2007. Kreditforlusterna
uppgick till 27 Mkr under 2008 jamfort med 55 Mkr under 2006. Kreditforlustnivan uppgick
netto till 0,00 % (-0,01). Osékra fordringar fortsatte att minska och uppgick netto till 624
mnkr (876). De osédkra fordringarna var 0,05 % (0,07) av utlaningen. Osékra fordringar netto,
efter avdrag for reserveringar, uppgick vid arets utgdng av 2009 till 220 Mkr respektive 135
Mkr under 2010. Koncernens utlaning till allmdnheten 6kade med 20 procent och uppgick till
1103 Mkr vid arets slut 2007 jamfort med 919Mkr under 2006.

En analys av Nordeabanken under de senaste fem dren ger vid handen att banken har en stark
kapitalposition med 21,0 Mn euro i primérkapital &r 2010, varav 19,1 Mn euro var kérnpri-
mirkapital. Snittmarginalerna pd foretagsutlaning 6kade under ar 2009, till f61jd av prisjuste-
ring relaterad till kreditrisken. Detta innebar att foretagens kreditefterfragan viande upp och
volymerna dkade 1 alla segment. Nordea fortsatte att bista kunderna i att skydda sig mot mark-
nadsrisker, och intdkterna fran riskhanteringsprodukter steg kraftigt. Detta har gjort att Nordea
forbéttrade sin stillning pa foretagsmarknaden genom att selektivt vélja foretagskunder med
hoga kreditbetyg.

Sverige dr SEB:s enskilt storsta marknad med 166 000 foretagskunder och 1,6 miljoner
privatkunder. 2010 svarade dessa for 56 procent av bankens intdkter. SEB har den ledande
positionen bland storforetag, finansiella institutioner och privata bankkunder, med hoga
marknadsandelar inom valutahandel, aktiehandel, cash management, kapitalférvaltning och
fondforsikring. SEB:s resultat i de baltiska ldnderna har forbéttrats under de senaste aren. For
forsta gangen sedan 2008 kunde SEB redovisa positiva rorelseresultat for sin verksambhet i
Baltikum. Réntenettot minskade med 2 036 Mkr eller 11 procent till 16 010 Mkr &r 2010
respektive 18 046 Mkr ar 2009. vilket motsvarar en kreditforlustniva pa 0,14 procent (0,92).
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Swedbank hade som de andra svenska bankerna en hog l1onsamhet innan finanskrisen. Avkast-
ningen pa eget kapital kunde da ligga pd 6ver 20%. Med finanskrisen 6kade kreditforlusterna
och tillsammans med laga rintor och daliga resultat i den baltiska verksamheten forsdmrades
den totala I6nsamheten. For att Swedbank ska aterhdmta sig frén finanskrisen kréivs att
rantenivierna fordndras positivt och att kreditkvaliteten starks.

5.2 Bankernas resultat- och balansrdkningar

Handelsbanken presenterar en stark balansrikning vilket hirleds fran en hog 16nsamhet kom-
binerat med lag risktolerans, vilket ger en stabil finans med ldgre finansieringskostnader. Att
bankens intdkter sjonk kan forklaras med att nettoresultatet av finansiella poster i jimforelse-
perioden innehaller hoga valutarelaterade intdkter och lagre rantenetto. Summan av rorelsein-
tdkterna minskade och detta berodde pé att leasingavskrivningar enligt plan reducerades samt
genom att omkostnader exklusive osédkra fordringar 6kade. Bankens totala kostnader min-
skade genom att personalkostnader sjonk, valutaférindringar, ldgre rorliga ersittningar samt
lagre pensionskostnader enligt IAS 19. Daremot 6kade administrativa kostnader till storsta
delen beroende pé kostnader for IT- utveckling. Under ar 2009 var Handelsbanken en av de
storsta borsnoterade nordiska bankerna som presenterade hogst kostnadseftektivitet. Bankens
kapitalsituation har stirkts under de senaste aren och har haft stabil intjdning, vilket betyder
laga kreditforluster. Avkastning pa eget kapital har aldrig understigit 12 procent under fem-
arsperioden efter kreditforluster och skatt och det har inte skett ndgon nyemission av aktier.

Nordeabanken presenterar en stabil intdktsokning under femarsperioden. Detta kan forklaras
av att rantenettot okade till f6ljd av 6kade volymer och hdgre marginaler, avgifter. Provisions-
nettot 0kade pa grund av vixande forvaltat kapital samt en 6kad aktivitet pa kreditmarknaden.
Nettoresultatet 6kade till foljd av hog efterfrdgan pa derivatinstrument och valutamarknaden.
Bankens kostnader har 6kat under de senaste &ren, frdmst pa grund av administrativa kost-
nader.

SEB-bankens siffror i balans- och resultatrikningen har paverkats kraftigt pa grund av
marknadsforutséttningar som rddde under 2009. Hog volatilitet, kraftiga rintesdnkningar och
okade kreditmarginaler skapade en situation som ledde till temporira positiva och negativa
effekter pa intdktssidan. Nettokostnaderna minskade under 2009, pa grund av dverskotts-
likviditet. Finansieringséatgarder ledde till en béttre avkastning och véirdepapper emitterades.
Detta bidrog till hdgre rinta pa ett positivt sitt. Bankens nettoresultat av finansiella transaktio-
ner minskade vilket delvis forklaras av l4gre ranteintékter fran valutahandeln och pé grund av
lagre marknads volatilitet. Sedan 2008 har SEB forbittrat sitt resultat 1 Baltikum. De totala
tillgdngarna 1 balansrikningen sjonk pa grund av valutaomrikningseffekter och utldningen
nadde sin ldgsta niva de senaste aren i femarsperioden. Bankens rsresultat 6kade, vilket
berodde pé en lagre kreditforlust. Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar under de
senaste dren har minskat. Anledningen har varit pa grund av att réntenetto har varit under
press av ett lagt rinteldge samt en minskning av utlaningsvolymer framfor allt i de baltiska
landerna. Dirtill var intékterna under 2009 ganska hoga beroende pa gynnsamma marknads-
forutsittningar. Under senaste aret sjonk bankens réntenetto pa grund av att Riksbanken
borjade hoja repordntan. Detta innebar att kreditefterfrdgan bland foretag i Sverige och de
baltiska landerna dkade.

Swedbanks balans- och resultatrakning visar att resultatet uppgick till 7 483Mkr ar 2010 jim-
fort med -10 442Mkr ar 2009. Réntenettot ar 2010 minskade med 27 procent jamfort med ar
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2009 tack vare minskade ranteintdkter och lagre utlaningsvolymer. Intékterna 6kade med 12
procent fran ar 2009 pa grund av 6kade marknadsvérden. Intdktsokningen berodde ocksa pé
nettoinfloden fran institutionell forsédljning och forsiljning fran tredje part. De totala kostna-
derna efter att avsdttningarna till resultatbaserade erséttningar réknats bort 6kade med 206
Mkr. Denna kostnadsokning kommer sig av att man anstéllt fler personal och att IT-kostnader
blivit hogre.

5.3 Bankernas kreditforluster

Handelsbankens medelvolym av utlaning till allménheten 6kade innan finanskrisen (2006-
2007). Det totala rantenettot fran utlaningen var ldgre pd grund av att 6kade volymer inte
kompenserades for lagre marginaler, medan riantenettot fran inldningen 6kade pa grund av
hogre volymer och forbéttrade marginaler.

Nordeas kreditforluster minskade genom att antalet anstéllda reducerades for att 6ka produk-
tiviteten och satsningar gjordes att minska manuella transaktioner och kontanthantering.
Okningen av tillgdngar skedde genom &kad in- och utlining fran allméinheten. Banken emit-
terade 1dngfristiga virdepapper och obligationer. Svenska staten finansierade sitt deltagande
via stabilitetsfonden, genom ett avtal som kdpts ut under de senaste aren.

SEB:s kreditforlusters minskande forklaras av att reserveringsgraden var ofordandrad. Detta
gjorde att BNP sjonk drastisk i de baltiska ldnderna. Dessutom fanns stora oreglerade lane-
fordringar och nedskrivningar av forviarvsgoodwill. Under 2010 salde banken sin kontors-
rorelse 1 Tyskland till Banco Santander.

Swedbank. Efter finanskrisen 2008, sag framtidsutsikterna ganska svaga ut och banken hade
genomfort en nyemission av aktier. Dérefter under 2009 redovisade banken en kreditforlust.
Konsekvensen blev att i slutet av 2010 dndrade banken sin utdelningspolicy.

5.4 Bankernas ekonomiska situation idag

Tillsammans star de fyra storsta svenska bankerna for tre fjairdedelar av bade inlaningen fran
och utldningen till den svenska allmédnheten. Ddarmed har dessa banker en avgorande betydelse
for kreditforsorjningen och andra viktiga funktioner i det svenska finansiella systemet. En
betydande del av bankernas verksamhet sker utomlands. De svenska bankerna har under de
tva senaste decennierna foljt utvecklingen i varlden pé ett mer aktivt sitt och investerat
betydande kapital och utvidgat sin verksamhet globalt och har blivit finansiella koncerner.
Frén att ha varit traditionella banker satsas mer pd andra produkter och tjanster som till
exempel verksamheter inom livforsékring, fondforvaltning och bolén.

Genom att folja riksbankens rekommendationer vad giller utldning och finansiering har
situationen for bankerna forbattrats. Finanskrisen tillsammans med nya rigordsare bankregler
har lett till 6kade likviditetsreserver och att ldntagarna fatt battre forutsittningar att betala
tillbaka sina lan.

Finansinspektionen och Riksbanken har kommit med férslag om hur de svenska bankerna ska
ha storre sdkerhet i att kunna halla en stabil ekonomi och minimera risker. De fyra storbank-
erna har tillsammans en sa stor verksamhet att det skulle fa betydande konsekvenser om
forslaget om hogre kapitaltickningskrav inte infordes.
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Bankernas frikostighet vad giller att 1dna ut kapital till bolan har inte varit optimal utan bo-
lanen har skjutit i h6jden. Det har varit 1att for hushallen att 1ana pengar men behov ir att fran
bankernas sida att stélla storre krav och sékerhet for att ocksa i ett langre perspektiv vara
sdkra pd att hushéllen kan betala tillbaka sina 1an. De svenska bankerna har dock visat en
storre aterhallsamhet vad géller att l&na ut kapital jamfort med sina konkurrenter i Europa.

5.5 Bankernas viktiga nyckeltal

Nyckeltal anvénds for att gora en foretagsanalys och bestir av olika indikatorer i form av
siffror. Resultaten som man far kan man vilja att presentera i statistik genom tabeller,
diagram, cirklar eller annan presentation. Siffervdrdena presenteras nedan i tabellform for att
det ska vara klart.

Inledningen gdrs med en deskriptiv analys och borjar med bankernas kapitaltdckningsgrad. I
tabell (5.1) visas att de fyra bankerna ligger en procent dver lagstadgade 8 sett ver fem érs
tid. I borjan av 2006 hade SEB den hogsta kapitaltdckningsgraden med 11,5 % for att dven
2007 vara i titen av bankerna med 11,0 %. 2008 visade Handelsbanken det bésta resultatet
med 16 % och fortsatte visa de bésta resultaten &ven 2009 och 2010. Vad som framkommer &r
att Nordea fran 2007 visade en okning till 2010 vilket &ven Swedbank gjort. SEB déremot
okade sin kapitaltdckningsgrad fran 2008 till 2009 men minskade &ter till 2010. En intressant
iakttagelse &r att Nordea genomgaende har varit den bank som haft lagst kapitaltickningsgrad
och banken har under de tvé senaste aren lyckats komma 6ver 10 %.

Banker/Kapitaltdckningsgrad i % 2010 2009 2008 2007 2006
Handelsbanken 20,9 20,2 16,0 10,4 9,5
Nordea 11,5 11,9 9,5 91 9,8
SEB-banken 12,4 13,5 10,6 11,0 11,5
Swedbank 13,5 13,5 11,6 9,3 9,8

Tabell 5.1 Bankernas kapitaltackningsgrad i %, 2006-2010

I tabell 5.2 visas hur kreditforlustnivén fordndrats for de fyra bankerna och man kan se att de

allihop visar ett béttre resultat 2010 jamfort med 2006 som var det simsta aret i femarsperio-

den. Bista aret med den mest positiva kreditforlustnivan var dock 2009 for alla storbankerna.

Handelsbanken visar de minsta svingningarna under perioden medan Nordea, SEB och Swed-

bank fluktuerat mer. Swedbank uppvisar en hogstanivd pd 1,74% 2009 och SEB 0,92% vilka

ar de hogsta siffrorna under femarsperioden. De tre senaste aren har alla bankerna visat

positiva kreditforlustnivder medan SEB dr den enda banken som visat detta alla fem &ren.
Banker/Kreditforlustnivan i % 2010 2009 2008 2007 2006
Handelsbanken 0,100,21 0,11 0,00 -0,01
Nordea 0,27 0,51 0,14 -0,2 -0,11
SEB-banken 0,14 0,92 0,30 0,11 0,08
Swedbank 0,20 1,74 0,24 0,07 -0,02

Tabell. 5.2 Bankernas kreditforlustniva i1 %, 2006-2010
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Tabell 5.3 visar bankernas K/I-tal fére avdrag for kreditforluster. Handelsbanken har under

femarsperioden uppvisat det lagsta K/I-talet med variation mellan 42,1% 2006 till 48% 2010.

SEB har under samma period visat 58,2% till 65% och uppvisar ddrmed de hogsta siffrorna.
Nordea har legat ndgorlunda jimnt med siffror mellan 49,7 och 52% 1 perioden. Swedbank
lag ndgorlunda jaimnt under aren 2006 till 2009 med siffror mellan 49,6 och 51,3 men tog ett
skutt upp till 57% 2010. Av tabellen kan man utlédsa att Handelsbanken &r den bank som
ligger mest stabilt medan Swedbank ligger sdmst till.

Banker / K/ I-tal i % 2010 2009 2008 2007 2006
Handelsbanken 48 47,1 44,3 45,6 42,1
Nordea 52 49,7 52,9 51,6 51,8
SEB-banken 65 64,2 61,8 57,4 58,2
Swedbank 57 51,3 49,6 50,8 51,9
Tabell 5.3 Bankernas K/I-tal fore avdrag for kreditforluster i %, 2006-2010
Tabell 5.4 visar riantabilitet pa totalt kapital i %. Ju lagre siffra desto simre l6nsamhet. Av
redovisade siffror kan man se att Handelsbanken klarat sig bra genom femérsperioden och
ligger pé siffror mellan 0,63% och 0,86%. Det har 4ven Nordea som redovisar siffror mellan
0,62 och 1,13. Lonsamheten har paverkats negativt med minskat resultat fran &r 2006. SEB
hade 0,80% 2006 och Ionsamheten sjonk till 0,01% 2009 och 0,02% 2010 fran att ha varit
0,50% 2008. Swedbank hade ett forlustar 2009 med 0,58% medan Gvriga ér 14g pa mellan
0,40% och 1,05.
Banker / Réntabilitet pa totalt kapital i % 2010 2009 2008 2007 2006
Handelsbanken 0,67 0,63 0,79 0,78 0,86
Nordea 0,62 0,63 0,63 0,98 1,13
SEB-banken 0,02 0,01 0,50 0,73 0,80
Swedbank 0,40 -0,58 0,76 0,97 1,05

Tabell 5.4 Bankernas rantabilitet pa totalt kapital i %, 2006-2010

Tabell 5.5 visar rintabilitet pd eget kapital 1 %. Avkastningen till aktiefigarna har varierat

under femdrsperioden men noterbart dr att Swedbank 2008 gav en avkastning pd 15,2% for att
aret darpa fi en negativ avkastning pd -12,5%. Storbankerna visade ndgorlunda jamna siffror

under 2006 med bara en skillnad pa 3,6%. Detta &r redovisades ocksa den hogsta
avkastningen utom for Handelsbanken som hade en hégre avkastning éret darpa. 2008 fick
finanskrisen genomslag och man ser att avkastningen visade ligre siffror for att dippa dnnu

mer 2009 till lagstanivder. Handelsbanken och Nordea visade ganska jamnt resultat aren 2009

och 2010 medan SEB tog ett kliv med 5,6% 6kning fran 2009 till 2010 medan Swedbank
véinde ett minus pa 12,5% till ett plus pa 8,1%.

Banker / Réntabilitet pa eget kapital i % 2010 2009 2008 2007 2006
Handelsbanken 12,9 12,6 16,2 23,3 20,9
Nordea 11,511,3 15,3 19,7 22.9
SEB-banken 6,8 1,2 13,1 19,3 20,8
Swedbank 8,1-12,5 15,2 18,9 19,3

Tabell 5.5 Bankernas réntabilitet pa eget kapital 1 %, 2006-2010

Tabell 5.6 visar primérkapital i %. Utvecklingen av primérkapital for de fyra svenska bank-
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Ao

erna har varierat nagot under aren 2006 - 2010 men i stort visat pa en 6kning under perioden.
2006 hade bankerna ett ldgre primérkapitalresultat i % dér Handelsbanken och SEB 6kade
2007 medan Nordea och Swedbank minskade nagot. Fran 2007 till 2008 minskade Handels-
banken medan de 6vriga 6kade nagot. Fran 2008 till 2009 skedde en kraftigare 6kning for alla
fyra bankerna, storsta 6kningen stod Handelsbanken for med 3,7 %. Fran 2009 till 2010 gick
Handelsbanken ifrén ytterligare och 6kade till 16,5 % medan Swedbank gjorde en blygsam
okning, SEB stod still och Nordea dkade négot.

Banker / Primérkapital i % 2010 2009 2008 2007 2006
Handelsbanken 16,5 14,2 10,5 10,6 6,8
Nordea 9,8 10,2 7,4 7,0 7,1
SEB-banken 12,8 12,8 8,4 8,6 8,2
Swedbank 11,0104 8,4 6,2 6,5

Tabell 5.6 bankernas primérkapital i %, 2006-2010
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6. SLUTSATS

| detta kapitel underséker vi var 6vergripande forskningsfrdga och de tva delfragorna vilka
uppsatsen avser att férklara pa ett sammanfattande sdtt. Till hjédlp anvdnder vi oss av den
information som vi har presenterat tidigare i undersékningen.

Hur ar den aktuella ekonomiska situationen for de fyra storsta svenska
bankerna i dag?

Med utgingspunkt frdn femarsperioden 2006 till och med 2010 har vi dgonen riktade framat
och kan konstatera att finanskrisen orsakade manga reaktioner, bade i ord och handling. Flera
atgarder sattes in fOr att minimera risker och styra upp finansvésendet i Sverige och vérlden.
De fyra storbankerna som vi koncentrerat oss pé har till stora delar klarat sig bra jaimfort med
sina europeiska konkurrenter vilket inte betyder att de stir utanfor riskzonen att drabbas av
varldskonjunkturen. Bankerna har agerat enligt riksbankens rekommendationer och har for-
langt utldningen. Bankerna har ocksa fornyat sina stillningar vad géller finansieringen 1
valutor och dven stérkt sitt kapital och okat sina kapitalnivaer. Detta kan ses som positivt. Vi
har sett genom bankernas arsredovisningar att de har visat pd bra resultat 2010 och har vant
ett negativt resultat vad géller problemkrediter och kreditforluster savél i Sverige som i de
baltiska stater man satsat kapital 1.

For att underlétta bankernas finansiering och fa de finansiella marknaderna att fungera béttre
vidtog de svenska myndigheterna en rad atgérder. Riksbanken 6kade till exempel tillgdngen
pa krediter med 16ptider pa upp till tolv ménader for bankerna. Dessa krediter gavs i utbyte
mot att bankerna ldmnade sdkerhet i1 Riksbanken. Bankernas mgjligheter att fa tag pa finan-
siering forbattrades under slutet av 2009 och Riksbanken beslutade i februari 2010 att upphora
med lanen pa tolv ménaders 16ptid med rorlig rédnta. De svenska bankernas kreditforluster har
fortsatt att minska som en f6ljd av den ekonomiska dterhdmtningen och alla fyra storbankerna
ar forhédllandevis vil kapitaliserade. I takt med att forhallandena pa de finansiella markna-
derna forbattrats har Riksbanken under hosten 2010 avvecklat de sista extraordinira lan som
gavs under krisen. Trots vissa initiala storningar pa penningmarknaderna har denna avveck-
ling forflutit vdl. Men faktum kvarstar att de svenska bankernas beroende av marknadsfinan-
sieringen gor dem sérbara for storningar pa de finansiella marknaderna.

Aterhdmtningen i ekonomin har inneburit att viljan att investera ater har dkat och med det
ocksa foretagens behov av att oka sin utléning. Detta innebér att foretagens utlaning frén
kreditinstituten forvéntades aterhdmta sig redan under sista kvartalet 2010, vilket ar tidigare
an vad som prognostiserades i den tidigare stabilitetsrapporten. Vindningen beror till del pa
att de fasta bruttoinvesteringarna véntas 6ka mer an tidigare tack vare den starka aterhamt-
ningen i svensk ekonomi.

En analys pa en djupare niva leder fram till att Handelsbanken har klarat sig forhallandevis
bra under femérsperioden och har varit den bank som visat upp nyckeltal som legat forhéllan-
devist stabilt under femarsperioden med nagon svacka under 2007 och 2008. Handelsbanken
har haft den storsta 6kningen av kapitaltdckningsgrad av de fyra storbankerna, men man kan
se detta som en nddvindig handling frén bankens sida for att inte fortroendet for banken hos
lantagarna skulle minska. Banken har ocksé visat sma okningar av kreditforlustnivan och K/I-
talet efter minskningar for kreditforluster.
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En bank som inte visade samma positiva siffror som Handelsbanken var SEB som bland annat
hade storre kreditforluster under finanskrisen. Av tabellerna kan avldsas att dessa kreditfor-
luster markeras av kreditforlustnivan och K/I-talet. Under 2008 och 2009 visade sig finans-
krisen paverka bankens resultat vars lonsamhet minskade eftersom nyckeltalen réntabiliteten
pa totalt kapital samt rintabiliteten pa eget kapital visade sdmre siffror.

Finanskrisen gick hért at Swedbank som vi har kunnat utldsa presenterade det samsta resulta-
tet 1 genomgdngen av nyckeltalen. Swedbank har haft en stor verksamhet i Baltikum dér bank-
erna visat stora kreditforluster. Swedbank redovisade positiva nyckeltal gidllande rintabilitet
pa eget kapital men ocksé det totala kapitalet men redovisade minskningar 2009.

Nordea dr den banken som inte visat pa ndgra skutt i redovisningen av sina nyckeltal utan har
varit jamforelsevis den bank som varit jimnast. Det framkommer inte mycket som pekar pa
att banken har slagits speciellt hart utifrdn nyckeltalen. Nir vi ser pa kapitaltickningsgraden
gor vi samma bedomning som for Handelsbanken, att det har mer med kundernas fortroende
att gora dn med rent ekonomiska motiv. Tanken dr nog fran bankens sida att kundernas fortro-
ende ir a och o infor framtiden och darfor ar det viktigt att satsa pa det perspektivet. Nordea
har inte som Swedbank och SEB satsat pd verksamheter 1 Baltikum i lika stor utstrackning
och ér darfor en av anledningarna till att banken klarat sig béttre.

Hur har de fyra storsta svenska bankerna paverkats av nyckeltalen?

Alla de studerade nyckeltalen i bankernas redovisningar har varierat mer eller mindre under
femarsperioden och det gir darfor inte att sdga att det finns ett tydligt monster i vad man kan
lasa ut av nyckeltalen.

Vad giller bankernas kapitaltickningsgrad for de fyra bankerna ligger de en procent dver
lagstadgade 8 sett dver fem éars tid. I borjan av 2006 och ar 2007 hade SEB den hogsta kapital-
tackningsgraden. 2008-2010 visade Handelsbanken det bésta resultatet. Nordea och Swed-
bank visade en dkning fran 2007 till 2010. SEB ddremot 6kade sin kapitaltickningsgrad fran
2008 till 2009 men minskade &ter till 2010. En intressant iakttagelse &r att Nordea genom-
géende har varit den bank som haft lagst kapitaltickningsgrad och banken har under de tva
senaste aren lyckats komma dver 10 %.

Bankernas kreditforlustnivaer visar ett béttre resultat 2010 jamf{ort med 2006 som var det
sdmsta aret 1 feméarsperioden. Bésta aret med den mest positiva kreditforlustnivan var 2009 for
alla storbankerna beroende pa att ekonomin borjade aterhdmta sig. Handelsbanken visar de
minsta svingningarna under perioden medan Nordea, SEB och Swedbank fluktuerat mer. De
tre senaste dren har alla bankerna visat positiva kreditforlustnivier medan SEB &r den enda
banken som visat detta alla fem éren.

Niér bankerna redovisar sina K/I-tal fore avdrag for kreditforluster framkommer att Handels-
banken under femarsperioden uppvisat det ldgsta K/I-talet med variation mellan 42,1% 2006
till 48% 2010. SEB har under samma period visat 58,2% till 65% och uppvisar dirmed de
hogsta siffrorna. Nordea har legat ndgorlunda jimnt med siffror mellan 49,7 och 52% 1 perio-
den. Swedbank 1ag nidgorlunda jamnt under aren 2006 till 2009 med siffror mellan 49,6 och
51,3 men tog ett skutt upp till 57% 2010. Av tabellen kan vi utldsa att Handelsbanken ar den
bank som ligger mest stabilt medan Swedbank ligger sédmst till.
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Réntabiliteten pd totalt kapital 1 % visar att Handelsbanken klarat sig bra genom femarsperio-
den och ligger pé siffror mellan 0,63% och 0,86%. Det har 4ven Nordea som redovisar siffror
mellan 0,62 och 1,13. Dock ser vi ocksa att I[donsamheten paverkats negativt med minskat
resultat fran &r 2006. SEB hade 0,80% &r 2006 och 16nsamheten sjonk till 0,01% ar 2009 och
0,02% ar 2010 fran att ha varit 0,50% ar 2008. Swedbank hade ett forlustar 2009 med 0,58%
medan dvriga ar lag pa mellan 0,40% och 1,05.

Nyckeltalet primérkapital i % visar att det for de fyra storbankerna har varierat nagot under
aren 2006 - 2010 men i stort visat pa en 6kning under perioden. 2006 hade bankerna ett ldgre
primérkapitalresultat i % dar Handelsbanken och SEB 6kade 2007 medan Nordea och Swed-
bank minskade ndgot. Fran 2007 till 2008 minskade Handelsbanken medan de dvriga 6kade
ndgot. Fran 2008 till 2009 skedde en kraftigare 6kning for alla fyra bankerna, storsta 6kningen
stod Handelsbanken for med 3,7 %. Fran 2009 till 2010 gick Handelsbanken ifran ytterligare
och okade till 16,5 % medan Swedbank hade en blygsam 6kning, SEB stod still och Nordea
okade nagot.

Sammantaget kan vi av nyckeltalen utldsa att finanskrisen haft pdverkan genom att flera av
nyckeltalen visade att bankerna hade en nedgéang mellan 2009 och 2010. Bankernas kostnader
okade och intdkterna minskade vilket resulterat i en 1ag l16nsamhet under perioden.

Hur ser avkastningskravet pa lan ut?

Med finanskrisen kom 6kade krav pé bankerna att de skulle ha en battre likviditet genom EU-
direktiv och frn svenska myndigheter vilket utmynnade i ett nytt regelverk. Detta menat att
styra upp och paverka den finansiella ekonomiska utvecklingen i Sverige. Kostnaden for 6ka-
de kapital- och likviditetskrav dr utrdknade att vara 1ag och for att hoja bankernas kapitalkost-
nader dr hogre kapital- och likviditetskrav nodvandigt. Darmed kommer ocksa utléningsran-
torna till hushall och foretag att hdjas. Aterhimtningen i ekonomin har inneburit att viljan att
investera ater har 6kat och med det ocksa foretagens behov av att 6ka sin utlaning. Detta inne-
bér att foretagens utlaning fran kreditinstituten forvéntades aterhdmta sig redan under sista
kvartalet 2010, vilket ar tidigare 4n vad som prognostiserades i den tidigare stabilitetsrap-
porten. Vindningen forvintas ske genom att de fasta bruttoinvesteringarna véntas 6ka mer dn
tidigare tack vare den starka dterhdmtningen i svensk ekonomi. Prognosen for bruttoinveste-
ringarna har reviderats upp frén en tillvixt for 2010 pé 2 procent under véren till 5,3 procent
vid tiden for arsrapporternas redovisningar.
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7. AVSLUTANDE DISKUSSION

I den avslutande reflektionen kommer vi att presentera vara egna tankar om undersékningen
samt ge forslag till vidare forskning pd hur fortsatta undersékningar kan genomféras inom
samma problemomrdde.

I den hér uppsatsen har undersokts hur den aktuella ekonomiska situationen for de fyra storsta
svenska bankerna ser ut i dag. For att ta reda pa detta genomfordes en analys av bankernas
arsredovisningar, specifikt deras feméarsrapporter bakat i1 tiden. Bankernas resultat- och
balansrdkningar har analyserats samt deras kreditforluster. Dessutom gjordes en nyckeltals-
analys med ett antal utvalda nyckeltal som studerades, varje bank for sig, under tidsperioden
2006-2010. Avsikten med analyserna var att jamfora bankerna under denna femarsperiod.

Pé grund av finanskrisen under ren 2006 - 2010 var det viktig att infora nya regelverk med
internationella regler med kapitalteckning vilket gjordes med sasom Basel II for att bankerna
pa ett béttre sitt skulle kunna hantera och méta risker och for att stirka stabiliteten. Den nya
kapitaltackningslagen trddde i kraft &r 2007 och dessa EU-regler och 6verenskommelser
inforlivades i det svenska banksystemet (Ostlund, 2010).

Enligt Ostlund, uppnidde Basel I det mal som det forviintades av regelverket. Trots dess
framgang kan det inte bortses ifrén att regelverket hade sina begransningar och svagheter.
Det hér regelverket bidrog till att bankerna kunde hélla samma nivéer trots att lanen var av
skiftande kvalitet. Darefter var det nddvandigt att infora Basel II som innebér olika
skyldigheter men samtidigt utgor det ett instrument for att béttre berdkna de faktiska
kreditriskerna 1 banken och ddrmed sidnka kapitalkravet och kostnaderna. Dessutom finns
stora skillnader varav en &r att kapitalkravet 1 Basel II 4r betydligt mera specificerat och
differentierat 4n Basel 1. Detta far till konsekvens att oavsett vilka regler som inférs kommer
de inte att utgdra nagon exakt berdkning av risken. Basel II &r ett komplext regelsystem dmnat
att vara riskkénsligt och flexibelt samt anpassat for att kunna mota dagens krav. Risken dr
dock att reglerna ar s komplexa att det kan skapa vissa problem och dirmed instabilitet.
Basel II skapar problem for nya aktorer eftersom regelverket stéller hogre krav pa
rapporteringssystem och konkurrensfordelar for banker som har fungerande system pa plats.

Undersokningen har gett oss insikt och en bittre forstdelse hur bankerna i Sverige hanterar det
kapital de har att forvalta. Nyckeltalen har ocksé gett oss en inblick i hur historien bakét négra
ar har sett ut. Vi vill dven pépeka att vi inte med avsikt velat 14gga ndgra egna personliga
véarderingar om den ena eller andra banken &r béttre &n nadgon annan. Vi har utifrdn bankernas
nyckeltal haft for avsikt att undersoka effekterna av den finansiella krisen och hur bankerna
har klarat sig pé den finansiella marknaden under de senaste fem aren.

7.1 Forslag till vidare forskning

Det vore intressant att genomfora vidare forskning och da intervjua bankernas ledning om
deras syn pa hur de svenska bankerna lyckats klara finanskrisen. Darigenom skulle &ven deras
perspektiv bidra till att fa en helhetsbild som skulle belysa varfor situationen dr som den ér.
En annan intressant tanke dr att undersoka hur bankerna skulle hanterat situationen om den
svenska staten inte hade stottat med finansieringen. Det skulle ocksa vara intressant att
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studera andra nyckeltal, olika riskfaktorer som paverkar den finansiella bankmarknaden i
Sverige och jamfora med andra ldnder pa internationell niva.
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Bilaga 1

Ekonomisk situation for de fyra storsta svenska bankerna 2006-2010

Handelsbanken Koncernen/ Ar 2010 2009 2008 2007 2006
Réntor, netto 21337 22000 19223 15608 14227
Summa intédkter 31296 32335 29890 27126 26347
Summa kostnader -15018 -15220 -13229 -12368 -11505
Kredit forlust netto -1507 -3392 -1605 -27 55
Rorelse resultat 14770 13727 15326 14732 14898
Kreditforlustniva i % 0.10 0,21 0,11 0,00 -0,01
Primérkapital, % enligt Basel 11 16,5 14,2 10,5 10,6 6,8
Nordeabanken koncernen/ Ar

Réntor, netto 5159 5281 5093 4282 3 869
Summa intikter 9334 9073 8 200 7 889 7373
Summa kostnader —4 816 —4 512 —4 338 —4 066 -3 822
Kredit forlust netto —879 —1 486 —466 60 257
Rorelse resultat 3639 3075 3396 3 883 3 808
Kreditforlustniva i % 0,27 0,51 0,14 -0,2 -0.11
Primérkapital i % 9,8 10,2 7,4 7,0 7,1
SEB- banken koncernen/Ar

Rintor, netto 16 010 18 046 16 940 14 101 12 463
Summa intdkter 36 879 41 575 38 063 37 080 35607
Summa kostnader —23 951 -25 198 —22 479 —20 169 —19 596
Kredit forlust netto —1 837 —12 030 -3 155 -950 —562
Rorelse resultat 11105 4351 12 434 16 748 15524
Kreditforlustniva i % 0,14 0,92 0,30 0,11 0,08
Primérkapital i % enligt Basel 11 12,8 12,8 8,4 8,6 8,2
Swedbank koncernen / Ar

Rintor, netto 16 329 20 765 21702 19 157 15977
Summa intédkter 31 044 34 782 36 463 32924 29197
Summa kostnader 17 642 17 848 18 058 16 719 15139
Kredit forlust netto 2810 24 641 3156 619 —205
Rorelse resultat 9 955 -9 461 13 819 15586 14 263
Kreditforlustniva i % 0,14 0,92 0,30 0,11 0,08
Primérkapital, i % enligt Basel 11 11.0 10,4 8,4 6,2 6,5
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DEFINITIONER

#

Avkastning: Enligt Riksbanken definieras avkastning som skillnaden mellan insatt kapital
och virdepapper. Den arliga vinsten pa ett viardepapper som forfaller 4r detsamma som den
avtalade réntan.

Derivatinstrument: Enligt bankernas arsredovisningar definieras derivatinstrument som ett
finansiellt instrument vars pris dr kopplat till ett annat vérdepapper.

Kreditrisk: Den risk som en bank tar om lantagarna inte kan aterbetala sitt/sina lan.

Kreditforlustniva: Kreditforluster i forhdllande till ingdende balans av utlaning till all-
manheten och finansinstitut, exempelvis banker, samt leasingobjekt och kreditgarantier.

Nedskrivning: Det belopp med vilket en osédker fordran skrivs ned, da banken inte rdknar
med att fa tillbaka detta.

Oséker fordran: En fordran som ar oreglerad, eller for vilken andra omsténdigheter medfor
sdkerhet om dess virde, och for vilket sdkerhetens varde inte med betryggande marginal
tacker bade kapitalbeloppet och upplupen rénta.

Penningpolitik: Riksbankens agerande for att paverka rédntenivan och indirekt penningvirdet.

Réanterisk: Riksbanken definierar ranterisk som en risk dar vérdet pa olika vardepapper
minskar pa grund av att marknadsrintorna stiger.

Réantenetto: Bankens totala ranteintdkter minus totala rdntekostnader.

Tillvaxt: En 6kning av BNP 6ver tid.

Utlaningsréanta: Rénta bankerna far betala den dag de 1anar pengar av Riksbanken.

Foretagsnamn

Handelsbanken— Svenska Handelsbanken AB

Nordea- Nordea AB
Swedbank- Swedbank AB

SEB- Skandinaviska enskilda banken AB
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