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BAKGRUND OCH PROBLEM: IAS 19 &r en erkant komplex standard som efter flera tidigare
forandringar nu aterigen ar foremal for omarbetning. En av forandringarna &r att
korridorregeln som alternativ for redovisning av aktuariella vinster och forluster tas bort.
Forskning visar att manga foretag samlat pa sig stora pensionsforpliktelser och det kan darfor
finnas viss skepsis kring forandringen. Darfor &r det intressant att diskutera effekterna av
forandringen.

SYFTE: Att diskutera vilka effekter den foreslagna forandringen pa IAS 19 kan fa pa foretags
finansiella stallning och resultat samt redovisningens formaga att uppfylla de kvalitativa
egenskaperna.

AVGRANSNINGAR: Uppsatsen fokuserar pa den del i utkastet som handlar om korridorregelns
borttagande. Undersdkningen omfattar bara foretag noterade pa Nasdag OMX Large Cap
samt 60 av 227 st. av de remissvar som inkommit till IASB.

METOD: En genomgang av arsredovisningar for de berérda bolagen samt en kartlaggning 6ver
remittenternas asikter kring korridorregelns borttagande. Det empiriska materialet har
analyserats utifran en teoretisk referensram om redovisning av férmansbestamda
pensionsplaner och den foreslagna forandringen.

RESULTAT OCH SLUTSATSER: En majoritet av bolagen anvénder sig av korridorregeln och den
genomsnittliga oredovisade aktuariella forlusten uppgar till 1 489,7 miljoner kronor per bolag.
For majoriteten av bolagen motsvarar de oredovisade forlusterna ca 0-5 procent av det totala
egna kapitalet medan ett fatal har betydligt hogre siffra. | allmanhet har remittenterna i var
undersokning en positiv hallning till borttagandet av korridorregeln men vissa anser att andra
delar av omradet behdver utvecklas innan férandringarna genomfors.

FORSLAG TILL FORTSATT FORSKNING: Ett forslag ar att jamfora storleken pa aktuariella vinster
och forluster mellan bolag i olika lander och utreda vad orsaken till eventuella skillnader i sa
fall ar. Vidare skulle det vara intressant med en studie av vilken paverkan inférandet av
forandringen faktiskt fatt pa foretagens finansiella stallning och redovisningens kvalitet.
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ABSTRACT

IAS 19 is spoken of as a complex accounting standard and after several prior changes it is
once again subject to revision. One of the changes proposed is that the corridor method,
which is a way of accounting for and recognizing actuarial gains and losses, will be abolished.
Previous research show that many companies have accumulated large pension obligations and
for that reason there might exist some skepticism about the abolition among companies and
interests. The purpose of this thesis is therefore to discuss the amendment in words of the
effects on the financial position and profit of the companies affected by the change, as well as
the quality of the accounting.

Our study was accomplished through a survey of the selected companies’ annual reports and a
mapping of the opinions about the abolition of the corridor method performed in a selection
of comment letters on the exposure draft ED/2010/3 - Defined Benefit Plans: Proposed
amendments to IAS 19. The empirical data was then analyzed from a frame of reference about
the accounting for defined-benefit pension plans and the exposure draft. Our results show that
a majority of the companies listed on the Swedish stock list Large Cap applies the corridor
method and that the average unrecognized actuarial loss per company was 1489,7 million
SEK. Further, the referrals in our study are generally positive about an abolition of the
corridor method. However, some express an opinion that other parts of the accounting for
pensions should be more thoroughly developed before the proposed changes of IAS 19 are
realized.
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1. INLEDNING

International Accounting Standards Board (IASB) &r ett oberoende expertorgan som arbetar
for en internationell harmonisering av regelverken kring redovisning (FAR SRS Forlag, 2010,
s 3). Detta ska gora den finansiella informationen transparent och likvardig pa ett
internationellt plan och mojliggora jamforelse mellan foretag savél inom som mellan olika
lander (Morais, 2008). Pa sa sétt blir redovisningen anvandbar for exempelvis investerare och
analytiker att fatta ekonomiska beslut. Sedan ar 2005 ar det obligatoriskt for alla foretag inom
EU vars aktier finns noterade pa en reglerad marknad att i sin koncernredovisning tillampa
IASB:s redovisningsstandarder sa som de ar antagna av EU (FAR SRS Férlag, 2010, s 3).

En av de mest komplexa standarderna ar IAS 19 Ersattningar till anstéllda. Standarden
omfattar fyra kategorier av ersattningar till anstallda: kortfristiga ersattningar, ersattning vid
uppsagning, ovriga langfristiga erséttningar och ersattning efter avslutad anstéllning. Den
sistnamnda kategorin ar den som skapar mest svarigheter och den innehaller tva olika typer av
avtal for ersattningen: avgiftsbestimda och formansbestimda (Marton m fl. 2010).
Berakningen av de formansbestamda planerna ar komplicerad eftersom det kravs olika, sa
kallade aktuariella, antaganden for att berakna forpliktelsen och kostnaden (IAS 19, p 48)*. P&
grund av att antaganden och det faktiska utfallet inte alltid stammer dverens kan det uppsta sa
kallade aktuariella vinster och forluster orsakade av exempelvis fortidspensionering, dkade
[6ner m.m. (IAS 19, p 94).

Den allra forsta standarden pa omradet, IAS 19 Redovisning av pensionsformaner i finansiella
rapporter for anstéllda, togs fram 1983. Efter en begrénsad férandring infordes en reviderad
version kallad IAS 19 Kostnader for pensionsformaner (den gamla TIAS 19”) ar 1993 och
efter ett ca fyra ar langt arbete inférdes ”den nya IAS 197, IAS 19 Erséttning till anstillda, av
IASC 1998 (IASB, 2011a). Sedan dess har standarden ofta varit foremal for diskussion och
andrats flera ganger (Morrill m fl. 2009), forsta gangen redan ar 2000 (Amen, 2007). En av de
mest omtvistade delarna ar behandlingen av aktuariella vinster och forluster. Fran borjan
fanns det tva satt att redovisa dessa: direkt i resultatrakningen eller enligt den sa kallade
korridorregeln som innebar att aktuariella vinster och forluster skjuts upp och sprids ut och
bada metoderna har bade foresprakare och motstandare (Glaum, 2009). Vissa papekar att
redovisning av aktuariella vinster eller forluster i resultatrakningen direkt nar de uppstar leder
till mer volatil redovisning, nagot som har en negativ inverkan pa anvandbarheten i de
finansiella rapporterna (se t ex. Morrill m fl. 2009; Fasshauer m fl. 2008). Andra lyfter fram
det faktum att omedelbar kostnads- eller intaktsforing ar konsekvent med hur andra
berakningsforandringar hanteras samt att det gor rapporterna mer lattforstaeliga (Beechy,
2009). Korridormetoden i sin tur har kritiserats av analytiker da den enligt dem skapar
ofullstdndiga finansiella rapporter som inte &r helt transparenta (Glaum, 2009). Vidare menar
Amen (2007) att korridormetoden leder till stora ackumulerade vinster och forluster som
aldrig redovisas. Regeln har dock forsvarats av det faktum att pensionsplanernas langa
tidshorisont gor att aktuariella vinster och forluster kan ta ut varandra (Morais, 2008) och
syftet med metoden &r att minska volatiliteten i redovisningen (Beechy, 2009).

For att mota kritiken tog 1ASB, ar 2004, fram ett tredje alternativ i standarden dar vinsterna
och forlusterna redovisas i Ovrigt totalresultat med ackumulerad effekt i eget kapital (Glaum,
2009). Den metoden innebdr att aktuariella vinster och forluster aldrig, varken direkt eller i
framtiden, paverkar resultatet utan de inkluderas genom att rapporten 6ver finansiell stallning
reflekterar pensionsplanens olika delar (Marton m fl. 2010).

1 IAS 19 finns att lasa i IFRS-volymen 2010, utgiven av FAR SRS Férlag.
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Enligt Morais (2008) kan alltfor manga valmdjligheter kring samma transaktion minska
jamforbarheten och ge utrymme for opportunistic behaviour? fran foretagsledningen. Beechy
(2009) menar att eftersom redovisningen av pensioner ar sa komplex &r det viktigt att
anvandarna av de finansiella rapporterna forstar vilken effekt dessa har pa aktuella och
framtida kassafloden, vinster, tillgangar och skulder. Komplexiteten i finansiell information
kan paverka hur den bearbetas av analytiker (Plumlee, 2003) och tydlig rapportering forenklar
en analys av siffrorna (Hirst & Hopkins, 1998). Picconi (2006) menar darfor att
korridormetoden kan leda till att intressenter har svart att tillgodogdra sig relevant
information. Detta pa grund av att pensionsredovisningen ar ett komplext omrade men ocksa
eftersom korridormetoden innebér att det mesta av informationen tas upp i noter istallet for
rapporten Qver totalresultat.

1.1 PROBLEMDISKUSSION OCH SYFTE

IAS 19 ar nu aterigen under diskussion for forandring. | april 2010 tog IASB fram ett utkast
till en forandring av 1AS 19 som syftar till att gora det lattare for lasaren att forsta pa vilket
satt pensionsplanerna paverkar de finansiella rapporterna. En av forandringarna som foreslas i
utkastet ar att korridormetoden ska forsvinna som alternativ for redovisning av aktuariella
vinster och forluster (IASB, 2010) och IASB har fatt in 227 kommentarer pa utkastet fran
olika intressenter (IASB, 2011b). En 6vervégande andel av foretagen som omfattas av IASB:s
regelverk har valt att tillampa korridorregeln vid redovisning av sina aktuariella vinster och
forluster. Detta galler bade for Europa i stort som Sverige specifikt (Fasshauer m fl. 2008;
Hammar m fl. 2005; Morais, 2008). Enligt Glaum (2009) har manga foretag samlat pa sig
stora pensionsforpliktelser och en forandring av redovisningsprincip pa omradet kan fa stora
effekter pa deras rapport 6ver finansiell stallning och resultat, da de oredovisade aktuariella
vinsterna och forlusterna nu maste redovisas. Vi ser det ocksa en viss risk att en forandring av
en redovisningsstandard kan paverka redovisningens majligheter att uppfylla dess kvalitativa
egenskaper. Dessa risker gor att vi anser det troligt att det finns en viss skepsis bland
producenter och anvandare av finansiella rapporter kring det faktum att korridormetoden
foreslas forsvinna. Ovanstaende diskussion gor det intressant att undersdka hur stora
oredovisade aktuariella vinster eller forluster de svenska noterade foretag har som anvander
sig av korridormetoden samt vilka asikter olika remittenter har pa den féreslagna
forandringen.

Syftet med uppsatsen ar att diskutera vilka effekter den foreslagna forandringen pa IAS 19
kan fa pa foretags finansiella stallning och resultat samt redovisningens férmaga att uppfylla
de kvalitativa egenskaperna. For att uppfylla syftet tar vi hjalp av foljande fragestallning:

e Hur stora &ar de oredovisade aktuariella
vinsterna/férlusterna i svenska noterade bolag som
anvander sig av korridormetoden?

e Vad tycker olika remittenter om forslaget att ta
bort korridorregeln i IAS 19?

1.2 AVGRANSNINGAR
Uppsatsen ar begransad till den formansbestimda delen av erséttningar efter avslutad
anstallning och behandlar bara de delar av IAS 19 som styr dessa. Vidare omfattas de

2 Vi finner ingen korrekt 6versattning av detta uttryck men var tolkning av dess innebord &r foljande: Ett agerande dar alla
chanser tas for att optimera det egna foretagets finansiella position.
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formansbestamda pensionsplanerna av fler redovisningsfragor och -metoder &n de som
redogors for har. Da uppsatsens syfte ar att diskutera effekterna av borttagande av den sa
kallade korridormetoden har vi dock valt att avgransa den teoretiska referensramen till de
delar som paverkas av detta, bade géallande nuvarande utformning och féreslagna andringar av
IAS 19.

Uppsatsen omfattar borsnoterade foretag eftersom det ar dessa som omfattas av tvanget att
folja IFRS i sin koncernredovisning och vi har valt att begransa oss till foretag noterade pa
Nasdag OMX Large Cap. Vid genomgangen av de remissvar som kommit in pa IASB:s utkast
har vi begransat oss till den fraga i utkastet som handlar om borttagandet av korridormetoden
och vi har gjort ett urval pa 60 av 227 stycken inkomna remissvar.
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2. METOD

For att uppna uppsatsens syfte — att diskutera vilka effekter borttagandet av korridorregeln
kan komma att fa pa den finansiella stallningen och resultatet for de berérda bolagen samt
redovisningens kvalitet — undersokte vi till vilka belopp de oredovisade delarna av vinster och
forluster uppgar samt kartlade vilka asikter producenter och anvandare av redovisning har pa
forandringarna av IAS 19. Nedan redogors for de olika metodval och urval vi gjort for
genomforandet av uppsatsen.

2.1 TYP AV STUDIE

Enligt Bjérklund och Paulsson (2003) lampar sig olika typer av studier olika vél beroende pa
hur stor mangd teori det idag finns inom uppsatsens amnesomrade. De framhaver fyra typer
av studier; explorativa, deskriptiva, explanativa och normativa. Den deskriptiva typen av
studie:

”... anvdnds ndr det finns grundliggande kunskap inom och
forstaelse for omradet och malet &r att beskriva men inte
forklara de relationer som rader” (Bjorklund och Paulsson,

2003, s 58).

Da vart syfte ar att diskutera den situation som rader, samt de férandringar som kommer att
ske, ansag vi att det var passande att uppsatsen bor utféras som en deskriptiv studie. For att
kunna inhdmta den empiriska data som kravdes for att genomfdra en sddan deskriptiv studie
gjorde vi en genomgang av arsredovisningar for de utvalda bolagen samt en kartlaggning av
ett urval av kommentarer som kommit pa IASB:s andringsforslag. Darigenom genomférde vi
en beskrivning av den situation som idag foreligger och hur ett borttagande av korridorregeln
kan paverka denna situation.

2.2 DATAINSAMLING
Nedan foljer en redogorelse for hur material har inhamtats och bearbetats for uppsatsens
teoretiska samt empiriska avsnitt.

2.2.1 LITTERATURGENOMGANG

| var teoretiska referensram ar utgangspunkten IASB:s regelverk, vilket i vart fall innebar IAS
19, utkast ED/2010/3 och Forestallningsramen. Referensramen utgérs vidare av tidigare
forskning i form av vetenskapliga artiklar. De vetenskapliga artiklarna inh&mtades framst via
databasen Business Source Premier, vilken vi anser har ett stort urval med vetenskapliga
artiklar som &r granskade. For de artiklar vi valt ut under processen forsokte vi se forfattarnas
asikter ur ett kritiskt perspektiv, i syfte att inte lata vara egna tankemonster formas av deras
varderingar.

2.2.2 PRIMAR- OCH SEKUNDARDATA

Det ar av yttersta vikt att gora skillnad mellan primar- och sekundérdata. Priméardata, eller
forstahandskallor, &r nagot man kan inhdamta genom exempelvis intervjuer med personer som
upplevt en specifik hédndelse man &mnar studera (Jacobsen, 2002). Sekundéardata, i sin tur, &r
information som inte har utvunnits for syftet med var studie, utan for ett annat ursprungligt
syfte (Bjorklund & Paulsson, 2003).

Vad galler data for var empiriska studie koncentrerade vi var datainsamling till
arsredovisningar och remissvar pa IASB:s utkast. Vi anser att arsredovisningar kategoriseras
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som en sekundérkélla, da de bestar av information som diverse personer har sammanstallt i ett
annat syfte an det som Karaktiriserar var uppsats. Aven remissvaren anser vi ar att betrakta
som en sekundarkalla, eftersom de forfattats i syfte att framfora asikter om 1ASB:s utkast och
darmed inte i syfte for var studie. Nar kallorna ar typer av skrivet material kan
undersokningen betecknas litteraturstudie (Bjorklund & Paulsson, 2003) vilket vi anser ar
fallet i var empiriska undersokning. Bjorklund och Paulsson (2003) understyrker vidare
betydelsen av att utvdrdera huruvida producenten av informationen kan ha paverkat
presentationen av informationen till sin fordel (Ibid.). Naturligtvis skall detta tas i beaktning,
men vi vill papeka att arsredovisningar generellt ar satta under forhallandevis hard reglering
vilket kan sagas minska risken for vinklad information. Daremot innehaller remissvaren i hog
grad information med subjektivt inslag, da de utgor olika intressenters asikter. Dock anser vi
inte att denna subjektivitet ar till ndgon nackdel for uppsatsen eftersom vi valt att inkludera
remissvaren just for att framhava olika asikter pa forslaget att ta bort korridorregeln.

2.2.3 URVAL AV BOLAG

Vi valde att fokusera denna studie pa de 56 svenska bolag som ar noterade pa Nasdag OMX
Large Cap sa som den ser ut i april 2011. Anledningen till detta urval &r att bolagen pa Large
Cap ar de storsta noterade bolagen i Sverige och tilldrar sig darmed ett stort intresse fran
omvarlden. Samtidigt anser vi det troligt att det &r dessa som, i absoluta tal, kommer paverkas
mest av en slopad korridorregel.

Sedan ar 2005 &r noterade bolag skyldiga att, i sin koncernredovisning, tillampa de
redovisningsstandarder som utgivits av IASB (FAR SRS Forlag, 2010, s 3). Det faktum att
denna uppsats behandlar redovisning enligt IFRS gor att valet av noterade bolag foll sig
naturligt. Det &r bara bolagens koncernredovisning som studerats eftersom det ar den del av
redovisningen som maste upprattas enligt IFRS. Bland de bolag som valts ut fokuserade vi pa
dem som tillampar korridorregeln vid redovisning av aktuariella vinster och forluster, da
syftet med denna uppsats berér de bolag som genom det nya utkastet kommer att tvingas
franga korridorregeln.

Hos de bolag vi valt ut for var studie granskade vi deras arsredovisningar fran rakenskapsaret
2009, eftersom alla bolag vid studiens genomférande &annu inte hunnit publicera
arsredovisningar for rakenskapsaret 2010. | de berdrda arsredovisningarna koncentrerade vi
oss pa de noter som behandlar allméanna redovisningsprinciper samt pensioner, for att pa sa
satt kartlagga om bolaget tillampar korridorregeln och, i sa fall, hur stora oredovisade
aktuariella vinster eller forluster som foreligger.

2.2.4 URVAL AV REMISSVAR

Under den tid da IASB gav tillatelse for intressenter att kommentera utkastet inkom totalt 227
remissvar (IASB, 2011b). Vi valde att gora ett urval bland dessa svar, och inledningsvis
delade vi upp samtliga remissvar i tva grupper (anvandare och producenter) med avseende pa
intressentens  forhallning till redovisning. Gruppen anvandare innefattar kreditgivare,
analytiker samt forsakringsbolag och gruppen producenter innefattar foretag, remissinstanser
samt redovisnings- och revisionsbyraer. Denna klassificering baserades pa hur vi uppfattar
remittenternas forhallning till redovisning. Uppdelningen gjordes genom att alla intressenter
som skickat in kommentarer kategoriserades som antingen producent eller anvéndare. Denna
kategorisering resulterade i en fordelning om 65 stycken anvdndare och 162 stycken
producenter (se bilaga 2). | varje kategori fanns ett par remissvar som forfattats av
privatpersoner och dessa valde vi att rensa bort, da vi inte ansdg att de har lika hdg
tillforlitlighet som remissvaren fran etablerade institutioner och bolag.
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Eftersom var studie av bolag enbart innefattar svenska foretag fann vi det viktigt att ocksa fa
med kommentarer fran betydelsefulla svenska instanser. Darfor valde vi forst ut de svenska
remissvar som vi anser speciellt viktiga, dessa ar Far’, RFR®, NRG® och Svenska
Bankforeningen. For att ocksa fa en bredare syn pa amnet gjordes sedan ett slumpmaéssigt
urval sa att det totala antalet uppgick till 30 stycken remissvar fran varje intressentgrupp.
Efter att detta urval gjorts och remissvaren granskats ansdg vi att en teoretisk mattnad
uppnatts, vilket enligt Bryman (2011) indikerar att ingen mer data behdver samlas in. En
teoretisk mattnad anses ha uppkommit nédr de observationer som gjorts definierar en kategori
samt faststaller dess betydelse (Bryman, 2011). Efter att ha granskat 30 stycken remissvar ur
varje urvalsgrupp fann vi att flera intressenter har asikter och argument som gar i linje med
varandra, och darmed menar vi att vart urval av remissvar har uppnatt en teoretisk méattnad.

2.2.5 BEARBETNING

Efter att all nddvandig data fran arsredovisningar samlats in gjordes en sammanstallning i
Microsoft Excel for att pa basta satt askadliggora resultaten fran den empiriska studien. Ett
fatal av de utvalda bolagen tillampar en annan redovisningsvaluta an svenska kronor men for
att underlatta jamforelser bolag emellan valde vi att rdkna om dessa valutor till svenska
kronor. De valutakurser vi anvande oss av ar de som var aktuella vid respektive bolags
balansdag och vi tog hjélp av internetsidan valutakurser.net for att hitta ratt kurs. Resultaten
fran studien sorterades pa tva olika nivaer. Initialt kategoriserades bolagen i undersokningen
baserat pa viken typ av metod de anvéander sig av vid redovisning av aktuariella vinster och
forluster. For gruppen av bolag som tillampar korridorregeln inhdmtades data om storleken pa
deras oredovisade aktuariella vinster och forluster i absoluta tal. Dessa sattes ocksa i relation
till bolagens totala egna kapital for att battre askadliggora de oredovisade beloppens relativa
storlek. Eget kapital & den post som kommer paverkas mest av forandringen och vi anser
darfor att den &r bast lampad for den relativa jamforelsen. Det resulterade i en redogorelse for
vilka bolag som bar de storsta oredovisade vinsterna och forlusterna samt omfattningen av
den totala oredovisade nettovinsten eller nettoférlusten for de noterade bolagen pa Nasdag
OMX Large Cap. Slutligen gjordes en analys utifran vad dessa oredovisade aktuariella vinster
och forluster kan skapa for konsekvenser nar korridorregeln avskaffas som tillaten
redovisningsmetod.

Vad galler genomgangen av remissvaren ar den koncentrerad pa den frdga som behandlar
forslaget att ta bort korridorregeln. Remittenternas olika standpunkter i denna fraga
askadliggjordes i ett sarskilt avsnitt under empirikapitlet. For att underlatta for lasaren
namngavs varje remissvar i empirikapitlet med CL f6ljt av det nummer den tilldelats av IASB
vid inldmnandet. | k&llfoérteckningen finns varje remissvar angivet med denna forkortning
samt respektive intressents fullstdndiga namn.

2.3 METOD FOR ANALYS

| uppsatsen anvande vi den teoretiska referensramen som utgangspunkt for att forsta, beskriva
och tolka den empiriska data som insamlats. En ansats av denna karaktar, dar teorin utgor
basen for analysen av empirin, brukar bendmnas deduktiv ansats (Bjorklund & Paulsson,
2003). En forlangning av detta resonemang gors av Jacobsen (2002) som framfor tesen att
foresprakare av en deduktiv ansats skapar sig forvantningar om radande forhallanden i

® Branschorganisationen for revisorer och radgivare
* Radet for finansiell rapportering
% Naringslivets Redovisningsgrupp
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verkligheten innan empirisk data samlas in. Detta for att avgdéra huruvida de i férhand
uppstéllda forvantningarna ar samstdammiga med realiteten (Jacobsen, 2002). Vi anser att
lasaren pa sa satt far en klarare och tydligare bild av det &mnesomrade som &r foremal for
studien och dérmed kan det bli mindre komplicerat att avgora vilken typ av empirisk data som
Kravs.

| var teorietiska referensram presenterar vi forst en genomgang av IAS 19 och tillhérande
utkast angaende forandringar av redovisningen av aktuariella vinster och forluster. Vidare
presenteras tidigare forskning med fokus pa korridorregelns fordelar och nackdelar som stalls
mot varandra, for att pa sa satt minska risken for en alltfor ensidig syn pa korridorregeln. Den
empiriska data som sedan féljer bestar av data rérande de utvalda bolagens oredovisade
aktuariella vinster och forluster samt kommentarer fran utvalda redovisningsproducenter och -
anvandare om forslaget att ta bort korridorregeln. Uppsatsen behandlar ett utkast till en
forandring av standarden och vi ar medvetna om att dessa forslag kan komma att forandras
innan en slutlig revidering genomfors. Da ett utkast foregds av ett diskussionspapper och
remissvar pa detta anser vi att sannolikheten for att forandringarna till storsta del kommer ske
enligt utkastet &r hdg och vi finner det darfor relevant att diskutera.

2.4 TROVARDIGHET
For att kunna vardera huruvida en studie &r trovérdig eller ej kan foljande tre kriterier
analyseras (Bjorklund & Paulsson, 2003).

2.4.1 VALIDITET

Enligt Bryman (2011) kan validitet sdgas ha olika typer, bland annat matningsvaliditet, intern
validitet och extern validitet. Den forsta av dessa avser att studien kan mata det begrepp den
faktiskt efterstravar att mata (Bryman, 2011). | detta avseende &r vi av uppfattningen att var
studie uppnar en god matningsvaliditet, da vi i problemformulering och syfte tydligt
formulerat vad vi avser att undersdka och sjélva studien utfors strukturerat genom att data
inhdmtas fran arsredovisningar och remissvar. Intern validitet, i sin tur, ar beroende av att de
slutsatser studien resulterar i ar tillforlitliga (Bryman, 2011). Det kan enligt forfattaren uppnas
om det finns tydliga kausala samband mellan variabler, vilket vi anser att var studie uppnar
genom att vara slutsatser ar sprungna ur teoretiska analyser av var insamlade data.

Aven den externa validiteten bor tas i beaktning, och den bygger pa att studiens resultat kan
appliceras pa andra scenarior an det som ar féremal for undersokningen (Bryman, 2011). For
var studie kan resultaten anses valida for svenska borsnoterade bolag men vi gor inte ansprak
pa att studien skall vara valid for bolag i andra lander. For att forbattra studiens sammanlagda
validitet kan man exempelvis utnyttja mer &n en datakalla och analysera den insamlade datan
via flera teorier (Bjorklund & Paulsson, 2003). Vad galler datakallor anvande vi oss av
arsredovisningar fran 56 bolag samt 60 remissvar och darmed anser vi oss inte bundna till en
specifik kalla. Vid utformningen av var referensram anvande vi oss av flera olika referenser,
for att pa sa satt forhindra att en alltfor ensidig tolkning av den empiriska datan gjordes.

2.4.2 RELIABILITET

En studies reliabilitet &r fullstandigt styrd av tillférlitligheten hos det matinstrument som
anvants (Bjorklund & Paulsson, 2003). Foér att utfora granskning av en studies reliabilitet kan
matningsproceduren upprepas och om det ger samma resultat som den tidigare studien kan en
reliabilitet anses foreligga (Arbnor & Bjerke, 2004). Informationen i var studie har inhamtats
direkt fran de utvalda bolagens arsredovisningar samt fran remissvar. Detta innebéar att andra



GOTEBORGS UNIVERSITET Martin Ahlin
HANDELSHOGSKOLAN Veronika Ivarsson

forskare har tillgang till sasmma information och kan gora en identisk undersékning. Daremot
kan remissvaren tolkas olika vilket innebar att resultatet av en liknande undersékning kan
skilja sig nagot fran vart och reliabiliteten ar darfor inte hundraprocentig.

2.4.3 OBJEKTIVITET

Bjorklund och Paulsson (2003) framhaller att en studies objektivitet bestams av till hur stor
del man involverat vdarderingar. For att ingjuta mer objektivitet i studien bor klara
motiveringar goras for att ge lasaren inblick i hur forfattarna tankt samt lata lasaren skapa sig
en egen bild av studiens analyser och resultat (Bjorklund & Paulsson, 2003). Da vi hade for
avsikt att genomfora studien pa ett objektivt satt har vi forsokt att motivera alla olika typer av
val som gjorts, bade vad galler problemformulering, metodik och referensram.
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3. TEORETISK REFERENSRAM

For att kunna fora en diskussion kring vilka effekter en forandring av 1AS 19 kan fa foljer har
en genomgang av regler och forskning kring redovisning av pensionsférmaner. | kapitlet
redogors for hur kvalitativ redovisning skapas genom tillampning av 1ASB:s regelverk. Detta
foljs av en genomgang av reglerna géllande formanshestamda pensionsplaner enligt 1AS 19
samt de forandringar pa omradet som IASB foreslagit i sitt utkast.

3.1 GRUNDERNA 1 IASB:S REGELVERK

For foretag som omfattas av IASB:s regelverk finns den si kallade Forestallningsramen® (i
vidare kéllhanvisning kallad F-ramen) som en végledning for att tolka de regler som finns
(Marton m fl. 2010). Innehallet i forestallningsramen star inte Gver reglerna i enskilda
IAS/IFRS-standarder (F-ramen p 2). Syftet med finansiella rapporter &r att ge information till
olika anvandare for att kunna fatta beslut i ekonomiska fragor (F-ramen p 12). Investerare ar
den intressentgrupp som redovisningen i forsta hand utformas for (F-ramen p 10) och fér dem
ar anvandbar information sadan information som behdvs for att kunna prognostisera framtida
kassafloden (Marton m fl. 2010).

3.1.1 KVALITATIVA EGENSKAPER

For att uppfylla syftet att skapa finansiella rapporter som ar anvandbara for intressenters
beslut finns fyra kvalitativa egenskaper definierade i forestallningsramen: begriplighet,
relevans, tillforlitlighet och jamfdérbarhet. FOr att informationen vara begriplig for anvandarna
forutsatts att de har en rimlig niva av kunskap pa omradet samt att de ar beredda att studera
informationen med rimlig grad av noggrannhet. Det innebdr dock inte att information som &r
relevant for anvandarna far uteslutas pd grund av att den ar alltfor komplex. Information ar
relevant om den underléattar beddmningen av olika héndelser eller ger en kontroll dver utfallet
av tidigare bedomningar och pa sa satt paverkar anvandarnas beslut. Tillforlitlig information
visar vad den ar tankt att visa genom att den ar objektiv och inte innehaller nagra vasentliga
fel. Jamforbarhet innebar att anvandarna ska kunna jamfora finansiella rapporter, dels for ett
foretag Over en langre tidsperiod, dels mellan olika foretag. Detta uppnas genom att
varderingsprinciper och presentationstekniker for likartade handelser redovisas pa liknande
sétt, dels i ett foretag, dels i olika foretag (F-ramen p 24-40). Redovisning som uppréttas
enligt tillampliga redovisningsstandarder i kombination med de kvalitativa egenskaperna
antas ge en rattvisande bild (IAS 1 p 15)".

Finansiell information ska inte bara vara anvandbar for intressenter utan for att den ska vara
vard att ta fram kravs ocksa att informationens fordelar overstiger kostnaderna for
framtagandet. Det kan leda till att information som teoretiskt sett uppfyller kraven pa kvalitet
inte visas for allméanheten pa grund av att informationen helt enkelt blir for kostsam att
producera (Marton m fl. 2010). Enligt forestallningsramen maste avvagningen mellan nytta
och kostnad for tillhandahallande av informationen baseras pa bedémningar och ar mer en
overgripande restriktion an en kvalitativ fraga. | forestallningsramen betonas ocksa att
kostnaderna inte alltid faller pa den part som har nytta av informationen samtidigt som nyttan
kan tillfalla andra @n de som informationen &r avsedd for. Det goOr att kostnads-
Inyttojamforelser ar olika i alla enskilda fall men det ar viktigt for saval producenter som
anvandare att vara medvetna om problemet (F-ramen p 44).

® Hela forestallningsramen finns att l4sa i IFRS-volymen 2010, utgiven av FAR Foérlag.
T IAS 1 finns att lasa i IFRS-volymen 2010, utgiven av FAR Forlag.
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3.1.2 TILLGANGAR OCH SKULDER AR UTGANGSPUNKTEN

IASB har under en langre tid haft ett balansrakningsperspektiv i utformningen av regelverket
vilket ger fokus pa vardering och redovisning av tillgangar och skulder (Glaum, 2009).
Utgangspunkten for klassificering av olika handelser ar saledes de huvudgrupper som finns i
rapporten Over finansiell stallning, namligen tillgangar, skulder och eget kapital. De
huvudgrupper som utgor rapporten Gver totalresultat, det vill saga intdkter och kostnader,
definieras i sin tur i termer av 6kningar och minskningar av tillgangar och skulder (F-ramen p
49 och 70). En tillgdng definieras i forestillningsramen som “en resurs over vilken foretaget
har det bestammande inflytandet till foljd av intraffade handelser och som forvantas innebéra
ekonomiska fordelar for foretaget i framtiden” (F-ramen p 49a). En skuld i sin tur dr ’en
befintlig forpliktelse for foretaget till foljd av intréffade handelser, vilken forvantas ge upphov
till ett utflode fran foretaget av resurser som innefattar ekonomiska fordelar” (Ibid. p 49b). En
forpliktelse &r en skyldighet att agera pa ett visst satt och ar ofta juridiskt bindande men kan
aven uppsta pa grund av affarsseder (Ibid. p 60). Slutligen ar eget kapital skillnaden mellan
tillgangar och skulder (lbid. p 49c) och beloppet paverkas alltsa av varderingen av dessa (lbid.
p 67). For att en post som motsvarar definitionen pa en huvudgrupp ska tas upp i de
finansiella rapporterna ska inte bara definitionen, utan ytterligare tva kriterier, vara uppfyllda.
Dessa ar att de ekonomiska fordelar som &r forknippade med posten sannolikt kommer att
tillforas eller lamna foretaget i framtiden samt att postens kostnad eller vérde ska kunna métas
pa ett tillforlitligt satt (Ibid. p 50 & 83).

For att de finansiella rapporterna ska vara fullstdndiga enligt 1ASB:s regelverk ska de bland
annat innehalla en rapport 6ver finansiell stallning per periodens slut och en rapport éver
totalresultat for redovisningsperioden (IAS 1 p 10). | en sadan rapport ska alla intakts- och
kostnadsposter antingen redovisas i en enda rapport eller i en rapport med en separat
resultatrakning och en rapport som inleds med resultatet och som innehaller komponenterna i
ovrigt totalresultat (Ibid. p 81). I dvrigt totalresultat redovisas transaktioner som foretaget
gjort med andra an sina dgare och som tidigare redovisats direkt i eget kapital, exempelvis
effekter av pensionsskulder (Marton m fl. 2010). Vissa belopp som redovisas i 6vrigt
totalresultat kan sedan omklassificeras till resultatet. Sddana justeringar regleras i respektive
standard for olika handelser. Omklassificeringen ska inkluderas med den hanforliga posten i
Ovrigt totalresultat i den period dér flytten till resultatet sker (IAS 1 p 93).

Balansrakningsperspektivet leder till omfattande anvéndning av verkliga vérden (Glaum,
2009) som innebar att tillgangar eller skulder ska varderas och redovisas till verkliga varden
pa balansdagen och forandringen fran tidigare varden paverkar resultatrakningen eller, i vissa
fall, Gvrigt totalresultat (Marton m fl. 2010). Ball (2006) menar att 1ASB:s fokus pa verkligt
varde ar ett sétt att skapa informativa finansiella rapporter men att redovisningen istéllet blir
mer volatil och svar att prognostisera. Han framhaver dock att volatilitet i sig inte ar
problemet utan att det kan vara en fordel vid de tillfallen da volatiliteten speglar intagande av
information i resultatet, och darmed rapporten éver finansiell stéllning, vid réatt tidpunkt.

Balansrakningsperspektivet ar aven kritiserat av andra anledningar, bland annat fran Glaum
och Friedrich (2006) som framhaller att forfaringssattet vid vardering av bolag generellt
innebér att analytiker lagger mer vikt vid rapporten Gver totalresultat &n vid rapporten dver
finansiell stallning. Detta &r en tes som &ven delvis underbyggs av Picconi (2006). Hans
studie resulterade bland annat i konklusionen att investerare forhallandevis enkelt kan
tillgodogora sig information om pensionsredovisning fran rapporten dver totalresultat men att
de har svarigheter att forsta och darmed inkludera den information som rapporteras i noterna i
sina vérderingar (Picconi, 2006). Det faktum att analytiker generellt sett l1agger storst vikt vid
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rapporten Over totalresultat stiarks ocksd fran andra hall. Enligt manga kritiker ska
redovisningens utfall vara ett resultatmatt som kan anvandas for att prognostisera ett bolags
framtida  intjaning  (Glaum, 2009). Aven Dichev (2008) &ar kritisk da
balansrakningsperspektivet enligt honom tar fokus fran den opererande verksamheten som
oftast ar nyckeln till foretagets framgang och varde.

3.2 IAS 19 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

IAS 19 Erséttningar till anstéllda &r en av de redovisningsstandarder som ges ut av IASB och
som alltsa maste foljas av noterade bolag inom EU sedan ar 2005 (FAR SRS Foérlag, 2010).
Standarden behandlar alla typer av erséttningar som foretaget lamnar i utbyte mot tjanster
som anstallda utfor, forutom aktierelaterade erséttningar som regleras i en specifik standard
(IAS 19 p 1). Ersattningarna ar i standarden uppdelade i fyra olika typer: Kortfristiga
ersattningar till anstéllda, som kan vara loner och betald semester, erséttningar efter avslutad
anstallning sdsom pension och livforsakring, andra langfristiga ersattningar t ex vid jubileer
eller vid arbetsoférmaga samt ersattningar vid uppsagning (lbid. p 4). Denna uppsats
fokuserar pa kategorin ersattningar efter avslutad anstallning. Utformningen av sadana
ersattningar varierar mellan olika lander. | vissa lander &r majoriteten av
pensionsutbetalningarna lagstadgade och da star staten for utbetalning av pensionen, i andra
lander far de anstéllda pension framst genom avtal med arbetsgivaren. IAS 19 reglerar de
avsattningar som inte omfattas av den lagstadgade delen, det vill sdga sadant som foretagen
ska tillampa oberoende av nationella lagar (Marton m fl. 2010).

Planer for ersattning efter avslutad anstallning delas i standarden upp i tva klassificeringar,
avgiftsbestamda och formansbestamda (IAS 19 p 25). Vid avgiftsbestamda planer for
foretaget 6ver medel till speciella fonder eller forsakringsbolag som forvaltar tillgangarna,
vilket blir avgorande for de framtida pensionsutbetalningarna (Marton m fl. 2010). Dessa
planer ar okomplicerade for foretagen att redovisa eftersom det inte kravs nagra antaganden
utan forpliktelsen utgdrs av de belopp som foretaget ska bidra med den aktuella perioden (1IAS
19 p 43). Redovisningen av de férmansbestamda planerna, daremot, & mer komplicerad
eftersom det kravs sa kallade aktuariella antaganden vid berakningen som kan ge upphov till
aktuariella vinster och forluster (lbid. p 48). Nedan fdljer en redogorelse for hur
redovisningen av dessa formansbestamda planer inklusive aktuariella vinster och forluster gar
till.

3.2.1 FORMANSBESTAMDA PENSIONSPLANER

Om en pensionsplan ar klassificerad som formansbestamd &r det foretaget som bar risken for
att de anstéllda far sin utlovade erséttning och darmed uppstar ocksa en risk att ersattningen
kostar mer an forvéantat (IAS 19 p 27). De anstéllda tjanar in sin pension under tiden de
arbetar och detta skapar en vaxande skuld for foretaget. Kostnaden &r beroende av den skuld
som redovisas och foretaget maste avgora hur stor del av pensionen den anstéllde tjanat in
under respektive redovisningsperiod, ndgot som skapar svarigheter (Marton m fl. 2010). Den
formanshestamda skuld som ska tas upp i rapporten over finansiell stallning bestar av ett antal
komponenter, bland annat nuvérdet av den férmansbestamda forpliktelsen, eventuella
aktuariella vinster och forluster som inte redovisas och det verkliga vardet av eventuella
forvaltningstillgangar kopplade till forpliktelsen (IAS 19 p 54). Nuvardet av den
formansbestamda forpliktelsen och det verkliga vérdet av forvaltningstillgangar, om sadana
finns, ska beraknas tillrackligt ofta for att de belopp som redovisas i finansiella rapporter ar sa
nara det som skulle ha faststallts vid rapportperiodens slut som majligt (Ibid. p 56). Féretagen
maste ocksa lamna utforliga upplysningar kring sina formansbestamda planer, bland annat
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innehallande aktuariella antaganden, redovisningsprincip for aktuariella vinster och forluster
och nettot av aktuariella vinster och forluster som inte redovisats i rapporten dver finansiell
stéllning (Ibid. p 120-120A).

For att kunna reglera skulden har foretagen ibland sa kallade fonderade planer med
forvaltningstillgangar kopplade till sig. Tanken &r att forvaltningstillgangarna ska bidra till att
skapa medel for foretaget att betala sina pensionsataganden (Marton m fl. 2010). Nar
berdkning av den férmansbestamda skulden gors ska det verkliga vérdet av de eventuella
forvaltningstillgangar som finns kopplade till planen dras av (IAS 19 p 102).
Forvaltningstillgangarna paverkar resultatet pa sa satt att skillnaden mellan den forvantade
och den faktiska avkastningen pa tillgangarna utgor en aktuariell vinst eller forlust och ska
inkluderas i det nettobelopp av aktuariella vinster och forluster som tas upp i resultatet (Ibid. p
105). Den forvantade avkastningen baseras enligt standarden pa marknadens forvantningar
vid periodens borjan pa avkastning under hela Iéptiden for den forpliktelse som
forvaltningstillgangen ar kopplad till (Ibid. p 106).

Den slutliga kostnaden for en formansbestamd plan paverkas av flera faktorer, exempelvis
slutloner, livslangd och avkastning pa eventuella forvaltningstillgangar. Vid berdkningen av
nuvardet av forpliktelser behdver foretaget darfor anvanda en aktuariell berakningsmetod,
fordela ersattningarna pa tjansteperioderna och gora aktuariella antaganden (IAS 19 p 63).

3.2.2 AKTUARIELLA VINSTER OCH FORLUSTER

For att kunna gora en sa bra bedémning som méjligt av nuvardet av forpliktelsen och darmed
den slutliga kostnaden for att Iamna erséttningar efter att de anstéllda avslutat sin anstallning
kravs aktuariella antaganden (Marton m fl. 2010). De omfattar dels demografiska antaganden
sasom livslangd, personalomséttning och fortidspensionering, dels finansiella antaganden
sasom diskonteringssats och framtida I6nenivaer (IAS 19 p 73). Livslangd &r intressant om
pensionen upphor nar den anstéllde dor och personalomséttning ar avgorande i de fall dar
anstallda maste arbeta en viss tid innan de ar berattigade till pension (Marton m fl. 2010).
Antagandena ska vara neutrala, det vill sdga att de varken ska vara oforsiktiga eller 6verdrivet
forsiktiga. Vidare ska de aterspegla det ekonomiska sambandet mellan faktorer som inflation,
Ionedkningstakt och diskonteringssatser, detta bendmns som att antagandena ska vara
Omsesidigt forenliga (IAS 19 p 72-75).

For att faststalla nuvardet av sina formansbestamda forpliktelser ska foretag gora en
diskontering av hela forpliktelsen med hjalp av den sa kallade Projected Unit Credit Method.
Metoden innebér att varje tjanstgoringsperiod anses skapa en extra enhet av den totala
forpliktelsen och att varje sadan enhet varderas separat (IAS 19 p 64-66). Ett viktigt
aktuariellt antagande ar darfor valet av diskonteringsranta (Marton m fl. 2010). Réntan ska
faststallas genom hanvisning till den marknadsmassiga avkastningen pa forstklassiga
foretagsobligationer vid rapportperiodens slut eller, om det inte finns nagon fungerande
marknad for sadana obligationer, den marknadsméssiga avkastningen pa statsobligationer.
Valutan och I6ptiden for foretags- eller statsobligationerna ska vara forenliga med dessa
variabler for forpliktelserna (IAS 19 p 78). Diskonteringsrantan anvands bland annat for att
bestamma nuvardet av pensionsforpliktelsen men kan ocksa paverka forvaltningstillgangarnas
formaga att tiacka forpliktelsen, den sa kallade fonderingsstatusen. Skillnader i vald
diskonteringsranta mellan foretag kan bero pa pensionsformanens loptid men ocksa pa vilket
land pensionerna betalas ut i (Marton m fl. 2010).
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Valet av diskonteringsranta har varit omtvistat. Vissa menar att pensionsskulder, precis som
alla andra skulder, gor ansprak pa foretagets tillgangar och att pensionsberakningarna darfor
ska diskonteras till foretagets kalkylranta (Slater & Copeland, 2005, refererad till i Glaum,
2009). Picconis artikel tar dock upp flera studier som tyder pa att foretag tenderar att styra
olika parametrar i pensionsredovisningen, och da sarskilt valet av ranta, for att uppna sina
resultatmal (Picconi, 2004) och det finns asikter om att foretagets kreditrisk istéllet ska
exkluderas vid vardering av pensionsskulden (Glaum, 2009). Vissa menar att den bast
lampade riskjusterade rantan &r den forvantade avkastningen pa en passande portfélj av
forvaltningstillgangar som pa lang sikt skulle skapa en effektiv sakring mot en sadan
forpliktelse (IASB, 2011a s 920). IASB kan dock inte finna nagra tydliga bevis pa att en
sadan ranta ger en relevant och tillforlitlig bild av riskerna kopplade till en formansbestamd
pensionsforpliktelse eller att en sadan ranta kan faststallas med rimlig objektivitet. De har
darfor beslutat att diskonteringsrantan ska reflektera pengars tidsvarde men inte forsoka fanga
upp riskerna. Dessutom, séger 1ASB, bor inte diskonteringsrantan spegla foretagets eget
kreditvarde eftersom ett foretag med lagt kreditvarde i sa fall skulle redovisa en lagre
forpliktelse. Den rédnta som béast moter dessa mal ar alltsa rantan pa forstklassiga
foretagsobligationer eller, om en marknad for sadana inte finns, rantan pa statsobligationer
(IASB, 20114, s 922).

Om de aktuariella antagandena andras under aret eller om det uppstar justeringar pa grund av
skillnader mellan tidigare aktuariella antaganden och vad som faktiskt har intraffat uppstar
aktuariella vinster eller forluster (IAS 19 p 7). Dessa kan exempelvis bero pa ovantat hoga
eller 1aga tal for personalomsattning, fortidspensioneringar, andringar av diskonteringssatsen
eller skillnader mellan den verkliga och forvantade avkastningen pa forvaltningstillgangarna
(Ibid. p 94).

3.2.3 TRE OLIKA SATT ATT REDOVISA AKTUARIELLA VINSTER OCH FORLUSTER

Det finns idag tre olika sétt att redovisa aktuariella vinster och forluster: enligt den sa kallade
korridormetoden eller genom att hela vinsten eller forlusten redovisas direkt nar den uppstar
och da antingen i resultatet eller i 6vrigt totalresultat (Marton m fl. 2010). Redovisning i
ovrigt totalresultat fordes in som alternativ i standarden ar 2004 (Morais, 2008) och IASB
forklarar valet att lagga till ytterligare ett redovisningsalternativ med att en storre andring av
de formanshestamda planerna ar behovligt men att sadan andring tar tid. Alternativet fanns i
de standarder som brittiska foretag foljde innan dvergangen till IFRS och IASB menade da att
det vore fel att under andringsarbetet forbjuda en metod som var godkand av nationella
standardsattare och som dessutom gav transparent information om kostnaderna och riskerna
kring férmansbestamda pensionsplaner (IASB, 2011a, s 931). Enligt Morais (2008) finns det
en risk i att ha flera valmojligheter for redovisning av en transaktion. Hon menar bland annat
att det far konsekvenser pa den kvalitativa egenskapen jamforbarhet nar alla foretag inte
redovisar handelsen pa samma sétt. IASB menar dock att tack vare de upplysningar som
foretaget ska lamna i sina noter om saval redovisade som oredovisade belopp for sina
pensionsplaner blir inte anvéndarnas behov av information &ventyrade av flera
redovisningsalternativ pa just detta omrade (IASB, 2011a, s 928).

Korridormetoden innebar att foretaget redovisar en andel av sina aktuariella vinster och
forluster som intékt eller kostnad om nettobeloppet av de ackumulerade vinster och forluster
vid slutet av den foregaende rapportperioden Gverstiger den sa kallade korridoren. Korridoren
utgdrs av det hogre vérdet av 1) 10 procent av nuvérdet av den formansbestamda forpliktelsen
vid den tidpunkten, och 2) 10 procent av det verkliga vardet av eventuella
forvaltningstillgangar vid den tidpunkten. Det som ska tas upp i resultatet ar det belopp som
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overstiger korridoren dividerat med den férvantade genomsnittliga aterstaende
tjanstgoringstiden for berorda anstallda. Foretaget kan ocksa vilja en procentsats lagre an 10
procent under forutsattning att samma metod anvands fran period till period (IAS 19 p 92-93).

Korridormetoden leder till en utjimning av resultateffekterna dver tiden (Glaum, 2009) och
vissa menar att metoden darfor minskar volatiliteten i finansiella rapporter (exempelvis
Fasshauer m fl. 2008; Morrill m fl. 2009). Marton m fl. (2010) skriver att nar avkastningen pa
forvaltningstillgangar beraknas utifran forpliktelsens l6ptid kan det innebéra stora skillnader
mellan forvantad och verklig avkastning for ett enskilt ar. Detta skapar aktuariella vinster och
forluster men nar hela tidsperioden slas ut kan skillnaden vara liten, vilket innebér att
aktuariella vinster och forluster ibland tar ut varandra over tid. Detta kan enligt forfattarna
vara en anledning att tillimpa korridormetoden, som da ger en mer réattvisande bild av
pensionsforpliktelsen jamfort med om aktuariella vinster och forluster ska fa effekt direkt
(Marton m fl. 2010).

Mojligheten att redovisa aktuariella vinster och forluster enligt en utjamnande metod sasom
korridormetoden leder enligt Picconi (2004) till att mycket av informationen Kkring
pensionsplanerna endast finns i de finansiella rapporternas noter. Han menar att sadan
information &r svar for intressenter att koppla samman med rapporterna éver totalresultat och
finansiell stallning men Morrill m fl. (2009) menar istéllet att korridormetoden okar
sambandet mellan kostnaderna for och fonderingen av pensionsplanerna. Fordelarna med
korridormetoden &r enligt IASB att den visar att berédkning av pensionsplaner ar ett spann
kring den basta uppskattningen. Sa lange en ny berékning stannar inom spannet ar det svart att
sdga att skulden verkligen dndrats men nar uppskattningen gar utanfor ar det orimligt att tro
att vinsterna och forlusterna kommer ta ut varandra i framtiden och da ar det dags att redovisa
dem (IASB, 2011a, s 926).

Om foretaget véljer ndgon av de andra metoderna, som innebéar en snabbare redovisning av
aktuariella vinster och forluster, ska denna metod anvéandas konsekvent mellan olika perioder.
Dér tas ingen hansyn till korridoren utan hela vinsten eller forlusten redovisas nédr den
uppstar, antingen i resultatrakningen eller i ovrigt totalresultat (IAS 19 p 93-93A). Om
redovisning sker i 6vrigt totalresultat ska det omedelbart redovisas i balanserade vinstmedel
och inte omklassificeras till resultatet i en efterféljande period (Ibid. p 93D) Argument som
talar for omedelbar redovisning ar bland annat att det krdver mindre upplysningar, det ger
resultatposter som har ett informationsinnehall och som inte &r godtyckliga och att det &r
forenligt med IAS 8 som séager att effekten av forandringar i redovisningsmatt ska inkluderas i
resultatet direkt om férandringen paverkar nuvarande men inte kommande perioder (IASB,
20114, s 925). Marton m fl. (2010) forklarar att om foretaget valjer att redovisa vinsterna och
forlusterna i Ovrigt totalresultat kommer resultatet aldrig paverkas utan vinsterna och
forlusterna inkluderas i rapporten éver finansiell stallning genom ackumulerad effekt i eget
kapital. Det gor enligt forfattarna att rapporten blir mer réttvisande jamfort med nér
korridorregeln tillampas (Marton m fl. 2010).

Morrill m fl. (2009) gor en studie av bland annat volatiliteten i pensionsredovisning enligt
kanadensiska, brittiska och internationella redovisningsstandarder (det vill sdga IFRS). De
kommer fram till att omedelbar redovisning av aktuariella vinster och forluster Okar
volatiliteten i pensionsredovisningen (Morrill m fl. 2009). Detta forsvarar foresprakare for
metoden med att de ser volatilitet i ett finansiellt matt som en nédvandighet om berékningen
pa ett tillforlitligt satt ska visa handelser som i sig ar volatila (IASB, 2011a, s 925). Enligt
Janzon och Ericsson (2006) ger omedelbar redovisning av aktuariella vinster och forluster en
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mer meningsfull post i rapporten 6ver finansiell stallning an att skjuta upp dem enligt
korridormetoden. Vidare menar de att den volatilitet som skapas av redovisning i resultatet
inte har beddmts som attraktiv for foretagen, trots 6kad transparens och anvandbarhet (Janzon
& Ericsson, 2006).

3.3 UTKAST TILL FORANDRINGAR AV IAS 19

| mars ar 2008 gav IASB ut ett diskussionspapper innehallande forslag pa forandringar av IAS
19 (IASB, 2010). Ett flertal intressenter lade da fram asikten att IASB borde genomféra en
fullstandig genomgang av standarden istallet for ett flertal stegvisa forandringar, eftersom det
senare kan orsaka oroligheter (IASB, 2010). Baserat pa den kritik som inkom fran intressenter
rorande detta diskussionspapper publicerade IASB i april 2010 ett utkast till forandringar av
flera delar av 1AS 19 (IASB, 2010; Marton m fl. 2010). Fram till den 6 september ar 2010
fanns det mojlighet for intressenter att skicka in kommentarer angaende det nya utkastet.
Alltsedan dess bedriver IASB en granskning av kommentarerna for att antingen bekréfta sina
andringar eller gora ytterligare omarbetningar (IASB, 2010).

3.3.1 BAKGRUND TILL OCH UTFORMNING AV UTKASTET

| en studie av Hirst och Hopkins (1998) bekréftas tesen att tydligheten i den relevanta
information som presenteras ar avgorande for analytikers férmaga att bedoma vérdet pa bolag.
Av manga analytiker och investerare uppfattas pensionsredovisning som ett komplext och
svart omrade, vilket enligt Picconi (2006) medfor att det uppkommer svarigheter for dem att
fullt tillgodogdra sig informationen som ldamnas i Aarsredovisningar. Komplexiteten i
berékningar samt det faktum att mycket av den vésentliga informationen aterfinns forst i
noterna gor att analytikernas forstaelse for omradet kan vara forhallandevis lag (Picconi,
2004). Vidare papekar Franzoni och Marin (2006) att den stora mangden redovisningsregler
samt bolagens egna bedémningar kan medfora att det blir svart for utomstaende att uppskatta
vilka paverkningar pensionerna kommer att fa i bolagens framtida finansiella rapporter.
Ovanstaende diskussion pavisar att ett flertal intressenter ser IAS 19 som en forhallandevis
komplex standard.

Infor utformningen av utkastet foreldg det kritik angaende att foretag i lander utan en
valfungerande marknad for hogkvalitativa foretagsobligationer tvingas anvanda
statsobligationer for att faststalla en diskonteringsranta for pensionsplaner. Pa grund darav
valde IASB att i augusti ar 2009 att ge ut ett specifikt utkast rérande diskonteringsrantan for
ersattningar  till anstéllda, i vilket man foreslog att slopa anvandandet av
statsobligationsrantor. Dock visade sig fragan om diskonteringsrantor vara mer komplex an
IASB anade och de valde darfor att dra tillbaka utkastet och skjuta eventuella forandringar pa
framtiden. Darmed berdr inte utkastet om IAS 19 valet av diskonteringsrénta (IASB, 2010).

Ytterligare en viktig aspekt vid utformningen av utkastet var avvagningen mellan nytta och
kostnad. Det krévs att kostnaderna for att ta fram information &r lagre &n den ekonomiska
vinsten av den Okade tillgangen pa information. Forandringarna som utkastet innebér ska
enligt 1ASB underlatta uppskattning av belopp, tidpunkt och osédkerhet rérande framtida
kassafloden for pensionsplaner. Det ska ge fordelar sasom forbattrad rapportering, vilket
resulterar i mer vélfungerande marknader och dérmed en béttre allokering av resurser.
Kostnaderna som uppkommer med férandringarna blir enligt IASB obetydliga, da bolagen
som idag tillampar IAS 19 redan i dagslaget maste presentera den information som kommer
att efterfragas i och med forandringen som presenteras i utkastet. Darmed slar IASB fast att
nyttan med det nya utkastet overstiger kostnaderna (IASB, 2010).
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Syftet med utkastet dr att forbattra redovisningen av och upplysningarna kring foretags
pensionsplaner. Utkastet kommer att innebara forandringar pa flera punkter, bland annat hur
olika typer av kostnader for pensionsplaner ska redovisas, hur aktuariella vinster och forluster
ska behandlas och i vilken utstrackning information om pensionsplaner ska tillkdnnages i
arsredovisningar (IASB, 2010). Da syftet med var uppsats ar koncentrerat kring amnet
aktuariella vinster och forluster — i synnerhet korridorregeln — har vi valt att fokusera explicit
pa den del av utkastet som behandlar detta.

3.3.2 BORTTAGANDET AV KORRIDORREGELN

I sin nuvarande form ger 1AS 19 tillatelse att senareldgga redovisning av aktuariella vinster
och forluster till perioder framat i tiden (IAS 19 p 93), ett forfaringssatt som vissa anser
forsvarar anvandarnas mojlighet att forsta bolagens pensionsredovisningar (Glaum, 2009).
Den sa kallade korridorregeln inom pensionsredovisning har enligt flera analytiker resulterat i
att bolagens redovisning av pensioner inte uppnar den fullstandighet och transparens som
efterstravas (lbid.). IASB vill komma tillrdtta med detta problem och i utkastet till
forandringarna har nya regler presenterats dar korridorregeln tas bort och redovisning av
aktuariella vinster och forluster alltid sker direkt ndr de uppkommer (Marton m fl. 2010).
Aktuariella vinster och forluster kommer nu istéllet i sin helhet att redovisas i Ovrigt
totalresultat, utan att atervinnas i resultatet i efterféljande perioder (IASB, 2010).

For att illustrera vad fordndringarna av redovisning av aktuariella vinster och forluster
kommer att innebdra har vi tagit fram foljande exempel:

Exempel pa tillampning av korridorregeln

Lat oss anta att bolag X har en pensionsforpliktelse som motsvarar 500 miljoner SEK och
forvaltningstillgdngar om 300 miljoner SEK. Detta scenario ger ett korridorvarde om 50
miljoner SEK (500 miljoner * 10 procent). Hos den grupp av anstéallda som omfattas av
pensionsplanen ar den genomsnittliga aterstaende tjanstgoringstiden 10 ar. Bolag X har
inga ackumulerade aktuariella forluster. For det innevarande rékenskapsaret har bolag X
adragit sig en sammanlagd aktuariell forlust pa 70 miljoner SEK.

Exempel pa tillampning av korridorregeln
Aktuariell forlust 70
Korridorvérdet 50
Overskjutande virde 20
Aterstéende tjanstgoringstid 10
Minsta aktuariella forlust att redovisa 2

| detta fall har bolag X adragit sig en aktuariell forlust motsvarande 70 miljoner SEK,
men enligt tilldmpning av korridorregeln behover de endast redovisa 2 miljoner |
resultatet. Om bolag X istéllet hade f6ljt reglerna i det nya utkastet skulle de ha redovisat
den totala férlusten om 70 miljoner SEK i 6vrigt totalresultat.

Figur 1 - Exempel pa tillampning av korridorregeln
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Franzoni och Marin (2006) havdar att systematiken for redovisning av pensioner bor
forandras sa att vardeforandringar pa pensionsforpliktelser och -tillgangar till fullo
askadliggors i rapporten Over totalresultat. For analytikerna skulle det troligen skapa en mer
lattforstaelig information, vilket dock skulle ske pa bekostnad av en okad volatilitet i
rapporten Gver totalresultat (Franzoni & Marin, 2006). | forarbetena till utkastet framhaller
IASB att det finns flera anledningar till att korridorregeln foreslas tas bort. For det forsta
skulle ett borttagande av korridorregeln resultera i att de finansiella rapporterna, med
avseende pa pensionsredovisning, blir lattare for anvandarna att forsta. Detta motiveras bl.a.
med att den nuvarande redovisningen av aktuariella vinster och forluster fran tidigare perioder
kan forvirra anvandarna. For det andra havdar IASB att ett avskaffande av korridorregeln
leder till battre jamforbarhet mellan bolag, eftersom antalet metoder for att redovisa
aktuariella vinster och forluster reduceras. For det tredje framhaller IASB att den kortsiktiga
volatilitet som eventuellt kan uppkomma vid ett borttagande av korridorregeln i sig inte ar
negativ sa lange volatiliteten beskriver den verkliga situationen for den underliggande
variabeln; i detta fall pensionsforpliktelser och -tillgdngar (IASB, 2010). Aven Beechy (2009)
foresprakar omedelbar redovisning av aktuariella vinster och forluster da en faktisk volatilitet
enligt honom inte bor doljas genom utjamnande metoder sasom korridorregeln. Hann m fl.
(2007) anfor i sin artikel att ett borttagande av utjamnande redovisningsmetoder, sasom
korridorregeln, och diarmed en 6vergang till redovisning av verkliga vérden i sin helhet
faktiskt reducerar redovisningens relevans. Ett krav for att relevansen inte ska skadas ar att en
tydlig distinktion gors mellan de vinster och forluster som harror fran pensionsforpliktelser
och -tillgdngar och de andra delarna av rapporten éver totalresultat (Hann m fl. 2007). | sin
artikel framhaller dock Glaum (2009) att det finns tecken som tyder pa att dvergangen fran
korridorregeln till fullstandig redovisning ger en okad relevans for de i rapporten oGver
finansiell stallning upptagna pensionsforpliktelserna och -tillgangarna.

Som namnts ovan innebar forandringarna i utkastet att aktuariella vinster och forluster direkt
nar de uppkommer ska redovisas i 6vrigt totalresultat. Det faktum att alternativet att redovisa
via rapporten Over totalresultat tas bort motiverar IASB med att informationen om
vardeforandringar inte &r anvéndbar nog for att vara ld&mplig att redovisa i rapporten dver
totalresultat. Emellertid ger vérdeférandringarna en bild av den osakerhet som ar associerad
med framtida utbetalningar av pensioner, men det anses vara mer passande att redovisa dessa
i Ovrigt totalresultat. Genom att redovisa vardefoérandringarna i Ovrigt totalresultat vécks
fragan om huruvida en omklassificering av dessa bor ske i rapporten ver totalresultat under
kommande perioder. IASB har dock valt att inte tillata nagon omklassificering, ett val som de
baserar pa ... en oformaga att identifiera en lamplig grund” (IASB, 2010).
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4. EMPIRI

Den empiriska studie vi genomfort & uppbyggd av tva avsnitt; insamling av data fran
arsredovisningar samt kartlaggning av vart urval av remissvar angaende utkastet ED/2010/3.
Forst och framst kommer datan fran arsredovisningarna att presenteras for att ge lasaren ett
perspektiv pa hur stora oredovisade aktuariella vinster och forluster som vid réakenskapsarets
slut 2009 fanns hos bolagen pa Nasdag OMX Large Cap. Darefter presenteras ett antal olika
asikter om och synpunkter pa utkastet ED/2010/3, vilka forts fram av bade producenter och
anvandare av redovisning.

4.1 DATA FRAN ARSREDOVISNINGAR

Som namnts tidigare ska noterade bolag i sin koncernredovisning sedan ar 2005 tillampa de
redovisningsstandarder som givits ut av IASB och godkénts av Europeiska Unionen (FAR
SRS Forlag, 2010). Vid var undersokning av de utvalda bolagen framkom det dock att tre
bolag, ABB, Autoliv och Lundin Mining, istéllet tillampar andra redovisningsprinciper &n
IFRS i sin koncernredovisning pa grund av att dessa koncerner ej ar registrerade i Sverige.
Autoliv &r registrerat i USA, och upprattar darfor sin koncernredovisning i enlighet med US
GAAP? (Autoliv, 2010). ABB, i sin tur, ar registrerat i Schweiz och foljer dven de US GAAP
(ABB, 2010). Lundin Mining, slutligen, &r registrerat i Kanada och upprattar sin redovisning
enlig kanadensiska redovisningsprinciper (Lundin Mining, 2010). Utgangspunkten for denna
uppsats ar IAS 19, och da dessa tre bolag ej foljer IFRS har vi valt att inte analysera dem
vidare.

| den initiala delen av studien gjordes en uppdelning baserad pa huruvida de utvalda bolagen
har formansbestamda pensionsplaner eller ej. Den empiriska datan visar att 86,8 procent av
bolagen pa Large Cap har nagon form av formansbestamda pensionsplaner, medan resterande
13,2 procent enbart anvénder sig den typ av pensionsplaner som bendmns avgiftsbestdmda.
Vissa av de bolag som enbart redovisar avgiftsbestamda planer har avtal med Alecta, vilka
inte har mojlighet att forse bolagen med den information som krévs for att redovisa
pensionsplanerna som formansbestamda (Castellum, 2010; Hufvudstaden, 2010). De bolag pa
Large Cap som enbart redovisar avgiftsbestdmda pensionsplaner &r Alliance Oil Company,
Castellum, Hufvudstaden, Melker Schorling, Millicom, MTG och Oriflame Cosmetics (se
respektive bolags arsredovisning, 2009). Da omradet avgiftsbestamda pensionsplaner anses
ligga utanfor ramen for denna uppsats kommer vi inte att titta vidare pa detta.

Efter en genomgang av de bolag som tillampar formansbestamda pensionsplaner har vi fatt en
oversikt 6ver vilken metod for redovisning av aktuariella vinster och forluster som &r den
mest anvanda. Som framgar av tabellen (se figur 1) valjer 60,9 procent av bolagen att anvanda
den sa kallade korridorregeln i sin pensionsredovisning. Efter korridorregeln ar det
redovisning via Ovrigt totalresultat som &r den mest frekvent anvanda metoden, med drygt en
fjardedel av de utvalda bolagen som anvéndare. Slutligen férekommer &ven metoden att
redovisa aktuariella vinster och forluster via resultatrékningen direkt nar de uppkommer.
Bland de utvalda bolagen &r detta den metod som anvénds minst, endast av drygt en tiondel
av bolagen (se bilaga 1 for vilken metod respektive bolag tillampar).

8 United States Generally Accepted Accounting Principles. Amerikanska redovisningsregler utgivna av Financial Accounting
Standards Board, FASB (Marton m fl. 2010).
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Redovisningsmetod Andel
Korridorregeln 60,9%
Via ovrigt totalresultat 28,3%
Via resultatrdakningen 10,8%
Totalt 100 %

Figur 2 - Fordelning av redovisningsmetod bland utvalda bolag

Som konstaterats ovan tillampar en majoritet av bolagen pa Nasdag OMX Large Cap
korridorregeln vid redovisning av aktuariella vinster och forluster for pensionsforpliktelser.
Inom denna majoritet har alla bolag, med undantag av Fabege och Latour, oredovisade
ackumulerade aktuariella forluster (se figur 2). Dessa forluster ar synnerligen varierande vad
géller beloppens storlek. Bolag som Industrivarden, Lundin Mining, Peab och Tele2
rapporterar oredovisade forluster pa mellan 1-7 miljoner kronor, medan ett bolag som AB
Volvo lamnar uppgifter om en oredovisad forlust pa drygt 9 miljarder kronor. Férutom AB
Volvo finns nio bolag som var for sig har oredovisade skulder som uppgar till belopp i
miljardklassen. | denna grupp aterfinns alla de svenska storbankerna, det vill séga
Handelsbanken, Nordea Bank, SEB och Swedbank. Sammanlagt besitter de fyra bankerna
oredovisade ackumulerade aktuariella forluster om totalt 16 207 miljoner kronor, vilket
motsvarar knappt 39 procent av de oredovisade forlusterna for alla bolag pa Large Cap. De
ovriga bolag som rapporterar oredovisade ackumulerade aktuariella forluster i miljardklassen
tillhor inte nagon specifik bransch, utan ar verksamma i skilda branscher sasom bygg,
verkstad, industri och militarteknik.

Foretag Redovisningsmetod | Oredovisad akt. vinst(+)/ forlust(-) | Ored.akt.forlust/EK
Alfa Laval Korridor -814 MSEK 6,70 %
ASSA Abloy Korridor -879 MSEK 4,70 %
Atlas Copco Korridor -643 MSEK 2,50 %
Axfood Korridor -74 MSEK 2,80 %
Boliden Korridor -478 MSEK 2,90 %
Electrolux Korridor -2081 MSEK 11 %
Fabege Korridor Ingen oredovisad vinst eller férlust -
Getinge Korridor -316 MSEK 2,50 %
Handelsbanken Korridor -2442 MSEK 2,90 %
Hexagon Korridor -218 MSEK 1,70 %
Husqvarna Korridor -418 MSEK 3,40 %
Industrivarden Korridor -4 MSEK 0,01 %
Latour Korridor Ingen oredovisad vinst eller férlust -
Meda Korridor -133 MSEK 0,97 %
NCC Korridor -1391 MSEK 18 %
Nordea Bank Korridor -430 MEUR/4412 MSEK 1,90 %
Peab Korridor -7 MSEK 0,09 %
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Ratos Korridor -90 MSEK 0,50 %
Saab Korridor -2145 MSEK 20 %
Sandvik Korridor -2359 MSEK 7,90 %
SEB Korridor -7347 MSEK 7,40 %
Seco Tools Korridor -187 MSEK 8,40 %
Swedbank Korridor -2006 MSEK 2,20 %
Tele2 Korridor -1 MSEK 0 %
TeliaSonera Korridor -3890 MSEK 2,70 %
Tieto Korridor -13,6 MEUR/97,4 MSEK 2,60 %
Trelleborg Korridor -124 MSEK 1%
Volvo AB Korridor -9155 MSEK 13,70%
Totalt -41 711,4 MSEK

Figur 3 - Storlek pa oredovisade aktuariella vinster och férluster

En summering av de totala oredovisade ackumulerade aktuariella forlusterna for alla bolag pa
Large Cap resulterar i summan 41 711,4 miljoner kronor. Antalet bolag pd Large Cap som
tillampar korridorregeln, och ddrmed har kunnat ackumulera oredovisade aktuariella forluster,
ar 28 till antalet. Det ger en genomsnittlig oredovisad aktuariell forlust per bolag om 1 489,7
miljoner kronor.

| den yttersta kolumnen askadliggdrs respektive bolags oredovisade aktuariella forlust relativt
dess egna kapital. En majoritet av bolagen har aktuariella forluster som motsvarar ungefér 0-5
procent av de egna kapitalen, medan ett fatal bolag utmarker sig med mycket hogre kvoter.
Mest anmérkningsvérda ar SAAB (20 procent), NCC (18 procent), Volvo AB (13,7 procent)
och Electrolux (11 procent).

4.2 REMISSVAR

Foljande avsnitt redogor for vart urval av remissvar uppdelat pa producenter och anvandare av
redovisning. En del av remittenterna har ingen langre kommentar om korridorregelns
avskaffande utan har bara uttryckt sin asikt kring om de haller med om forslaget eller inte. |
dessa fall har vi valt att inte hanvisa vidare till respektive brev i var redogorelse utan bara haft
dessa i atanke vid var sammanstéllning. Den fraga i utkastet vi behandlat ar foljande:

Utkastet foreslar att féretag ska redovisa alla forandringar i nuvardet av
den formansbestamda forpliktelsen och det verkliga vérdet av
forvaltningstillgangarna nar de uppstar. (Paragrafer 54, 61 och BC9-
BC12) Haller du med? Varfor eller varfor inte? (IASB, 2010, s 7)

4.2.1 PRODUCENTERS KOMMENTARER KRING KVALITATIVA EGENSKAPER

Majoriteten av respondenterna i gruppen producenter stéller sig bakom forslaget att ta bort
korridormetoden och redovisa alla férandringar i vérderingarna kring pensionsredovisningen
direkt nar de uppstar. Anledningen till deras standpunkt &r att de tycker det okar transparensen
och jamforbarheten i redovisningen, bland annat for att det finns farre alternativ till hur
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forandringarna ska askadliggoras (se t ex CL40; CL48; CL80; CL126; CL183) och for att det
skapar siffror som &r lattare for anvandare att forsta och utvardera (se t ex CL12; CLA4O0;
CL135; CL169; CL195). Bayer (CL93) menar att det inte finns nagon sarskild anledning till
varfor korridoren ska vara just 10 procent och att summan av fordndringar som redovisas
enligt korridormetoden darfor ar véldigt godtycklig. De tycker att obligatorisk redovisning av
det verkliga vardet pa den formansbestamda pensionsforpliktelsen direkt i rapporten Gver
finansiell stéllning skulle gora det lattare for investerare att jamfora olika foretags finansiella
stallning eftersom de inte skulle behova ta hansyn till framtida effekter pa oredovisade
pensionsplaner (CL93). 1VS® (CL126) haller med och skriver att forslaget, med omedelbar
redovisning av alla forandringar i verkliga varden pa tillgangar och skulder kopplade till
formansbestamda pensionsplaner, gor att skulden eller tillgangen som redovisas i rapporten
over finansiell stallning alltid ar lika med fonderingsstatusen pa forvaltningstillgangarna.
Detta gor det lattare att jamfdra pensionsforpliktelser mellan olika féretag samtidigt som det
leder till mer likvardig redovisning internationellt da flera lander redan infért regeln med
begransade redovisningsalternativ (CL126). Vidare ser dven Bayer att redovisning av
forandringar i det verkliga vardet av pensionsforpliktelsen och forvaltningstillgangarna i
rapporten éver finansiell stallning direkt nar de uppstar ar en bra losning eftersom det &r i linje
med hur andra ickefinansiella skulder hanteras (CL93).

ACTEO/AFEP/MEDEF (CL26) &r dock skeptiska till om standarden leder till redovisning
som uppfyller definitionen pa tillgangar och skulder. De skriver i sin kommentar att de regler
som finns i IAS 19 angaende redovisning och matning inte ar helt relevanta for att skildra de
framtida kassafloden som uppstar fran de langsiktiga forpliktelser och tillgangar som éar
kopplade till pensionsformaner. De vill darfor att IASB ska forsoka fa till en battre koppling
mellan standarden och forestallningsramens definition pa tillgdngar och skulder (CL26).
Samtidigt menar IVS (CL126) att det & manga foretag som anvénder sig av korridormetoden
och vid forandringen kan det fa stora effekter pa dessa foretags egna kapital. 1VS foreslar
darfor att IASB, som de ibland gjort vid férandringar av andra standarder, ger en méjlighet att
sprida effekterna pa forandringen genom att ta upp kostnaden linjart fordelad 6ver maximalt
fem ar (CL126).

Aven om de flesta remittenter ser positivt pa att korridormetoden férsvinner finns det flera
som tycker att andra saker behdver ses 6ver mer noggrant innan en forandring av 1AS 19
genomfors enligt aktuellt forslag. Exempelvis tycker bade RFR och ACTEO/AFEP/MEDEF
att hela redovisningen av pensionsformaner behdver ses 6ver innan dessa forandringar infors
(CL204; CL26) och RFR stodjer darfor inte denna, enligt dem, kortsiktiga 16sning pa fragor
kring hur héndelserna ska visas i de finansiella rapporterna. De menar att alla tre
redovisningsalternativen bor finnas kvar till dess att en heltdckande I6sning tagits fram pa
omradet (CL204).

Ett foretag ska berdkna den férmansbestamda skulden/tillgdngen med sadan regelbundenhet
att vardet som redovisas inte skiljer sig vasentligt fran de varden som skulle beraknats vid
slutet av redovisningsperioden (IAS 19 p 56; ED p 50A). Vissa remittenter tolkar detta som
att varderingen ska ske kvartalsvis och uttrycker en oro for att sa tata varderingar ska gora det
svart for foretagen att fa fram informationen i tid (CL34; CL48; CL87). Bade Progress Energy
(CL34), Alcoa (CL48) och PepsiCo (CL58) tror att det ar svart for foretag att fa tag i aktuell
data och aktuariella varderingar kring pensioner fran externa parter fort nog for att kunna

® The German Institute of Pension Actuaries.
10 Association pour la participation des entreprises francaises a I"harmonisation comptable internationale / Association
Francaise des Entreprises Privées / Mouvement des Entreprises de France.
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uppna de strama tidsfristerna. Eftersom formansplaner ofta ar av langsiktig natur (CL87;
CL188) ger alltfor tata varderingar begrénsad fordel for anvéndarna av finansiella rapporter
och da arbetet dessutom ar valdigt resurskravande overstiger nyttan inte kostnaden for att ta
fram siffrorna. Remittenterna foreslar istallet arliga varderingar av de férmansbestamda
planerna (CL34; CL48; CL58; CL87; CL188).

4.2.2 PRODUCENTERS KOMMENTARER KRING VAL AV DISKONTERINGSRANTA

Nagot som flera respondenter tycker behover ses dver innan redovisningsmetod forandras &r
valet av diskonteringsranta som ska anvdndas for att berdkna forpliktelsens och
forvaltningstillgangarnas verkliga varden. Framforallt svenska institutioner har lamnat
kommentarer kring detta och menar att reglerna &r oréttvisa som de ser ut idag. De foretag
som &r verksamma i lander utan en fungerande marknad for foretagsobligationer blir tvungna
att anvénda réntan for statsobligationer, en rénta som oftast & mycket lagre &n den for
foretagsobligationer (CL111). Detta leder till att de tvingas redovisa en storre skuld for sina
pensionsforpliktelser an foretag i andra l&nder trots att den underliggande forpliktelsen &r
likvéardig (CL119). RFR menar att riskerna kring de framtida kassaflodena som &r kopplade
till pensionsforpliktelsen inte paverkas av om det finns en marknad for foretagsobligationer
eller inte (CL204) och skillnaderna i ranta som den bestdams idag reflekterar alltsa inte
skillnaderna mellan olika foretags risk (CL111). Far ger som forslag pa problemet att foretag
som inte kan anvanda rantan for foretagsobligationer ska uppskatta en sadan ranta och bara
om det ar fullstandigt omojligt ska statsobligationsrantan anvandas. Pa sa satt skulle alla
foretag anvdanda sig av samma metod for att identifiera diskonteringsranta for sina
formansbestamda pensionsforpliktelser (CL111).

Inte heller AFRAC™ (CL105) tycker att den marknadsranta som anvands enligt Projected
Unit Credit Method ger rattvisande redovisning. De menar att en sadan réanta inte hanger ihop
med det verkliga vardet av pensionsforpliktelsen utan att en marknadsmassig vardering av
forpliktelsen kraver mer an basta aktuariella uppskattningar diskonterade till en hogkvalitativ
ranta. Antaganden sasom loneinflation, variationer, livslangd med mera gérs enligt AFRAC
pa en foretagsspecifik niva och ar langt ifran marknadsmassiga forvantningar (CL105).

4.2.3 PRODUCENTERS KOMMENTARER KRING REDOVISNING VIA OVRIGT TOTALRESULTAT

Det finns dock remittenter som inte haller med om att borttagande av korridoren ger en mer
rattvisande redovisning. AFRAC (CL105) anar bland annat ett antagande i utkastet om att
pensionsplaner ar hogt fonderade. Ett antagande de inte finner hallbart. 1 Osterrike &r
pensionsplaner oftast inte fonderade av externa stiftelser utan av rérelsevinsten och finansiella
tillgangar inom foretaget. Nar dessa finansiella tillgangar till storsta delen anvéands for att
matcha pensionsforpliktelsens tillgangar och skulder ska de enligt 1AS 39 klassificeras som
att de halles till forfall och i ett sadant fall skulle korridormetoden béttre spegla den
ekonomiska verkligheten &n redovisning direkt i ovrigt totalresultat (CL105). Inte heller U.S.
Steel'? (CL87) tycker att forandringar som bara redovisas utanfor resultatet ger en rattvisande
bild av foretagets pensionsplaner och dess potentiella inverkan pa framtida kassafloden. Den
osakerhet och langsiktighet som finns i antaganden kring formanshestamda pensionsplaners
utveckling kan skapa vinster och forluster som okar snarare an utjamnas och borde pa nagot
satt synas i resultatet. Nagon typ av utjamning behovs darfor enligt dem for att battre spegla
de nyckelaspekter som paverkar foretagets finansiella framtid och sa lange reglerna ar tydliga
och begransade i tid blir effekterna pa resultatet mer jamforbara mellan olika foretag (CL87).

1 Austrian Financial Reporting and Auditing Committee.
12 United States Steel Corporation.
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NRG (CL119) menar att avsaknaden av omklassificering inte har nagot stod i regelverkets
grundlaggande vagledning och de har darfor svart att forsta varfor IASB valt denna metod.
Aven RFR (CL204) tycker att belopp som redovisas i dvrigt totalresultat ska omklassificeras
till resultatrakningen da kostnaderna for pensionsplanerna som visas i resultatet i sddana fall
skulle bli lika med kassaflédena fran pensionsplanerna i det langa loppet, nagot som enligt
dem skulle goéra informationen om nettovinsten mer anvandbar. Det skulle ocksa gora
redovisningen mer lik andra landers regelverk (CL204), nagot som stdds av Japanska
redovisningsexperter (CL218). De framhaller att en omklassificering till resultatet redan
anvands i amerikanska standarder och regeln ar pa vag att inféras dven i Japan. En
omklassificering dven enligt IFRS skulle darfér mojliggéra en snabbare jamfdrbarhet
internationellt. Dock menar de samtidigt att utvecklingen av ovrigt totalresultat annu inte ar
helt fardig och det ar fortfarande lite oklart vad som ska tas upp i resultatet eller dvrigt
totalresultat. De menar darfor att det &r for tidigt att begrénsa alternativen innan en generell
forstaelse for Gvrigt totalresultat ar diskuterad (CL218).

4.2.4 PRODUCENTERS KOMMENTARER KRING VOLATILITET

Vissa respondenter har kommentarer kring att borttagande av korridoren kommer ha effekter
pa volatiliteten i redovisningen men de &r inte helt 6verens kring var effekterna kommer
synas. PCCPA och Tesco PLC skriver till exempel att redovisning i 6vrigt totalresultat kan
gora att volatilitet i resultatkonton undviks (CL40; CL143) och CGA-Canada®® valkomnar
forslaget da de inte tycker att redovisningsstandarder ska strava efter att délja eller utjamna
volatilitet vid redovisning av handelser som &r volatila till sin natur (CL12). Koreanska
standardséattare daremot tror att borttagande av korridoren istallet kommer 6ka fluktuationerna
(CL195) och América Movil (CL178) tycker forfaringssattet med redovisning i Ovrigt
totalresultat skapar volatilitet och darmed samre kvalitet i redovisningen. De menar att
jamforbarheten pa redovisat resultat blir begransad 6ver en flerarsperiod och ifragasatter
huruvida detta uppfyller kravet pa anvandbar information enligt IASB:s forestallningsram.
América Movil tycker darfor inte att IASB ska forandra hanteringen av aktuariella vinster och
forluster da den hogre volatiliteten i foretags resultat enligt dem skulle irritera investerare och
andra anvandare av finansiella rapporter (CL178).

Aven NRG (CL119) har kommentarer kring volatiliteten och visar i sitt remissvar ett exempel
pa hur den dkar om korridormetoden inte anvands. Exemplet visar att pensionsskulden i ett
svenskt noterat bolag som idag anvéander sig av korridormetoden skulle variera kring ett
intervall mellan + 20 procent och — 22 procent, motsvarande 4-8 miljarder SEK varje kvartal
om korridormetoden inte anvéndes. Dessutom menar NRG att diskonteringsréntor varierar
naturligt. Det leder till en hdgre pensionsskuld i lagkonjunktur nar rantan sjunker och en lagre
skuld vid hogkonjunktur. Borttagande av korridormetoden skulle saledes enligt dem oka
volatiliteten i finansiella rapporter 6ver en konjunkturcykel vilket inte 6kar anvandbarheten i
redovisningen av langsiktiga forpliktelser (CL119). Aven Morneau Sobeco (CL73) menar att
pensionsplaner &r valdigt kansliga for forandringar pa de finansiella marknaderna pa grund av
sin ofta langsiktiga karaktar. De tycker darfor inte att omedelbar redovisning av alla
forandringar i verkliga varden ar helt optimalt och att nagon typ av gradvis redovisning, om
an nagot snabbare an i dagens standard, battre skulle spegla langsiktigheten i posten och
motverka volatilitet i de finansiella rapporterna (CL73).

3 The Certified General Accountants Association of Canada.
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4.2.5 ANVANDARES KOMMENTARER KRING KVALITATIVA EGENSKAPER

Bland de intressenter som kategoriseras som anvandare av redovisning ger merparten sitt
samtycke till att ta bort korridorregeln i redovisning av aktuariella vinster och forluster vid
pensionsredovisning. En av de asikter som framst fors fram till fordel for ett borttagande av
korridorregeln ar att jamforbarheten mellan bolag forbattras da antalet redovisningsmetoder
minskar (CL42; CL77; CL115; CL134; CL175). Enligt SAAJ™ (CL42) kréver den nuvarande
utformningen av IAS 19 med flera alternativ for redovisning av aktuariella vinster och
forluster att analytiker gor omrékningar for att kunna jamfora bolag med olika typer av
redovisningsmetoder. Ett borttagande av korridorregeln skulle darfor leda till en minskad
arbetsborda for analytiker da de inte langre behdver gora berakningar for att jamfora bolag
(CL42). Vidare havdar Canadian Bankers Association (CL77) att redovisningen kommer att
ge en béttre bild av ett bolags finansiella position om korridorregeln frangas. CEIOPS® &r
inne pa samma argumentationslinje, da de framhaller att korridorregeln inte ger en rattvisande
bild av vardet pa ett bolags formansbestamda pensionsplaner (CL202). De vidhaller att en
eliminering av korridorregeln skulle bringa mer transparens till redovisningen; en tes som
stdds av flera andra intressenter (CL102; CL134; CLA47).

Flera remittenter ar ocksa Overtygade om att ett borttagande av korridorregeln kommer att
leda till en Okad forstaelse vad galler de finansiella rapporterna (CL96; CL102; CL127;
CL175; CL18). Enligt Commonwealth Bank of Australia (CL102) ar korridorregeln svar for
anvandare av redovisningen att forsta, och ett upphavande av regeln skulle underlatta for
anvdndarna (CL96). IMA® (CL127) & av den uppfattningen att det skulle innebdra en
forenkling av pensionsredovisningen om korridorregeln avskaffas. Allied Irish Bank (CL175)
for ett liknande resonemang da de anser att korridorregeln kan ge vilseledande information till
anvandare, medan en omedelbar redovisning av aktuariella vinster och forluster resulterar i
information som &r anvandbar (CL175).

Hos vissa av intressenterna foreligger dock en oro for hur de initiala effekterna av
borttagandet av korridorregeln kommer att paverka de berérda bolagen (CL96; CL159).
CEBS"’ (CL96) hyser farhagor om att forandringen till omedelbar redovisning av aktuariella
vinster och forluster kan ge foljder for bolagen i dagens ekonomiska klimat. Darfoér forordar
CEBS att IASB lagger fram sarskilda 6vergangsregler som kan tillampas vid borttagandet av
korridorregeln (CL96). Likt CEBS framfor Zentraler Kreditausschuss (CL159) asikten att en
direkt overgang fran korridorregeln till omedelbar redovisning av aktuariella vinster och
forluster via Ovrigt totalresultat kan framkalla oonskade engangseffekter. Sadana
engangseffekter skulle kunna leda till att feltolkningar av rapporter Gver totalresultat och
rapporter over finansiell stallning gors. For att komma till ratta med detta potentiella problem
foreslar Zentraler Kreditausschuss att det utformas en metod for hur de hittills ackumulerade
aktuariella vinsterna och forlusterna skall redovisas. En potentiell 16sning ar enligt dem att
forsvaga den tioprocentiga korridoren dver tid, tills den &r helt borttagen (CL159).

4.2.6 ANVANDARES KOMMENTARER KRING VAL AV DISKONTERINGSRANTA

Trots ovanstaende positiva kommentarer kring borttagandet av korridorregeln forekommer en
del kritik bland intressenterna. Pension Fund Association (CL64) menar att det inte ar klokt
att ta bort korridorregeln innan metoden for att vardera pensionsforpliktelsen — Projected Unit
Credit Method — har setts 6ver. Exempelvis stéller de sig fragande till vilken utstrackning

1% The Security Analysts Association of Japan.

15 Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors.
18 Investment Management Association.

17 Committee of European Banking Supervisors.
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framtida l6nedkningar ska uppskattas. De menar att beddmningar kan leda till vinklad
information i de finansiella rapporterna, och dédrmed forsdmra investerares mojlighet att gora
korrekta varderingar av bolagen i fraga (CL64). Aven ABI*® (CL139) ser pa den nuvarande
varderingsmodellen med ett relativt kritiskt 6ga. Generellt har de en positiv hallning till
borttagandet av korridorregeln men det bor enligt dem ske en granskning av hur vérdering av
pensionsforpliktelser genomfors, exempelvis hur framtida vérden diskonteras till nuvarde
(CL139). En parallell till diskonteringen av framtida vérden &r valet av specifik
diskonteringsrénta. Har for Svenska Bankforeningen (CL62) en diskussion kring skillnaden
mellan réantor for foretagsobligationer och statsobligationer. Svenska Bankforeningen havdar
att forfaringsséattet att i vissa fall anvanda rantan for statsobligationer som diskonteringsranta
bor revideras sa att bolag i lander med olika valfungerande foretagsobligationsmarknader kan
konkurrera pa samma villkor (CL62).

En intressent som argumenterar for samma fraga ar PRI Pensionsgaranti (CL167), vilka
foresprakar att det bor utvecklas ett nytt satt for att faststilla den diskonteringsranta som
svenska bolag ska anvanda vid berdkning av vérdet pa pensionsforpliktelser. | dagslaget anser
PRI Pensionsgaranti att svenska bolag blir orattvist behandlade, da den diskonteringsranta
som anvands i Sverige ar ca 1-1,5 procent lagre an for utlandska konkurrenter. En effekt av
detta faktum ar att svenska bolag har ackumulerat stora aktuariella forluster, vilka delvis inte
skulle existera om det funnits mojlighet att anvdnda samma hdga diskonteringsréntor som i
lander med en vélfungerande foretagsobligationsmarknad (CL167).

4.2.7 ANVANDARES KOMMENTARER KRING REDOVISNING VIA OVRIGT TOTALRESULTAT

Manga anvéndare ar positiva till forandringen att redovisning ska ske direkt i Ovrigt
totalresultat. Exempelvis LIAJ'® (CL110) féresprakar forslaget eftersom vardefdrandringar
fran pensionsplaner enligt dem inte kan anses tillnéra bolagets underliggande rorelse.
Emellertid forordar LIAJ att de aktuariella vinsterna och forlusterna som uppkommer bor
omklassificeras till rapporten éver totalresultat ndgon gang under pensionsplanens tidsrymd.
Den bakomliggande orsaken till detta ar enligt dem att tydliggora kopplingarna mellan
rapporten Gver finansiell stallning och rapporten Gver totalresultat, for att pa sa satt oka
forstdelsen for anvandarna av de finansiella rapporterna (CL110). Aven SAAJ (CL42)
foresprakar en omklassificering. De havdar att eftersom pensionsplaner ar en del av den totala
ersattningen till anstéllda skulle en redovisning utan omklassificering av aktuariella vinster
och forluster leda till att posten personalkostnader i rapporten dver totalresultat inte blir
fullstandig. De illustrerar ocksa behovet av omklassificering genom att reflektera Gver
scenariot om det ackumulerade 6vriga totalresultatet vad galler aktuariella vinster och
forluster ar negativt. Med tiden kan bolaget da tvingas att skjuta till medel till pensionsplanen,
och da borde enligt SAAJ motsvarande belopp omklassificeras fran Ovrigt totalresultat
(CL42). Aven Bank of New York Mellon (CL18) har synpunkter pa hur redovisningen av
aktuariella vinster och forluster i 6vrigt totalresultat bor ske. De ar av uppfattningen att
eftersom tidigare perioders vérdeforandringar kan reverseras i framtiden bor inte aktuariella
vinster och forluster omedelbart redovisas mot eget kapital. Istéllet bor dessa vinster och
forluster, enligt Bank of New York Mellon, kvarstd i Ovrigt totalresultat for att avvakta
framtida vérdeforandringar (CL18).

Citigroup (CL33) har ocksa de svart att forsta den konceptuella grunden for att inte
omklassificera aktuariella vinster och forluster i rapporten Over totalresultat. Utan

18 Association of British Insurers
1® The Life Insurance Association of Japan
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omkilassificering kan kopplingar mellan de finansiella rapporterna ga forlorade. De for darfor
fram asikten att IASB bor utreda hanteringen av 6vrigt totalresultat i ett separat projekt for att
fa klarhet i hur det egentligen bor anvandas (CL33). P4 samma linje argumenterar CEBS
(CL96), vilka foreslar att IASB bor arbeta med att utveckla en tydligare distinktion mellan
rapporten Gver totalresultat och dvrigt totalresultat. Ytterligare forslag pa framtida projekt for
IASB har kommit fran Svenska Bankféreningen (CL62) och CEIOPS (CL202), vilka bada for
fram kritik att istallet for att gora ett fatal andringar av 1AS 19 bor IASB genomfora en
fullstandig genomgang av standarden.

4.2.8 ANVANDARES KOMMENTARER KRING VOLATILITET

Vissa kommentarer kring redovisning i évrigt totalresultat ar kopplade till hur det paverkar
volatiliteten i redovisningen. | sitt remissvar skriver Citigroup (CL33) att IASB anser att 6kad
volatilitet i resultatet undviks genom att den omedelbara redovisningen av aktuariella vinster
och forluster ska ske i dvrigt totalresultat och mot eget kapital. Citigroup ar dock av den
uppfattningen att en 6kad volatilitet faktiskt uppkommer i de finansiella rapporterna genom
att aktuariella vinster och forluster kommer att redovisas mot eget kapital. Detta ger en stor
paverkan pa det ekonomiska mattet totalt eget kapital, vilket har blivit alltmer betydelsefullt
for analytiker sedan finanskrisen (CL33).

Aven ytterligare kommentarer kring volatilitet har forts fram genom flera remissvar. En grupp
intressenter staller sig i opposition mot att ta bort korridorregeln da de anser att en omedelbar
redovisning av aktuariella vinster och forluster inte ar kongruent med pensionsplanernas
langsiktiga perspektiv (CL62; CL64; CL124; CL33; CL151). Pensionsplaner &r langsiktiga
till sin natur och har ofta tidshorisonter pa flera decennier, och darfor ar det nédvandigt att pa
nagot satt hantera Kortsiktiga vardeférandringar (CL64). Darfor anser Pension Fund
Association (CL64) att korridorregeln ska behallas, da den pa ett utmarkt sétt inkluderar
kortsiktig volatilitet i ett langsiktigt socialt system som pensioner. Likasa Svenska
Bankforeningen (CL62) foresprakar att korridorregeln behalls, eftersom de anser att
pensionsplanernas langsiktighet kraver att aktuariella vinster och forluster sprids ut 6ver flera
ar genom nagon form av allokeringsmekanism. Om dock IASB beslutar sig for att ta bort
korridorregeln anser Svenska Bankforeningen att endast sjalva berédkningen av korridoren tas
bort och att allokeringsprocessen kvarstar. Med ett sadant tillvagagangssatt skulle de totala
aktuariella vinsterna och forlusterna fordelas Over den genomsnittliga aterstaende
tjanstgoringstiden for de anstéllda som berdrs av pensionsplanen (CL62).

Svenska Handelsbanken (CL151) anser i linje med ovanstaende kommentarer att
korridorregeln bor finnas kvar i regelverket. Om kortsiktiga vérdeférandringar tillats sla
igenom i de finansiella rapporterna kan det ge vilseledande information, da det inte
representerar de langsiktiga pensionsplanerna pa ett rattvisande satt (CL151). OECD®
(CL124) for ocksa ett resonemang angaende att pensionsplaners langsiktighet bor tas i
beaktning vid vardering av pensionsforpliktelser. De framhédver vidare for IASB att
allokeringsmetoder, liknande korridorregeln, faktiskt far tillampas inom andra discipliner
inom redovisning (CL124). Forslaget att ta bort korridorregeln maéter dven kritik fran
Citigroup (CL33). De uttrycker tveksamhet Over att redovisa alla Kkortsiktiga
vardeforandringar for pensionsforpliktelser, eftersom dessa har ett langsiktigt perspektiv.
Vidare for Citigroup fram tesen att de aktuariella metoder som anvands for att berakna vinster
och forluster ma vara korrekta pa lang sikt, men vad galler kort sikt kan metodernas precision
ifrdgasattas (CL33).

2 Organisation for Economic Co-operation and Development
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5. ANALYS
Nedan analyseras den empiriska informationen med utgangspunkt av den teoretiska
referensram som presenterats i tidigare kapitel.

5.1 OREDOVISADE AKTUARIELLA FORLUSTER HOS BOLAG PA LARGE CAP

Tidigare studier har pavisat att en stor majoritet av de bolag som omfattas av IASB:s
regelverk tillampar korridorregeln (Fasshauer m fl. 2008; Hammar m fl. 2005; Morais, 2008).
Detta ar nagot som styrks ocksa av var studie, vilken framhaller att 60,9 procent av bolagen
pa Large Cap med formanshestamda pensionsplaner anvéander sig av korridorregeln i sin
pensionsredovisning. Detta innebéar att en lika stor del av bolagen kommer att paverkas nar
korridorregeln tas bort. Nar de nya reglerna med omedelbar redovisning av aktuariella vinster
och forluster borjar galla kommer bolagen tvingas att redovisa de ackumulerade aktuariella
vinsterna och forlusterna som dittills varit oredovisade. Genom var studie har vi askadliggjort
att situationen som idag foreligger i de berérda bolagen &r att samtliga har ackumulerade
oredovisade aktuariella forluster. Den sammanlagda ackumulerade oredovisade forlusten for
de berorda bolagen pa Large Cap ar hela 41 711,4 miljoner kronor. Darmed askadliggor var
studie att borttagandet av korridorregeln verkligen kommer att paverka en majoritet av de
noterade bolagen pa Nasdag OMX Large Cap.

Magnituden av den negativa paverkan ar beroende av storleken pa de oredovisade aktuariella
forlusterna som foreligger hos bolagen. For de bolag vi studerat & de sammanlagda
oredovisade aktuariella forlusterna 41 711,4 miljoner kronor, vilket vid forsta anblick &r ett
svindlande belopp. Av detta sammanlagda belopp star de fyra svenska storbankerna
(Handelsbanken, Nordea Bank, SEB och Swedbank) for knappt 39 procent. Det innebér att
banksektorn dr den bransch med storst andel oredovisade aktuariella forluster. Varfor just
banksektorn har denna position kan vi enbart spekulera i. Var uppfattning ar att banker
generellt sett sysselsatter ett stort antal tjansteman samt erbjuder generdsa pensionsvillkor
vilket tillsammans bor resultera i omfattande pensionsforpliktelser. Ju  storre
pensionsforpliktelser ett bolag har, desto storre blir de finansiella effekterna av forandringar i
aktuariella antaganden. Detta kan vara bakgrunden till banksektorns stora oredovisade
aktuariella forluster. Ett annat bolag vars oredovisade aktuariella forlust star ut i jamforelse
med de for andra bolag ar AB Volvo. | sin arsredovisning fran rakenskapsaret 2009 lamnar de
uppgifter om en oredovisad forlust pa drygt 9 miljarder kronor. Bakgrunden till denna enorma
forlust kan mojligen vara det faktum att AB Volvo har ett stort antal anstéillda, vilket
resulterar i en pensionsforpliktelse av betydande storlek.

En anledning till varfor svenska bolag Gverlag har sa pass stora oredovisade aktuariella
forluster kan vara faststallandet av diskonteringsréanta for pensionsforpliktelser. Svenska
intressenter har, i storre utstrackning &n utlandska, i sina remissvar uttryckt kritik mot 1AS 19,
betr&ffande hur diskonteringsrédntan for nuvérdet av pensionsforpliktelsen ska faststéllas. |
Overensstdammelse med den nuvarande versionen av IAS 19 ska diskonteringsrantan i forsta
hand inhamtas fran hogkvalitativa foretagsobligationer som handlas pa en aktiv marknad. Om
ingen aktiv marknad foreligger ska dock diskonteringsrantan istallet hérledas fran rantan pa
statsobligationer. Enligt flera svenska institutioner, bade producenter och anvandare, leder
detta till att 1&nder som Sverige, vilka saknar en aktiv marknad for foretagsobligationer, inte
kan konkurrera pa samma villkor som bolag fran andra lander (CL62; CL111; CL167). Far
(CL111) havdar att detta inneb&r att bolag som har samma underliggande risk kan tvingas
tillampa olika diskonteringsrantor. Pa samma linje argumenterar PRI Pensionsgaranti
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(CL167), vilka menar att de aktuariella férluster som svenska bolag har ackumulerat skulle
vara vasentligt lagre om skillnaderna i faststallande av diskonteringsréanta ej funnits.

Vi menar att ovanstaende diskussion delvis kan vara en forklaring till varfor var studie av
bolag pa Large Cap uppdagade sa pass stora oredovisade aktuariella forluster. Svenska bolag
maste, for den del av verksamheten som finns i Sverige, anvanda en lagre diskonteringsranta
an konkurrenter i lander med en fungerande marknad for foretagsobligationer. Darigenom blir
nuvardena av pensionsforpliktelserna hogre an for dessa konkurrenter, vilket dven ger till
foljd en hog korridor. En hog korridor, i sin tur, leder till att det kan ta lang tid innan de
ackumulerade oredovisade aktuariella forlusterna nar éver korridorens gransvarden. Pa sa satt
ackumuleras allt storre aktuariella forluster hos de svenska bolag som tillampar korridorregeln
I sin pensionsredovisning. N&r nu korridorregeln ska avskaffas och oredovisade aktuariella
vinster och forluster ska redovisas kommer svenska bolag att fa uppleva storre finansiella
effekter an vissa av sina utlandska konkurrenter enbart pd grund av skillnaderna i hur
diskonteringsrantan faststalls. Detta faktum satter verkligen fokus pa problemet att svenska
bolag missgynnas i konkurrensen med utldndska bolag. Att avskaffa korridorregeln &r dock
ingalunda IGsningen pa ovanstaende problem, eftersom skillnaderna i diskonteringsrantor
mellan lander kommer att kvarstd. Var uppfattning &r att detta ar en central frdga, och
diskrepansen mellan diskonteringsrantor bor atgardas av IASB for att eliminera den
snedvridna konkurrens som skillnaderna medfor.

| var studie undersokte vi dven hur stora respektive bolags oredovisade aktuariella forluster
var i forhallande till bolagens egna kapital. For majoriteten av bolagen utgjorde de aktuariella
forlusterna ca 0-5 procent av det egna kapitalet och det &ar saledes sa stor finansiell paverkan
som bolagen kommer att uppleva nér korridorregeln tas bort, eftersom aktuariella vinster och
forluster enligt de nya reglerna ska redovisas i ovrigt totalresultat med direkt paverkan pa eget
kapital. Emellertid var det fyra bolag som utmarkte sig i det avseendet att deras oredovisade
aktuariella forluster utgjorde en hog andel av deras egna kapital. De berdrda bolagen ar SAAB
(20 procent), NCC (18 procent), Volvo AB (13,7 procent) och Electrolux (11 procent). Sa
pass hoga relativa varden innebar att dessa bolag kommer att paverkas kraftigt av
korridorregelns borttagande. Bolagens egna kapital kommer att minska, vilket kommer att
resultera i forsamrade nyckeltal sasom soliditet och skuldsattningsgrad. Troligen kommer
detta att fa effekter pa hur intressenter som kreditgivare och investerare ser pa bolaget och
dess finansiella stallning. Det ar dock ténkbart att dessa engangseffekter av korridorregelns
borttagande kommer att analyseras annorlunda jamfért med om forlusterna skulle kommit
fran bolagets egen rorelse. Om forlusterna skulle kommit fran verksamheten skulle det finnas
anledning att misstanka att bolagets rorelse borjar forsamras, vilket kan vara tecken pa aven
framtida forluster. De aktuariella forlusterna fran korridorens borttagande, a andra sidan, ar
forluster som egentligen inte har med bolagets rorelse att gora. Forlusterna &ar en
engangseffekt och har orsakats av skillnader mellan antaganden och faktiskt utfall. Darmed
kommer de troligen inte att behandlas som lika betydelsefulla som rorelseforluster.

5.2 ENGANGSEFFEKTER AV KORRIDORREGELNS SLOPANDE

Som namnts ovan kommer en stor del av bolagen pa Large Cap att paverkas finansiellt nar
korridorregeln tas bort som tillaten redovisningsmetod. De ackumulerade oredovisade
aktuariella forlusterna maste da redovisas i Ovrigt totalresultat, vilket kommer att innebéra
reducerat eget kapital for de berdrda bolagen vid tillfallet da korridorregelns borttagande
trader i kraft. Aven vid var genomgang av remissvaren fann vi att ett par intressenter uttrycker
sin oro for vilka engangseffekter som korridorregeln kommer att medféra. Enligt CEBS
(CL96) kan ett borttagande av korridorregeln i det radande klimatet i varldsekonomin leda till
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konsekvenser for bolagen. Zentraler Kreditausschuss (CL159) argumenterar pa samma linje,
och framhaller att de engangseffekter som korridorregelns slopande framkallar kan leda till att
feltolkningar av bolagens finansiella rapporter gors. Detta stods av Picconi (2006) som hévdar
att analytiker och investerare uppfattar pensioner som ett komplext omrade och att de kan ha
svarigheter att tillgodogora sig all information om pensioner. Baserat pa detta kan det finnas
risk for att analytiker och investerare pa den finansiella marknaden kommer att gora felaktiga
beddémningar av de bolag som tvingas redovisa stora aktuariella forluster. Vi ser darmed att
dessa intressenters eventuellt bristande kunskap om pensionsredovisning potentiellt kan
orsaka brister i deras granskning och vardering av bolag. | syfte att komma tillratta med detta
problem bor pensionsredovisningen generellt forenklas, en process som delvis initieras med
det nya utkastet fran IASB.

Ett satt att undkomma oonskade engangseffekter av korridorregelns borttagande ar att 1ASB
inrattar nagon form av Gvergangsregler. | sina remissvar papekar anvandarna CEBS (CL96)
och Zentraler Kreditausschuss (CL159) samt producenten VS (CL126) att dvergangsregler ar
nodvandiga for att minska risken for engangseffekter. Zentraler Kreditausschuss (CL159)
lagger fram forslaget att forsvaga korridorens tioprocentiga gransvarde over tid, fram till att
den dar helt borttagen och alla oredovisade ackumulerade aktuariella vinster och forluster ar
redovisade. IVS, i sin tur, foresprakar att IASB bor utveckla 6vergangsregler som mojliggor
en spridning av engangseffekterna. Spridningen skulle da innebéara att de oredovisade
ackumulerade aktuariella forlusterna fordelas linjart dver maximalt fem ar. Vi ar av den
uppfattningen att sadana former av 6vergangsregel kan ha positiva foljder, da bolagen pa sa
satt undkommer stora engangseffekter som paverkar dem negativt finansiellt. Emellertid kan
inforandet av Gvergangsregler addera ytterligare komplexitet till pensionsredovisningen,
vilket alltmer skulle forsvara analytikers och investerares mojligheter att bedéma bolags
finansiella stallning och resultat. Den 6kade komplexiteten skulle dock inte bli bestaende,
eftersom Gvergdngsreglerna enbart ska vara giltiga under en begransad period.

5.3 KVALITATIVA EGENSKAPER

Saval producenter som anvandare som kommenterat utkastet motiverar sitt foresprakande av
korridorregelns borttagande med att det 6kar jamférbarheten i redovisningen. Enligt IASB
innebdr jamforbarhet att anvandare av finansiella rapporter ska kunna jamféra information,
dels for ett foretag mellan olika perioder och mellan olika foretag. Detta uppnas bland annat
genom att varderings- och presentationstekniker gors pa liknande satt for liknande handelser.
Morais (2008) menar att jamforbarheten blir lidande pa grund av for manga
redovisningsalternativ for en transaktion och enligt flera remissvar i var studie skulle
jamforbarheten 6ka om det fanns féarre satt att redogdra for de aktuariella vinsterna och
forlusterna. Bade var och tidigare studier visar att en 6vervagande andel foretag i dagslaget
anvander korridormetoden och detta skulle kunna gora att det trots flera alternativ &r mojligt
att gora jamforelser mellan de flesta foretag. Problemet med denna vanligaste metod ar dock
enligt Picconi (2004) att nastan all information finns i de finansiella rapporternas noter.
Representanter fran saval gruppen anvandare som gruppen producenter menar att dagens
regler kring redovisning av formansbestamda pensionsplaner satter krav pa anvandare av
finansiella rapporter att ta hansyn till framtida effekter och géra omrakningar for att kunna
bilda sig en uppfattning om och géra jamforelser mellan olika foretag. | detta arbete torde just
informationen i noterna vara ett viktigt instrument. Enligt IASB gor kravet pa utforlig
information i noterna att anvandbarheten i redovisningen av pensionsplanerna 6kar men
Picconi (2004) papekar att information som finns i noterna ar svar for anvandare att ta till sig
och det kan i sa fall innebara att de omréakningar som gdrs inte blir helt korrekta och att en
jamfdrelse darfor inte blir rattvisande.
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Ett par remittenter ser dessutom positivt pa revideringen av IAS 19 da den enligt dem
kommer leda till en redovisning av pensionsplaner som ar mer lik den i andra lander sasom
USA och Japan. Detta innebér att jamforelser &ven mellan foretag som féljer olika regelverk
blir mojliga och en internationell kongruens kommer allt narmare. Jamfdérbarheten for ett och
samma foretag verkar dock inte paverkas negativt av dagens regler. Ett foretag ska anvanda
vald redovisningsprincip konsekvent mellan olika perioder och inget av remissvaren
innehaller nagra roster om problem kring detta. Det tyder pa att jamforelser i ett och samma
foretag gar att gora enligt nuvarande regler och att det framst ar jamforbarheten mellan
foretag som paverkas av reglerna i 1AS 19.

En framtradande kommentar fran bada grupperna av remissvar ar att korridormetoden ar svar
att forstd och att forandringen kommer leda till redovisning som ar mindre vilseledande och
lattare for anvandare att utvdrdera. FOr att informationen ska uppfylla den kvalitativa
egenskapen begriplighet kravs enligt forestallningsramen att anvandaren har en rimlig
kunskap och ar beredd att 1&gga ner en rimlig grad av anstrangning nér de studerar finansiella
rapporter. Vad som &r rimliga grader i sammanhanget framgar inte av forestallningsramen
men det har flera ganger konstaterats att redovisningen av pensionsplaner ar ett av de mest
komplicerade redovisningsomradena, bland annat pa grund av behovet av aktuariella
antaganden. Picconis (2006) artikel visar att intressenter har svart att tillgodogora sig
informationen i den komplexa pensionsredovisningen samtidigt som manga remittenter i
gruppen anvandare tror att ett borttagande av korridoren kommer leda till 6kad forstaelse pa
omradet. Detta anser vi tyder pa att reglerna som de ser ut idag kraver en orimligt hog
kunskapsniva hos anvandarna for att uppna kravet pa begriplighet och att forandringen
kommer gdra redovisningen lattare att forsta.

Hirst och Hopkins (1998) lyfter fram vikten av tydlig rapportering for att en analys av
siffrorna ska bli enklare och roster fran flera hall papekar, som namnts tidigare, att anvandare
av finansiella rapporter behéver géra omrékningar for att kunna anvanda informationen for
sina ekonomiska beslut. Korridormetoden leder som sagt till att mycket av informationen bara
syns i noterna och Picconis (2006) artikel visar att investerare har svarare att ta till sig
information i noterna an i rapporten Gver totalresultat. Detta tyder pa att det kravs en relativt
stort anstrangning fran anvandaren for att kunna tillgodogdra sig och anvanda informationen
kring formansbestamda pensionsplaner. Det ar som sagt svart att avgéra om denna
anstrangning ar rimlig for att anse att informationen ar begriplig men efter att ha l&ast
remissvaren ar det for oss ganska tydligt att anstrangning fran anvandaren minskar nar
korridormetoden forsvinner eftersom inga omrékningar och hansynstaganden om framtida
paverkningar behover goras.

Nagot som ligger ndra de kvalitativa egenskaperna i avgorandet om redovisningen ar
anvéandbar &r avvédgningen mellan nytta och kostnad. Nyttan av informationen bor enligt
forestallningsramen vara storre an kostnaden att tillhandahalla den. Det ar dock viktigt att
komma ihag att kostnaderna inte alltid faller pa dem som har nytta av informationen och
avvagningen maste bedomas fran fall till fall. Som namnts ovan skulle ett borttagande av
korridormetoden gora att mindre anstrangning kravs fran anvandarna och detta tyder pa att
kostnaden for dem minskar genom férandringen. Enligt 1ASB ska forandringen underlatta
uppskattning av belopp och osakerhet rérande framtida kassaflode vilket skapar forbattrad
rapportering. Detta skulle i sa fall innebara att nyttan for saval foretagen som anvandarna 6kar
om den foreslagna férandringen inférs. Samtidigt finns det de som menar att de nya reglerna
kan leda till hogre kostnader for foretagen. Flera producenter av redovisning tror att
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kostnaden for framtagande av informationen kommer ©6ka i och med forslaget att den
formansbestamda skulden/tillgangen ska varderas sa ofta som varje kvartal. Bland annat
Alcoa (CL48) och PepsiCo (CL58) menar att dessa tata varderingar ger begransad fordel for
anvéandarna och det resurskravande arbetet gor att nyttan darfor inte Gvervager kostnaden.
IASB (2010) menar dock att foretag inte behdver ta fram nagon ny information i och med
forandringen eftersom de redan idag maste presentera den informationen pa ett eller annat satt
och nyttan med forandringen av IAS 19 &verstiger darfor kostnaderna. Ovanstaende
diskussion ger oss uppfattningen att forandringarna kommer leda till att den totala nyttan okar
medan den totala kostnaden bara 6kar marginellt eller inte alls vilket innebar att forhallandet
mellan nytta och kostnad forbéttras vid ett borttagande av korridorregeln.

5.4 REDOVISNING I OVRIGT TOTALRESULTAT

Trots att manga remittenter i var undersokning ar positiva till att aktuariella vinster och
forluster redovisas i Ovrigt totalresultat finns det de som tycker att anvdndandet av 6vrigt
totalresultat fortfarande ar under bearbetning. Det finns darfor onskemal om att IASB
utvecklar posten mer och fortydligar skillnaden mellan den och rapporten Gver totalresultat
innan dvriga redovisningsalternativ i IAS 19 tas bort. Aven Hann m fl. (2007) menar att det &r
viktigt att tydliggora skillnaden mellan beloppen i 6vrigt totalresultat som harror fran
pensionsplanerna och andra delar av rapporten éver totalresultat. Detta eftersom férdndringen
innebdr att verkliga varden nu anvands fullt ut. Vi ser vissa tendenser till att IASB egentligen
ar av liknande asikt. Exempelvis ar anledningen till att de valt att inte tillata en
omklassificering till resultatrdkningen att det enligt dem saknas en lamplig grund for
handelsen och detta skulle kunna tolkas som att inte heller IASB ar riktigt pa det klara med
hur anvandning av 6vrigt totalresultat och rapport Gver totalresultat ska ske.

Just fragan om omklassificering ar nagot som kommenterats i flera remissvar som ingatt i var
undersokning. Redovisning av aktuariella vinster och forluster i évrigt totalresultat innebér
som tidigare namnts att resultatet aldrig paverkas eftersom effekten ackumuleras i eget kapital
istallet for att omklassificeras till resultatrakningen. Detta ar en vag som manga remittenter
inte tycker ar ratt att gad. Marton m fl. (2010) menar att tillvdgagangssattet, utan
omklassificering, skapar mer rattvisande balansrapporter an vid anvandande av
korridormetoden men bade i tidigare forskningsartiklar och i flera av remissvaren finns istallet
argument for att en omklassificering skulle skapa mer anvandbara rapporter. Exempelvis
Franzoni och Marin (2006) hédvdar att det skulle underlatta for analytiker om
vardeforandringarna visas i rapporten Over totalresultat. SAAJ (CL42) papekar att
pensionsplanerna ar en del av de totala personalkostnaderna som syns i resultatrékningen och
att denna post inte blir fullstdndig utan en omklassificering av aktuariella vinster och forluster.
RFR (CL204) i sin tur konstaterar att resultatet skulle blir mer anvandbart vid en
omklassificering eftersom kostnaderna fran pensionsplanerna i sa fall skulle bli lika med
kassafloden for desamma i det langa loppet. IASB medger att vardeférandringarna ger en bild
av framtida utbetalningar av pensioner och den osékerhet som finns kring dessa men sager
tvartemot RFR att informationen inte ar anvandbar nog for att visas i resultatrapporten utan
passar battre i Ovrigt totalresultat. Utan omklassificering kommer effekten som sagt direkt i
rapporten Over finansiell stallning och med bakgrund av artikeln av Glaum och Friedrich
(2006) kan IASB:s standpunkt ifragasattas. Forfattarna visar namligen att intressenter oftast
lagger storre vikt vid rapporten dver totalresultat an rapporten éver finansiell stallning i sin
analys av olika foretag. Detta tyder pa att redovisningen av aktuariella vinster och forluster
som aldrig visas i resultatrdkningen riskerar géra den rapporten missvisande vilket kan leda
till att analytiker och andra intressenter fattar beslut pa fel grunder.
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Fran andra hall kommer dock roster som till viss del sager emot Glaum och Friedrich. | en
senare artikel skriver Glaum (2009) att resultatet ska kunna anvandas for att prognostisera
foretagets framtida intjaning och med Dichevs (2008) kommentar om att det &r den
opererande verksamheten som ar nyckeln till foretagets framgang kommer fragan om
pensionsplanerna har nagon inverkan pa detta. LIAJ (CL110) menar att vardeforandringar
fran pensionsplaner inte tillhor foretagets underliggande rorelse och att de darfor inte bor
synas i resultatrakningen. Samtidigt menar vissa remittenter att intressenter har svart att forsta
de finansiella rapporterna da kopplingen mellan rapporterna 6ver totalresultat och finansiell
stallning gar forlorad utan omklassificering. Bland annat LIAJ menar darfor att en
omkilassificering ar nddvandig nagon gang under planens 16ptid for att 6ka denna forstaelse.

For att en post ska fa tas upp i de finansiella rapporterna kravs enligt forestallningsramen
bland annat att dess kostnad eller varde kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. IASB:s
balansrakningsperspektiv i redovisningen leder till att verkliga vérden anvédnds i hdg
omfattning och forandringen av 1AS 19 &r ytterligare en utveckling av detta. Ball (2006)
flaggar for att vardering till wverkligt varde ar svart och vi ser det som att
pensionsredovisningens manga aktuariella antaganden gor att tillforlitligheten i berdkningarna
kan ifragasattas. Tillforlitlighet i redovisningen skapas enligt forestallningsramen av att
berdkningar ar objektiva och utan vésentliga fel. De aktuariella antagandena &r foretagets egen
bésta uppskattning av omstandigheterna och det ar darfor svart for utomstaende att avgora hur
val underbyggda berdkningarna for varje enskilt foretag ar. Samtidigt har alla olika
forutsattningar avseende personalsammansattning och annat och det skulle troligen inte ge
mer sékra siffror om reglerna kring vardering var mer specificerade. Foretag maste lamna
upplysningar om hur de kommit fram till olika poster i pensionsredovisningen, till exempel
vilken diskonteringsranta de anvant sig av och berédknad livstid, och trots vissa
undersokningar som visar att intressenter har svart att anvanda informationen i noterna ser vi
anda att upplysningskraven &r ett satt att 6ka tillforlitligheten. Upplysningarna ger lasaren en
mojlighet att avgora om siffrorna verkar rimliga och det gor det svarare for foretagen att
manipulera redovisningen s att vasentliga fel foreligger.

5.5 VOLATILITET

Bland flera av de remissvar som varit foremal for var studie har det forekommit kommentarer
kring hur borttagandet av korridorregeln kommer att paverka volatiliteten i de finansiella
rapporterna. Producenterna PCCPA (CL40) och Tesco PLC (CL143) ar helt 6verens med
IASB om att borttagandet av korridorregeln ar fordelaktigt, da bolagen kommer att
undkomma volatilitet i resultatkonton nér redovisningen flyttas till 6vrigt totalresultat istéllet.
Dock bor det fortydligas att volatiliteten i vrigt totalresultat kommer att vara kraftigare an
den som med korridorregeln foreldg i resultatet. Orsaken ar att med de nya reglerna kommer
alla aktuariella vinster och forluster att redovisas, och inte bara dem som Overstiger de
gransvarden som korridoren innebar. Redovisningen av de aktuariella vinsterna och
forlusterna kommer att ske mot eget kapital, nagot som enligt Citigroup (CL33) kommer att
orsaka volatilitet i det ekonomiska mattet totalt eget kapital. Remittenten havdar att detta matt
fatt en okad betydelse for analytiker, och darmed kan de aktuariella vinsterna och forlusterna
som redovisas fa en 6kad vikt for analytikers bedémningar &n tidigare.

Aven CGA-Canada foresprakar ett slopande av korridorregeln, da de anser att volatilitet inte
ska doljas eller utjgmnas genom redovisningsprinciper (CL12). Att inte dolja volatilitet ar
fundamentalt for IASB:s balansrakningsperspektiv, vilket har fokus pa verkliga véarden. Att de
finansiella rapporterna innehaller volatilitet behdver dock enligt Ball (2006) inte vara ett
problem, sa lange det speglar intagandet av information i resultatet vid ratt tidpunkt. 1 linje
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med Balls resonemang kan déarfor volatiliteten som orsakas av korridorregelns borttagande
ségas vara befogad, eftersom den reflekterar ny information om aktuariella antaganden som
kommit bolaget till handa. Denna argumentation forstarks av IASB (2010) som i forarbetet till
det nya utkastet framhaller att den 6kade volatiliteten som uppkommer i och med borttagandet
av korridorregeln inte ar negativ sa lange den reflekterar situationen for den underliggande
variabeln.

Alla &r dock inte positiva till den tkade volatilitet som slopandet av korridorregeln innebar.
Remittenten América Mavil (CL178) ar av uppfattningen att de storre fluktuationerna i de
finansiella rapporterna kommer att vara ett irritationsobjekt for investerare och andra
intressenter samt skapa samre kvalitet i redovisningen. Detta motsdgs dock av Janzon och
Ericsson (2006) som i sin artikel i tidskriften Balans framhaller att en omedelbar redovisning
av aktuariella vinster och forluster ger en mer meningsfull post i redovisningen &n
allokeringen over tid genom korridorregeln. Enligt dem ger volatiliteten 6vervdgande positiva
konsekvenser, framst att den adderar ytterligare en dimension till redovisningens transparens.
Var uppfattning ar att en forbattrad transparens ar centralt for att pensionsredovisningen ska
uppna en god kvalitet, vilket underbyggs av Glaum (2009) som gor géllande att tillampningen
av korridorregeln leder till att pensionsredovisning inte uppnar den niva av transparens som
efterstravas.

Ett flertal av remittenterna, bade producenter och anvéndare, uttrycker sin motvilja att ta bort
korridorregeln av den orsaken att den kortsiktiga volatilitet borttagandet genererar inte ar
forenlig med pensionsplanernas langsiktiga perspektiv. Den svenska remittenten NRG
(CL119) visar med ett numeriskt exempel att slopandet av korridorregeln kan leda till en
kortsiktig volatilitet for svenska bolag om 4-8 miljarder kronor kvartalsvis. De forfaktar att en
kortsiktig volatilitet av sadan karaktdr inte pa nagot satt okar anvandbarheten for den
langsiktiga redovisningen. Liknande argument fors fram av Svenska Handelsbanken (CL151),
I gruppen anvandare, som havdar att kortsiktiga vérdeforandringar kan ge upphov till
vilseledande information eftersom de inte &r representativa for de underliggande
pensionsplanernas langsiktighet. Detta resonemang kan sdgas vara kontradiktoriskt till
Franzoni och Marins (2006) artikel, i vilken de framfor tesen att en omedelbar redovisning av
aktuariella vinster och forluster troligen skapar en mer lattforstaelig information for
anvandare. Vi ar av den uppfattningen att man inte enbart ska koncentrera sig pa det faktum
att pensionsplaner &r av en langsiktig karaktar. Denna langsiktighet bor inte utesluta att dven
kortsiktiga vardeforandringar kan vara betydelsefulla fér bolagens intressenter. Morais (2008)
ndmner att aktuariella vinster och forluster kan ta ut varandra éver tid. Dock finns det inget
som sakert faststaller att sa r fallet, och darmed anser vi att det fyller ett syfte att omedelbart
redovisa aktuariella vinster och forluster.
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6. SLUTSATS OCH FORSLAG TILL VIDARE FORSKNING

Var undersokning visar att en majoritet av de svenska borsnoterade bolagen kommer paverkas
av att korridorregeln tas bort da hela 60,9 procent av bolagen pa Large Cap valt att tillampa
metoden. De totala oredovisade aktuariella forlusterna uppgar till 41 711,4 miljoner kronor
vilket motsvarar en genomsnittlig forlust om 1 489,7 miljoner kronor per bolag. Den storsta
effekten av borttagandet kommer att synas precis vid évergangen pa grund av de effekter det
far pa totalt eget kapital som i de flesta fall kommer paverkas med ca 0-5 procent for de bolag
som ingatt i var studie. Vi ser darfor att en 6vergangsperiod kan vara att foredra dar de hittills
oredovisade forlusterna sprids ut dver tid men dar alla nya vinster eller forluster redovisas
omedelbart. Detta skulle dock kunna skapa en 6kad komplexitet under Gvergangsperioden
men fordelen &r att det troligen undviker fluktuationer och feltolkningar av bolagens
finansiella stallning och resultat.

Ett borttagande av korridorregeln verkar gora att jamforbarheten av finansiella rapporter
mellan olika foretag Okar. Detta bade tack vare att antalet presentationstekniker minskar och
for att omedelbar redovisning sdsom de nya reglerna skapar mindre behov av upplysningar i
noterna. Detta hjélper anvandare av rapporterna att bilda sig en uppfattning om varje foretags
finansiella position och att latt kunna se skillnaderna mellan olika féretag. Oavsett om dagens
regler innebar en rimlig grad av anstrangning och kunskap eller inte tror vi ocksa att den
foreslagna forandringen skulle 6ka begripligheten i pensionsredovisningen. Detta eftersom
anvandaren inte behdver gora omrakningar och hdansynstaganden samtidigt som
redovisningen blir mer lattforstaelig. Sammantaget visar var studie att nyttan av forandringen
okar i det langa loppet samtidigt som kostnaden inte férandras namnvart, varken for foretagen
som ju redan idag maste ta fram alla uppgifter eller for anvandarna som kommer fa det lattare
att analysera och jamfora siffrorna.

Ett av de storsta problemen med redovisning av pensionsformaner ar kring valet av
diskonteringsranta, nagot som inte forsvinner i och med att korridorregeln tas bort. Ett forslag
ar att IASB diskuterar och eventuellt justerar detta for att minska snedvridningen i den globala
konkurrensen. Vidare behOver posten dvrigt totalresultat utvecklas mer innan de andra
alternativen for redovisning av aktuariella vinster och forluster tas bort. Om tesen att
anvandare tittar mer pa rapporten Over totalresultat &n rapporten 6ver finansiell stallning
stammer tyder det pa att omklassificering av aktuariella vinster och forluster till resultatet ar
nodvandiga. Utan omklassificering kan risken finnas att analytiker fattar beslut pa fel grunder.
Borttagandet av korridorregeln ¢kar volatilitet i rapporten éver finansiell stallning men det
askadliggor vardeforandringar pa ett battre séatt och skapar mer transparens, vilket forbattrar
redovisningens kvalitet.

Genomgangen av remissvaren visar att intressenter i allmanhet &r positiva till ett borttagande
av korridorregeln men att manga vill se andra forandringar pa omradet forst. Nastan alla
remittenter ar pa samma sida och vi ser ingen utmarkande skillnad mellan producenter och
anvandare. En skillnad &r i sa fall vilka omraden de valt att kommentera mer ingaende snarare
an att de ar av olika asikt. Skillnaden mellan svenska och utldndska remittenter ar framst kring
frigan om diskonteringsrantan och da framforallt att de svenska remittenterna har
kommenterat omradet mer an remittenter fran lander med en vélfungerande marknad for
foretagsobligationer.

Sammantaget stéller vi oss fragande till om inte forandringen kommer i ett for tidigt skede.
Vissa komponenter i standarden, sasom faststallandet av diskonteringsranta och
uppbyggnaden av Ovrigt totalresultat, &r oklara och redovisningen av pensionsplaner blir
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darfor svartolkad. Detta tyder pa att dessa komponenter bor utvecklas och fardigstallas innan
den aktuella forandringen genomfors for att pa sa satt 6ka redovisningens funktion som
beslutsunderlag.

Eftersom vi begréansat oss till bolag som &r noterade pa svenska Large Cap kan vara resultat
inte sdgas vara valida for foretag i andra lander. Detta kan daremot vara ett intressant omrade
for framtida forskning. Ett exempel &r att jamfora storleken pa aktuariella vinster och forluster
mellan bolag i olika lander och/eller vad som kan vara orsak till eventuella skillnader. Vidare
skulle det vara intressant med en studie av vilken paverkan inforandet av forandringen
faktiskt fatt pa foretagens finansiella stallning och redovisningens kvalitet.
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Progress Energy

PAN-China CPA Firm

The Securities Analysts Association of Japan

The World Bank

Alcoa Inc.

TransCanada Corp.

PepsiCo Inc.

Svenska Bankforeningen

Pension Fund Association

Anglo American plc

Morneau Sobeco

Canadian Bankers Association

Eli Lilly and Company

National Association of Surety Bond Producers
United States Steel Corporation

Bayer AG

Committee of European Banking Supervisors
Association for Financial Markets in Europe
Commonwealth Bank of Australia

Austrian Financial Reporting and Auditing Committee
The Life Insurance Association of Japan
Branschorganisationen for revisorer och radgivare
The Royal Bank of Scotland Group plc
Néringslivets Redovisningsgrupp (Svenskt naringsliv)
Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD)
German Institute of Pension Actuaries

Investment Management Association

Association of Consulting Actuaries

Larsen and Tourbo Limited

Association of British Insurers

Tesco Plc.

Universidad de Chile Comité Técnico IFRS
Svenska Handelsbanken AB

Balfour Beatty Plc.

Zentraler Kreditausschuss

Sappi Limited

PRI Pensionsgaranti

Malaysian Accounting Standards Board

ational Coordinating Committee for Multiemployer Plans
Allied Irish Banks (AIB)

América Movil, S.A.B de C.V

Entergy Corporation

Verizon Communications

Deutsche Bank

Korea Accounting Institute

Australia and New Zeeland Banking Group Ltd.

Radet for Finansiell Rapportering
Australian Bankers’ Association
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CL 209: Australian Accounting Standards Board
CL 211: Ministry Social Affairs & Employment
CL 214: Dutch pension fund organizations (OPF, VB och UvB)
CL 218: The Japanese Institute of Certified Public Accountants
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BILAGOR

1. FORTECKNING OVER REDOVISNINGSMETOD FOR BOLAG PA LARGE CAP

Foretag Redovisningsmetod
ABB US GAAP

Alfa Laval Korridor

Alliance Oil Company Avgiftsbestamd
ASSA Abloy Korridor

Astra Zeneca Ovrigt totalresultat
Atlas Copco Korridor

Autoliv Inc US GAAP

Axfood Korridor

Boliden Korridor

Castellum Avgiftsbestamd
Elektrolux Korridor

Elekta Resultatrakningen
Ericsson Ovrigt totalresultat
Fabege Korridor

Getinge Korridor

Hakon Invest

Resultatrakningen

Handelsbanken

Korridor

Hennes & Mauritz

Resultatrakningen

Hexagon Korridor

Holmen Ovrigt totalresultat
Hufvudstaden Avgiftsbestamd
Husqgvarna Korridor
Industrivéarden Korridor

Investor Ovrigt totalresultat
Kinnevik Ovrigt totalresultat
Latour Korridor

Lundbergs Ovrigt totalresultat
Lundin Mining Kanadensiska GAAP

Lundin Petroleum

Resultatrakningen

Meda

Korridor

Melker Schérling

Avgiftsbaserat

Millicom

Avgiftsbaserat

MTG Avgiftsbaserat
NCC Korridor

Nordea Bank Korridor

Oriflame Cosmetics Avgiftsbaserat
Peab Korridor

Ratos Korridor

Saab Korridor

Sandvik Korridor

SCA Ovrigt totalresultat
Scania Ovrigt totalresultat
SEB Korridor

Seco Tools Korridor

Securitas Ovrigt totalresultat
Skanska Ovrigt totalresultat




SKF

Ovrigt totalresultat

SSAB Resultatrakningen
Stora Enso Ovrigt totalresultat
Swedbank Korridor

Swedish Match Ovrigt totalresultat
Tele2 Korridor
TeliaSonera Korridor

Tieto Korridor

Trelleborg Korridor

Volvo AB Korridor




2. URVALSGRUPPER FOR REMISSVAR

De remissvar som anvandes i studien &r markerade med rod farg.
ANVANDARE (PRIVATPERSONER BORTRENSADE)

Namn Nummer

Dutch Pension Fund Organisations 214
Ministry of Social Affairs and Employment 211
Australian Bankers Association 206
CEIOPS 202
British Bankers association 200
ANZ 197
IAIS 193
Deutsche Bank 192
Association for Financial Professionals 177
Allied Irish Bank Plc, Dublin 175
IACVA 174
NCCMP / AEIP / ABC 173
The New Zeeland Treasury 168
PRI Pensionsgaranti 167
Standard & Poor's Rating Services 165
Zentraler Kreditausschuss 159
Securities and Exchange Board of India 154
Svenska Handelsbanken 151
Hong Kong Association of Banks 3
Sanofi-Aventis 5
European Investment Bank 17
The Bank of New York Mellon Corporation 18
Business and Industry Advisory Committee to the OECD 21
Trust Companies Association of Japan 29
IDW 30
Citigroup Inc. 33
UBS 38
The Securities Analysts Association of Japan 42
Towers Watson 43
The World Bank 47
Credit Suisse 61
Swedish Bankers' Association 62
Japan Foreign Trade Council, Inc. 63
Pension Fund Association 64
Allianz SE 68
Canadian Bankers Association 77
The Surety and Fidelity Association of America 78
NASBP 83
Japanese Bankers Association 85
Committee of European Banking Supervisors (CEBS) 96
Trade Union Advisory Committee to the OECD & Int. Trade Union Confederation 98
Association for Financial Markets in Europe 99
National Australia Bank 101
Commonwealth Bank of Australia 102
Morgan Stanley & Co International Plc 103
The Life Insurance Association of Japan 110
HSBC Holdings PLC 114
The Royal Bank of Scotland Group plc 115
BPCE 117
OECD 124
ING Groep N.V. 125
Investment Management Association 127
Association of Pension Foundations 132
ACA 134
EFRP - European Federation for Retirement Provision 136
Association of British Insurers 139
Barclays 140
Universidad de Chile Comité Técnico IFRS 145




PRODUCENTER (PRIVATPERSONER BORTRENSADE)

Namn Nummer
British Airways 227
Institute of Chartered Accountants of India 226
Corporate Reporting Users' Forum (CRUF) 225
National Association of Pension Funds 224
The Federation of European Accountants (FEE) 223
Associacion Mexicano de Actuarios Consultores 222
Confederation of British Industry 221
Reed Elservier 220
Hundred Group of Financial Directors 219
The Japanese Institute of Certified Public Accountants 218
CINIF (Standardsattare i Mexico) 217
EFRAG 215
Royal Dutch Institute of Registred Accountants 213
Canadian Institute of Actuaries 210
Australian Accounting Standards Board 209
The Group of 100 208
Nestlé 212
BT Group plc 207
Financial Reporting Committee of the Institute of Management Accountants 205
Swedish Financial Reporting Board 204
Illinois CPA Society 203
The Actuarial Profession 199
Holcin Group Support Ltd 198
ICAEW 196
Korea Accounting Institute 195
I10SCO 194
Chartered Accountants Ireland 191
Ford Motor Company 190
Pfizer Inc 189
Verizon Communications 188
Jardine Matheson 187
Zambia Institute of Chartered Accountants 186
NASB of Russia 185
ANC 184
Entergy Corporation 183
ACCA 182
FEI Canada 181
E.ON AG 180
Hong Kong Institute of Certified Public Accountants 179
América Mévil, S.A.B de C.V 178
British American Tobacco Holdings 176
German Accounting Standards Board 172
DSM NV 171
ICPAS Israel 170
MASB 169
Mercer 166
Hymans Robertson LLP 164
Groom Law Group, Chartered 163
SKF Group 162
Sappi Limited 161
AstraZeneca PLC 160
Actuarial Society of Hong Kong 158
Institute of Chartered Accountants of Pakistan 156
The Italian Standard Setter (OIC) 155
Balfour Beatty PIc 153
Ernst & Young 152
Belgian Accounting Standards Board 1
Accounting Standards Board 2
L Venkatesan 6
Australasian Council of Auditors-General 7
Institute of Actuaries of Australia 8
Israel Accounting Standards Board, Tel Aviv 9
BASF SE 10
Society of Pension Consultants (SPC) 11
CGA-Canada 12




Australian Joint Accounting Bodies 13
NeoCFO 14
Muddassar Mehmood 15
Australian Heads of Treasuries Accounting and Reporting Advisory Committee 16
Unilever PLC 19
European Federation of Accountants and Auditors for SMEs 20
Exxon Mobil Corporation 22
Swiss Chamber of Consulting Pension Actuaries 24
Chevron Corporation 25
ACTEO/AFEP/MEDEF 26
Altria Group, Inc. 27
Treuhand-Kammer 28
The Japanese Society of Cert. Pens. Actuaries / The Inst. of Actuaries of Japan 31
Bacon Woodrow & de Souza Limited 32
Progress Energy 34
United Technologies Corporation 35
Norsk Hydro ASA 36
KPMG IFRG Ltd 37
Wales Audit Office 39
PAN-China CPA Firm 40
Tata Steel Europe Limited 41
Telefonos de Mexico S.A.B de C.V. 44
The Goodyear Tire & Rubber Company 45
Rayonier 46
Alcoa Inc. 48
Hydro-Quebec 49
Canadian Electricity Association 50
FirstEnergy Corp. 51
Canadian Accounting Standards Board Staff 52
TransCanada Corp. 53
Air France-KLM 54
URS Corporation 55
BUSINESSEUROPE 56
IBM 57
PepsiCo Inc 58
Grant Thornton International 59
A group of Japanese companies 60
FEI 65
Syngenta Ltd 66
Anglo American plc 67
American Academy of Actuaries 69
Constellation Energy 70
The McGraw-Hill Companies, Inc. 71
Deutsche Post DHL 72
Morneau Sobeco 73
The South African Institute of Chartered Accountants 74
PPL 75
The Institute of Chartered Accountants of Scotland 76
CIGNA Corporation 79
Eli Lilly and Company 80
Kraw & Kraw 81
Canada Post Corporation 82
Buck Consultants 84
Raytheon Company 86
United States Steel Corporation 87
Mr Kuniaki Sano/Akihiro Hotta 88
California Society of CPA's 89
CASC 90
Hewitt Associates 92
Bayer AG 93
Financial Reporting Council 95
Dutch Accounting Standards Board (DASB) 97
Swedish Society of Actuaries 100
Stagecoach Group plc 104
AFRAC (Working Group) 105
F.Hoffmann-La Roche Ltd 106
Telstra Corporation Ltd, Melbourne 107
Accounting Standards Board of Japan 108




Fletcher Building 109
Far - The Institute for the Accountancy Profession in Sweden 111
Nippon Keidanren 112
Infosys Technologies Limited 113
Aon Consulting 116
Audit Commission 118
Naringslivets Redovisningsgrupp (NRG) 119
International Actuarial Association 120
CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis 121
The Association of Corporate Treasurers 122
Norsk Regnskapsstiftelse (The Norwegian Accounting Standards Board), Oslo 123
VS 126
CIPFA 128
SwissHoldings 129
Arbeitskreis Sozialkapital der Aktuarvereinigung Osterreichs 130
National Grid plc 131
Larsen and Toubro Limited 135
Kesa Electricals plc 137
Deloitte 138
Shell International BV 141
Punter Southall Limited 142
Tesco Plc. 143
Siemens AG, Munich 144
BP plc 146
BDO 147
PriceWaterhouseCoopers 148
Lane Clark & Peacock LLP 149




