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Titel: [FRS 3 Business Combinations — Internationella skillnader i implementeringen
Nyckelord: IFRS 3 Business Combinations, Immateriella tillgdngar, Goodwill,
Foretagsforvirv, Anglosaxisk, Kontinental

Bakgrund och Problem: Redovisningen virlden over har i huvidsak forgrenats i tva
redovisningstraditioner, anglosaxisk och kontinental. I och med ©6kad globalisering har
behovet av harmonisering 6kat varfor alla noterad foretag inom EU idag maste tillimpa IFRS.
En stor skillnad gentemot de gamla regelveret dr hinforligt till IFRS 3 Business Combinations
och goodwill. Intresse finns ddrmed att underséka huruvida lénder tillhérande den
anglosaxiska respektive kontinentala redovisningstraditionen identifierar olika stor andel
immateriella tillgdngar vid foretagsforvarv.

Syfte: Syftet med uppsatsen ér att undersdka huruvida det finns skillnader i redovisningen av
goodwill enligt IFRS 3 Business Combinations mellan linder som historiskt sett anses ha
tillhort den kontinentala traditionen respektive den anglosaxiska traditionen. Vidare ar syftet
att undersoka ifall det finns andra foretagsspecifika attribut som paverkar redovisningen av
goodwill vid foretagsforvérv och ifall dessa kan ténkas paverka studiens utfall.

Metod: Studien antog en kvantitativ ansats diar sekunddrdata i form av &rsredovisningar lag
som grund. Data inhdmtades ifrdn 20 arsredovisningar fran respektive land aren 2007 och
2008. For att besvara fragestillningen sattes hypoteser upp som testades med for materialet
lampliga statistiska test. Relationen mellan andelen identifierade immateriella tillgdngar
testades emot; redovisningstradition, nationstillhdrighet, forvirvarens storlek, forvirvens
soliditet samt forvarvarens industritillhorighet.

Resultat och slutsatser: Inget av de statistiska testerna hanforliga till redovisningstradition
eller nationstillhdrighet visade pd ndgot statistisk samband gillande andelen identifierade
immateriella tillgdngar. Dock kunde ett statiskt samband skonjas mellan andelen identifierade
immateriella tillgdngar och bade forvérvarens storlek och soliditet. En svag signifikans kunde
dven pdavisas mellan andelen identifierade immateriella tillgdngar och f{Grvérvarens
industritillhorighet, ndgot som kan ha péverkat de 6vriga resultatet pa grund av ett skevt urval.

Forslag till fortsatt forskning: Forfattarna foreslar fortsatt forskning i frdgan huruvida den
anglosaxiska och kontinentala klassificeringen fortfarande &r relevant, framforallt gillande
ovriga IFRS standarder studien inte hanterat. Vidare ges forslag till fortsatt forskning om
liknande studier med ett storre och mer homogent urval. Slutligen anser forfattarna det av
intresse att studera skillnader 1 tillampningen mellan de foretag som foljer US GAAP och
IFRS.
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1. Inledning

Det inledande kapitlet kommer att konkretisera bakgrunden till det problem som senare
kommer att preciseras genom problemdiskussionen. Syftet med uppsatsen specificeras
ddrefter samt de avgrdnsningar som gjorts. For att ldttare kunna folja uppsatsens réda trdd
avslutas kapitel 1 med att forklara den fortsatta dispositionen.

1.1 Bakgrund

Redovisningen bland de industrialiserade ldnderna virlden over har historiskt delats in i tva
olika traditioner; den kontinentala och den anglosaxiska. Till den anglosaxiska traditionen
brukar framforallt Storbritannien, Irland, Nederlinderna och USA ridknas. Den kontinentala
traditionen brukar frimst inbegripa de resterande visteuropeiska linderna samt Japan (Smith
2006). Da dessa traditioner utvecklats pa nationell basis under l&ng tid har stora skillnader
uppstétt (Marton, Falkman, Lumsden, Pettersson & Rimmel 2008). Kontinental tradition kan
beskrivas som utpriglat legalistisk och i hog grad baserad pé nedskrivna lagar. Anglosaxisk
civilritt har i sin tur baserats pa sedvaneritt och har siledes inte reglerats i lagstiftningen i
samma utstrackning. Till foljd har skillnader uppstétt da bolagsrétten reglerats i lagstiftningen
inom den  kontinentala  traditionen  samtidigt som den  utvecklats av
redovisningsprofessionerna inom den anglosaxiska traditionen. Exempelvis har kontinental
redovisningen kommit att paverkas av synen att "riktig" redovisning dr den som é&r forenlig
med lagen varvid anglosaxisk redovisning tagit utgangspunkten att redovisningen skall ge en
"rattvisande bild". Anglosaxisk redovisning har dven i stor utstrickning paverkats av faktumet
att dgarspridningen i foretagen varit storre och borshandeln mer omfattande. Saledes har den
externa redovisningen spelat en mindre central roll inom den kontinentala traditionen da
stater, banker och familjeintressen ofta haft en betydande dgarroll. (Smith 2006)

I takt med en Okad globalisering har harmonisering av anglosaxisk och kontinental
redovisning blivit allt viktigare fOr investerare och Ovriga intressenter. Fran och med
rakenskapsédret 2005 skall alla noterade foretag inom Europeiska Unionen tillimpa de
internationella redovisningsstandarderna utgivna 1 International Financial Reporting
Standards (IFRS) och International Accounting Standards (IAS) (FAR SRS 2009). IFRS/IAS
ges ut av det normséttande organet International Accounting Standards Board (IASB) som ér
en oberoende organisation med sédte i1 London (IASB 2009). I dagsldget anvdnder omkring
100 lidnder virlden over IFRS regelverk vid uppréttande av finansiella rapporter for noterade
foretag (Van de Pol, Maijoor & Vanstelen 2009). Malsattningen med IFRS ér att, pd grund av
den Okande globaliseringen, sdkerstélla kvalitén och 6ka jimforbarheten av de finansiella
rapporterna mellan olika linder (Nobes & Parker 2006). Harmoniseringsarbetet har dven
utvecklats genom ett samarbete mellan IASB och det amerikanska organet Financial
Accounting Standards Board (FASB), vilket pa sikt kan leda till en fullstindig harmonisering
av standarderna (Marton et al. 2008).
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En stor fordndring som inforts i och med IFRS &r hur goodwill skall redovisas och vérderas.
Goodwill dr det overviarde som uppstar vid ett foretagsforvarv da det forviarvande foretaget
betalat ett pris som Overstiger det forviarvade tillgdngarnas verkliga varde (Nobes & Parker
2006). IASB har 1 sin tur definierat goodwill som "framtida ekonomiska fordelar som inte gar
att enskilt identifiera och inte heller att redovisa separat" (FAR SRS 2005). Den négot
utforligare definitionen utformad av IASB emfaserar implicit att den del av dvervédrdet som
kan identifieras ej rdknas till goodwill. Beloppet upptaget som goodwill kan vara hianforligt
till allt frdn en vél fungerande organisation till forvéntande synergieffekter (Gauffin &
Nilsson 2009).

1.2 Problemdiskussion

Syftet med all redovisning &r att forse intressenter med den information de behdver for att
kunna fatta rationella beslut. Darfor skall all information som paverkar ett foretags finansiella
situation eller dess framtida potential redovisas (Canibano, Garcia-Ayuso & Sanchez
2001). Inforandet av IFRS 3 Business Combinations, var ett led 1 att 6ka tillgdngligheten pa
information for aktiedgare och Ovriga investerare vid foretagsforviarv (Cearns 2005).
Standardens syfte dr dven uttryckligen att forbéttra tillforlitlighet, relevans och jamforbarhet i
den utgivna informationen (FAR SRS 2009).

Hamberg, Paananen och Novak (2009) pavisar att inforandet av IFRS 3 Business
Combinations tillsammans med dkande antal foretagsforvérv har resulterat i en stigande andel
goodwill i foretagens redovisningar aren 2005-2007. Effekten har blivit en storre andel
oidentifierade immateriella tillgingar vilket i sin tur inneburit att foretagsledningen kan
paverka redovisningen 1 storre utstrickning &n tidigare. De visar dven att goodwill-
nedskrivningar gors 1 mindre utstrickning nu @n da reglerna krdvde arlig avskrivning.
(Hamberg et al. 2009)

Nobes & Parker (2006) menar att de tidigare diskuterade skillnaderna i dgarstruktur har
avspeglat sig pa hur redovisningen utvecklats inom de olika traditionerna. Marton &
Rehnberg (2009) framhaller dven att foretag som till hdg grad ar beroende av kreditgivare for
finansiering ar mer villiga att identifiera en storre andel immateriella tillgdngar da detta kan
anses aterge en stabilare bild av foretagets ekonomiska situation. Hoogdoorn (1996) utvecklar
resonemanget med det skattemassiga systemets koppling till redovisningen. Inom den
kontinentala traditionen finns en tydlig lank mellan affarsméassig och skattemassig
redovisning. Nagot som saknas inom den anglosaxiska traditionen (Hoogdoorn 1996).

Ong & Hussey (2004) redogoér for en annan mdjlig forklaring till skillnader i andelen
redovisade immateriella tillgdngar, och hidnfor dessa till vilken industri fGretagen &ar
verksamma inom. De spekulerar vidare 1 att paverkande faktorer kan vara bl.a. frekvens av
foretagsforvarv eller varumirkens betydelse inom industrin. Marton & Rehnberg (2009) tar
dock upp problematiken kring industrin som en betydande faktor for andelen identifierade
immateriella tillgangar. De hinvisar till att immateriella tillgdngar spelar en allt storre roll
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aven for lagteknologiska foretag. De redogdr dock for en viss signifikans 1 sina studier och
pavisar saledes att industrin har en betydelse.

Kultur som en paverkande faktor till internationella skillnader i redovisningen ar nagot som
ldnge varit under diskussion. Flera modeller har skapats kring kultur som en betydande faktor.
Grays (1988) menar att de underliggande vérderingar beskrivna av Hofstedes (1980) kan
anvindas for att beskriva internationella skillnader i redovisningen. Empiriska tester visar pa
vissa samband mellan kultur och redovisningspraxis (Salter & Niswander 1995; Chanchani &
Wilett 2004). Nobes (1998) tonar dock ner kulturens betydelse for redovisningen och ger den
istillet en extern roll dér den framst paverkar de institutioner som i sin tur paverkar
redovisningen.

Ytterligare en anledning till internationella skillnader i redovisningen &ar hanforlig de
nationella juridiska systemen. Ett av problemen &r att det ligger pa nationell niva att
kontrollera sa att regelverket efterfoljs. (Van de Pol et al. 2009; Brown & Tarca 2005) Synen
pa de juridiska systemen kan manga ganger vara olika mellan lander vilket illustreras
skamtsamt men tydligt av Walton, Haller & Raffournier (2003, s.4):

"International understanding on rules is very difficult because the rules
have different meanings: in Germany everything is forbidden unless it is
explicitly allowed by the law, whereas in England everything is allowed
except what is explicitly forbidden by the law. In China, on the other hand,
everything is forbidden, even though it is allowed by the law, whereas in
Italy everything is allowed, especially if it is forbidden."

Van de Pol et al. (2009) menar att det finns en distinktion mellan implementering av
redovisningsstandarder och redovisningspraxis. Chen, Sun & Wang (2002) och Bradshaw &
Miller (2008) bekriftar ovanstidende och pavisar tydliga bevis pa att implementering av
redovisningsstandarder och implementerad redovisningspraxis dr tva skilda fenomen, de
menar att den redovisningspraxis som utvecklats skiljer sig beroende pa nationella krav i de
olika linderna. Aven Nobes & Parker (2006) konstaterar att d& redovisare lyder under samma
regler finns inga regelverk som ticker alla eventualiteter. Vilket ldmnar utrymme for
professionella beddmningar. Bedomningar som péverkas av redovisarens omgivning och
perspektiv pd redovisningens syfte. Med ovanstadende diskussion som grund torde det vara av
hog relevans att undersoka ifall den anglosaxiska respektive kontinentala traditionen péverkar
foretagens sitt att implementera IFRS 3 Business Combinations.
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1.3 Problemformulering
Ovanstaende diskussion leder fram till féljande fragestallningar;

e Finns det skillnader i implementeringen av IFRS 3 Business Combinations
mellan de anglosaxiska linderna (Storbritannien och Nederlinderna) och
de Kkontinentala linderna (Sverige och Frankrike) hinforlig
redovisningstradition?

o Finns det nationella skillnader i redovisningen av IFRS 3 Business
Combinations inom respektive redovisningstradition?

o Finns det andra faktorer som kan ténkas paverka redovisningen inom de
olika traditionerna?

1.4 Syfte

Syftet med uppsatsen &r att undersoka huruvida det finns skillnader i redovisningen av
foretagsforvarv enligt IFRS 3 Business Combinations mellan linder som historiskt ansetts ha
tillhort den kontinentala traditionen respektive den anglosaxiska traditionen. Vidare ar syftet
att undersoka ifall det finns andra faktorer som péaverkar redovisningen av goodwill vid
foretagsforvarv och ifall dessa kan ténkas paverka studiens utfall.

1.5 Avgransningar

Studien begrinsas till att undersoka 20 slumpmaissigt utvalda foretag fran respektive land
noterade pa Large Cap' som handlas pa borserna i Stockholm?, Paris’, Amsterdam® och
London’.

1.6 Disposition

Referensram: Referensramen dr uppdelad i1 tvd delar, dels en som behandlar de
grundldggande attributen av IFRS 3 Business Combinations och IFRS 36 Impariment of
Assets. Dérefter presenteras tidigare forskning som berdr @mnesomradet. Kapitlet avslutas
med en kort diskussion rérande de teorier som presenterats. Syftet med referensramen ar att
ge lasaren en bred grund for 6kad forstéelse av uppsatsen kommande delar.

Metod: Beskriver studiens tillvigagangssétt for att besvara den uppstillda fragestdllningen.
Angreppssitt, urvalsmetod och statistiska modeller beskrivs for att ge ldsaren en dversikt utav
studiens arbetssiitt.

! Kapitaliserat varde p& 1 miljard Euro eller mer
> NASDAQ OMX Stockholm

¥ NYSE Euronext Paris

* NYSE Euronext Amsterdam

® London Stock Exchange

10

——
| —
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Empiri: En oversikt av den empiriska datan som ligger till grund for de statistiska testerna
presenteras. Presentationerna sker mestadels grafiskt eller 1 tabellform for 6kad forstaelse och
overskadlighet.

Statistiska tester: De statistiska resultaten presenteras med hjélp av tabeller av SPSS.
Resultaten forklaras dversiktligt utifran de i metoden uppsatta kriterierna.

Analys: Med referensramen som grund analyseras studiens statistiska tester i syfte att besvara
den uppsatta fragestéllningen.

Slutsats: Studiens resultat besvaras utifran den uppstéllda fragestéllningen. Forslag for
framtida forskning presenteras.

11

——
| —
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2. Referensram

| referensramen presenteras studiens kontext samt tidigare forskning som behandlar
amnesomradet for studien. Till en borjan diskuteras IFRS, darefter redovisas de
nationsspecifika faktorer och de teorier som behandlar dem. Darefter utvecklas de
Overgripande teorier som ar mest centrala for studien samt alternativa faktorer och deras
potentiella effekter. Avslutningsvis fors en kort diskussion kring de teoretiska aspekterna.

2.1 IFRS

Sedan 2005 ar alla noterade bolag inom Europeiska Unionen tvungna att upprétta sin
redovisning med IFRS som grund (FAR SRS 2009). | IFRS ar det IFRS 3 Business
Combinations som behandlar problematiken gallande foretagsforvarv.

I IFRS regelverk &r det IFRS 3 Business Combinations som behandlar uppkomsten av
goodwill. Standarden anger tydligt att alla forvéarv skall redovisas enligt forvarvsmetoden.
Forvarvsmetoden innebéar att forvarvaren skall redovisa det forvarvade foretagets
identifierbara tillgangar, skulder och eventualforpliktelser till dess verkliga varde vid
forvarvstidpunkten. Vidare anger IFRS 3 Business Combinations att det aterstaende
overvardet utifran berdkningarna av det forvarvade foretagets nettotillgangars verkliga varde,
om sadant finnes, skall redovisas som goodwill. IFRS 3 Business Combinations stadgar att ett
foretag i sa stor utstrackning som majligt skall identifiera och enskilt redovisa de specifika
tillgangar av de forvarvade immateriella tillgangarna (FAR SRS 2009) Van de Pol et al.
(2009) menar att det i vissa fall kan innebara svarigheter vid "“fair value"-vérdering av
tillgangar vilket leder till subjektivitet i bedomningarna.

Posten goodwill skall inte skrivas av arligen likt 6vriga immateriella tillgangar, utan skall
istallet omvarderas minst en gang per ar for att granska ifall nedskrivningsbehov foreligger.
Resultatet blir att goodwill-posten inte arligen kommer att belasta koncernens resultat utan
bara de ar nedskrivning sker. Nar en nedskrivning av goodwill skall ske regleras i 1AS 36
Impairment of Assets; kortfattat anger standarden att ett foretag skall skriva ned goodwill-
vardet nar atervinningsvardet, uttryckt som det hdgsta av marknadsvardet och det forvantande
framtida kassaflodet, understiger det redovisade vardet (FAR SRS 2009).

2.2 Tidigare forskning

Nedan presenteras de tidigare teorier som har relevant koppling till studiens problemstélining
som i sin tur kommer ligga till grund for analysen. Nobes & Parker (2006) redogor for en rad
faktorer som historiskt kan ha paverkat och fortfarande paverkar skillnaderna i1 géllande och
praktiserad redovisning. Bland dessa kan ndmnas dels kulturella skillnader, juridiskt system,
dgande och finansiering, skattesystem men dven foretagsspecifika attribut sd som industri,
foretagets storlek och kapitalstruktur.
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2.2.1 Kultur

Kulturens potentiella paverkan pa redovisningen uttrycks val av Salter & Niswander (1995,
5.393): "Even if the IASC were successful de jure, culture may well frustrate the results by
making the quality of financial reporting unclear". Baserat pa den studie av kulturella
vardedimensioner gjord av Hofstede (1984) redogdr Gray (1988) for de kulturella faktorer
som kan paverka redovisningen. Hofstedes (1984) fyra vardedimensioner (i.e. Power
distance, Individualism, Masculinity and Uncertainty avoidance) knyts till fyra kontra-par
skapade av Gray (1988) for att konkretisera dess paverkan pa redovisningen. Dessa fyra
kontra-par &r Professionalism vs Regulatory Control, Uniformity vs Flexibility, Conservatism
vs Optimism och Secrecy vs Transparancy.

Omfattande studier har gjorts for att testa Grays (1988) hypotes av bl.a. Salter & Niswander
(1995) och Chanchani & Wilett (2004). Resultaten har varit tvetydiga. Salter & Niswander
(1995) finner att teorin bast forklarar de anvanda redovisningsmetoderna men ar samre pa att
forklara professions- och regleringsstrukturen. De anser vidare att teorin kan vara anvandbar
for att forklara internationella skillnader i redovisningsmetod. Den starkaste signifikansen
finner de mellan Hofstedes (1984) kulturfaktor Uncertainty avoidance och preferenserna for
konservatism, sekretess och lagstadgad kontroll. Salter & Niswander (1995) framhaller att
Sverige och Nederlanderna ar ett fatal av de lander som ar speciellt svartydda pa grund av
dess unika kombination av kulturvarderingar: lag niva av Uncertainty avoidance och mycket
ldg niva av Masculinity. Baserat pa den indexerade vardedimensionen Uncertainty
avoidance ges den teoretiska rangordningen Frankrike (86), Nederlanderna (53),
Storbritannien (35) och Sverige (29). (Hofstede 1984)

Nobes & Parker (2006) framhaller en kritisk synpunkt angaende anviandandet av Hofstedes
(1980) virdedimensioner 1 exemplet att dessa klassificerar Vést Afrikanska ldnder ithop trots
deras mycket olika juridiska och redovisningsméissiga system. Vidare framhdver Baskerville
(2003) dven faran i att likstélla kultur och nationalitet och svarigheten i att standardisera dess
komplexitet. Nobes (1998) vill hellre se kultur som en extern faktor som paverkar de
samhéllsinstitutioner som i sin tur ger upphov till redovisningssystemen. Nobes (1998) menar
saledes att nationella skillnader i kulturella attribut pdverkar redovisningen indirekt genom
exempelvis juridiskt system, kapitalmarknadens form och skattesystemet.

2.2.2 Juridiskt system

Rattsystemet i den industrialiserade varlden kan huvudsakligen delas in i tva
forgreningar; Civil-law' och Common-law (Nobes 1998). Civil-law har sin grund i nedskrivna
lagar vilket har resulterat i en redovisning som &r tydligt reglerad lagmassigt. Common-law tar
sin utgangspunkt i praxis, varfor redovisningen i dessa lander mer har utvecklats av den
privata sektorns profession dvs. revisorer etc. genom redovisningspraxis (Deegan & Unerman
2006). Nobes (1998) menar att det finns ett starkt samband mellan Common-law och stor
agarspridning, och att det finns ett starkt samband mellan Civil-law och ett centrerat &gande.

! Aven kallat Code-law
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Bushman & Piotroski (2006) pavisar i sin studie att lander med ett starkt rattssystem tenderar
att ha en mer konservativ redovisning jamfort med lander som har svagare réttssystem. Den
internationella organisationen The World Bank klassificerar landers styrka géllande
rattssystem utifran indexet Rule of Law. Organisationen menar att alla EU-lander har ett
relativt starkt rattssystem men skillnader finns dnda sinsemellan. Sverige, Nederlanderna och
Storbritannien far ett hogt betyg (1,86, 1,75 respektive 1,73) medan Frankrike far ett lagre
betyg (1,31) relativt de andra tre (Kaufman, Kraay & Mastruzzi 2007). Jaggi & Low (2000)
utvecklar problematiken kring landers olika rattssystem och belyser att det finns skillnader i
redovisningens 6ppenhet och transparens beroende pa bakomliggande rattssystem. De (Jaggi
& Low 2000) menar att lander tillhérande Common-law har en betydligt mer Oppen
redovisning gentemot kapitalmarknaden jamfort med lander som tillampar Civil-law.

2.2.3 Agande och finansiering

Det sitt foretag soker finansiering skiljer sig stort mellan olika delar av virlden. De
anglosaxiska ldnderna har till stor del mycket spritt dgande vilket innebdr att foretagens
finansiering till stor del 4r beroende av ménga sma aktiedgare. I de kontinentala landerna &r
dgandet mycket mer centrerat och bankerna har en storre roll som finansidrer (Nobes 2006).
La Porta, Lopez-de-Silanes, Schleifer & Vishny (1997) pavisar att det finns ett starkt samband
mellan Common-law samt en stor och betydelsefull aktiemarknad. Nobes & Parker (2006)
menar att dgarstrukturen paverkar redovisningen dé olika krav péd 6ppenhet krivs eftersom det
vid spritt externt dgande finns ett stdrre behov av riktig och réttvisande information for att
investerare skall ha mojlighet att gora riktiga bedomningar. Det samband som tycks gilla
enligt Nobes & Parker (2006) dr: stark aktiemarknad ger manga externa dgare vilket i sin tur
ger Okat krav pa mer omfattande redovisning.

2.2.4 Skattesystem

Skattesystemets design skiljer sig stort mellan olika ldnder och dess form har en skiftande
paverkan pa redovisningen. Hoogdoorn (1996) menar att det finns tvd huvudsakliga
grupperingar nér det géller relationen mellan redovisning och skatt; beroende och oberoende.
Det oberoende systemet innebér att det inte finns nagon direkt koppling mellan foretagets
affarsmadssiga redovisning och den redovisning som sker 1 skattesyfte. Dock &r det ingen total
frikoppling mellan dessa olika redovisningar da regler nédr det géller den affirsmaéssiga
redovisningen dven influerar skattereglerna och dess redovisning (Hoogdoorn 1996). Den
beroende systematiken innebdr att antingen den affarsmissiga redovisningen f0ljer
skattereglerna eller att skatteredovisningen tar sin utgangspunkt i den affarsméissiga
redovisningen (Hoogdoorn 1996). Nobes (1998) menar att skattesystemets utformning har en
effektiv paverkan pa redovisningspraxis framforallt inom den kontinentala traditionen men att
det 4 andra sidan dr svirt att med skattesystemet som oberoende variabel dra négra paralleller
till redovisningssystemens utveckling. Doupnik & Salter (1995) anser att lander med stark
koppling mellan redovisningen och skatt tenderar att tillimpa mer konservativ redovisning i
syfte att minska den beskattningsbara inkomsten. Denna tendens dr framforallt tydlig i lander
med hog skattesats. Hoogdoorn (1996) klassificerar Danmark, Irland, Nederlinderna, Norge,
Polen och Storbritannien som oberoende och Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Italien
och Sverige som beroende.
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2.2.5 Overgripande teorier

Doupnik & Salter (1995) menar att de kulturella skillnaderna inte skall ses som ett fristdende
element utan istéllet som en faktor vilken genomsyrar hela den institutionella uppbyggnaden
genom normer och varderingar. Doupnik & Salter (1995) menar vidare att det i huvudsak
finns tre faktorer som paverkar den nationella redovisningens utveckling; 1, den externa
omgivningen, 2, kulturella varden och 3, institutionell struktur (Se figur 1).

External Accounting

. Culture .
environment _ ‘ practices

"~ Institutional —
structures

Figur 2.1 - Nobes (1998) forenkling av Doupnik & Salters (1995) grundmodell

Nobes (1998) bekraftar Doupnik & Salters (1995) resonemang att kulturella skillnader
paverkar redovisningen indirekt. Enligt Nobes (1998) utvecklade modell som tar sin grund i
Doupnik & Salters (1995) grundmodell &r det den externa miljon som paverkar de kulturella
skillnaderna vilka samspelar med den institutionella strukturens utveckling i form av
exempelvis rattssystem, och skattesystem. Det &r i sin tur dessa attribut som influerar
huruvida kapitalmarknaden utvecklas vilket enligt Nobes (1998) ar den avgdérande faktorn for
hur redovisningen ser ut (Se figur 2). Vidare anser &ven Alexander & Archer (2000) att
kapitalmarknadens propensitet att driva redovisningens utveckling &r en faktor som tydligt
genomsyrar de anglosaxiska landerna.

Culture, .
External ~~ including institutional Strength of equity- " Class of
environment structures outsider system accounting

Figur 2.2 - Modell utvecklad av Nobes (1998)

Nobes (2006) utvecklar problematiken kring de nationella attribut som fortlever efter
inforandet av IFRS och menar att de uppskattningar som i manga fall & nédvandiga i IFRS
torde vara paverkade av nationella traditioner. Det finns aven anledningen att tro att gamla
nationella traditioner ligger till grund vid beddmningar som inte regleras tydligt i IFRS.
(Nobes (2006) propagerar alltsd for att dven dd IFRS inneburit Okad internationell
jamforbarhet, sa finns det all anledning att tro att nationella skillnader lever kvar.

2.2.6 Foretagsspecifika attribut

Det har konstaterats att ett visst samband kan finnas i att foretag i hogteknologiska branscher
tenderar att identifiera en hogre andel immateriella tillgangar an foretag i lagteknologiska
branscher En forklaring till sambandet kan vara behovet i hégteknologiska branscher att ha
god Oversyn och kontroll pa de immateriella tillgangarna, delvis for att formedla dess
huvudsakliga tillgangar till intressenter (Marton & Rhenberg 2009; Ong & Hussey 2004). Det
kan dock antas, enligt Marton & Rhenberg (2009) att ett tillverkande foretag idag har ett lika
stort behov av god 6versyn och kontroll Over t.ex. kundrelationer, datasystem och
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varumarken. En mojlig anledning till skillnaden namner de som ett lagre behov hos de
lagteknologiska foretagen att formedla dessa varden till intressenter. En hypotes som dock
behover testas empiriskt. Ett foretags soliditet har &dven visat sig ha betydelse for
benagenheten att identifiera immateriella tillgangar. En storre andel identifierade immateriella
tillgangar kan ses som en mer stabil kapitalstruktur. (Marton & Rehnberg 2009; Ong &
Hussey 2004)

Samma studie utférd av Marton & Rhenberg (2009) framhaller att stora foretag tenderar att
identifiera en storre andel immateriella tillgangar an sma foretag. Storre foretag utsétts for en
mer omfattande granskning, vilket innebdr en storre risk att ett opportunistiskt beteende
upptacks och stéller saledes ett hogre krav pa en noggrann redovisning av foretagsforvarv.

2.3 Teoretisk diskussion
Teorier om externa faktorers paverkan pa redovisningen dr badde mangfaldiga och tvetydiga. I
tabell 2.1 sammanfattas teoriernas presumtiva effekter for respektive land:

Anglosaxisk Kontinental
Faktor Storbritannien Nederldnderna Frankrike Sverige
Juridiskt system Konservatism Optimism Optimism Optimism
Rule of Law Neutral Neutral Optimism Konservatism
Kapitalmarknad Transparans Transparans Sekretess Sekretess
Skattesystem Optimism Optimism Konservatism Konservatism
Osakerhetsundvikande Optimism Neutral Konservatism Optimism
Tabell 2.1

Som askddliggors av tabell 2.1 dr det ndst intill omdjligt att utrona en definitiv effekt utifrdn
de behandlade teorierna. De kan dock tjdna som en forklarande faktor till en underliggande
komplexitet, vilket i sin tur kan paverka de forenklande modellerna.

Som tidigare diskuterats har redovisningen historiskt delats in i tva huvudsakliga traditioner;
den anglosaxiska och den kontinentala. Alexander & Archer (2000) motsatter sig dock synen
pa att det skulle finnas en enhetlig och tydlig anglosaxisk ansatts nar det galler redovisning.
Déarmed slar de hal pa synen om en homogen anglosaxisk grupp och pavisar istallet manga
interna olikheter. Ett liknande resonemang kan foras utifran tabell 2.1, vilken tydliggor de
interna skillnader som innefattar respektive redovisningstradition. Saledes finns det belagg for
en utokad komplexitet gallande klassificering av internationell redovisning. Nagot som &ven
bekraftas av Nobes (1983) som definierar en rad subklasser. D’Arcy (2001) pavisar ett relativt
homogent europeiskt redovisningssystem géllande Tyskland, Belgien, Frankrike och
Osterrike. Vad giller Sverige och Spanien menar D’Arcy (2001) att de gor ett avstamp frin
den 6vriga kontinentala gruppen i sin mer kapitalmarknadsorienterade redovisning. Framst
genom internationellt sett unika redovisningslosningar. Nagot som framforallt forsvarar
Nobes (1998) forenklande klassificeringsmodell, i vilken kapitalmarknaden &r en betydande
grupperingsvariabel.
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3. Metod

For okad forstaelse for studiens tillvagagangssatt kommer har de olika steg som ligger till
grund for studien att presenteras och forklaras. Till en boérjan beskrivs valet av
undersokningsmetod och vilken paverkan den har for studien. Déarefter forklaras metod for
datainsamlande, val av population samt urvalsmetod. Val av de undersokningsvariabler och
analysmodeller som ligger till grund for studien presenteras och motiveras. Slutligen
behandlas studiens material och dess dignitet som statistiskt underlag.

3.1 Undersokningsmetod

Holme & Solvang (1997) liknar undersokningsmetod vid arbetsredskap med specifika
egenskaper. De framhaller att valet av metod bor valjas utifran det problemomrade som
undersokningen amnar belysa. De metoder som anvands inom forskarvérlden benamns
kvalitativ respektive kvantitativ metod. Respektive metod har ingen bestdmd karaktar utan
kan vara av varierande art. Inte heller finns det nagon absolut skillnad mellan de bada
metoderna. En del sarpraglande egenskaper kan dock framhallas, vilket aven kannetecknar
metodernas styrkor och svagheter (Holme & Solvang 1997).

Kvantitativ metod kan sdgas undersoka problemomradet pa bredden. Informationen ar ytlig
men utspridd 6ver manga undersokningsenheter vilket ger méjlighet till att gora statistiska
generaliseringar och fa en representation dven bland de enheter som inte undersoks. En
kvantitativ undersokning intresserar sig ofta for ett antal variabler och forsoker utifran dessa
att forklara ett samhalleligt forfarande. Det innebar samtidigt att utgangspunkten ar starkt
sifferbaserad vilket pa samma gang ar metodens styrka men dven dess svaghet.

De standardiserade variablerna skapar mojlighet att dra slutsats Over en storre population
samtidigt som metodens begransning visar sig i anvandandet av siffror. P4 grund av det
entydiga budskap siffrorna ger fasts vikten vid att dessa ar fria fran bias. (Holme Solvang
1997) Holme & Solvang (1997) framhaller dock att bara for att nagot kan presenteras i siffror
oOkar inte sanningshalten.

Den kvalitativa metoden kan i konstrast till den kvantitativa sdgas ga pa djupet med
problemet. Riklig information 6ver farre antal undersdkningsenheter ar ofta en metod som
anvands da man soker en fullstandig forstaelse av enheternas specifika problemsituation. Den
kvalitativa ansatsen ger en forbattrad formaga att forsta problemet till skillnad mot att forklara
det med hjalp av de specifika variablerna. Enligt Holme & Solvang (1997) bygger metoden pa
ett synsatt att situationen ar for komplex for att forstdas om man inte forsoker att se pa
situationen utifran undersokningsobjektets perspektiv. Problematiken uppstar sedermera nar
informationen skall analyseras da den sallan ar samlad i ordnad form vilket betyder att
overskadligheten ar svar da informationen kan vara omfattande och otydlig. (Holme &
Solvang 1997)
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Da denna studie soker finna ett statistiskt samband mellan ett flertal variabler, fran olika
foretag och i olika lander &r den kvantitativa ansatsen mest lampad utifran ovanstaende
redogorelse. Den 6nskade mangd undersokningsobjekt begransar studiens mojligheter att pa
ett kvalitativt satt enskilt analysera och diskutera varje variabel utan innebar istéllet en
statistisk och kvantitativ behandling av variablerna for att darefter ges mojlighet att analysera
utfallet for hela populationen.

3.2 Datainsamling

Datainsamling kan huvudsakligen ske pa tva olika satt; antingen genom anvéandning av redan
insamlat material (sekundardata) eller genom insamlande av ny data (primardata) (Arbnor &
Bjerke 2004). Insamlandet av priméardata kan enligt Arbnor & Bjerke (2004) ske pa tre satt:
observationer, intervjuer eller genom experiment. Den data som ligger till grund for denna
studie bestar av sekundardata eftersom informationen som anvands bestar av upplysningar
som sammanstéllts av andra (Jacobsen, Sandin & Hellstrom 2002). Den data som anvénds
bestar av: arsredovisningar for de valda bolagen, tidigare forskning inom omradet,
vetenskapliga artiklar som behandlar amnet och 6vrig litteratur som ber6r &mnesomradet.

3.3 Population

Populationen bestar av noterade brittiska, hollandska, franska och svenska foretag med ett
marknadsvarde 6ver 1 miljard Euro, totalt 491 stycken® foretag. Syftet med studien &r att
undersoka ifall skillnader i redovisningspraxis forekommer mellan dessa lander och vidare
ifall en statistisk koppling kan goras till de redovisningsmassiga traditionerna. Till den
anglosaxiska traditionen brukar framst Storbritannien, Irland, USA och Nederlanderna raknas.
Kontinental tradition inbegriper frdmst dvriga Véasteuropa och Japan (Smith 2006). Studien
har valt att undersoka Sverige pa grund av att undersokningen tar sin utgangspunkt i den
svenska forskningsscenen. Sverige ar aven en ledande aktor inom nordisk redovisning som ar
en del av den kontinentala traditionen. Frankrike ar kanske den mest betydande aktdren inom
den kontinentala redovisningen. Pa grund av Tysklands mycket komplexa agarstruktur valdes
Frankrike over Tyskland for att undkomma den potentiella bias det kan innebara.
Storbritannien och USA é&r de ledande aktorerna inom den anglosaxiska traditionen. Da
studien koncentrerar sig pa implementeringen av IFRS 3 Business Combinations kommer gj
USA inkluderas i undersokningen. Nederlanderna inkluderas i studien da de historiskt anses
tillnéra den anglosaxiska traditionen. Den hollandska tillhorigheten vad galler
redovisningsklassificering &r dock omtvistad varfor Nederldanderna som undersokningsobjekt
ar speciellt intressant.

Enligt Bjérn Gauffin & Sven-Arne Nilsson (2008) finns en viss forvirring géllande
implementeringen av IFRS 3 Business Combinations. FOr att minska risken att
implementeringsforvirringen forsvarar arbetet undersoks endast foretag noterade pa Large
Cap pa grund av att dessa foretag potentiellt har en mer grundlig och homogen publicering av
forvarvsdetaljer. P4 sa vis undviks de potentiella problem som uppstar vid bristfallig och
svartydd information. Vidare pavisar Marton & Rhenberg (2009) storlekens betydelse for

! Amsterdam 30 st., Paris 114 st., Stockholm 56 st., London 291st.
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andelen identifierade immateriella tillgangar i foretagens redovisning. Déarav minskar den
genomsnittliga avvikelsen da endast storre foretag undersoks. (e.g. stora brittiska foretag
jamf. sma svenska foretag) Syftet ar att ge en hogre precision i studien av
redovisningstraditionens betydelse for praxis kring IFRS 3 Business Combinations.

3.4 Urvalsmetod

Urvalsmetod kan priméart delas in i tva kategorier; icke-slumpmassigt samt slumpmassigt
urval. Skillnaden ges i att inklusionssannolikheten (i.e. sannolikheten att den undersokta
enheten kommer med i urvalet) ar kénd och stérre an 0 vid slumpmassigt urval. Ur statistisk
synpunkt kan slumpmassiga urval anses vara helt dverlagsna icke-slumpmassiga urval och
bor saledes foredras vid given kostnad. Vad galler slumpmassigt urval kan en rad olika
metoder anvandas. Obundet slumpmassigt urval (OSU) &r en enkel metod som dock kréver att
inklusionssannolikheten for varje enhet samt sannolikheten for varje tdnkbart stickprov ar lika
stor. Stratifierat urval kan anvandas for att beakta en variabel som potentiellt kan paverka
undersokningsvariabeln. P& sa satt kan battre precision ges i skattningen av
undersokningsvariablen. (Dahmstrom 2005) Stratifierat OSU kommer att dras med hjélp av
statistikprogrammet SPSS indelat i strata efter nationstillhérigheterna Storbritannien,
Frankrike, Nederlanderna och Sverige. Denna metod ar anvandbar dd man vill styra
fordelningen mellan populationer. Da studien amnar att studera de fyra ovan namda landerna
ar metoden lamlig for att dstadkomma en jamn fordelning.

3.5 Undersokningsvariabler

Studiens utgangspunkt ar implementeringen av IFRS 3 Business Combinations. Darav ar de
framsta undersokningsvariablerna hanforliga redovisningen av foretagsforvarv. Har kommer
andelen identifierade immateriella tillgangar i relation till totala immateriella tillgangar
undersokas. Dessa kommer att registreras tillsammans med foretagets nationella tillhorighet
for att ett statistiskt samband skall kunna kopplas till redovisningstradition.

Den nationella tillhérigheten har sin betydelse i de samhélliga institutioner som paverkar
implementeringen av redovisningen. (Bushman & Piotroski 2006) Faktorerna som knyts till
nationalitet &r juridiskt system, &gande och finansiering samt skattesystem. Dessa faktorer
analyseras darefter beroende pa deras betydelse utifran referensramen. Utifran referensramen
sammankopplas ett starkt juridiskt system med konservativ redovisning vilket innebér att
kosnader kostnadsfors tidigt och intékter anteciperas ej. Ett spritt dgande leder i sin tur till en
mer Oppen redovisning vilket kan anses vara av betydelse for andelen identifierade
immateriella tillgangar. | de lander dar redovisningen har en starkare koppling till
skattesystemet finnes en tendens till mer konservativ redovisning, varfor faktorn &ar av
undersokningsintresse.

Gallande kulturens paverkan kommer framst en variabel med pavisad statistisk relevans
undersokas, namligen Hofstedes (1980) vérdedimension Uncertainty avoidance. Variabeln i
sin tur kopplas till konservatism, (Gray 1988; Salter & Niswander 1995; Doupnik & Salter
1995). Denna variabel insamlas for de fyra landerna och kopplas till varje foretag utifran dess
nationella tillhdrighet.
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I referensramen tydliggors &ven den betydelse det forvarvande foretagets storlek har for
benagenheten att identifiera en storre eller mindre andel immateriella tillgangar (Marton &
Rhenberg 2009). Av denna anledning kommer forvarvarens totala tillgangarna och
omséttning att beaktas som en variabel.

Variabeln industri kommer att insamlas for varje forvarvande foretag pa grund av de
skillnader i andelen identifierade immateriella tillgangar som pavisats i tidigare studier.
Eftersom NASDAQ OMX Stockholm anvander klassificeringsstandarden Global Industry
Classification Standard (GICS) samtidigt som Euronext Paris, Euronext Amsterdam samt
London Stock Exchange anvénder Industry Classification Benchmark (ICB) maste
konvertering ske. D& majoriteten av foretagen ar klassificerade enligt ICB konverterades de
foretag noterade i Stockholm till ICB.

Forvarvarens totala skulder kommer insamlas for att stéllas i relation till den tidigare ndmnda
variabeln totala tillgangar. Detta matt pa soliditet ar av intresse enligt den pavisade betydelsen
for benagenheten att identifiera immateriella tillgangar behandlad i referensramen. (Ong &
Hussey 2004;Marton & Rhenberg 2009)

3.6 Analysmodell

For att besvara studiens fragestallning kommer ett antal statistiska analyser att utféras med
hjalp av statistiskprogrammet SPSS. Valet av analysmodell ar framst beroende av den
dataniva testvariablerna antar. Eftersom studien @&mnar understka de teorier behandlande
klassificering och gruppering av internationell redovisning kommer framst icke-parametriska
tester utforas. Icke-parametriska testers framsta fordelar ar dess Iaga krav pa populationen och
urval.

De icke-parametriska tester som utférs inom ramen for denna studie & Mann-Whitney U-test
och Kruskal-Wallis test. Gemensamt for dessa tvd ar att en mothypotes stalls mot en
nollhypotes, dar nollhypotesen innebér att fordelningen givits av slumpen. Hartill valjs en
signifikansniva for den procentuella risk man accepterar som hogsta sannolikhet att felaktigt
forkasta nollhypotesen. Vanligtvis véljs en signifikansnivd p& 5%, vilket &ven ligger till
grund for denna studie. (Vejde 2002) For de tester som endast behandlar variabler med
kontinuerligt varde kommer en multipel regressionsanalys anvéndas.

3.6.1 Mann-Whitney U-test

Ett Mann-Whitney U-test innebéar att vardena fran tva oberoende urvalsgrupper fors samman
och rangordnas. Summan av dessa urvalsgrupper jamfors for att forsoka finna huruvida det ar
troligt att slumpen givit det observerade vardena eller ej. Da urvalsstorlekarna éverstiger 10
kan en huvudregel om normalfordelning tillampas. Det berdknade Z-véardet kommer att
jamforas med det kritiska Z-vardet, vilket vid en tvasidig provning med en signifikansniva pa

! Observera att en signifikansniva p& 5% &r detsamma som 0,05.
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5% ar +1,96. Overstiger det beraknade vardet det Kritiska vérdet, innebar det att nollhypotesen
kan forkastas. (Vejde 2002)

Ett Mann-Whitney U-testet ar rekommenderat for analys av tva oberoende populationer. De
grupperingsvariabler som kommer undersékas med hjalp av Mann-Whitney U-testet &r dels
redovisningstradition men &ven nationsvardena Storbritannien och Frankrike i de test som
endast testar de historiska motpolerna. Gruppvariablerna kodas till dikotoma vardena®. (Vejde
2002)

Hypoteserna som kommer att stéllas upp vid dessa tester &r i forsta hand:

e Nollhypotes (Ho): Det &r ingen skillnad i fordelning av andelen identifierade
immateriella tillgangar vid foretagsforvarv — hanforligt  redovisningstradition

e Mothypotes (H;): Det &r en skillnad i fordelning av andelen identifierade immateriella
tillgangar vid foretagsforvarv hanférligt redovisningstradition

Dér utover kommer féljande hypoteser testas:

e Nollhypotes (Ho): Det &r ingen skillnad i fordelning av andelen identifierade
immateriella tillgangar vid foretagsforvarv mellan Storbritannien och Frankrike

e Mothypotes (H;): Det &r en skillnad i fordelning av andelen identifierade immateriella
tillgangar vid foretagsforvarv mellan Storbritannien och Frankrike

3.6.2 Kruskal-Wallis test

Ett Kruskal-Wallis test bygger pa samma princip som Mann-Whitney U-testet men &r
applicerbart dven med gruppvariabler som ej &r dikotoma. Hir anses virdena folja y*-
fordelning?, vilket innebir att det observerade y?-vardet kommer att stéllas emot det kritiska
y%-virdet. Det kritiska y°-vérdet &r i sin tur beroende pd antal frihetsgrader?®, vilket enklast
utlises av en tabell dver y>-fordelningen. (Vejde 2002)

Kruskal-Wallis test ar lampligt i de fall gruppvariabeln antar fler varden an tva.
Gruppvariabeln nationstillhérighet kommer kodas till fyra olika véarden®, och darefter testas
med hjalp av ett Kruskal-Wallis test.

De hypoteser som initialt kommer att stallas upp vid Kruskal-Wallis testet ar:

e Nollhypotes (Hp): Det ar ingen skillnad i férdelning av andelen identifierade
immateriella tillgangar vid foretagsforvarv  hanforlig till  nationstillhdrighet

e Mothypotes (H;): Det ar en skillnad i fordelning av andelen identifierade immateriella
tillgangar vid foretagsforvarv till nationstillhdrighet

! Kodning av gruppvariabler; Test 1: Anglosaxisk (1), Kontinental (2) & Test 2: Storbritannien (1), Frankrike (2)
2% ibland &ven benamnt chitva

® Frihetsgrader = (Antalet urvalsgrupper — 1)

* Kodning av gruppvariabler: Storbritannien (1), Nederlanderna (2), Frankrike (3) och Sverige (4)
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Dér utéver kommer féljande hanforlig hypoteser testat:

e Nollhypotes (Hp): Det &r ingen skillnad i fordelning av andelen identifierade
immateriella tillgangar vid foretagsforvarv mellan olika industrier

e Mothypotes (H;): Det ar en skillnad i férdelning av andelen identifierade immateriella
tillgangar vid foretagsforvarv mellan olika industrier

3.6.3 Multipel Regressionsanalys

Multipel regressionsanalys ar en statistisk modell for att matematiskt testa forhallandet mellan
en beroende och flera oberoende variabler. (Watsham & Parramore 2003) Da forhallandet
testas mellan den beroende variabeln andel identifierade immateriella tillgangar och de tva
oberoende variablerna soliditet och totala tillgangar anvands denna analysmetod. T-vardet
berdknas med hjalp av riktningskoefficienten dividerad med standardfelet. Givet en
signifikansniva pa 5% vid tvasvansad analys ar det narmaste utlasbara kritiska T-vérdet av en
T-fordelningstabell £1,98. Om det observerade T-vardet ar storre &n 1,98 eller mindre &n -
1,98 kan nollhypotesen forkastas. Med hjalp av SPSS berdknas dven den exakta signifikansen
pa grund av risken att T-vardet skulle falla emellan det narmsta utlasbara kritiska vardet och
det faktiska kritiska vérdet. Determinationskoefficienten' visar p& hur stor del av den
beroende variabelns varians som kan forklaras av de oberoende variablerna. Denna
koefficient &r intressant eftersom den kan forklara ifall ndgon betydelsefull oberoende
variabel uteldmnats fran analysen. (Andersson, Jorner & Agren 1994, Watsham & Parramore
2003)

Vid regressionsanalys ar det dven av vikt att testa for extremvéardenas betydelse for analysens
resultat (Andersson et al. 1994). Andersson et al. (1994) menar att extremvérdena kan
indikera feldata och darmed bor kontrolleras. Vidare bor vardena analyseras utifran dess
betydelse for regressionsanalysens resultat. Da stark korrelation rader mellan tva oberoende
variabler rader multikollinearitet. Detta kan fa effekten att analysen far svart att urskilja de
enskilda variablernas forklarande effekt av den beroende variabeln. (Watsham & Parramore
2003) Saledes testas dven de kontinuerliga oberoende variablerna for inbordes korrelation.

Den forsta hypotesprévningen hanforlig till foretagsspecifika attribut ar:

e Nollhypotes (Hp): Det &r ingen statistiskt signifikant korrelation mellan andelen
immateriella tillgangar vid foretagsforvarv och forvarvarens storlek

e Mothypotes (H;): Det ar en statistiskt signifikant korrelation mellan andelen
immateriella tillgangar vid foretagsforvarv och forvarvarens storlek

! Determinationskoefficienten dven benimnt R Square eller R?
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Den andra hypotesprévningen hanforlig till foretagsspecifika attribut ar:

¢ Nollhypotes (Hp): Det ar ingen statistiskt signifikant korrelation mellan andelen
immateriella tillgangar vid foretagsforvarv och forvarvarens soliditet

e Mothypotes (H;): Det ar en statistiskt signifikant korrelation mellan andelen
immateriella tillgangar vid foretagsforvarv och forvarvarens soliditet

3.7 Kallkritik

Da undersokningen bygger pa kvantitativ data insamlade fran respektive foretags
arsredovisningar, vilka alla blivit godkénda av auktoriserade revisorer sa ar utgangspunkten
att allt redovisat material ar rattvisande och foljer den lagstiftning som géller. De artiklar som
refererats till &r alla skrivna av vélkénda forfattare och hd&mtade ur databaser knutna till skolan
bibliotek, varfor det inte torde finnas nadgon anledning att tvivla pa dess trovardighet. Vidare
bygger studien pa av Goteborgs Universitet godkand litteratur vilket torde innebara hog
tillforlitlighet. 1 de fall internetkallor anvénts sa har kallan granskats extra noga, och
Overvagande om dess tillforlitlighet kontra nytta har bedémts. Det &r sjalvklart upp
till forfattarna att kritiskt och objektivt granska all insamlad data och information for att
beddma dess kvalitet och trovardighet.

3.8 Reliabilitet & Validitet

Undersokningens reliabilitet och validitet utgdér en viktig del for dess trovérdighet.
Reliabiliteten uttrycker undersokningens palitlighet vilket innebér att ett ungefarligt likartat
resultat skall uppnas aven ifall matning av ett och samma fenomen sker pa olika satt
(Andersen 1994). Noggrannhet i informationsbehandling och hur val méatningarna genomforts
ar kritiska faktorer som bestdmmer undersokningen reliabilitet (Holme & Solvang 1997).
Andersen (1994) uttrycker validitet som att undersokningen verkligen méater det som den var
tankt att mata. Viktigt att tdnka pa ar att en studie som anses ha hog reliabilitet inte
nodvandigtvis behdver vara valid. Informationen kan vara av hdg reliabel kvalitet men ifall
den mater fel saker har kravet pa validitet inte uppnatts (Holme & Solvang 1997). Dessa tva
begrepp ar speciellt viktiga vid en kvantitativ ansats da separationen mellan forskare och den
informationen som anvénds ar storre an vid en kvalitativ ansats. For att uppna hog reliabilitet
och validitet & noggrannhet och kritisk granskning vid insamlande och bearbetning av
material en nddvandighet (Holme & Solvang (1997). De kéllor som antas ha hdg reliabilitet
och darmed getts hdg tonvikt &r vetenskapliga artiklar, relevant och erkand litteratur samt
arsredovisningar. Internetkéllor & mer svarbedomda nar de géller reliabilitet och kvalitet,
darfor har sadana kallor endast anvands i syfte for att illustrera och konkretisera problem som
foreligger i praktiken.
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4. Empiri

1 kapitel fyra Empiri presenteras den rddata som kommer att ligga till grund for de statistiska
undersékningarna och den fortsatta analysen. For att uppnd god 6versikt har insamlad data
klassificerats, det fullstindiga material som ligger till grund for studien presenteras i
appendix. Tabeller och figurer presenteras och forklaras endast oversiktligt for att sedan
foljas av djupare analys i ndsta kapitel. Den fullstindiga kdlldata dr presenterad i appendix.

4.1 Empiriskt material

Det totala urvalet utgérs av 80 stycken foretag vars arsredovisningar undersokts huruvida
forvarv skett under &ren 2007-2008. Totalt foll 15 foretag bort pa grund av otillrdcklig
redovisning av gjorda forvirv. Exempel pd brister i redovisningen var att identifierade
immateriella tillgangar och goodwill inte sdrredovisades eller att immateriella tillgdngar och
materiella tillgdngar redovisades som en post. Ytterligare 7 stycken foretag foll bort d& de ej
gjort nagra forvarv under varken 2007 eller 2008. Det totala empiriska materialet bestar
saledes av 58 stycken fOretag vars arsredovisningar granskats under 2007 och 2008.
Merparten av dessa foretag har gjort forvarv under bade 2007 och 2008 medan somliga endast
gjort forvirv ndgot av dren. De studerade fortagen tillhor all segmentet Large Cap vilket
innebdr ett marknadsvérde pd over en miljard Euro. Sammanfattning av bortfall redovisas 1
tabell 4.1 nedan.

Antal Bortfall pga. Bortfall pga. Totalt
redovisningen  inga forvarv
Storbritannien 20 4 2 14
Nederlanderna 20 5 1 14
Frankrike 20 4 2 14
Sverige 20 2 2 16
Totalt 80 15 7 58

Tabell 4.1 - Empiriskt urval.

Det totala urvalet om 58 foretag ér fordelat pd 14 foretag ifrdn Storbritannien, Nederldnderna
samt Frankrike och 16 foretag ifrén Sverige.
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4.2 Identifiering avimmateriella tillgangar

Vid berdkning har andelen identifierade immateriella tillgdngar dividerats med identifierade
immateriella tillgangar och goodwill. Av de studerade foretagen har identifieringen av

immateriella tillgdngar vid foretagsforvarv sett ut som graf4.1 visar.
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Graf 4.1 - Genomsnitt av identifierade immateriella tillgangar per land.

Som graf 4.1 &skadliggér har de granskade fOretagen i Storbritannien och Sverige i
genomsnitt identifierat en storre andel immateriella tillgdngar &n de granskade foretagen i1
Nederldanderna och Frankrike. Dock kan ingen klar trend skonjas nér siffrorna granskas

narmare.

4.3 Kapitalstruktur
Variabeln kapitalstruktur har for overskédlighetens skull klassificerats i fyra olika klasser
gillande de granskade fOretagens soliditet. Klassificeringen har tagit sin utgdngspunkt i
materialets medianvirde. Som tabellen nedan visar har merparten av foretagen en soliditet
over 17,5%. Se appendix for fullstindig lista 6ver de granskade foretagens soliditet.

Soliditet Storbritannien Nederldnderna Frankrike Sverige Totalt
>52,5% 2 0 4 2 8st
35%-52,5% 5 7 5 5 22st
17,5%-35% 4 3 4 7 18st
<17,5% 3 4 1 2 10st
Genomsnitt 31% 32% 38% 37% 58st

Tabell 4.2 - Soliditet uppdelat i fyra klasser.

Som &skadliggors 1 tabell 4.2 har de fyra landerna en genomsnittlig soliditetsnivd, bland de
granskade foretagen, pd mellan 31 % - 38 %. Néagra fa foretag utmérker sig genom en negativ

soliditet pd grund av stora forlustposter som medréknas i det egna kapitalet, dessa foretag stor
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bilden vid berdkning av den genomsnittliga soliditeten. Graf 4.2 visar en Oversikt av samtliga
observationer och deras soliditet. Som grafen askadliggor finns det framforallt tva negativa
extremvérden.

0,8
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0,4

0,2

Soliditet

1 4 7 1013161922252831343740434649525558616467707376798285889194897

B Observation

Graf 4.2 - Soliditet per observation

4.4 Sektoruppdelning

Foretagen har delats in i 10 olika branscher baserat pa Industry Classification Benchmark
(ICB) skapad av Dow Jones och FTSE. Indexet anvédnds av bland annat NYSE EuroNext och
London Stock Exchange.

Sektor enligt ICB Storbritannien Nederldanderna Frankrike Sverige Totalt
Oil & Gas 1 1 0 0 2
Basic Materials 1 3 0 3 7
Industrials 3 3 6 5 17
Consumer Goods 1 2 2 2 7
Health Care 0 0 1 2 3
Consumer Services 4 0 3 0 7
Telecom. 2 1 1 1 5
Utilities 0 0 0 0 0
Financials 1 3 1 2 7
Technology 1 1 0 1 3
Totalt 14 14 14 16 58

Tabell 4.3 - Sektortillhérighet uppdelat per land.
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Graf 4.3 - Sektorindelning for hela urvalet
Som tabell 4.3 och graf 4.3 visar har urvalet en relativt sned fordelning mellan olika sektorer.

Industrials ar den enskilt storsta sektorn (29%) foljt av Consumer Goods (12%), Consumer
Services (12%) och Financials (12%). Da urvalet skett rent statistiskt motsvarar fordelningen
forhoppnings till stor del den totala fordelningen pé de fyra marknaderna.

4.5 Forvarvarens storlek

For att klassificera foretagen storleksméssigt har utgangspunkt tagits i de totala tillgingarnas
medianvédrde. Medianstorleken for de inkluderade foretagen &r avrundat 15 000M€, dérefter
har medianen delats i tva for att fa fyra stycken storleksklasser. Eftersom ett foretag kan
tillhora en klass 2007 och en annan under 2008 blir fordelningen inte helt jimn.

Storlek (tTilg)) Storbritannien Nederlanderna HERGLE Sverige Totalt
>15 000 3 8 8 5 24

10 000-15 000 2 0 1 0 3
5000-10 000 1 3 2 3 9
<5000 8 3 3 8 22
Genomsnitt 10 723M€ 149 956 M€ 22 674AM€ 16 985M€ 50 085M€

Tabell 4.4 - Storlek uppdelat i fyra klasser.

Som tabell 4.4 visar tillhdr merparten av foretagen antingen den grupp med hdgst totala
tillgdngar eller den grupp med minst totala tillgangar. Medelvdrdet sett per land blir
missvisande da enskilda foretag kan paverka stort. Sett till fordelningen mellan ldnderna
bestar urvalet av storre ldnder ifrén Nederldnderna och Frankrike jaimfor med Sverige och
Storbritannien.
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Graf 4.4 askadliggor storleksfordelning mellan de inkluderade observationerna. Framst visar
grafen tva extremvarden vilka &ar betydligt storre vad galler totala tillgangar &an det Gvriga
urvalet.
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Graf 4.4 - Totala tillgdngar per observation
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5. Statistiska resultat

I kapitel 5 kommer de statistiska resultaten att presenteras och forklaras for att underbygga
ndastkommande analys. Tabeller sammanstiller de centrala virdena for att underlitta for
ldsaren. Till en borjan presenteras de nationsspecifika variablerna redovisningstradition och
nationstillhorighet. Ddrav foljer de foretagsspecifika variablerna soliditet, storlek samt
industritillhérighet.

5.1 Statistiskt resultat

For att testa huruvida ett statistiskt sékerstallt samband foreligger angaende identifierandet av
immateriella tillgdngar genomfors ett antal olika statistiska tester dar andelen immateriella
tillgangar testas mot ett antal olika variabler.

5.1.1 Nationsspecifika variabler

Studiens huvudsakliga syfte &r att undersoka huruvida det finns skillnader i redovisningen av
goodwill enligt IFRS 3 Business Combinations hanforligt nationell redovisningstradition.
Nedan redogdrs for de statistiska tester och analyser som behandlar redovisningstraditionens
och nationstillhérighetens betydelse.

5.1.2.1 Redovisningstradition

| syfte att testa huruvida det finns statistiska belagg for att redovisningstraditionen paverkar
andelen identifierade immateriella tillgangar har ett Mann-Whitney U-test gjorts. Som visas i
tabell 5.1 gav analysen en signifikans pd 0,971 vilket innebar att hypotesen att andelen
identifierade immateriella tillgangar &r olika inom kontinental och anglosaxisk redovisning ej
kan styrkas. Analysens Z-vérde pa -0,036 &r langt ifran det Z-vérde pa +1,96 som krévs vid en
signifikansniva av 0,05 for att forkasta nollhypotesen.

Test Statistics®

Ranks
Red.tradition N Mean Rank | Sum of Ranks Id_Imm
Id. Imm.  Anglosaxisk 51 48,90 2a9a00| |Mann-Whitney U 1168,000
Wilcoxon W 2494,000
Kontinental 46 49,11 2259,00

Z -, 036

Total 7 . .
ol 2 Asymp. Sig. (2-tailed) ,971

Tabell 5.1 - Mann-Whitney U-test, Redovisningstradition a. Grouping Variable: Red.tradition
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Ett test gjordes aven mellan Storbritannien och Frankrike, som traditionellt ansetts som
urtyperna till anglosaxisk respektive kontinental redovisningstradition, for att undersoka om
ett samband forelag. Ett Mann-Whitney U-test utfordes, resultatet redovisas i tabell 5.3.
Signifikansen ar 0,216 och Z-vardet &ar -1,237, ett resultat som visar ett tydligare
grupperingsfemonen &n tidigare, dock utan att kunna forkasta nollhypotesen.

Test Statistics®

Ranks Id. Imm.
Nation N Mean Rank | Sum of Ranks Mann-Whitney U 217,000
Id. imm.  Storbritannien 25 26,32 658,00 Wilcoxon W 470,000
Frankrike 22 21,36 470,00 z -1,237
Total 47 Asymp. Sig. (2-tailed) ,216

. 3 . . a. Grouping Variable: Nation
Tabell 5.3 - Mann-Whitney U-test, Storbritannien, Frankrike Ping

5.1.2.2 Nationstillhérighet

For att utlasa ifall ett statistiskt samband rader mellan andelen identifierade immateriella
tillgangar och nationstillhérighet utfordes ett Kruskal-Wallis test, resultatet redovisas i tabell
5.2. Testets y2-varde pa 3,599 jamfors med det kritiska x2-vardet, givet 3 frihetsgrader, vilket
ar 7,815. Da det kritiska vardet ar betydligt hogre &n det observerade véardet kan
nollhypotesen ej forkastas. Saledes rader inget statistiskt sakerstallt samband mellan andelen
identifierade immateriella tillgangar och nationstillhérighet. En signifikans pa 0,308 pavisar
att risken for att felaktigt acceptera mothypotesen ar 30,8%. Foljaktligen langt Gver den
uppsatta signifikansnivan pa 0,05. Dock verkar grupperingsfenomenet vara starkare for
nationstillhdrighet i jamfdrelse med redovisningstradition.

Ranks
. . ab
Nation N Mean Rank Test Statistics
Id. Imm.  Storbritannien 25 53,86 Id. Imm.

Frankrike 22 42,86 Chi-square 3,599

df 3
Nederlanderna 26 44,13

Asymp. Sig. ,308
Sverige 24 54,83

a. Kruskal Wallis Test
Total 97

b. Grouping Variable: Nation

Tabell 5.2 - Kruskal-Wallis test, nationstillhérighet
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5.1.3 Foretagsspecifika variabler

Till foljd av studiens huvudsakliga syfte ar det dven av vikt att undersoka alternativa variabler
som kan paverka det statistiska materialet géllande implementeringen av IFRS 3 Business
Combinations. Saledes redogdrs nedan for de statistiska tester och analyser rérande det
forvarvande foretagets kapitalstruktur, storlek samt industritillhérighet.

5.1.3.1 Kapitalstruktur och storlek

For foretagsspecifika variablerna gallande forvérvaren har en regressionsanalys inkluderande
de oberoende variablerna kapitalstruktur’ och storlek® gjorts. Testet visar pa ett starkt
samband mellan dels andelen identifierade immateriella tillgangar och soliditet och dels
mellan andelen identifierade immateriella tillgangar och forvarvarens totala tillgangar.
Signifikansen for variablerna totala tillgangar och soliditet ges en signifikans pa 0,039
respektive 0,001. Bada sambanden korrelerar negativt med andelen identifierade immateriella
tillgangar.

Coefficients?®

Model Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta T Sig.
1 (Constant) ,507 ,050 10,137 ,000
TOT -2,691E-7 ,000 -,211 -2,091 ,039
Soliditet -,419 ,120 -,351 -3,482 ,001

a. Dependent Variable: Id. Imm.

Tabell 5.4 - Multipel regressionsanalys

Testets determinationskoefficient® ar 0,125, vilket innebar att 12,5% av den beroende
variabeln identifierade immateriella tillgangar forklaras av de tva oberoende variablerna
soliditet och totala tillgangar i testet.

Model Summary

Model Adjusted R Std. Error of the
R R Square Square Estimate
1 ,353° ,125 ,106 ,23137

a. Predictors: (Constant), Soliditet, TOT

Tabell 5.5 - Multipel regressionsanalys, determinationskoefficient

! Hir definierat som soliditet
? Har definierat som totala tillgangar i €
3 Bendmnt R Square i tabell 5.5
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For att askadliggora de tidigare namnda extremvardenas paverkan pa den multipla
regressionsanalysen har ett test exkluderande dessa vérden gjorts. Som tabell 5.4 visar, har
extremvardena en stor paverkan pa variabelerna totala tillgangar och soliditet. Istallet for ett
statistiskt signifikant samband rader nu inget sadant. Nollhypoteserna kan saledes ej forkastas

i det fall extremvéardena exkluderas.

January 10, 2010

Coefficients?®

Model Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 441 ,065 6,772 ,000
TOT 9,753E-8 ,000 ,021 ,192 ,849
Soliditet =277 ,148 -,207 -1,877 ,064

a. Dependent Variable: I1d. Imm.

Tabell 5.6- Multipel regressionsanalys, exkluderade extremvdirden

5.1.3.2 Industri

I referensramen redogdrs for tidigare studier vilka grundlagt beldgg for det forviarvande
foretagets industri som en betydelsefull variabel for andelen identifierade immateriella
tillgdngar. (Marton & Rhenberg 2009, Ong & Hussey 2004) Ett Kruskal-Wallis test gjordes
darfor for att undersdoka om en sadan teori kunde styrkas utifrdn materialet och ddrmed anses
ha paverkat vara tidigare analyser. Den signifikans pa 0,072 analysen gav tyder pa ett svagt
samband, givet en signifikansnivd pd 0,05. Analysen kan ddrmed anses tyda pa ett samband,

om &n ett svagt sddant.

Ranks
Industri N Mean Rank
Id. Imm. Oil & Gas 4 26,25
Basic Materials 12 41,04
Industrials 28 41,63
Consumer Goods 11 49,09
Health Care 4 62,00
Consumer Services 15 68,20
Telecommunications 8 43,63
Financials 12 55,83
Technology 3 53,33
Total 97

Test Statistics®”

Id. Imm.
Chi-square 14,400
df 8
Asymp. Sig. ,072

a. Kruskal Wallis Test

b. Grouping Variable:

Sektor

Tabell 5.7 - Kruskal-Wallis test,
industri
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6. Analys

For en mer mangfacetterad bild utvecklar Kapitel 6 diskussionen runt de statistiska resultat
som presenterades i foregaende kapitel. Med referensramen som grund kommer forst de
forvantade effekterna att analyseras. Darefter analyseras testernas resultat. Avslutningsvis
redogdrs for de foretagsspecifika faktorer som kan tankas paverka det statistiska resultatet.
For fullstandig forstaelse for analysen rekommenderas lasaren att ta del av de appendix
analysen hanvisar till.

6.1 Nationsspecifik analys

Nobes (1998) menar pa att landers kulturella skillnader indirekt paverkar deras redovisning.
Ur landernas kulturella skillnader kan exempelvis tva skilda civilrattsliga system urskiljas,
benamnda Common-law och Civil-law. L&nder tillhérande Common-law (Nederldnderna och
Storbritannien) har karaktariserats av en stor agarspridning och en stark aktiemarknad. Dessa
tvad attribut har skapat ett behov for en mer transparant och kapitalmarknadsorienterad
redovisning. (Nobes & Parker 2006, Jaggi & Low 2000, La Porta et al. 1997) Med grund i
ovanstaende resonemang torde det innebara en tidigare anpassning till det nya regelverket
IFRS 3 Business Combinations for de anglosaxiska l&nderna, eftersom en Okad transparens
tvingar foretag att presentera en mer rigords redovisning.

Bushman & Piotroski (2006) menar att ett starkt rattssystem leder till en konservativ
redovisning. En konservativ redovisning anses normalt karaktariseras av forsiktighet.
Forsiktig redovisning i sin tur innebar en preferens att redovisa kostnader tidigt och intékter
sent. Intuitivt torde resonemanget kunna utvecklas till en tendens att identifiera en stérre andel
immateriella tillgangar eftersom dessa tillgangar skrivs av enligt en bestamd nyttjandeperiod.
Goodwill i sin tur skrivs ej av utan testas endast for nedskrivning. I de allra flesta fall torde
detta leda till att immateriella tillgangar kostnadsfors tidigare an goodwill, ndgot som aven
bekraftas av Hamberg et al. (2009). Saledes torde lander med ett starkt rattssystem identifiera
en storre andel immateriella tillgangar jamfort lander med ett svagare rattssystem. Det index
utgivet av The World Bank rangordnar de behandlade landerna pa féljande sett utifran
rattssystemets styrka: Sverige (1,86), Nederlanderna (1,75), Storbritannien (1,73) och
Frankrike (1,31). Den effekt rattssystemet ger pa redovisningen gallande andelen identifierade
immateriella tillgangar torde saledes i ett forenklat resonemang ha samma ordning.

Hoogdoorn (1996) och Nobes (1998) anser en koppling mellan skattesystem och
redovisningssystem vara relevant. | Doupnik & Salters (1995) utvecklade resonemang leder
en stark koppling till mer konservativ redovisning. De lander studien behandlar som anses ha
en stark koppling ar Frankrike och Sverige. Med stod av ovanstaende resonemang torde det
darmed vara ett rimligt antagande att dessa lander har en tendens till att identifiera en storre
andel immateriella tillgangar an Storbritannien och Nederlanderna.
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Sammantaget kan de presumtiva effekterna pa andelen identifierade immateriella tillgangar
summeras enligt nedan, i relativa termer per rad. En tendens att identifiera en relativt sett
storre eller mindre andel immateriella tillgangar markeras med ett plus respektive minus. Ett
plus inom parentes indikerar en neutral eller svag effekt i relativa termer:

Anglosaxisk Kontinental
Faktor Storbritannien Nederlanderna Frankrike Sverige
Juridiskt system + - - -
Rule of Law-index (+) (+) - +
Kapitalmarknad + + - -
Skattesystem - - + +
Osakerhetsundvikande - (+) + -

Tabell 6.1 - Sammanstdllning av presumtiva effekter

Varken det statistiska resultatet géllande redovisningstradition eller nationstillhérighet visade
pa en tillfredsstallande signifikans for att styrka tesen om dess betydelse som variabel for
klassificering av redovisning géllande andelen identifierade immateriella tillgangar. Intuitivt
kan tabell 6.1 ge en bild av att Frankrike och Sverige torde identifiera en mindre andel
immateriella tillgangar an Storbritannien och Nederlanderna. Det skall dock poéangteras att
effekterna inte kan végas inbordes och att en summerad effekt dédrav ej kan faststéllas. Tabell
6.1 ar dock anvandbar for att fa ett overskadligt perspektiv av den sammantaget tvetydiga bild
som teorierna malar upp. Detta bekraftas dven av studiens statistiska resultat dar det ej gar att
pavisa nagra som helst skillnader mellan anglosaxisk och kontinental redovisningstradition,
gallande identifierande av immateriella tillgangar. Den analys som testade skillnaderna
landerna sinsemellan ger en lagre sannolikhet att felaktigt forkasta nollhypotesen. Nagot som
kan indikera en tydligare gruppering gallande nationstillhorigheten, dock utan statistisk
signifikans. Resultaten underbygger &dven den komplexitet gallande externa faktorers
paverkan, vilket den teoretiska referensramen belyser. (Doupnik & Salter 1995, Nobes 2006,
Tabell 2.1) Vidare kan resultatet styrka Alexander & Archers (2000) teorier om att den
traditionella klassificeringen av redovisning mer och mer suddats ut.

Daé det pavisats att bland annat Sverige och Nederlanderna ar speciellt svartydda till foljd av
deras unika kultur, har en analys gjorts exkluderande dessa lander. (Salter & Niswander 1995,
D’Arcy 2001) Dérav kan det resultat behandlande endast de historiska motpolerna
Storbritannien och Frankrike mojligtvis ge en klarare bild over forhallandet mellan den
traditionella teori som omfattar anglosaxisk och kontinental redovisning. Resultatet gav en
lagre sannolikhet att felaktigt forkasta nollhypotesen, dock utan att statistiskt sakert kunna
forkasta den.

Sammanfattningsvis kan alltsa inget statistiskt sakerstallt samband pavisas mellan vare sig
redovisningstradition eller nation. Endast ett nagot starkare grupperingsfenomen kunde
urskiljas ur de tva senare testerna.
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6.2 Alternativa faktorer

Infor den multipla regressionsanalysen testades de oberoende variablerna for
multikollinearitet. Variabeln omsattning och totala tillgangar ansags ha en for hog inbordes
korrelation for att bada inkluderas i samma multipla regressionsanalys. Av denna anledning
exkluderades omsattningen som definierande variabel gallande forvérvarens storlek. Gallande
korrelationen mellan totala tillgangar och soliditeten gavs en determinationskoefficient som
ansags vara acceptabel.

De statistiska resultaten for andelen identifierade immateriella tillgangar och de oberoende
variablerna soliditet och totala tillgangar visade pa ett starkt samband for bada variablerna i en
multipel regressionsanalys. T-vardena for bada variablerna soliditet och totala tillgangar
understiger det narmsta utlashara kritiska T-vardet pa -1,98. Saledes kan nollhypotesen att
ingen statistiskt signifikant korrelation foreligger forkastas. Detta utldses &ven av den exakta
signifikans berdknad av SPSS pa 0,039 respektive 0,001. Determinationskoefficienten pa
0,125 innebér att det finns betydande forklaringsvariabler for andelen identifierade
immateriella tillgangar som inte ar inkluderade i den multipla regressionsanalysen.

Bada variablerna korrelerar negativt med andelen identifierade immateriella tillgangar. Vad
géller soliditet ar detta helt i enlighet med de teorier som menar att en hdogre
skuldsattningsgrad skapar en preferens att identifiera en hogre andel immateriella tillgangar.
(Marton & Rhenberg 2009, Ong & Hussey 2004) Foljaktligen finns risk for bias hanforligt till
denna variabel vilket torde vara av intresse att undersoka. | den deskriptiva analys presenterad
i appendix 3 framgar att fordelningen &r relativt god forutom géllande den grupp med lagst
soliditet. Darmed torde resultaten inte vara behaftade med nagra storre bias hanforlig till en
skev fordelning av soliditet mellan de tva redovisningstraditionerna.

Foretagens storleksfordelning mellan de tva redovisningstraditionerna ar relativt god och
nagon fordelnings-bias bor darmed inte existera. Sett till den negativa korrelation som rader
mellan forvarvarens storlek och andelen identifierade immateriella tillgangar strider detta
samband mot tidigare presenterade teorier som visat pa ett motsatt fornallande (Marton &
Rehnberg 2009).

Vid testet exkluderande extremvarden gavs en betydligt sémre statistisk signifikans framst
gallande totala tillgdngar men aven vad géller soliditeten. En signifikans pa 0,849 respektive
0,064 skulle innebéra att nollhypotesen ej kan forkastas i nagotdera av fallen. Extremvardena
kan dock utgora en betydande forklaringsvariabel och bor nddvandigtvis inte exkluderas.
Observationerna kontrollerades dessutom for feldata utan att finna sadant. Ett djupare
resonemang kan ej foras utan testet tjanar endast som en indikering pd de specifika
extremvardenas betydelse for tidigare presenterade samband.

Vad galler den foretagsspecifika variabeln industritillhérighet visade det statistiska resultatet

pa ett svagt samband. Dock nagot som kan anses styrka resultatet att en eller flera betydande
forklaringsvariabler for andelen identifierade immateriella tillgangar saknas i den multipla
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regressionsanalysen. Gransen for att forkasta eller behalla nollhypotesen kan anses vara harfin
vid en signifikans pa 0,072, och resultatet kan darmed &nda vara anvéandbart trots vardet.

Eftersom industritillhdrigheten kan paverka andelen identifierade immateriella tillgangar
(Marton & Rhenberg 2009, Ong & Hussey 2004) ar det av intresse att undersoka férdelningen
av industri 6ver gruppvariablerna redovisningstradition och nationstillhérighet. Som framgar
av appendix 1 &r variabeln industri endast jamt fordelad vad géller Consumer Services och
Consumer Goods. For industrierna Oil & Gas samt Health Care &r fordelningen mycket skev.
Nagot som kan ha betydelse eftersom Oil & Gas &ar den industri med lagst medelvarde
gallande andelen identifierade immateriella tillgangar och Health Care med ett relativt hogt
medelvarde. Vilket kan utldsas av appendix 2. | 6vrigt ar fordelning for de resterande
industrierna ej felfri utan aven har finns en viss skevhet i fordelningen. Saledes finns det risk
att skevheten i variabeln industritillndrighet kan ha paverkat de statistiska resultaten for de
tester rérande nationstillhérighet och redovisningstradition. Dessvérre gavs det inget utrymme
pa grund av studiens begransade urval for att ytterligare testa denna problematik.
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7. Slutsatser

Kapitel 7 sammanfattar studiens resultat kopplat till den tidigare stallda problemstallningen.
En diskussion kommer féras kring de slutsatser som kan dras utifran studien. Avslutningsvis
kommer forslag till fortsatt forskning att presenteras.

Finns det skillnader i implementeringen av IFRS 3 Business Combinations mellan
de anglosaxiska linderna (Storbritannien och Nederlinderna) och de
kontinentala ldnderna (Sverige och Frankrike) hdnforlig redovisningstradition?

Inom ramen for studien och de undersokta urvalet gar inget statistiskt sdkerstillt samband att
finna. De statistiska tester som utforts har ej kunnat pavisa att det rader nagon skillnad mellan
de tva vanligen omndmnda grupperingarna av redovisningssystem géllande andelen
identifierande immateriella tillgdngar. Utan att kunna pévisa en statistisk signifikans har ett
tydligare grupperingsfenomen upptéckts mellan Storbritannien och Frankrike. De ldnder som
vanligtvis anses vara tvd av de historiska urtyperna till klassificeringen anglosaxisk och
kontinental redovisning. Pa grund av den otillrackliga signifikansen kan resultatet dock bara
tjdna som indikation pé ett mdjligt fenomen som Sppnar dorrarna for fortsatt forskning.

For att kunna besvara huvudfragan stilldes dven tva delfragor upp:

Finns det nationella skillnader i redovisningen av IFRS 3 Business Combinations
inom respektive redovisningstradition?

For att utvdrdera de resultat som den huvudsakliga analysen gav utférdes ett Kruskal-Wallis
test for att undersoka huruvida nationella skillnader foreldg géllande andelen identifierade
immateriella tillgdngar. Ej heller hdr kunde ndgon statistisk signifikans pétriffas.

Finns det andra faktorer som kan tinkas pdverka redovisningen av IFRS 3
Business Combinations?

For att undersoka huruvida det statistiska urvalet kan ha paverkat ovanstdende resultat har
foretagsspecifika faktorer analyserats. Ett statistiskt samband péatraffades mellan den beroende
variabeln andelen identifierade immateriella tillgdngar och de tvd oberoende variablerna
soliditet samt totala tillgdngar. Vad giller dessa variabler anses ingen ndmnvérd skevhet i
fordelningen forekomma. Dirmed borde huvudfridgans statistiska tester ej vara paverkad av
ndgon betydande bias vad géller dessa variabel. For den fOretagsspecifika variabeln
industritillhorighet pdvisar det statistiska testet en svag signifikans. Vidare anses urvalet
innehélla en skevhet betrdffande variabeln, vilket innebér att huvudfragan kan vara behiftad
med eventuell bias. Dock ansédgs det ej vara meningsfullt att exkludera extremvarden pa grund
av studiens begrinsade urval.
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7.1 Forslag till fortsatt forskning

Da studien inte kan pavisa nagra statistiska beldgg for att redovisningstradition paverkar
implementeringen av IFRS 3 Business Combinations vicks fragan hur relevant
klassificeringen anglosaxisk och kontinental redovisning dr . Vidare forskning inom
amnet som behandlar 6vriga IFRS standarder torde ddrmed vara av intresse.

Da foretagsspecifika attribut visat sig ha en signifikans gillande andelen identifierade
immateriella tillgdngar vore en undersdkning som analyserar en storre och mer
homogen grupp intressant. Med fordel kan en undersokning ske mellan exempelvis
Frankrike och  Storbritannien inkluderande endast foretag med samma
industritillhorighet och av liknande storlek. Vidare vore det av intresse att undersoka
ifall skillnader kan patréffas mellan lander som anvinder IFRS och ldnder som tillimpar
US GAAP.
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UNIVERSITY OF GOTHENBURG

SCHOOL OF BUSINESS, ECONOMICS AND LAW

Arsredovisningar (2008, 2007)

Storbritannien

AMEC PLC,

AMLIN,

ANGLO AMERICAN,
AUTONOMY CORP,
BALFOUR BEATTY,

BT GROUP,

CABLE & WIRELESS,
DAILY MAIL & GENER,
DIAGEO,

Ladbrokes PLC,

LEGAL & GENERAL GR,
MELROSE,
MORRISON(WM.)SUPER,
PEARSON,

REED ELSEVIER, SAINSBURY(J),
SEGRO PLC,

SEVERN TRENT,

SERCO GROUP,

LEGAL & GENERAL GR,
PZ CUSSONS

Frankrike

APRR

BOUYGUES

CASINO GUICHARD
CREDIT AGRICOLE
DASSAULT AVIATION
FRANCE-TELECOM
GEMALTO

ICADE

IPSEN

L'OREAL

LAFARGE

LEGRAND

NP PARIBAS ACT.A
PPR

SCHNEIDER ELECTRIC
SILIC

SODEXO

UBISOFT ENTERTAIN
VINCI (EX.SGE)
ZODIAC AERO NV

——
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Holland

AEGON

AKZO NOBEL
ARCELORMITTAL
ASML HOLDING
BOSKALIS

CORIO

DSM KON

FUGRO

HAL TRUST

Heineken

ING GROEP
KPN KON
PHILIPS KON
RANDSTAD
SHELLA
SBM OFFSHORE
SNS REAAL
TNT
UNILEVER
VOPAK

Sverige

ASSA ABLOY
ABB Ltd
AstraZeneca
Atlas Copco
Fabege
Getinge
Holmen
Husqvarna
Latour

NCC

SAAB

SCA

SCANIA

SKF

SSAB

Stora Enso

Sv. Handelsbanken
Swedish Match
TeliaSonera
Tieto Oy
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APPENDIX
Sektor * Red_tradition Crosstabulation
Red tradition
Anglosaxisk Kontinental Total

Sektor  Oil & Gas Count 4 0 4
% within Sektor 100,0% ,0% 100,0%

Basic Materials Count 8 4 12
% within Sektor 66,7% 33,3% 100,0%

Industrials Count 10 18 28
% within Sektor 35,7% 64,3% 100,0%

Consumer Goods Count 6 5 11
% within Sektor 54,5% 45,5% 100,0%

Health Care Count 0 4 4
% within Sektor ,0% 100,0% 100,0%

Consumer Services Count 8 7 15
% within Sektor 53,3% 46,7% 100,0%

Telecommunications Count 5 3 8
% within Sektor 62,5% 37,5% 100,0%

Financials Count 8 4 12
% within Sektor 66,7% 33,3% 100,0%

Technology Count 2 1 3
% within Sektor 66,7% 33,3% 100,0%

Appendix 1- Industriférdelning per redovisningstradition

Id_Imm

Industri Mean N

Oil & Gas ,1641 4
Basic Materials , 3004 12
Industrials ,2808 28
Consumer Goods ,3342 11
Health Care , 3863 4
Consumer Services ,5225 15
Telecommunications ,2680 8
Financials ,4509 12
Technology ,3373

Total 3479 97

——
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Sol Group * Red_tradition Crosstabulation

Red tradition

Anglosaxisk Kontinental Total

Sol_Group <0,1744 Count 12 4 16
% within Sol_Group 75,0% 25,0% 100,0%

0,1744-0,3488 Count 14 18 32

% within Sol_Group 43,8% 56,3% 100,0%

0,3488-0,5232 Count 17 15 32

% within Sol_Group 53,1% 46,9% 100,0%

>0,5232 Count 8 9 17

% within Sol_Group 47.1% 52,9% 100,0%

Appendix 3- Soliditetsfordelning per redovisningstradition
TOT _Group * Red_tradition Crosstabulation
Red tradition
Anglosaxisk Kontinental Total

TOT_Group  >5000 Count 20 16 36
% within TOT_Group 55,6% 44.4%|  100,0%

5000-10000 Count 6 8 14

% within TOT_Group 42,9% 57,1% 100,0%

10000-15000 Count 4 2 6

% within TOT_Group 66,7% 33,3% 100,0%

>15000 Count 21 20 41

% within TOT_Group 51,2% 48,8% 100,0%

Appendix 4 - Storleksfordelning redovisningstradition

——
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Forvirvare Ar  Totala tillgdngar Tot. Tillg M€ Omsattning  Omsattning M€ Red. Valuta Sektor (ICB) Kod Byrd Forviry: Kiipeskilling Ide. imm.tillg. Goodwill Tot. Imm. Tillg. GW/Tot IM/TOT
AEGON 2008 287239 287 259 7526 7526 MEUR Financials -mm_u_u E&Y Totalt* 407 114 mmﬂ‘ 411 72% 28%
2007 314120 314120 45576 45576 MEUR Financials 8000 E&Y Totalt* 2743 440 228 " 668 34% 66%
AKZO NOBEL 2008 18734 18734 7913 42% 15415 15415  MEUR Basic Materials 1000 E&Y Totalt 11611 61 .ﬁ.w‘ 474 87% 13%
2007 19243 19243 11129 58% 10217 10217  MEUR Basic Materials 1000 KPMG Totalt 171 87 71 r 158 45% 55%
ARCELORMITTAL 2008 133088 95371 59230 45% 124936 89529 MUSD Basic Materials 1000 Deloitte Mest betydande 6201 240 2058 " 2298 90% 10%
2007 133625 91506 61535 46% 105 216 72052 MUSD Basic Materials 1000 Deloitte/KPMG |Totalt 6072 43 n_.w_u_u‘ 4343 99% 1%
ASML HOLDING 2008 . . . . . . Inga betydande . . . . .
2007 4231600 4232 2039067 48% 3768 185 3768 TEUR Technology 9000 Deloitte Totalt 193 269 61259 143340 204 599 70% 30%
DSM KON 2008 9653 9653 4695 49% 9439 9439 MEUR Basic Materials 1000 E&Y Totalt 153 44 75 119 63% 37%
2007 9828 9828 5383 55% 8921 8921 MEUR Basic Materials 1000 E&Y Totalt 93 17 36 53 68% 32%
FUGRO 2008 2123306 2123 9353811 1% 2154474 2154 TEUR 0il & Gas -_“58. KPMG Totalt 85683 8680 76030 84710 90% 10%
w 2007 1700130 1700 707022 42% 1802730 1803 TEUR 0il & Gas -_“58. KPMG Totalt 68079 3190 47678 50 868 94% 6%
m Heineken 2008 20563 20563 4752 23% 14319 14319 MEUR Consumer Goods -mm_u_u KPMG Totalt 3468 1091 4158 5249 79% 21%
A 2007 12968 12968 5404 42% 12564 12564 MEUR Consumer Goods -mm_u_u KPMG Totalt 249 17 151 168 90% 10%
r
G =4 ING GROEP 2008 1331663 1331663 28928 2% 66 291 66291  MEUR Financials 3000 E&Y Mest betydande 1512 104 1196 1300 92% 3%
R .ﬂ 2007 1312510 1312510 39531 3% 76 586 76586 MEUR Financials -mm_u_u E&Y Mest betydande 3015 390 1818 2208 82% 18%
U m KPN KON 2008 23913 23913 3759 16% 14602 14602 MEUR  Telecommunication -mm_u_u PWC Totalt 277 123 206 329 63% 37%
B = 2007 24979 24979 4518 18% 12632 12632 MEUR  Telecommunication -mm_u_u PWC Totalt 1820 501 1224 1725 71% 29%
N w PHILIPS KON 2008 31790 31790 153593 49% 26385 26385  MEUR Consumer Goods -mm_u_u KPMG Betydande 5610 2079 3361 5440 62% 38%
E N 2007 36314 36314 21868 60% 26 793 26793 MEUR Consumer Goods -mm_u_u KPMG Betydande 1254 404 554 1058 62% 38%
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= ~N
TNT 2008 . . . . . . . Inga betydande . . .
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VI_ m > VOPAK 2008 2634 2634 1009 38% 939 939  MEUR Industrials -ann PWC Totalt 59 0 7 7 100% 0%
H [s] rnm 2007 2133 2133 880 41% 884 884  MEUR Industrials -ann PWC Totalt 34 13 15 28 54% 6%
2 3 21628,59398 0,70321 10,2968
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Forvirvare Ar  Totalatillgingar E.K. Soliditet Omsdttning Red. Valuta Sektor (ICB) Kod Byra Forvir: Kipeskilling |Ide. imm.tillg. Goodwill Tot. Imm. Tillg. GW/TOT IM/TOT
BOUYGUES 2008 . . . Industrials Inga betydande 0
2007 33428 8205 0 2961300% MEUR Industrials 2000 Mazars & Guérard/E&Y Totalt 873 152 751 " 903 1 0
CASINO GUICHARD 2008 22347 7037 0 2870400% MEUR Consumer Services 5000 Cabinet Didier Kling & Associés/E&Y Totalt™* 178 48,15 126 i 174 1 0
2007 22454 7124 0 2497200% MEUR Consumer Services | 5000 Cabinet Didier Kling & Associés/E&Y Totalt** 312 49,14 82" 131 1 0
GEMALTO 2008 1864 1302 1 168000% MEUR Industrials 2000 PWC Totalt 14 7 9 4 16 1 0
2007 1858 1242 1 162900% MEUR Industrials 2000 PWC Totalt 563 135 315 " 450 1 0
ICADE 2008 6153 1479 0 159900% MEUR Financials 3000 Mazars & Guérard/KPMG Totalt 71 0 0 i 0
2007 5374 1428 0 148200% MEUR Financials 3000 Mazars & Guérard/KPMG Betydande 35 40 3" 43 0 1
IPSEN 2008 1570 368 1 103811% MEUR HelthCare 4000 KPMG/Deloitte Totalt 330117 79750 162723 4 242473 1 0
2007 HelthCare Ofullstandig 0
w L'OREAL 2008 22957 11829 1 1754200% MEUR Consumer Goods 3000 PWC/KPMG Betydande 1150 32 mmuw 614 1 0
o 2007 23200 13622 1 1706300% MEUR Consumer Goods 3000 PWC/KPMG Totalt 619 236 408 r 642 1 0
= LAFARGE 2008 40608 14635 0 1903300% MEUR Industrials 2000 Deloitte/E&Y Totalt 8321 117 6283 4 6400 1 0
G M 2007 Industrials Ofullstandig 0
r
R .o... LEGRAND 2008 6384 2186 0 420200% MEUR Industrials 2000 Deloitte/PWC Totalt 124 24 117 141 1 0
U m 2007 6109 2131 0 412800% MEUR Industrials 2000 Deloitte/PWC Totalt 265 12 .._.mqw 209 1 0
B =1 PPR 2008 27027 10691 0 2020100% MEUR Consumer Services 5000 KPMG/Deloitte Totalt 222 102 11 4 113 0 1
N M 2007 28212 10662 0 1909800% MEUR Consumer Services 5000 KPMG/Deloitte Totalt 3338 98 1346 " 1444 1 0
E M FRANCE-TELECOM 2008 101183 34523 0 52953900% MEUR Telecommunication 6000 Deloitte/E&Y Totalt 272 119 216 i 335 1 0
2007 Telecommunication Ofullstandi . . . 0
(=] g
T [ SCHNEIDER ELECTRIC 2008 24807 11051 0 1831100% MEUR Industrials 2000 Mazars & Guérard/E&Y Betydande 281 97 .._.muw 279 1 0
0 E: o 2007 23268 10314 0 1730900% MEUR Industrials 2000 Mazars & Guérard/E&Y Betydande 4772 1950 2406 ’ 4356 1 0
G ﬂ m. SODEXO 2008 10408 2316 0 1468100% MEUR Consumer Services | 5000 KPMG & PWC Totalt 515 134 435 i 589 1 0
= = (e 2007 9910 2171 0 1361100% MEUR Consumer Services | 5000 KPMG & PWC Totalt 23 5,1 21 f 27 1 0
o m O | UBISOFT ENTERTAIN 2008 . . . . Consumer Goods . Otillracklig redovisning . . . 0
VI_ m ‘W,_ 2007 1050 634 1 92831% MEUR Consumer Goods 3000 KPMG & Audit AMLD Betydande 17252 6000 11 Mmu- 17252 1 0
H = rnm VINCI (EX.SGE) 2008 51792 9026 0 3393030% MEUR Industrials 2000 Deloitte & KPMG Totalt 245,2 5,2 201 f 206 1 0
Ao > 2007 49545 197 0 3042730% MEUR Industrials 2000 Deloitte & KPMG Betydande 5014 100,8 371 f 472 1 0
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Forvirvare Ar  Totalatillgingar TottillgM€ E.K.  Soliditet Oms3ttning Omsjttning M€ Red. Valuta Sektor (ICB) Industrikod Byra Forvirv: Kipeskilling Ide. imm.tillg. Goodwill Tot. Imm. Tillg. GW/Tot Immat. Andel IM...
AMEC PLC 2008 2090 2180 989 47% 2606 2719  MGEP 0il & Gas i 0001 KPMG Betydande 104 3l 69 100 69% 31%
2007 Hm:‘ 2470 893 49% 2356 2458  MGBP 0il & Gas " 0001 KPMG Betydande 13 2 7 8 31% 19%
AMLIN 2008 4118 4295 1216 30% 1028 1072 MGEP Financials i 8000 Deloitte  |Betydande 31 8 28 35 78% 22%
2007 3580 4 866 1052 29% 1088 1135  MGEP Financials f 8000 Deloitte |Betydande 6 4 0 4 0% 100%
ANGLO AMERICAN 2008 49738 35642 21756 44% 26311 18854 MUSD Basic Materials 4 1000 Deloitte |Totalt 371 109 1610 1719 94% 6%
2007 44762 30653 24330 54% 25470 17442  MUSD Basic Materials " 1000 Deloitte |Totalt 164 12 31 63 81% 19%
AUTONOMY CORP 2008 . . . . Technology Deloitte  [Inga farvary . . .
2007 1216404 833 998313 82% 343409 235 TUSD Technology f 5000 Deloitte |Totalt 439007 77672 96 654 174326 35% 45%
BALFOUR BEATTY 2008 4544 4740 865 19% 9486 9895  MGEP Industrials 4 2000 Deloitte |Totalt 333 137 144 281 51% 49%
2007 3 mmm‘ 4566 483 14% 7488 7811  MGEP Industrials " 2000 Deloitte |Totalt 353 59 263 322 82% 18%
BT GROUP 2008 29274 30536 19922 68% 21390 22312 MGBP  Telecommunication i 6000 PWC Totalt 186 43 314 362 37% 13%
w 2007 29 mmm‘ 39898 19648 67% 20704 21596 MGBP  Telecommunication f 6000 PWC Totalt 477 86 314 400 79% 22%
= |CABLE & WIRELESS 2008 5192 5416 2045 39% 3646 3803 MGBP  Telecommunication 4 6000 KPMG Betydande 343 20 341 36l 94% 6%
M 2007 . . . . Telecommunication KPMG  |Otillricklig recdovisning .
r
G z DAILY MAIL & GENER | 2008 2343 2444 -88 -4% 2118 2209  MGEP Consumer Services 5000 Deloitte |Totalt 14 9 7 15 42% 58%
R o 2007 m@mm‘ 3582 549 21% 2312 2411 MGBP Consumer Services r 5000 Deloitte |Totalt 162 100 71 171 41% 59%
U m DIAGEO 2008 18096 18876 3936 22% 12283 12812 MGBP Consumer Goods 4 3000 Deloitte |Totalt 38 8 25 33 76% 24%
B =] 2007 16 _Umw‘ 21786 4175 26% 10643 11102 MGBEP Consumer Goods " 3000 Deloitte |Totalt 535 944 174 1118 16% 34%
N M Ladbrokes PLC 2008 1295 1351 -328 -25% 1172 1223 MGBP Consumer Services I 5000 E&Y Totalt 143 142 5 147 3% 97%
E m 2007 1079 1467 -451 -42% 1235 1288  MGEP Consumer Services r 5000 E&Y Totalt 65 53 14 (i3] 21% 79%
H ) |MELROSE 2008 . . . . Industrials KPMG  |Inga farvarv . . .
T [ 2007 790 272 541 280696 36% 158 195 108 TUSD Industrials " 2000 KPMG  |Totalt 256 817 26315 66 172 92487 72% 28%
0 EI PEARSON 2008 9896 10323 5024 51% 43811 5018 MGBP Consumer Services I 5000 W Totalt 399 247 133 400 38% 62%
G ﬁ 2007 7 Mmm‘ 9912 3874 53% 4162 4341 MGEP Consumer Services r 5000 PWC Totalt 491 215 304 519 59% 41%
F~ B3 [REED ELSEVIER 2008 12 866 13421 981 8% 5334 5564  MGEP Consumer Services 4 5000 Deloitte |Totalt 2131 1579 1279 2858 45% 55%
ﬂ_ m 2007 muum‘ 13291 2976 30% 4584 4782  MGEP Consumer Services " 5000 Deloitte |Totalt 319 262 101 363 28% 72%
VI_ EA |SERCO GROUP 2008 2506 2614 685 27% 314 3258  MGEP Industrials [ 2000 Deloitte |Totalt 359 54 368 422 37% 13%
T w 2007 1740 2366 499 29% 2811 2932 MGEP Industrials r 2000 Deloitte |Totalt 14 0 11 12 97% 3%
A £ 655 59% 1%
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