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Sammanfattning

Examensarbete i foretagsekonomi, Handelshdgskolan vid Goteborgs Universitet,
Externredovisning och Foretagsanalys, Magisteruppsats, HT 2009

Forfattare: Madelene Andersson och Ebba Linse
Handledare: Kristina Jonall och Jan Marton

Titel: IFRS 8- Forandring i segmentrapportering

Bakgrund och problem: IFRS 8, rérelsesegment, ar ett resultat av det samarbetsprojekt som
pagar mellan de tva dominerande normséttarna pa redovisningsomradet, International
Accounting Standards Board (IASB) och Financial Accounting Standards Board (FASB).
IASB offentliggjorde i november ar 2006 IFRS 8 som ersatte IAS 14, segmentrapportering,
for rakenskapsar fran och med 1 januari ar 2009. IFRS 8, har till skillnad fran IAS 14
ledningsperspektiv pa sin segmentrapportering i de finansiella rapporterna, vilket kan bidra
till lagre jamforbarhet mellan féretagen och hogre relevans.

Syfte: Syftet med studien &r att identifiera skillnaderna mellan 1AS 14 och IFRS 8 vad géller
antalet segment, mellan arsredovisningen for ar 2008 och férsta kvartalsrapporten fér ar 2009.
Syftet mer konkret, &r att undersoka om foretagen i studien har férandrat antalet segment samt
om det paverkat jamforbarheten.

Metod: Urvalet for studien &ar de 255 foretag som var listade Stockholmsbérsens listor Large
Cap, Mid Cap och Small Cap den 9e november 2009. Studiens &r en jamforelse pa foretagens
forandring i antal rapporterade segment mellan arsredovisningen ar 2008 och forsta
kvartalsrapporten for ar 2009.

Resultat och slutsatser: Forfattarna kan inte statistiskt sakerhetsstélla att en férandring skett i
antalet segment. Darfor kan forfattarna inte heller uttala sig om jamforbarheten har paverkats
till foljd av inférandet av IFRS 8.

Forslag till fortsatt forskning: Ett forslag till fortsatt forskning ar att analysera om
segmentupplysningarna har forandrats efter inforandet av IFRS 8. En studie lik forfattarnas
kan goras enbart pa arsredovisningarna mellan ar 2008 och ar 2009. Vidare kan en studie
baseras pa om segmentinformationen for geografiskt omraden har forandrats efter inforandet
av IFRS 8.
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1 Introduktion

| introduktionen redogdrs for studiens bakgrund. Introduktionen fOljs av en
problemdiskussion och problemformulering som mynnar ut i studiens syfte.

1.1 Bakgrund

I november ar 2006 offentliggjorde International Accounting Standards Board (IASB) IFRS
8, rorelsesegment. Standarden ersatte IAS 14, segmentrapportering, for rakenskapsar fran och
med 1 januari ar 2009 (EU-kommissionen, 2007).

Marknadssegmentering kan ske genom att foretag gor en indelning efter exempelvis
geografiskt lage, storlek och bransch (Holmstrém, 2005). Enligt Rapparport & Lerner (1972)
ska rapportering av segment bidra till ett battre beslutfattande néar det galler foretagets
komponenter, vilka kan skilja sig at gallande tillvaxt, lonsamhet och risk.
Segmentrapportering kan hjalpa anvandarna att fa battre forstaelse for foretagets
prestationsformaga, da segmentinformation kan bidra till att foretagets framtida kassaflode
tydligare forutses (EU-kommissionen, 2007). Holmstrom (2005) menar att den vanligaste
uppdelningen av segment ar som namnt ovan att géra en indelning pa bransch eller typ av
verksamhet och geografiskt omrade, men Nobes & Parker (2000) poéngterar att vad som ar
ett segment kan variera stort mellan foretag. Dessutom kan foretag ha svart att identifiera
segment, da foretag inte vill riskera att lamna ut for mycket information till intressenterna.

Segment definieras i IAS 14 som en rorelsegren eller geografiskt omrade. En rérelsegren
avsag en del av ett foretag som kunde besta av en enskild produkt eller en tjanst. Produkterna
och tjansterna behtvde inte vara identiska utan kunde vara likartade produkter och tjanster
som var utsatta for risker och mojligheter. (IAS 14, p 9, 2008) Till skillnad fran IAS 14, dar
risker och mojligheter var i fokus, utgar IFRS 8 fran den information som hogste
verkstallande beslutsfattare far inom foretaget (IFRS 8 p.5b, p. 25, 2009).

IFRS 8 bygger pa den amerikanska standarden SFAS 131, ~Disclosures about Segments of an
Enterprise and Related Information”, och ar ett resultat av det samarbetsprojekt som pagar
mellan de tva dominerande normséttarna pa redovisningsomradet, International Accounting
Standards Board (IASB) och Financial Accounting Standards Board (FASB).
Ledningsperspektivet, som dar centralt i IFRS 8 liksom i SFAS 131, syftar till att gora
segmentrapporteringen mer relevant for anvandarna (Alexander & Archer, 2008). Bade IAS
14 och IFRS 8 ar upplysningsstandarder. IFRS 8 géller for foretag vars aktier eller skuldebrev
ar foremal for allman handel. Den géller ocksa for foretag som har ingivit eller &r i fard med
att inge sina finansiella rapporter till en tillsynsmyndighet i syfte att emittera vardepapper pa
en offentlig marknad (IAS 14 p. 3, 2008, IFRS 8 p. 2, 2009).

For att investerarna skall kunna anvénda sig av informationen i de finansiella rapporterna
behdver informationen ha en viss grad av tillforlitlighet och relevans. Samtidigt &r det viktigt
att likartade redovisningsprinciper anvands sa att anvandare kan gora jamforelser mellan
foretag (Forestallningsramen p. 39, 43). Enligt den nya standarden IFRS 8 behdver inte
samma redovisningsprinciper anvéandas i koncernredovisning och segmentredovisning. Da
segmentinformationen bygger pa den interna rapporteringen, kan jamforbarheten mellan
foretag och i foretag 6ver tid forsamras (IASB, 2008)




1.2 Problemdiskussion

Fore inforandet av IFRS 8 genomférde EU-kommissionen en undersokning om IFRS 8
effekter. Undersokningen ar gjord pa 207 respondenter, bestaende av bland annat investerare,
revisionsbyrder och foretag. Studien visade bland annat att en del investerare tror att
jamforbarheten mellan foretag kan komma att minska. Manga respondenter tror dock att
segmentinformationen blir mer relevant och anvandbar efter inférandet av IFRS 8.

Janzon & Larsolle (2007) skriver att IFRS 8 ger mojlighet for intressenter att se pa foretaget
genom ledningens dgon, dock ur ett konkurrensperspektiv kan den interna informationen vara
kanslig att ge ut externt. Foretags intressenter ar inte bara de som tillskjutigt kapital utan kan
ocksa vara konkurrenter. Att lyckas skapa en balans mellan intressenternas krav likval
foretagets behov av intressenternas bidrag &r nagot som ledningen maste uppmarksamma
(Holmstréom, 2005). Ledningsperspektivet i segmentredovisningen kan leda till att antalet
redovisade segment kan komma att 6ka (PWC, 2008).

Thomasson et. al (2005) menar att den externa redovisningen &r relativt begrdnsad med
information jamfoért med den interna redovisningen. Den begransade mangden av information
kan bero pa att foretag inte vill visa en detaljerad information till konkurrenter.
Ledningsperspektivet kan bidra till att verkligheten i foretaget avspeglas béttre, da intressenter
kommer att fa& samma information som ledningen utgar ifran. Pa sa satt far investerarna en
mer relevant information om varje segments ekonomiska situation och kan fa en battre grund
for investeringsbeslut (IASB, 2008).

Det inte sakert att det kommer att bli en férandring i foretags segmentrapportering, eftersom
de risker och mojligheter som skulle identifierades i IAS 14, bestdmde hur segmenten skulle
organiseras och ledas. Det byggde pd intern information som darfor paverkade
rapporteringens upprattande. En uppdelning i priméra och sekundéra segment som gjordes i
IAS 14 anvandes inte av alla foretag som beslutsunderlag, utan fanns dar for att standarden
kravde det. Pa sa satt blev det en extra kostnad for foretag att ta fram denna
segmentinformation. Med inférandet av IFRS 8 kommer troligtvis kostnaderna minskas, i och
med att segmentinformationen Overensstimmer med den som tas fram internt. (EU
kommissionen, 2007).

Overgangen till IFRS 8 kan dra ut pa tiden i foretag. Att infora en ny standard i ett foretag
sker inte automatiskt utan kan vara en process. Institutionella teorier talar for olika satt att
uppna forandring i organisationer. Vidare beskriver den skandinavisk institutionell teori att
forandring i organisationer inte alltid ar enkelt att genomféra. Ett problem som férklara varfor
inte organisationer forandras &r att alla inom organisationen maste vara aktiva i forandringen
(Eriksson-Zetterquist et al, 2006).

Det rader en osakerhet angaende om IFRS 8 kommer att leda till fler, farre eller oférandrat
antal rapporterade segment i de finansiella rapporterna (EU-kommissionens, 2007). EU-
kommissionens undersdkning visar att vissa respondenter tror att antalet segment kommer att
oka. Studier i USA visar pa att antalet rapporterade segment har ¢kat nagot, men att det ar en
langsam process att anpassa sig till den nya standarden (EU-kommissionen, 2007).




1.3 Problemformulering
Har antalet segment foréndrats i rapportering sedan inforandet av standarden IFRS 8?
1.4 Syfte

Syftet med studien &r att identifiera skillnaderna mellan IAS 14 och IFRS 8 vad géller antalet
segment, mellan arsredovisningen for ar 2008 och forsta kvartalsrapporten for ar 2009. Syftet
mer konkret, ar att undersdka om foretagen i studien har férandrat antalet segment samt om
det paverkat jamforbarheten.




1.5 Fortsatt disposition

Kapitel 2

IAS 14 och IFRS 8

Kapitel 3
Referensram

Kapitel 4
Metod

Kapitel 5

For att fa en Okad forstaelse for vad ett segment var i IAS 14 och &r i IFRS 8
presenteras standardernas olika segmentdefinitioner. Kapitlet beskriver vad
forfattarna anser ar de vésentliga skillnaderna mellan IAS 14 och IFRS 8.

| referensramen redogérs for segmentrapporteringens historia, anvandarnas
behov och foretagens perspektiv pa segmentrapporteringen samt behovet av
upplysningar. Dérefter redogoérs for utvecklingen av IFRS 8, vad institutionell
teori &r och sist beskrivs effekterna av SFAS 131.

| metoden redogors for studiens urval, tillvagagangssattet for datainsamlingen
och bortfall for studien. Dérefter presenteras hypoteserna och de statistiska test
som kommer att anvandas i analysen. Kapitlet avslutas med en Kkritisk
metoddiskussion.

Empiri & Analys

Kapitel 6
Resultat

| empiri och analys inleds kapitlet med att redogtra och analysera studiens
deskriptiva statistik. Den deskriptiva statistiken avslutas med en kort
sammanfattning. Kapitlet avslutas med en analys av det deskriptiva materialet
kopplat till referensramen och hypotesprévningarna for studien.

Kapitlet redogor for de vasentligaste slutsatser forfattarna har fatt fram utifran
analysen. Vidare foljer forslag till fortsatt forskning.




2 1AS 14 och IFRS 8

Kapitlet ska bidra till en storre forstaelse for skillnaderna mellan 1AS 14 och IFRS 8.
Forfattarna har valt att endast ta upp de skillnader som enligt dem &ar de vasentligaste
forandringarna som skett i segmentrapporteringen. For att fa en 6kad forstaelse for vad ett
segment kan vara i IAS 14 och &ar i IFRS 8 presenteras standardernas olika
segmentdefinitioner.

De huvudsakliga skillnaderna mellan 1AS 14 och IFRS 8
2.1 Syfte

IAS 14 ersattes av IFRS 8 for ar som borjar den 1 januari ar 2009 (IAS 14, s.269, 2008). Det
grundlaggande syftet med IAS 14 och IFRS 8 é&r att underldtta for anvandarna av de
finansiella rapporterna att gora bedémningar av foretagets verksamhet (IAS 14, s. 271, 2008
& IFRS 8, p.1, 2009). IAS 14 syftade till att ta fram principer for hur segmentinformationen
skulle kunna hjalpa anvandarna av de finansiella rapporterna att battre forsta hur foretaget
paverkats historiskt, att battre forsta de risker och mojligheter som foretaget méter samt kunna
gora bedémningar for foretaget som helhet (1AS 14, s 271, 2008). IFRS 8 syftar till att hjalpa
anvéandarna av de finansiella rapporterna att forsta foretagets verksamhet och den ekonomiska
miljo det befinner sig i och saledes kunna bedoma vilka de finansiella effekterna kan bli
(IFRS 8, p.1, 2009).

2.2 Tillampningsomrade

IFRS 8 tillampas pa finansiella rapporter for foretag som har egetkapitalinstrument eller
skuldebrev utgivna for allméan handel, eller som har lamnat eller inom kort kommer att lamna
sina finansiella rapporter till en tillsynsmyndighet for emittering av vérdepapper (IFRS 8, p. 2,
2009). IAS 14 tillampades pa finansiella rapporter for foretag som har eller ar i fard att
emittera aktier eller skuldebrev for allmén handel (IAS 14, p. 3, 2009).

2.3 Definition av ett segment

I IAS 14 definierades ett segment efter rorelsegren eller geografiska omrade. Segmenten
delades upp i priméra eller sekundara segment, utifran om det var rorelsegrenarna eller de
geografiska omradena som utgjorde de storsta riskerna och méjligheterna. (1AS 14, p.9, 2008)
Om ett foretag paverkades mest av skillnader i rérelsegrenars risker och méjligheter utgjorde
rorelsegrenarna de primara segmenten och geografiska omraden saledes de sekundara
segmenten (IAS 14, p.26, 2008). | IFRS 8 definieras ett segment som ett rorelsesegment nar
dess rorelseresultat granskas av den hogste verkstallande beslutsfattaren (IFRS 8, p.5b, 2009).
Hogste verkstallande beslutsfattare dr en chef eller en funktion i fOretaget, som granskar
segmentens resultat och fordelar resurser till segmenten (IFRS 8, p.7, 2009).

IAS 14s definition av ett segment ar foljande:

”... En rorelsegren dr en redovisningsmdssigt identifierbar del av ett foretag vilken
tillhandahaller en enskild produkt eller tjanst eller en grupp av likartade produkter eller

tjanster och som ar utsatt for risker och mojligheter som skiljer sig fran vad som galler for
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andra rorelsegrenar. Faktorer som skall beaktas nar man tar stéllning till om produkter eller
tjanster ar likartade innefattar:

a) Karaktaren for produkten eller tjansten.

b) Karaktaren pa produktionsprocessen.

¢) Vilka kundkategorier som anvander produkten eller tjansten.

d) Hur produkten distribueras eller tjansterna utfors.

e) | vilken utstrackning verksamheten, i tillampliga fall, paverkas av regleringar, galler

exempelvis banker, forsakringsforetag och offentliga verksamheter.

Ett geografiskt omrade &r en redovisningsmassigt identifierbar del av ett foretag, som
tillhandahaller produkter eller tjanster inom en ekonomisk miljo som ar utsatt for risker och
majligheter som skiljer sig fran vad som galler fér andra ekonomiska miljoer. Faktorer som
ska beaktas nar man faststaller vad som ar ett geografiskt omrade innefattar:

a) Hur likartade de ekonomiska och politiska férhallandena ar.

b) Graden av samverkan mellan verksamheter i olika geografiska omraden.

c) Narheten mellan verksamheter som bedrivs pa olika platser.

d) Sarskilda risker som ar forknippade med verksamheten i ett visst omrade.

e) Valutaregleringar.

f) Valutarisker.
Ett segment for vilket information ska lamnas &r en rorelsegren eller geografiskt omrade som
identifieras med utgangspunkt fran ovanstdaende definitioner.” (I1AS 14, p.9, s. 272-273, 2008)

IFRS 8s definition av ett rérelsesegment ar féljande:

"Ett rorelsesegment dr en del av ett foretag

a. Som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan fa intakter och adra sig kostnader
(inklusive intékter och kostnader i samband med transaktioner med andra delar av
samma foretag),

b. Vars rorelseresultat regelbundet granskas av foretagets hogste verkstallande
beslutsfattare som underlag for beslut om fordelning av resurser till segmentet och
bedémning av dess resultat, och

c. Om vilket det finns fristaende finansiell information.

Ett rorelsesegment kan bedriva affarsverksamhet som annu inte gett nagra inkomster,
exempelvis kan en uppstartsverksamhet vara ett rorelsesegment innan den borjar ge
intikter.” (IFRS 8, p.5, 5.166, 2009)

2.4 Redovisningsprinciper

I IAS 14 skulle segmentinformationen vara utformad enligt samma redovisningsprinciper som
anvandes av foretaget i de finansiella rapporterna (IAS 14, p.44, 2008). Orsaken till att samma
redovisningsprinciper krévdes, ar att segmentinformationen ar till for att anvandarna av de
finansiella rapporterna ska kunna gora battre bedémningar av hela foretaget (1AS 14, p.45,
2008). IFRS 8 utgar fran att de finansiella rapporterna ska hjélpa anvandarna att bedéma
karaktéren och de finansiella effekterna av foretagets verksamhet (IFRS 8, p. 20, 2009). Den
information som rapporteras for ett segment ska motsvara den information som den hogste
verkstéllande beslutsfattaren far (IFRS 8, p. 25, 2009).

Intékter, kostnader, resultat, tillgangar och skulder hanforliga till ett segment definierar IAS
14 i standarden punkt 16-25. En motsvarande definition saknas i IFRS 8, istallet ska resultat,




tillgangar och skulder som brukar rapporteras till hogste verkstallande beslutsfattare anges i
de finansiella rapporterna (IFRS 8, p 23-24, 2009).

2.5 Upplysningar

Nytt i och med inférandet av den nya standarden ar att IFRS 8 kraver att viss information om
segment ska lamnas for hela foretaget &ven om foretaget bara har ett segment dar information
ska lamnas. Sadan information ar upplysningar om varje produkt och tjanst, geografiskt
omrade och stérre kunderna. De storsta kunderna ar de som utgér mer &n tio procent av de
totala intakterna (IFRS 8, p31-34, 2009).

2.6 Delarsrapportering

IFRS 8 har medfért forandringar i standarden IAS 34, som é&r en standard om
delarsrapportering. IFRS 8 har medfort att en 6kad mangd segment information ska lamnas i
delarsrapporterna. 1 IAS 34 behdvde endast information lamnas om nettoomséattning och
rorelseresultat ~ for  geografiskt omrade eller rorelsegren  beroende pa vilken
redovisningsprincip som anvandes (IAS 34, p.16g, 2008). Efter inférandet av IFRS 8 kraver
IAS 34 att information lamnas bland annat om intakter fran externa kunder, intékter fran
andra segment och om &ndringar gjorts i segmentindelningen sedan senaste réakenskaps slut
(IAS 34, p.16g, 2009).




3 Referensram

I referensramen redogors forst for segmentrapportering och dess historia, darefter beskrivs
anvandarnas och foretagens perspektiv pa segmentrapporteringen och dess upplysningar.
Dérefter redogors for utvecklingen av IFRS 8 och skillnaderna mellan risk and rewards
approach och management approach perspektiven. Vidare beskrivs vad institutionell teori ar
och sist beskrivs effekterna av den amerikanska standarden SFS 131.

3.1 Segmentrapportering

Segmentrapportering handlar om att bryta ner foretaget i olika delar. Vad som karaktériseras
som ett segment kan variera stort i olika foretag. Den vanligaste uppdelning ar pa bransch och
geografiskt omrade (Nobes & Parker, 2000). Enligt Haller et al (2003) blev
segmentrapporteringen en central frdga pd 1960-talet i takt med att allt fler foretag blev
globalt verksamma. Enligt Epstein & Jermakowicz (2008) borjade foretagens verksamheter
vid den héar tiden uppdelas i olika affarsgrenar. Resultatet fran rorelsens olika delar blev
darfor svart att utlasa i de finansiella rapporterna nar ingen segmentrapportering existerade.
Foretagens 6kade etablering runt om i varlden och dess allt mer komplexa struktur gjorde att
intresset for segmentrapportering bland de nationella normséttarna véxte. Nar FASB
grundades i USA ar 1973 var segmentrapportering hogt upp pa agendan. Enligt Alexander &
Archer (2008) var FASB de forsta normséttarna att ge ut en standard om segmentrapportering.
Fem ar efter att FASB gav ut sin segmentstandard gav IASB ut sin forsta standard om
segmentrapportering.

I 1AS 14 skulle endast segment med extern forsaljning rapporteras. Foretag behdvde endast
lamna information om ett segment da mer an hélften av segmentets intakter kom fran externa
kunder. I IFRS 8 ska varje segment redovisa sin del av totala intakter och alla rorelsesegment
ska tydliggoras (Edlund & Kyro, 2007).

3.1.1 Anvandarnas perspektiv

Interna och externa anvandare har tillgang till olika information. De externa anvandarna maste
forlita sig pa att informationen i de finansiella rapporterna ar tillforlitlig. De finansiella
rapporterna ar den information som de externa anvandarna anvander sig av vid beddmning
om foretagets prestation, och ska darfor formedla en neutral och objektiv bild av verkligheten
i foretag. Om anvandarna inte far ratt information ar det majligt att felaktiga beslut tas
(Falkman, 2000). IASB anser att de viktigaste anvandarna &r investerare. Investerare har ett
behov av information om den risk som en investering innebdr och vilken avkastning den kan
tankas ge. Dessutom behdver de underlag for beslut om att kopa, salja eller behalla aktier.
Andra anvandare kan vara anstéllda, leverantorer, kreditgivare, kunder, statliga myndigheter
och andra anvéndare i samhallet (Forestallningsramen, p. 9-10, 2009). Investerare bestammer
om de ska kopa eller sdlja sina andelar i foretaget genom att koppla foretagets uppskattade
varde till marknadspriset (Allee et al. 2008). Genom att dela upp organisationen i segment kan
varje segments vinst-, tillvaxt-, och riskpotential tas fram och darmed underlatta
uppskattningen av foretagets framtida kassaflode (EU-kommissionen 2007). Piotroski (2002)
har genomfort en studie om en 6kad segmentrapportering ar vardefull for investerares analys
om framtida ekonomiska fordelar. Undersokningen visade att en utdkad segmentinformation i
de finansiella rapporterna &r vérdefullt for investerare, eftersom de bidrar till en 6kad
precision i investerares prognoser.




3.1.2 Foretagets perspektiv

Aven om segmentrapportering i de finansiella rapporterna ger anvandare en 6kad forstaelse
for foretagets verksamhet, kan foretag visa ovilja att lamna ut segmentinformation (Nobes &
Parker, 2006). Calantone & Montoya-Weiss (1999) menar att produkt- och marknadsval som
rapporteras i segmentinformationen kan vara kanslig att ge ut i de finansiella rapporterna for
konkurrensutsatta foretag. Vidare menar Verrecchias (1990) att branscher som har mindre
konkurrens lamnar mer upplysningar &n foretag som &r konkurrensutsatta. Aven en
undersokning genomford av Leuz (1999) visar att foretag &r bendgna att lamna ut mer
segmentinformation om risken att fa konkurrensnackdelar & mindre. Dock menar Hayes &
Lundholm (1996) att foretag i &ven icke konkurrensutsatta branscher har incitament att
undvika att lamna upplysningar, da de vill skydda sina konkurrensférdelar.

3.2 Informationsasymmetrin

Forhallandet mellan foretagsledningen och foretagets intressenter &r ett kant problem inom
agentteorin. Agentteorin beskriver forhallandet mellan dgare (principal) och ledning (agent).
Teorin handlar om att principalen kontrollerar att agenten agerar utefter den information som
principalen efterfragar (Falkman, 2000). Ledningen har fritt utrymme for atgarder, och
aktiedgaren dvervakar ledningens frihet med hjalp av de finansiella rapporterna. Agentteorin
beskriver att det finns en inbyggd konflikt mellan investerare och foretagsledning.
Foretagsledningen kan ha ett incitament att inte alltid agera utifran investerarnas basta, vilket
grundar sig i att individer vill maximera sin egen nytta (Jensen & Meckling, 1976).

3.2.1 Upplysningar

Ett satt att 16sa konflikten mellan foretagsledningen och foretagets intressenter ar att foretaget
formedlar den information investerare vill ha, vilket kan ske genom upplysningar i de
finansiella rapporterna (Whittington, 2008). Enligt Jiraporn et al. (2006) tar ledningen i storre
utstrackning beslut som gynnar dem sjalva nar de inte har ett sa stort ansvar gentemot
investerarna. Agerandet kan leda till att foretagets resultat sjunker och darmed aktievardet.
Upplysningar i de finansiella rapporterna ar darfor ett satt for ledningen att ta storre ansvar
gentemot investerarna. Vidare beskriver Diamond & Verrecchia (1991) att
informationsasymmetrin kan minska om kvaliteten i upplysningarna kar. Detta kan leda till
en lagre informationsasymmetri och att investerare lattare kan koppla ihop ledningsbeslut
med foretagets resultat. Dock kraver agentteorin att nar kvaliteten pa upplysningarna sjunker
finns storre mojlighet for foretagsledningen att agera utifran sina egna incitament (Hope &
Thomas, 2008). Att foretagsledningen agerar utifran att maximera den egna nyttan inkluderar
“empire building” som innebdr minskat rorelseresultat och virde pa foretaget. Foretag har
mojlighet att agera sa har nar kvaliteten pa upplysningarna sjunker, eftersom det da &r svarare
for investerare att koppla ledningens beslut till foretagets resultat (Hope & Thomas, 2008).




3.3 Utvecklandet av IFRS 8

The Norwalk
Agreement

Figur 1: Framtagandet av IFRS 8 (Egen)

For att uppnd enhetliga redovisningsregler i varlden samarbetar de tva stora normsattarna
IASB och FASB for att konvergera regelverken (IASB, 2006b). Representanter for
normgivningsorganen traffades den 18 september ar 2002 i Norwalk, USA.
Samarbetsprojektet kallas darfor for The Norwalk Agreement. The Norwalk Agreement
innebdr att utvecklandet av harmoniserande redovisningsregler ska vara av hog kvalitet med
giltighet bade nationellt och internationellt. Overenskommelsen innebér mer specifikt att de
bada normsattarna skall arbeta for att existerande redovisningsstandarder ska bli mer
overensstammande, samt att koordinera sitt arbete sa att harmonisering bibehalls (FASB,
2002).

Ar 2006 offentliggjorde IASB och FASB ett Memorandum of Understanding (MoU), som
betydde att vissa delmal skulle nds fore ar 2008. Malen gallde bade de kortsiktiga
konvergensprojekten samt de langre samarbetsprojekten som upprattades. Ett av malen i
konvergensprojekten har varit att konvergera IFRS med US GAAP genom utgivandet av
IFRS 8 (IASB, 2006a). IFRS 8 bygger pa FASBs standard SFAS 131, Disclosures about
Segments of an Enterprise and Related Information, standarden gavs ut ar 1997 och ersatte da
av den tidigare standarden SFAS 14 (IASB, 2006b).

IASB trodde ar 2006 att ledningsperspektivet i IFRS 8 skulle komma att forbattra den
finansiella rapporteringen. Anvandarna kommer fa samma information som ledningen, da
informationen i de finansiella rapporterna ska 6verensstimma med den som tas fram internt.
IASB trodde innan inférandet av IFRS 8 att standarden skulle leda till en lagre kostnad for
framtagandet och 0ka aktualiteten i de finansiella rapporterna (IASB, 2006b).
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3.4 Fran Risk and reward approach till Management approach

Problemet som normsattare har statt infor ar att det inte finns nagra enhetliga
redovisningsregler i varlden (Emmanuel & Garrod, 2002). Forutom att det saknas
gemensamma redovisningsregler for foretag, sa skiljer olika foretags strategier och beteende
sig at. Det har paverkar hur den interna rapporteringen utformas i foretagen. Utifran relevans
och jamforbarhet ansag FASB saledes att information kopplad till foretags egna
ledningsstrukturer skulle leda till mer anvandbar information for anvandarna av de finansiella
rapporterna (Emmanuel & Garrod, 2002).

IFRS 8 utgar fran ett ledningsperspektiv, vilket kallas for management approach, som handlar
om att segmentrapporteringen ska baseras pa den interna rapporteringen (Janzon & Larsolle,
2007). Uttrycket management approach kommer fran FASBs standarden SFAS 131 och
handlar om att upplysningar ska lamnas om varje segment baserat pa ledningsperspektiv.
IFRS 8 skiljer sig fran 1AS 14 som fokuserade pa ekonomiska risker och majligheter, vilket
kallades for risk and rewards approach (Edlund & Kyrd, 2007). Segmentrapporteringen enligt
IAS 14 skulle vara uppréttad enligt samma redovisningsprinciper som koncernredovisningen.
Dessa krav finns inte i IFRS 8. Den nya standarden kraver inte att IFRS redovisningsprinciper
efterfoljs, istallet bygger informationen i de finansiella rapporterna pa de principer som den
interna rapporteringen ar uppréttad efter. (Edlund & Kyrg, 2009).

3.4.1 Jamforbarhet och relevans

De kvalitativa egenskaperna som finns i IFRS forestallningsram ar till for att gbra de
finansiella rapporterna anvandbara for anvandarna. De fyra kvalitativa egenskaperna ar
tillforlitlighet, relevans, begriplighet och jamférbarhet (Forestallningsramen, p.24, 2009).
Relevans beskrivs i forestallningsramen som att anvandarna far relevant information om
informationen &r aktuell och underlattar for bedémningar om intraffade och framtida
handelser. (Forestallningsramen, p.26, 2009). IFRS 8 som utgar fran den interna
rapporteringen fokuserar i hogre grad pa relevans an jamforbarhet i segmentrapporteringen
(Alexander & Archer, 2008). Vidare beskrivs jamforbarhet i forestéliningsramen som att
anvandare med hjélp av de finansiella rapporterna ska kunna gora jamforelser éver tid inom
ett foretag och mellan olika foretag. For att gora det mdojligt for anvandarna att gora
jamforelser krévs att varderingsprinciper likval presentationstekniker dverrensstdammer inom
ett foretag dver tid och mellan olika foretag (Forestallningsramen, p.39, 2009). Enligt Smith
(2006) ar kriterier for att redovisningsinformation ska vara relevant att informationen ar
aktuell och begriplig. Med aktualitet menas att informationen inte bor redovisas allt for lang
tid efter det att den intraffade handelsen skedde.

Ett management approach bygger pa att anvandarna far mer relevant informationen om
segmentinformationen utgar fran den interna rapporteringen. IFRS 8 forvantas dessutom
underlatta jamforbarheten Gver tid inom ett foretag, men forsamra jamforbarheten mellan
foretag (Alexander & Archer, 2008).

3.5 Organisationers beteende i en forandringsprocess
Elbannan & McKinley (2005) beskriver att organisationers beteende &r ett omdiskuterat &mne

inom institutionell teori, darfor finns flera studier har gjorts i amnet. Att se en organisation
som en institution betyder att foretagets beteende styrs av sin kultur, vilket kommer till
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uttryck i organisationens rutiner. Enligt Scott & Meyer (1994) fick institutionell teori i slutet
av 1970-talet och i borjan pa 1980-talet allt mer utrymme inom organisationsteori. Teorin
utvecklades som en reaktion mot det datida synsattet att organisationer var rationella i sitt
agerande. Enligt Eriksson-Zetterquist et al. (2006) kan institutionell teori delas in i olika
undergrupper, varav en ar den skandinaviska institutionella teorin.

Enligt Brunsson & Olsen (1993) menar den skandinaviska institutionella teorin, att
organisationers form och beteende paverkar hur snabbt de kan forandras av reformer,
genomforda av organisationsledare eller av patryckningsgrupper som star utanfor foretaget.
Brunsson & Olsen (1993) menar vidare att férandring i en organisation inte ar sa rationell
som tidigare organisationsteorier hévdat. En stabil och utvecklad organisation med fasta
rutiner dr svara att forandra. Brunsson & Olsen (1993) menar vidare att rutiner kan skapa
troghet i organisationer och innebéra svarigheter att genomfara forandringar. Det kan leda till
att reformer inte alltid leder till nagra konkreta forandringar i organisationer (Eriksson-
Zetterquist et al, 2006). Det betyder inte att organisationer inte fordndras. Brunsson & Olsen
(1993) menar att sma forandringar standigt sker i organisationer, men att storre forandringar
kan vara svara att genomfora om forandringsarbetet inte stimmer Gverens med den identitet
som organisationen har.

For att en forandring skall vara mojlig kravs ett engagemang fran fdretagsledningen
(Brunsson & Olsen, 1993). Dessutom krdvs att alla inom organisationen &r aktiva i
forandringsarbetet (Eriksson-Zetterquist et al, 2006). Brunsson & Olsen (1993) menar vidare
att det kan vara svart att forandra organisationscheman, men det kan vara annu svarare att
forandra individers beteenden. De som ska forandras kan gora motstand mot férandringen om
de inte ar Overens med reformatéren om att en forandring ar gynnsam for foretaget. En
forklaring till foretags motstand kan vara deras kunskaper om hur foretag kan komma att
paverkas av forandringen i praktiken (Brunsson & Olsen, 1993). Enligt Czarniawska & Sevon
(1996) uppmérksammar den skandinavisk institutionell teorin att en orsak till att
organisationer anda forandras ar att de imiterar varandra. Organisationer kan spara tid och
minska kostnaderna genom att imiterar varandra och dessutom kan foretag pa sa satt lara sig
av varandras lardomar.

3.6 Effekter av SFAS 131

Inférandet av SFAS 131 skapade en debatt i USA om vilka férandringar den nya standarden
skulle innebdra. Foresprakare av SFAS 131 ansag att standarden skulle leda till mer
segmentinformation och Okad relevans. Kritiker ansag att SFAS 131 skulle leda till en
minskad tillforlitlighet och jamforbarhet. Kritik har ocksa framforts bland annat angaende att
standarden inte foljer Generally Accepted Accounting Principles (GAAP) och att ledningen
har incitament att manipulera segmentredovisningen, da de vill paverka resultatet (Berger &
Hann, 2003)

Herrmann & Thomas (2000) har i sin studie undersokt 100 av de 250 stérsta amerikanska
foretagens arsredovisningar, listade pa Fortune 500, mellan aren introduktionsaret och aret
dessforinnan. Studien visar att mer an tva tredjedelar av foretagen har andrat sin
segmentdefinition efter inforandet av SFAS 131. Herrmann & Thomas (2000) menar saledes
att SFAS 131 tydligare an SFAS 14 speglar foretagsledningens syn pa foretaget. Berger &
Hann (2003) kunde i sin studie av 2999 amerikanska foretag visa att tillforlitligheten i
analytikers prognoser forbattrats efter inférandet av SFAS 131. De anser saledes att den nya
standarden verkar ha lett till att information som forut inte rapporterades nu finns tillganglig i

12




de finansiella rapporterna. Fore det att SFAS 131 infordes riktades kritik mot att
foretagsledningens egna beddémningar skulle 6ka. Enligt Street et al (2000) riktades kritik mot
att standarden skulle leda till att féretag omorganiserade sin verksamhet for att begransa
segmentinformationen i de finansiella rapporterna. Deras studie genomférd pa 480 féretag
listade pa Global 1000, tyder dock pa att det endast var fa foretag som omorganiserade sin
verksamhet for att begransa segmentinformationen.

Herrmann & Thomas (2000), Berger & Hann (2003) och Street et al (2000) har utifran sina
studier kunnat konstatera att antalet segment har okat efter inforandet av SFAS 131 och att
mangden segmentinformation ocksa har blivit storre. Street et al (2000) menade ett en
markant 6kning av segmentinformationen har skett som foljd av inférandet av den nya
standarden. | Herrmann & Thomas (2000) studie rapporterade tio procent av foretagen for
forsta gdngen om segment och i Berger & Hann (2003) ar motsvarande siffra tjugotre procent.
Dock var det en stor del av foretagen som inte &ndrade antalet redovisade segment. Enligt
Herrmann & Thomas (2000) rapporterade 42 procent av foretagen ett oférandrat antal
segment.

Ettredge et.al (2006) har genomfort en studie om segmentupplysningarna forbattrades med
SFAS 131. Studien baseras pa 6ver 4000 amerikanska foretag 6ver en tidsperiod fran ar 1994
till ar 2000. Studien gjordes genom att jamfora segmentrapporteringen fore inférandet av
SFAS 131, aren 1994 till 1996 med segmentrapporteringen efter inférandet av SFAS 131,
aren 1998 till 2000. Ettredge et. al (2006) kunde i studien visa att flera storre foretag, som
redan rapporterade flera segment fore inférandet av SFAS 131, inte Okade antalet
rapporterade segment och att foretag som endast rapporterade ett segment fore inforandet av
SFAS 131 forandrade antalet redovisade segment i storre utstrackning.

Street et al (2000) och Herrmann & Thomas (2000) studier visar att jamforbarheten mellan
foretag har minskat till foljd av ledningsperspektivet. Hur foretag valjer att rapportera sina
intakter och kostnader i segmentrapporteringen ar foretagsspecifikt och saledes blir det
svarare att jamfora foretag med varandra.

13




4 Metod

| kapitlet redogors for genomférandet av studien. Kapitlet borjar med en definition av
studiens urval och tillvidgagangssattet for datainsamlingen, samt bortfall for studien. Darefter
presenteras hypoteserna och de statistiska test som kommer att anvandas i analysen, som f6ljs
av en bild som illustrerar de statistiska test som anvants. Vidare presenteras studiens
undersokningsmall och slutligen foljer en kritisk metoddiskussion.

4.1 Metodval

Enligt Holme & Solvang (1997) ar skillnaden mellan kvalitativ och kvantitativ metod att en
kvalitativ metod grundar sig pa forskarens uppfattning och tolkning, medan kvantitativ metod
omvandlar information till siffror och méangder. Det finns flera olika former av metoder for att
bearbeta insamlad data. Forfattarna valde en kvantitativ metod for att uppna studiens syfte.
Forfattarna valde att genomfora en kvantitativ studie for att na upp till studiens syfte.

4.2 Urval

En population &r enligt Holme & Solvang (1997) summan av alla enheter som forfattarna far
data ifran. En population definieras genom att identifiera vilka individer som ska undersdkas.
Individer behdver inte noédvéandigtvis vara personer utan kan vara en mangd olika
observationer. (Korner & Wahlgren, 2002) Observationerna i studien ar fran foretag pa
Stockholmsbdrsen listor Large Cap, Mid Cap och Small Cap, vilka utgor urvalet. Urvalet har
darefter grupperats efter de nio branscher som identifieras pa Stockholmsbdrsen. De nio
branscherna ar dagligvaror, energi, finans, héalsovard, industri, IT, material, séllankpsvaror
och teleoperatorer. Forfattarna har valt urvalet efter tidsram och trovérdighet. Med tidsram
menas att studien genomforts under en tioveckors period, darfor var Stockholmsborsen ett
rimligt urval. Forfattarna menar att urvalets storlek ger en trovérdig studie. Uppdelningen i
listor och branscher ar gjord for att identifiera skillnader mellan olika stora foretag och om
nagon bransch utmarker sig.

4.3 Datainsamling

Enligt Holme & Solvang (1997) kan en kalla vara primér eller sekundér. En sekundarkélla &r
en andrahandskalla som ar publicerad och utgiven. Forfattarnas studie bygger pa
sekundarkallor da studien bestar av datainsamling som bygger pa arsredovisningar och
kvartalsrapporter. Datainsamlingen har skett genom att forfattarna har samlat in information
fran arsredovisningen 2008 och forsta kvartalsrapporten ar 2009. Valet av genomforande av
datainsamling grundar sig pa den information som fanns tillganglig i de finansiella
rapporterna. Informationsinnehallet i kvartalsrapporterna for ar 2008 var i manga fall
otillracklig. For att uppna studiens syfte valde forfattarna darfor att studera foretagens
arsredovisningar for ar 2008 och kvartalsrapporter for ar 2009. Inférandet av IFRS 8 skedde
ifran rakenskapsaret 2009. Darfor baseras studien pa forsta kvartalsrapporten for ar 2009 da
forfattarna tror att de flesta foretag i urvalet har producerat minst en kvartalsrapport.

Da moderbolaget ar den som upprattar koncernredovisningen, behdver moderbolaget inte
ldamna segmentinformation i moderbolagets finansiella rapporter om det l&mnas |
koncernredovisningen (IFRS 8, p 4, 2009). Forfattarna har undersokt koncernens finansiella
rapporter da det i manga fall saknas information om moderbolaget segmentrapportering och i
de fall koncernforhallande saknats har moderbolagets arsredovisning undersokts. Skillnaderna
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i IFRS 8 och IAS 14 har undersokts genom att identifiera antalet rapporterade segment i
urvalet.

Forfattarna har utdver att studera antalet segment tagit del av informationen i noterna i
arsredovisningen for ar 2008, for att identifiera segmentuppdelningen i primért och sekundart.
Den priméra och sekundara uppdelningen gav en inblick i om foretaget valt geografiskt
omrade eller rorelsegren som primart segment. Saledes kunde forfattarna se om IFRS 8 har
fatt nagon effekt angdende segmentklassificeringen. Forfattarna  sokte  efter
segmentinformation i respektive foretags arsredovisning och kvartalsrapport med sékorden;
IAS 14, IFRS 8, segmentrapportering, segment, primara och sekundara segment, segmental
reporting och operating segment. Nedan féljer tva exempel pa de ganger forfattarna har
behovt gora en tolkning om en forandring i antalet segment har skett mellan aren 2008 och
2009.

”De primdirsegment som redovisats tidigare éverrensstimmer med de operativa segmenten sa
som de beskrivs i IFRS 8” (Prevas, kvartalsrapport nr 1 for ar 2009, s.5)

Prevas har i arsredovisningen for ar 2008 angett tre geografiska omraden och tva
rérelsegrenar. | arsredovisningen var de primara segmenten rorelsegrenarna. Forfattarna har
darfor tolkat ovanstaende citat som Prevas koncernen lamnar i sin forsta kvartalsrapport for ar
2009 att ingen forandring har skett i segment redovisningen.

“Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder dr ofordndrade jaimfort med
arsredovisningen foregaende dr” (Castellum, kvartalsrapport nr 1 ar 2009, s.7)

Forfattarna har tolkat ovanstdende citat fran Castellums att ingen forandring i antalet
redovisade segment har skett jamfort med arsredovisningen for ar 2008.

4.3.1 Bortfall

Informationen som samlas in ska vara relevant for studien. Det ar pa sa satt viktigt att planera
undersokningen sa att ratt information samlas in. | en undersdkning kan det forekomma
bortfall, ar bortfallet stort kan det paverka resultatets tillforlitlighet (Korner & Wahlgren,
2002). P& Stockholmshdrsens listor Large Cap, Mid Cap och Small Cap férekommer vissa
foretag mer an en gang, eftersom de har aktier med olika rostratt. Urvalet ar darfor 255
foretag. De foretag dar forfattarna inte har funnit information om IFRS 8 och IAS 14 i
arsredovisningen for ar 2008 och/eller i forsta kvartalsrapporten for ar 2009 &r bortfall for
studien. Det inkluderar foretag som redovisar enligt US GAAP, de som i fortid tillampat IFRS
8 och de vars forsta kvartalsrapport for ar 2009 inte har publicerats. Av de 255 &r endast 22
foretag bortfall for studien, vilket &r under 10 procent (8,6 %). Forfattarna anser darfor inte att
det paverkar studiens tillforlitlighet. For att minska antalet bortfall har forfattarna da de
finansiella rapporterna inte funnits tillgangliga, kontaktat de berérda foretagen via mejl.

4.4 Variabler

Variabler &r egenskaperna hos individerna som studeras (Patel & Davidson, 2003). En
variabel kan vara kvantitativ eller kvalitativ. De kvantitativa variablerna &r numeriska och
kvalitativa variablerna &r icke-numeriska (Korner & Wahigren, 2002). Den kvantitativa
variabeln i studien &r antalet segment i de finansiella rapporterna. Forfattarna har i studien tva
kvalitativa variabler, Stockholmsbdrsens tre listor och nio branscher. | studien bestar de
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kvalitativa variablerna av en gruppindelning som forfattarna anvénder som ett hjalpmedel for
att beskriva forandringen i antalet segment mellan ar 2008 och 2009. Studiens matvariabel &r
forandring. Matvariabeln avgransar studien till att basera insamlad data pa forandringen i
antalet segment. Forfattarna har darfor fokuserat specifikt pa forandringen i antalet
rapporterade segment som aterfinns i de finansiella rapporterna.

Beroende pa vilken klassificering en variabel har finns olika métskalor, dven kallade
skalnivaer, som hjalper till att ordna egenskaper hos individer i olika nivaer (Koérner &
Wahlgren, 2002). De skalor som forfattarna anvéander i studien ar nominalskala, ordinalskala,
intervallskala och kvotskala. Nominalskala har anvénts eftersom en indelning har gjorts efter
listor och branscher. Ordinalskala avgér om det ena variabelvardet ar storre eller mindre, men
kan inte sdga nagot om skillnaden mellan de olika méatvardena (Koérner & Wahlgren, 2002).
Ordinalskala har anvants i studien for att se pa forandringen i segmentrapportering.
Forfattarna har rangordnat individerna genom att definiera en 6kning i antal segment som +1,
minskning som -1 och ett oférandrat antal segment som 0. Intervallskala &r en skala dér det ar
tillatet att skapa differenser mellan olika métvarden. Forandringen i antalet segment &r en
intervallskala sa lange forfattarna inte tar hansyn till utgangsvardet, da blir det istéllet en
kvotskala (Patel & Davidson, 2003). Forfattarna anvander kvotskalor nar foréandringen i
segment anges i procentandel.

4.5 Deskriptiv och hypotesprévande del

Patel & Davidson (2003) beskriver att statistik skiljer mellan tva kategorier, deskriptiv och
hypotesprovande. Enligt Kérner & Wahlgren (2006) ar den deskriptiva delen endast en
objektiv beskrivning av data. Den deskriptiva delen i studien beskriver férandringen i antalet
segment mellan aren och den hypotesprévande delen prévar huruvida forandringen ar
statistiskt sékerhetsstalld. For att testa hypoteserna har forfattarna anvént sig av statistiska
test. Som deskriptiv statistik har forfattarna anvant sig av median, min- och maxvarde och
kvartiler samt procentandelar. Forfattarna har valt att anvénda deskriptiv statistik for att
illustrera variablernas fordelning. Nér en hypotesprovning gors formuleras en nollhypotes
(Ho) och en mothypotes (H;). Férandringen i antal segment mellan de finansiella rapporterna
ar 2008 och 2009 ar den primara hypotesen och de sekundéara hypoteserna ar om listorna samt
branscherna har forandrats olika.

Ho Ingen forandring har skett i antal segment
H; Férandring har skett i antal segment

Ho Listornas forandringar ar lika
H; Listornas férandring ar olika

Ho Branschernas forandringar ar lika
H; Branschernas forandring ar olika

En beddmning gors om nollhypotesen ska forkastas eller inte. Om nollhypotesen férkastas
galler mothypotesen. Enligt Korner & Wahlgren (2006) ar den signifikansniva som ofta
anvands 5 procent. Nivan innebar den risk forfattarna tar, vilket innebar risken att
nollhypotesen forkastas ndr den &r sann. P-varde beskriver styrkan i att forkasta
nollhypotesen. Om p-varde & mindre dn 5 procent betyder det nollhypotesen forkastas, vilket
medfor att mothypotesen ar signifikant. For att med inférandet av IFRS 8 statistiskt kunna
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sakerstalla en forandring i antalet segment har forfattarna anvant sig av tva statistiska test,
Wilcoxons teckenrangtest och Kruskal-Wallis test.

4.6 Icke-parametriska test

Icke-parametrisk test anvands nar variablerna inte kan antas tillhdra ndgon specifik
fordelning, oftast normalférdelning (Korner & Wahlgren, 2006). Forfattarna har anvant icke-
parametriska metoder i analysen eftersom forfattarna inte kan anta nagon foérdelning,
exempelvis kunde forfattarna inte visa att forandringen i antal segment var normalférdelad.
Istallet antogs att variabeln skulle vara koncentrerad kring noll, men ocksa att det skulle
forekomma vissa extrema varden som forfattarna i och med den rangordning som sker ville
eliminera med de icke-parametriska testerna.

4.6.1 Statistiska test
Beskrivning av populationen och metod

Testinom en grupp

AI I d fo reta g om férandring skett
=>Wilcoxons test
Large m Small
om
listornas/branschernas
forandring ar olika
ot " o W => Kruskal-Wallis test

Figur 2: Beskrivning av population och statistiska test (Egen)

Test mellan grupper

Wilcoxons teckenrangtest anvénds vid parvisa observationer. | ett rangsummetest granskas
inte bara positiv/negativ forandring som vid ett teckentest utan ocksa differensens storlek.
Eftersom alla varden rangordnas kan man eliminera inflytandet av extrema varden (Korner &
Wahlgren, 2006). Forfattarna anvander Wilcoxons teckenrangtest for att testa om
forandringen i antalet segment i urvalet ar signifikant. Kruskal-Wallis test anvands nar
skillnaden mellan flera gruppers fordelning testas (Koérner & Wahlgren, 2006). Kruskal-
Wallis test &r precis som Wilcoxons test ett rangsummetest. Kruskal-Wallis test ar icke-
parametriskt test som ofta bendmns som en icke-parametrisk variansanalys (ANOVA).
Forfattarna anvéander Kruskal-Wallis test for att testa om branscherna respektive listorna har
forandrats olika.
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4.7 Undersokningsmall

Enligt Alexandersson (1994) blir forskning trovardig om rétt objekt mats. Validitet ar ett matt
mellan vad ett méatinstrument avser att méta och vad det faktiskt mater (Kérner & Wabhlgren,
2002). Forfattarnas undersokningsmall ar pa sa satt ett validitetsmatt. Forfattarna har inte
beaktat forandring i antalet rapporterade segment orsakade av annan anledning &n IFRS 8,
som exempelvis forvarv och avyttring av segment.

Antalet segment &r de observerade vardena som fordes in i Excel, dérefter analyserades
materialet i SPSS. Nedan foljer den uppdelning i bransch och lista dér observerade véardena
fordes in.

Large Cap Mid Cap
Antal segment

Antal segment

Small Cap

Antal segment
Antal segment

Antal segment
Antal segment

Arsredovisning ar 2008
Forsta kvartalsrapporten ar 2009
Tabell 1: Undersokningsmall (Egen)

Dagligvaror
Antal segment
Antal segment

Arsredovisning ar 2008
Forsta kvartalsrapporten ar 2009

Hélsovard
Arsredovisning ar 2008
Forsta kvartalsrapporten ar 2009

Antal segment
Antal segment

Sallankdpsvaror
Antal segment
Antal segment

Arsredovisning ar 2008
Forsta kvartalsrapporten ar 2009

Energi
Antal segment
Antal segment

Industri
Antal segment
Antal segment

Teleoperatorer
Antal segment
Antal segment

Finans
Antal segment
Antal segment

IT
Antal segment
Antal segment

Dagligvaror
Antal segment
Antal segment

Tabell 2: Undersokningsmall (Egen)
4.8 Metoddiskussion

Forfattarna valde att utgd fran tidigare studier om segmentrapportering som en grund for
undersokningen av IFRS 8 effekter pa segmentrapporteringen. Forfattarna fick pa sa satt
djupare forstaelse for amnet, vilket underlattade for insamlingen av empirisk data. Tidigare
studier om segmentrapportering fran framfor allt USA kan ha paverkat forfattarnas tolkning
av informationen i de finansiella rapporterna. Tolkningar har gjorts av den information som
finns i de finansiella rapporterna roérande segmentrapportering. Det som kan ha paverkat
studiens riktning &r de fOretag som saknat information om segmentrapportering i
kvartalsrapporterna for ar 2009 samt den tolkning forfattarna har gjort om priméra och
sekundara segment och rorelsesegment. Nar foretag endast uppgett att de anvénder samma
redovisningsprinciper i kvartalsrapporten for ar 2009 som i arsredovisningen for ar 2008, har
forfattarna tolkat det som om ingen forédndring har skett i antal segment. Forfattarna &r
medvetna om att en forandring kan ha skett, men da ingen uppgift har lamnats om antalet
segment har forfattarna valt att forlita sig pa informationen som har lamnats i kvartsrapporten.
Nar forfattarna undersokt de observerade foretagens arsredovisningar for ar 2008 baserades
segmentuppdelningen pa priméra och sekundéra segment, men i manga fall rapporterades inte
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de sekundara segmenten som rorelsesegment i kvartalsrapporten ar 2009. Forfattarna har valt
att inte se det som en forandring, eftersom de primdra segmenten var de centrala segmenten
for foretagen.

Enligt Kérner & Wahlgren (2006) kan det vid genomférandet av en studie uppsta fel, vilka
kan paverka studiens resultat och kvalitet. Fel kan bade vara slumpmassiga och systematiska.
Systematiska fel som tackningsfel har forfattarna forsokt eliminera genom att utesluta vissa
foretag, vilka &r bortfall for studien. Enligt Kérner & Wahlgren (2002) &r det viktigt att de
foretag som forfattarna har valt att undersdka 6verrensstimmer med den population som avses
att undersoka for att inte fa en undertackning i urvalet. Om vissa foretag inte kommer med i
urvalet finns en risk for undertackning, vilket kan bidra till systematiska fel i undersékningen.
Korner & Wahlgren (2002) menar vidare att tdckningsfel i en population kan leda till 1&gre
validitet. Forfattarna har valt att dela upp Stockholmsboérsens lista i de tre listor och nio
branscher sa som de definieras. For att inte fa en undertackning i urvalet har darfor samtliga
listor och branscher undersokts. Forfattarna tror vidare att uppdelningen bidrar till en storre
forstaelse. Uppdelningen i branscher ger en tydligare bild av vilka branscher som har
paverkats av den nya standarden och uppdelningen i listor visar om férandringen i
segmentrapporteringen paverkas av foretagens storlek.

Enligt Holme & Solvang (1997) krdvs det att datainsamlingen kan anvéndas i forfattarnas
problemformulering for att vara anvandbar. Da forfattarna valde att undersoka forandringen i
antalet segment var det viktigt att fa ett sa stort urval som majligt for studiens trovardighet.
Syftet med studien &r att identifiera skillnaderna i antalet segment mellan aren 2008 och 2009
och om férandringen har paverkat jamforbarheten. Forfattarna ar medvetna om att en studie
baserad pad antalet segment kan vara nagot smal for att kunna dra slutsatser om
jamforbarheten. Det har har forfattarna forsokt vaga upp genom att ta ett stort urval.
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5 Empiri & Analys

Forfattarna borjar med att redogéra och analyserar studiens deskriptiva statistik. Kapitlet
inleds med en 6verblick pa studiens urval och de bortfallen som forekommer pa respektive
lista och bransch. Vidare redogdrs for antalet foretag pa antalet segment for ar 2008 och
2009. Darefter foljer en redogorelse for totala forandringen i antal segment, foretagens
forandring pa respektive lista och bransch, och féor minimum, maximum och medianen pa
antalet rapporterade segment. Den deskriptiva statistiken avslutas med en sammanfattning.
Nésta del i kapitlet foljer av en analys av studiens hypoteser. Kapitlet avslutas med en analys
av deskriptiva materialet kopplat till referensramen.

5.1 Studiens urval

Studiens urval bestdr av 255 foretag som var noterade pa Stockholmsbdérsen den 9:e
november ar 2009. | tabell 3 &r urvalet &r uppdelat efter listor och branscher. Listorna
motsvarar de tre storsta listorna pa Stockholmsborsen, Large Cap, Mid Cap och Small Cap,
och de nio branscherna motsvarar den indelning som gors pa Sockholmsbérsen.

Tjugotva av de 255 foretagen klassades som bortfall for studien. Det totala antal foretag for
studien ar darfor 233 stycken. For att fa en tydligare bild av studiens urval och bortfall, visar
tabell 3 nedan studiens urval och bortfall fordelat pa listor och branscher. Bredvid antalet
foretag, inom varje lista och bransch, visas antalet bortfall for studien inom parantes. Listorna
och branscherna innefattar olika antal foretag. Pa Large Cap var 49 foretag listade, och &r den
lista som har minst antal foretag av de tre listorna. Bortfall pa Large Cap var 7 foretag. Mid
Cap har 70 foretag och ett bortfall pa 3 stycken foretag. Small Cap, som har det storsta antalet
foretag, bestar av 114 foretag och har ett bortfall pa 12 foretag. Fordelning av foretag pa
branscher &r inte jamnt fordelat. Véart att uppméarksamma &r att branscherna Energi,
Teleoperattrer och Dagligvaror har minst antal foretag for studien. Tillsammans har dessa tre
branscher 16 foretag. De branscher som ar storst ar Industri, Finans och IT, vilka tillsammans
bestér av 151 foretag. *

Antal foretag Large Cap Mid Cap Small Cap Totalt
Dagligvaror 4 (0) 2 (0) 1(1) 7(1)
Energi 2 (0) 1(0) 1(0) 4 (0)
Finans 12 (2) 17 (1) 14 (0) 43 (3)
Halsovard 4 (0) 5(0) 17 (2) 26 (2)
Industri 15 (1) 24 (0) 26 (4) 65 (5)

IT 2 (0) 7 (0) 34 (2) 43 (2)
Material 4(2) 1) 4 (1) 9(4)
Séllankopsvaror 4 (1) 13 (1) 14 (2) 31 (4)
Teleoperatorer 2 (1) 0(0) 3(0) 5(2)

Summa 49 (7) 70 (3) 114 (12) 233 (22)

Tabell 3: Beskrivning av studiens urval (Egen)

1 For utférligare presentation av urval och bortfall i studien, se bilaga 1.
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5.2 IFRS 8 effekter pa segmentrapporteringen

Nedan presenteras forst det empiriska resultatet utifran studiens problemformulering, som
foljs av en analys. Tabell 4 tydliggor for segmentfordelningen hos foretagen da respektive
standard styrde rapporteringen.

Antal segment 1 2 3 4 5 6 7
IAS 14 Ar2008 40 (17 %) 36 (15 %) 44 (19 %) 29 (12 %) | 29 (12 %) | 16 (7 %) 12 (5 %)
IFRS 8 Ar 2009 36 (15 %) | 39 (17 %) | 45 (19 %) | 29 (12 %) 29 (12 %) 17 (7 %) | 11 (5 %)

Antal segment 8 9 10 12 13 14 16
IAS14  Ar2008 8(3%) | 8(3%)  6(3%)  1(0%) @ 2(1%)  1(0%)  1(0%)
IFRS8  Ar 2009 9(4%)  8(3B%) | 52%)  1(0%)  2(1%) | 1(0%)  1(0%)
Tabell 4: Segmentrapportering for respektive féretag (Egen)

Antalet rapporterade segment per foretag visas i tabell 4. Som tidigare har beskrivits géllde
standarden IAS 14 fram till och med rakenskapsaret 2008. IFRS 8 infordes rakenskapsaret
2009 med start den 1a januari. Tabell 4 illustrerar hur manga foretag som har ett visst antal
segment ar 2008 och ar 2009. For att ge en tydligare bild av segmentrapporteringen visas dven
andelen foretag av de totala (233 stycken) som presenterar ett visst antal segment. Exempelvis
40 foretag (17 %) rapporterade ar 2008 ett segment och 36 foretag (15 %) ar 2009 rapporterar
ett segment.

5.2.1 Total férandring i antalet rapporterade segment

I tabell 5 visas forandringen i antalet segment mellan aren 2008 och 2009. 212 stycken foretag
rapporterade samma antal segment ar 2008 och ar 2009. Ett foretag rapporterade en
minskning med sju stycken segment och tva foretag visar en 6kning med fyra stycken
segment.

Forandring i antal segment Antal foretag

Minskning -7 1

-3 2

-2 2

-1 4
Oférandrat 0 212
Okning 1 6

2 3

3 1

4 2

Tabell 5: Total forandring i antalet rapporterade segment (Egen)

Nio foretag har haft en minskning i antalet segment mellan aren 2008 och 2009. De har
tillsammans haft en minskning med totalt 21 segment. Av 233 foretag har 212 oftrandrat
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antal rapportering av segment. Tolv foretag har en 6kning i antalet segment mellan aren 2008
och 2009 pa totalt 23 segment.

5.2.2 Foretagens forandring i rapporterade segment per lista och bransch

: Totalt antal
Lista Minskning Ofdrandrat Okning foretag
Large Cap 1 44 4 49
Mid Cap 1 66 3 70
Small Cap 7 102 5 114
Summa 9 212 12 233

Tabell 6: Foretagens forandring i rapporterade segment per lista (Egen)

For att fa en bild av segmentrapporteringens forandring sedan inférandet av IFRS 8
presenteras tabell 6. Tabellen visar det totala antalet foretag pa respektive lista och dess
forandring i rapporterade segment. Kolumnerna visar antalet féretag och deras férandring i
segmentrapporteringen, om de har minskat, varit oférandrat eller dkat pa respektive lista.
Precis som i tabell 5 ar 212 foretag oférandrade, men tabell 6 visar ocksa att av de
ofdrandrade foretagen &r 102 noterade pa Small Cap.

Forandring uppdelat per lista

0 Okning

40% | DOOférandrat

30% —— B Minskning

0% , I

Large Mid Small

Figur 3: Foretagens forandring i rapporterade segment per lista i procent (Egen)

For att fa en tydligare forklaring for hur forandringen i segment ser ut per lista beskriver figur
3 om det skett en 6kning, minskning eller om det &r oférandrat i procent. Som askadliggors i
figuren har listan Large Cap haft den procentuellt storsta 6kningen i antalet segment jamfort
med Mid och Small Cap. Den stdrsta minskningen har Small Cap. Mid Cap har den
procentuellt storsta andelen foretag med oférédndrade segment.
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Totalt antal

Bransch Minskning Oférandrat Okning foretag
Dagligvaror 5 2 7
Energi 4 4
Finans 1 39 3 43
Halsovard 1 24 1 26
Industri 2 60 3 65
IT 4 37 2 43
Material 8 1 9
Sallankdpsvaror 1 30 31
Teleoperatorer 5 5
Totalt 9 212 12 233

Tabell 7: Foretagens forandring i rapporterade segment per bransch (Egen)

Pa samma satt som tabell 6 visar ocksa tabell 7 forandringen i rapporterade segment, men
utifran branscher istéllet for listor. Kolumnerna minskning, ofdrandrat och 6kning visar hur
rapporteringen ser ut pa respektive bransch. Fran tabellen kan utlasas att antalet rapporterade
segment ar oforéndrat i branscherna Energi och Teleoperatorer. Den storsta minskningen i
antalet segment ar i IT branschen. Den storsta okningen aterfinns i Finans och Industri
branschen.

Forandring uppdelat per bransch

40% [ | [ | - | ] . — — —  0Okning
O Oforandrat

B Minskning

Figur 4: Foretagens forandring i rapporterade segment per bransch i procent (Egen)

For att fa en tydligare forklaring for hur forandringen i segment ser ut per bransch beskriver
figur 4 om det skett en Okning, minskning eller om det &r oftradndrat i procent. Som
askadliggors i figuren har Dagligvaror haft den procentuellt strsta 6kningen i antalet segment
jamfoért med Ovriga branscher. Den stOrsta minskningen har IT branschen. Energi och
Teleoperattrer har den procentuella storsta andelen foretag med oférandrade segment.
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5.3 Forandringen

For att kunna beskriva forandringen anvander forfattarna deskriptiv statistik. Den deskriptiva
statistik som forfattarna har anvant sig av ar medelvéarde, minimumvérde, maximumvarde,
median samt kvartiler.

5.3.1 Forandring totalt

Fore Efter Forandring Forandring %
Medelvarde 4 4 0 5
Min 1 1 -7 -70
Q1 2 2 0 0
Median 3 3 0
Q3 5 5 0
Max 16 16 4 300

Tabell 8: Forandringen totalt

| tabell 8 visas att medelférandringen pa Stockholmsbdrsens listor ar noll. Likasa ar medianen
for forandringen noll. Precis som i tabell 6 tyder det mesta pa att ingen foérandring skett.

5.3.2 Forandringen pa listorna

Tabell 9, 10 och 11 illustrerar férandringen i antalet segment pa Large Cap, Mid Cap och
Small Cap.

Lista
Large Cap
Fore Efter Forandring totalt Forandring %
Medelvéarde 6 5 0 2
Min 1 1 7 -70
Q1 3 4 0 0
Median 5 5 0 0
Q3 7 7 0 0
Max 16 16 1 100

Tabell 9: Férandringen pa Large Cap

Tabell 9 visar att medelforandringen och medianforandringen pa Large Cap ar noll.
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Mid Cap
Fore Efter Forandring Forandring %
totalt
Medelvérde 4 4 0 8
Min 1 1 -3 -50
Q1 2 2 0 0
Median 4 4 0 0
Q3 5 5 0 0
Max 13 13 4 300

Tabell 10: Férandringen pa Mid Cap

Tabell 10 visar att medelférandringen och medianférandringen &r noll &ven for Mid Cap.

Small Cap
Fore Efter Forandring Forandring %
totalt
Medelvarde 3 3 0 4
Min 1 1 -3 - 67
Q1 2 2 0 0
Median 3 3 0 0
Q3 5 5 0 0
Max 14 14 4 200

Tabell 11: Férandringen pa Small Cap

Tabell 11 visar att medelfoérandringen och medianforandringan &r noll dven har pa Small Cap.
Vart att notera &r att de foretag som Gkat mest i antalet segment &r listade pa Small eller Mid
Cap. Pa Large Cap ar den storsta 6kningen i antal segment max ett segment medan det pa
bade Small och Mid Cap aterfinns en maximal 6kning med fyra segment.

5.3.3 Forandringen pa branscherna

For att detaljstudera branschernas forandring se bilaga 3.
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5.4 Sammanfattning av deskriptiv data

Det empiriska materialet visar att majoriteten av foretag pa Stockholmsbdrsen lista inte har
haft en forandring i antalet redovisade segment i de finansiella rapporterna. Né&r standarden
IAS 14 skulle féljas var antalet foretag som redovisade ett segment 17 procent totalt. Ar 2009,
nar IFRS 8 borjade galla, var motsvarande andel 15 procent. Det betyder att det ar 2009 ar fler
foretag som rapporterar mer n ett segment.

Av 233 foretag rapporterade 212 oforandrat antal segment mellan aren 2008 och 2009. Som
kan ses i tabell 1 &r urvalet pa foretag inte jamnt fordelat mellan branscher och listor. For att
kunna ge en réattvisande bild av fordndringen i antalet segment har en procentuell skattning
gjorts. Den visade att 6kningen i antalet segment var storst pa listan Large Cap respektive i
branschen Dagligvaror. Den stérsta minskningen aterfanns pa listan Small Cap respektive i IT
branschen. Majoriteten foretag med of6randrat antal segment ar flest pa listan Mid Cap
respektive i branscherna Energi och Teleoperatorer.

Variabeln férandring i antal segment kan inte antas vara normalfordelad, delvis beroende pa
att nastan alla foretag &r oférandrade (212 av totalt 233 foretag), vilket i sin tur medfor
minimal varians. Figur 5 belyser ytterligare att ett parametriskt test inte &r lampligt, utan
styrker anvéandandet av icke-parametriska test for att undersbka om nollhypotesen ska
forkastas eller ej.

Foriandringen mellan ar 2008 och 2009
250
212
200
=T 1]
= 150
=
< 100
A
50
1 0 0 0 2 2 4 6 3 1 2
0
-7 -6 -5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4
Forindring i antal segment

Figur 5: Forandringen i segment (Egen)
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5.5 Hypoteserna

Forfattarna kan inte forkasta nollhypotesen darmed kan forfattarna inte sdga att det har skett
nagon forandring. Forfattarna kan darfor inte bevisa att det inte skett en forandring i antalet
segment, det vill sdga det har inte skett nagon forandring sedan inforandet av IFRS 8. P-
vérdet ar hogre an 0,05 vi kan inte forkasta nollhypotesen.?

Primar hypotes
Ho Ingen forandring har skett i antal segment
H; Foérandring har skett i antal segment

Ett Wilcoxon teckenrangtest for den primdra hypotesen ger p=0,66 vilket innebar att
forfattarna inte kan forkasta nollhypotesen. En forandring kan inte bevisas.

Sekundara hypoteser
Hy Listornas forandringar ar lika
H; Listornas férandring ar olika

Ett Kruskal-Wallis test ger har p=0,27 vilket innebér att forfattarna inte kan fdrkasta
nollhypotesen. Listornas férandring kan inte bevisas vara olika.

Sekundara hypoteser
Ho Branschernas forandringar ar lika
H; Branschernas forandring ar olika

Ett Kruskal-Wallis test ger hdr p=0,30 vilket innebdr att forfattarna inte kan forkasta
nollhypotesen. Listornas forandring kan inte bevisas vara olika.
Forfattarna kan inte bevisa att det har skett nagon forandring

5.6 Diskussion utifran referensramen

Det empiriska materialet som har samlats in i studien tyder pa att en férandring inte har skett.
Det finns manga olika orsaker till varfor en dvergang fran IAS 14 till IFRS 8 inte verkar ha
lett till nagon forandring. Nedan foljer en analys av vad som kan anses, utifran forfattarnas
syn, vara anledningen till varfor det inte &r en forandring i antalet rapporterade segment for
majoriteten foretag i urval .

5.6.1 Foretags segmentrapportering

Det empiriska resultatet visar att 212 foretag inte har &ndrat sin segmentredovisning sedan
inforandet av IFRS 8. Oavsett om uppdelningen sker pa bransch eller lista ar fortfarande en
majoritet av foretagen oférandrade sedan inférandet av IFRS 8. FASB och IASB trodde att
segmentinformationen skulle forandras i och med inforandet av IFRS 8. IASB ansag
exempelvis att investerare nu skulle ha mojlighet att fa samma information som ledningen.
Déarmed skulle segmentinformationen i de finansiella rapporterna kunna tas fram till en lagre
kostnad och aktualiteten i de finansiella rapporterna forbéttras. (IASB, 2006b)

? Se bilaga 4
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| studier genomférda fére och efter inforandet av SFAS 131 i USA, visar Berger & Hann
(2003), Herrman och Thomas (2000) och Street et al (2000) att antalet rapporterade segment
har Okat efter den nya standardens inférande. Dock visar Ettredge et al (2006) i deras studie
som stracker sig over en langre tidsperiod att manga foretag som redan fore inférandet av
SFAS 131 rapporterade flera segment, inte fordndrade antalet segment. Vidare menade
Ettredge et al (2006) att de storsta skillnaderna varit for féretag som fore inforandet av SFAS
131 endast rapporterade ett segment. Enligt de undersokta amerikanska foretagen borde
saledes segmentrapporteringen ckat nagot, framfor allt for de foretag som fore IFRS 8 endast
rapporterade ett segment. | forfattarnas studie har de foretag som endast redovisade ett
segment fore inforandet av IFRS 8 minskat, medan foretag med flera segment i stort &r
oférandrade.

5.6.2 Anvandares behov och foretags incitament

IASB anser att de priméara anvandarna &r investerare. De behdver informationen fran de
finansiella rapporterna for att kunna uppskatta den risk en investering kan innebéra och den
avkastning som investeringen kan tankas ge (Forestéllningsramen, p. 9-10, 2009). Piotroski
(2000) visar i sin studie att segmentinformation kan underlatta investerares analyser om de
framtida ekonomiska fordelar foretag kan vantas generera, da segmentinformationen
forbattrar precisionen i investerares prognoser. Trots att IASB tror att management approach
ska forbattra segmentinformationen och att studier fran USA tyder pa en utdkad
segmentinformation, har majoriteten av foretagen pa Stockholmsborsens tre listor inte
forandrat antalet rapporterade segment.

En orsak till att ingen storre forandring pa foretag som é&r listade Stockholmsborsen har skett
kan vara foretags ovilja till att lamna ut information som kan skada dem konkurrensmassigt.
Calantone & Montoya-Weiss (1999) menar att produkval och marknadsval kan vara skadligt
for foretag att 1amna ut. Hayes & Lundholm (1996) menar att det inte bara ar foretag som ar
verksamma inom konkurrensutsatta branscher som vill undvika att lamna ut
segmentinformation. Foretag i mindre konkurrensutsatta branscher kan ocksa ha incitament
att begransa segmentinformationen da de vill skydda sina konkurrensfordelar.

Forutom att konkurrens kan paverka foretags incitament till att lamna segmentinformation i
de finansiella rapporterna. Agentteorin forklarar ndmligen att det finns en inbyggd konflikt
mellan investerare och foéretagsledning, eftersom foretag kan valja att maximera sin egen nytta
istallet for se till investerare basta (Jensen & Meckling, 1976). Whittington (2008) menar att
den konflikt som finns mellan investerare och féretagsledning kan ldsas genom att
upplysningar 1d&mnas i de finansiella rapporterna. Hope and Thomas (2008) menar dock att
upplysningarna maste vara av en viss kvalitet for att informationsassymmetrin mellan
investerare och foretagsledning ska minska. Inférandet av IFRS 8 har lett till att
segmentinformationen bygger pa de redovisningsprinciper som anvands i den interna
rapporteringen (Edlund & Kyrd, 2007). Mojligen kan avsaknandet av redovisningsprinciper
som foljer IFRS leda till att studiens urval, det vill sdga foretagen, vill begransa
segmentinformationen.

5.6.3 Organisationers beteende i en forandringsprocess
Enligt Eriksson-Zetterquist et al (2006) &r en stabil och utvecklad organisation med fasta

rutiner svar att forandra, vilket kan vara en anledning till att reformer inte alltid leder till en
forandring. Vidare menar Brunsson & Olsen (1993) att foretag med utvecklade rutiner har en
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inbyggd troghet. Att de undersokta foretagen pa Stockholmshdrsen inte har forandrat sin
segmentrapportering, kan bero pa att de har utvecklat fasta rutiner som leder till en inbyggd
troghet i foretagen. Trogheten hos foretag kan vara en forklaring till att det empiriska
resultatet visar att foretagen har ett oférandrat antal rapporterade segment.

For att en forandring ska kunna genomfdras behdvs det ocksa ett engagemang fran
foretagsledningen samt att alla i organisationen &r aktiva i forandringsarbetet. Dessutom kan
ett forandringsarbete mota motstand fran foretag om de inte tror att de kommer att gynnas av
reformen (Brunsson & Olsen, 1993). Saledes kan det finnas flera forklaringar till varfor
inforandet av IFRS 8 inte har haft nagon inverkan pa antalet rapporterade segment.

5.6.4 Fran en risk and rewards approach till en management approach

IFRS 8 utgar fran management approach som handlar om att segmentrapporteringen ska
baseras pa den interna rapporteringen (Janzon & Larsolle, 2007). IFRS 8 skiljer sig fran 1AS
14 som fokuserade pa risk and rewards approach (Edlund & Kyrd, 2007). Enligt EU-
kommissionen (2007) om IFRS 8 potentiella effekter, har investerare bedémt att standardens
effekter skulle kunna bli att de far mer relevant information. Dock kan standarden leda till att
jamforbarheten mellan foretag blir samre. Street et al (2000) och Herrman & Thomas (2000)
visar i sina studier att jamforbarheten har minskat till f6ljd av management approach i USA.
Forandringen i antalet segment var liten i de undersokta foretagen pa Stockholmsborsen.
Darfor bor inte jamforbarheten ha paverkats i stor omfattning.
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6 Resultat

| kapitlet redogors for de vasentligaste slutsatser som forfattarna kan fatt fram utifran
analysen. Vidare foljer forslag till fortsatt forskning.

6.1 Slutsatser
Slutsatserna besvarar studiens problemformulering som ar foljande:
Har antalet segment forandrats i rapportering sedan inférandet av standarden IFRS 8?

Forfattarna formulerade en primar hypotes och tva sekundara hypoteser for att kunna besvara
problemformuleringen. De statistiska testen visar att fOrfattarna inte kan forkasta de tre
nollhypoteserna. Forfattarna kan inte bevisa att det skett en forandring i antalet rapporterade
segment eller att lista och bransch har forandrats olika efter inférande av IFRS 8. Saledes har
den okning i antalet segment som SFAS 131 fick i USA, annu inte aterspeglats pa
Stockholmsbdrsens listor. IASB mal med IFRS 8 var att segmentinformationen i de
finansiella rapporterna skulle bli mer aktuell och kunna tas fram till en lagre kostnad. Da
forandring i1 antalet segment inte kan bevisas, kan forfattarna inte uttala sig om kostnaderna
har minskat i framtagandet av segmentrapporteringen eller om aktualiteten har dkat, som
IASB forutspadde.

Utover att undersbka fordndringen i antalet segment efter inférandet av IFRS 8, har
forfattarna ocksa undersokt foretagens forandring i antal rapporterade segment. Till sist har
forfattarna analyserat om jamforbarheten kan ha paverkats av den nya standarden.

Orsaker till att foretag inte har forandrat sin segmentredovisning kan enligt forfattarna vara
foljande:

e Det kan finnas en inbyggd troghet i organisationer. En mojlig orsak till att forandring i
antalet redovisade segment ar lag kan forklaras av att forandring i organisationer kan
ta tid.

e Foretag som foljer IFRS 8 har sedan inférandet av den nya standarden fatt friheten att
sjélva folja de redovisningsprinciper som anvands internt for segmentrapporteringen.
Déarmed kan och har foretag mojlighet att begrénsa segmentrapporteringen och leda
till att investerarnas behov forbises. IASBs mal att forbattra segmentinformationen for
investerarna tycks darfor inte ha uppnatts.

o Konkurrens kan vara en forklaringsvariabel till varfor foretag valjer att inte andra sin
segmentrapportering efter inféorandet av IFRS 8, da de inte vill ha
konkurrensnackdelar.

Ledningsperspektivet i den nya standarden sdgs leda till att segmentrapporteringen far hogre
relevans och lagre jamforbarhet i de finansiella rapporterna. Forfattarna kan inte statistiskt
sékerstalla att en forandring skett i antalet segment. Darfor kan forfattarna inte heller uttala sig
om jamforbarheten har paverkats till fljd av inférandet av IFRS 8.
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6.2 Forslag till fortsatt forskning

Forfattarnas studie har baserats pa att understka forandringen i antalet segment mellan
arsredovisning fran ar 2008 och forsta kvartalsrapportern for ar 2009. Saledes skulle en vidare
studie kunna fokusera mer pa upplysningarna om segmenten i de finansiella rapporternas
noter, an pa forandringen i antalet rapporterade segment. Dessutom skulle det vara intressant
att se om upplysningarna som foretaget lamnar uppfyller anvandarna behov. Populationen for
studien skulle ocksa kunna vara storre eller mindre. Eller baseras pa arsredovisningen for ar
2008 och ar 2009.

Segmentredovisningen i de finansiella rapporterna var i IAS 14 uppdelade i primara och
sekundara segment. Uppdelningen av segment i primara och sekundéra segment kunde goras
utifran geografiska omraden och rorelsegren. Forfattarna har under studiens gang identifierat
att foretag identifierar de flesta primara segmenten i arsredovisningarna for ar 2008 som
rorelsegrenar och de geografiska omradena som sekundara segment. | forsta kvartalsrapporten
ar 2009 hade flera foretag endast rorelsegrenar (primara segment) som rorelsesegment efter
hur de definieras i IFRS 8. Saledes skulle det vara intressant att studera om informationen om
geografiskt omrdde har minskat eller om “entity-wide” information ger tillrdckligt med
upplysningar om geografisk placering.
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Finans 14 2 12
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Séllankdpsvaror 5 1 4
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Summa Large Cap 56 7 49

N
N
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N
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Energi 1 0 1
Finans 14 0 14
Halsovard 19 2 17
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Material 5 1 4
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Bransch

Teleoperatorer

Fore| Efter | Foréndring totalt| Forandring %
Antal 5 5 5 5
Medelvéarde| 6 6 0 0
Min 1 1 0 0
Q1 2 2 0 0
Median 4 4 0 0
Q3 5 5 0 0
Max 16 | 16 0 0
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Bilaga 4

Hypothesis Test Summary
Null Hypothesis Test Sig. Decision
\?v?ﬁg(%rnple Retain the
1 The median of Diff equals 0. Signed Ranks .659 null .
e hypothesis.
\?Vri]lec-osxaor;\]ple Retain the
2 The median of Diffpct equals O. . A74  null
Signed Ranks hvoothesi
Test ypothesis.

Asymptotic significances are displayed. The significance lewel is .05.

Hypothesis Test Summary

Null Hypothesis Test Sig. Decision
Independent- .

1 The distribution of Diff is the same Samples 273 nRj}am the
across categories of Bransch. Kruskal- ) hvoothesis
Wallis Test yp :

The distribution of Diffpct is the Independent- Retain the

/ Samples

2 same across categories of Kruskal- 274 null _

Bransch. Wallis Test hypothesis.

Asymptotic significances are displayed. The significance

level is .05.

Hypothesis Test Summary
Null Hypothesis Test Sig. Decision
Independent- .
1 The distribution of Diff is the same Samples 206 rl?s‘ﬁam the
across categories of Lista. Kruskal- ) HossinEEls
Wallis Test yp '
Independent- .
2 The distribution of Diffpct is the Samples 297 Eﬁﬁam the
same across categories of Lista. Kruskal- ) hvoothesis
Wallis Test yp -

Asymptotic significances are displayed. The significance lewel is .05.
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