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Sammanfattning

Den finansiella marknaden erbjuder foretag mojligheten att handla med en méingd finansiella
instrument. Derivatinstrument anvinds av svenska icke finansiella foretag fraimst i syfte att skydda
verksamheten fran risker (hedging), men dven i syfte att nd 6kad avkastning genom spekulation.

Ett aktiebolag beskattas endast for inkomst av niringsverksamhet. Beskattningen skall ske enligt
bokforingsméssiga grunder, vilket betyder att det dr foretagets externa redovisning som styr det
beskattningsbara resultatet. Den svenska redovisningslagstiftningen erbjuder emellertid inga
explicita regler avseende derivatinstrument. Det dr dérfor osakert pa vilket sétt dessa skall
redovisas och i forldngningen hur resultatredovisningen paverkar beskattningsunderlaget. D4 ett
aktiebolag bedriver handel med derivatinstrument och om denna bedoms vara icke yrkesméssig
skall beskattningen frikopplas fran redovisningen. Det skatteméssiga resultatet belopande pa
handeln med derivatinstrument skall i detta fall berdknas enligt kapitalbeskattningsreglerna i SIL.

Uppsatsens syfte dr att utreda vad som skall anses utgora yrkesméssig handel med
derivatinstrument. Vidare analyseras vad som bor kategoriseras som god redovisningssed i de fall
handeln bedoms som yrkesmaéssig. Vi redogor dven for beskattningen enligt kapitalreglerna i SIL.
En kortfattad redogdrelse for nyheter i inkomstskattelagen lamnas i orienterande syfte. Den nya
lagen medfor inga materiella forandringar av betydelse for omréadet.

For att handeln med derivatinstrument skall betraktas som yrkesmaissig krévs att denna bedrivs som
en sjalvstindig verksamhet, vid sidan av foretagets normala verksamhet. Anviands
derivatinstrument for att sdkra tillgangar, skulder eller floden fran fluktuationer i vérde skall
derivatinstrumenten beskattas enligt kapitalreglerna. Om derivatinstrumenten didremot anvinds for
att sikra avistainstrument eller derivatinstrument i en yrkesmissig handel med dessa skall
beskattningen ske pa bokforingsméssiga grunder. Det hir innebir att ett foretag kan tvingas att
deklarera sina innehav och avyttringar av derivatinstrument pa olika sitt beroende pa om dessa
ingar i den normala verksamheten eller i en vid sidan av denna yrkesmissig handel med finansiella
instrument.

Avistainstrument utgdr lagertillgangar i de fall handeln med dessa betraktas som yrkesméssig.
Detta innebér att de virderas enligt 1dgsta virdets princip under innehavstiden. Derivatinstrument
ar inte tillgdngar i redovisningsmaéssig betydelse. Reglerna for vardering av tillgangar i
arsredovisningslagen kan alltsa inte utan vidare tillimpas pa dessa. Den i svensk redovisning
centrala forsiktighetsprincipen talar for att derivatinstrument skall redovisas under innehavstiden.
Dock endast dé fraga dr om orealiserade forluster. Eftersom redovisningen skall uppfylla kravet pa
en rittvisande bild av foretagets stdllning och resultat bor dven orealiserade vinster som utgor
motstdende positioner till orealiserade forlustpositioner redovisas. Nettoexponeringen visar den
verkliga forlustrisken.

En beskattning enligt kapitalreglerna innebar framst skillnader i tidpunkt for skattskyldigheten.
Skattesatsen dr samma eftersom aktiebolag endast beskattas for inkomst av ndringsverksamhet. En
begransning i kvittningsrétten uppstar dock om derivatinstrumenten ingér i aktiefallan.
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Beskattning av derivatinstrument inom _aktiebolagssektorn

1 Inledning

Handel med derivatinstrument &r fortfarande att betrakta som en ny foreteelse i Sverige, &nda har
den fétt en stor spridning. Idag anvénder ett stort antal av de svenska foretagen nagon form av
derivatinstrument. I huvudsak for att skydda sin handel, men &ven i spekulationssyfte.

Nér handeln med derivatinstrument har dkat lavinartat och nar alltfler foretag &ven utanfor den
finansiella sfaren har borjat anvinda sig av dessa 1 sin verksamhet har lagstiftaren haft svart att
halla jimna steg med utvecklingen. Detta géller inte minst pd omradet foretagsbeskattning. Det
regelsystem som styr beskattningen av aktiebolag innehaller {4 explicita regler rorande aktiebolags
handel med derivatinstrument, och ger siledes upphov till en viss osédkerhet om vad som ar
géllande ratt pd omrédet.

1.1 Problemet

Ett aktiebolag utgor en juridisk person, det ar alltsd ett eget rattssubjekt som kan forvirva
rattigheter och &dra sig forpliktelser. Ett aktiebolag betraktas i linje med detta som ett eget
skattesubjekt. Beskattningen sker siledes hos bolaget och inte hos dgarna.' Efter skattereformen
kan ett aktiebolag endast ha inkomst av niringsverksamhet och alla inkomster hanfors till en
forvarvskélla, 1 § 3 mom och 2 § 1 mom 5 st lag (1947:576) om statlig inkomstskatt (SIL). Detta
innebdr att kvittningsritten inte dr begransad avseende inkomster och kostnader i bolagets
verksamhet.’

Den skattemissiga inkomstberékningen skall goras enligt bokforingsméssiga grunder i den man
dessa inte strider mot de sdrskilda skattereglerna i kommunalskattelagen (1928:370) (KL) och SIL,
24 § KL. Stadgandet innebér att inkomstberdkningen tar sin utgangspunkt i aktiebolagets externa
redovisning, upprittad enligt reglerna i bokforingslagen (1999:1078) (BFL) och
&rsredovisningslagen (1995:1554) (ARL) i vilka aktiebolags externa redovisning regleras.
Justeringar i inkomstdeklarationen sker sedan pa de punkter diar den bokféringsméssiga
berdkningen skiljer sig fran specialstadganden i KL och SIL.

Det undantag som &r centralt for arbetet hittar vi genom foljande hénvisningar i de tva lagarna. Av
2 § 1 mom 6 st, med hénvisning till 3 § 1 mom SIL, framgar att till intdkt av naringsverksamhet
riknas ocksa realisationsvinst vid icke yrkesmissig avyttring av tillgdngar och ataganden enligt
avtal om optioner och terminer samt andra ddrmed jdmforliga forpliktelser. 12 § 1 mom 7 st SIL
stadgas att dven realisationsforluster skall hanforas till naringsverksamhet och dér rdknas som
omkostnader. 24 § anv p 1 10 st KL slar fast att inkomstberdkningen av realisationsvinster och
realisationsforluster skall goras enligt kapitalreglerna i SIL.

Av denna mgjligen svardverskadliga genomgang av en svaroverskadlig reglering framgar alltsa att
i de fall ett aktiebolags handel med derivatinstrument bedoms som yrkesméssig skall
inkomstberdkningen ske enligt bokforingsmissiga grunder. Om si inte ar fallet skall det

! Utdelning fran aktiebolaget till Agarna beskattas forvisso.

* Ett undantag utgér dock den sa kallade aktiefillan. Avdrag for forluster vid avyttring av kapitalplaceringsaktier och
andra aktieanknutna finansiella instrument, till exempel optioner och terminer med aktier som underliggande
instrument, medges endast mot vinst av sddana tillgangar, 2 § 14 mom SIL, se vidare avsnitt 5.1.
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Beskattning av derivatinstrument inom _aktiebolagssektorn

beskattningsbara resultatet belopande pa handeln med derivatinstrument berdknas enligt
kapitalreglerna i SIL.

Sarskilda skatteregler finns inte for derivatinstrument i de fall dessa ingér i den yrkesméssiga
niringsverksamheten. Beskattningsunderlaget baseras déarfor helt pa foretagens redovisning.

De tvé grundldggande fragorna som uppkommer ar vad som beddms vara yrkesméissig handel med
derivatinstrument, samt hur dessa skall behandlas i foretagens redovisning. Uppfattningarna om
vad som &r god redovisningssed pa omradet gar isér. Foljden blir att olika foretag kan redovisa
liknande transaktioner pé olika sétt utan att komma i konflikt med god redovisningssed. Detta i sin
tur 6ppnar en mdjlighet for foretag att bedriva en skatteplanering som betraktas som icke 6nskviard
fran skattemyndighetens sida.’

1.2 Syfte

Syftet med detta arbete ar att redogora for beskattningen av aktiebolags handel med
derivatinstrument i sdkrings- och spekulationssyfte.

Avsikten dr saledes att avgora vad som ér att betrakta som yrkesmaéssig respektive icke
yrkesmaéssig verksamhet betrdffande handel med derivatinstrument. Vidare redogér vi for vad som
bor betraktas som god redovisningssed pa omradet da detta ar avgdrande for en inkomstberdkning
enligt bokforingsméssiga grunder. I den hér delen har vi koncentrerat analysen pé vérdering av
derivatinstrument utestdende over balansdagen. Dels eftersom omradet 4r av central betydelse for
foretagets redovisade resultat, och dels eftersom det maste anses vara mycket osidkert vad som ar
géllande rétt pd omradet. Vi beskriver dven, mer oversiktligt, inneborden av kapitalvinstreglerna i
SIL, vilka tillampas vid beskattning av icke yrkesméssig handel med derivatinstrument.

1.3 Avgrinsningar

Beskattning av derivatinstrument &r ett omfattande rattsomrade. En méngd fragestdllningar kan
analyseras inom ramen for omradet. Var har valt att begrinsa framstéllningen till att endast
behandla beskattningsfragor rorande aktiebolags handel derivatinstrument i kapitalplacerings- och
sakringssyfte.

De aktiebolag som avses ir de som redovisar sin verksamhet enligt ARL. Saledes berors
regleringen i ARKL och ARFL endast da jimforelser eller eventuella analog regeltolkning
motiverar detta.

Att vi endast behandlar derivatinstrument avsedda for spekulation och sikring innebér att vissa
typer av derivatinstrument faller utanfér ramen for uppsatsen. Saledes behandlas till exempel inte
personaloptioner. Inte heller de aktieanknutna derivatinstrument vilka skulle kunna omfattas av 2 §
14 mom 2 st SIL (ndringsbetingade aktier eller aktieanknutna instrument) behandlas i arbetet.

3 Jamfor RSV rapport 1996:1, s 9.
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1.4 Metod

Eftersom vart arbete dr av rittsdogmatisk karaktér har vi anvént oss av en traditionell juridisk
metod. Detta innebir att vi primért har studerat, systematiserat och analyserat relevanta réttskéllor.
Salunda har vi nér vi har utrett inneborden av reglerna i skatte- och redovisningslagstiftning
primért utgatt fran lagtext med tillhdrande forarbeten.

Betriaffande diskussionen kring gransdragningen mellan yrkesmaéssig och icke yrkesmaéssig
verksamhet har vi, eftersom fragan inte regleras i lag, utgatt fran Regeringsrittens avgoranden pa
omradet. Vi har dven i ett fatal fall tagit med domar fran underinstanserna nér vi har ansett fallet
relevant for arbetet. Det bor dock papekas att underrdttsdomarna inte har nagot prejudikatvirde.
Givetvis har vi dven pa andra omraden dn grinsdragningsfrdgan anvént oss av domstolspraxis for
att finna svar pa véra fragor.

Naturligtvis har vi under arbetets gang dven gatt igenom skatteréttslig och redovisningsorienterad
litteratur och artiklar.

Ett speciellt problem vid tolkning av redovisningslagstiftningen fortjénar att omnimnas. ARL &r
baserad pa EG-rittsliga kdllor. F6ljden av detta torde vara att de forarbetsuttalanden som gjorts av
den svenska lagstiftaren infor implementeringen inte kan anses viga lika tungt som dylika
uttalanden till en lag med nationellt ursprung. Vi anser med beaktande av detta att det torde vara dn
viktigare att se till lagens sjédlva ordalydelse, samt de syften varmed de EG-rittsliga
bestammelserna antagits. Vi har dock inte avstétt fran att anvinda oss av forarbetena da dessa visar
att dven lagstiftaren i stor utstrackning har tagit hinsyn till EG-réttens foretrdde framfor nationell
ratt.

I avsnitt 1.5 nedan redogor vi for vissa dndringar i lagstiftningen i och med inférandet av
inkomstskattelagen. Detta for att uppsatsen inte skall upplevas som inaktuell inom en alltfor kort
tidsrymd. Aven om dessa fndringar endast i mycket begriinsad omfattning 4r av materiell karaktir
sa har vi valt att behandla &mnet utifrdn den nu géllande lagstiftningen. Detta gor vi fraimst av
praktiska skil. Eftersom all praxis och litteratur pa omradet innehéller hanvisningar till den nu
gillande regleringen skulle ett arbete med utgadngspunkt i inkomstskattelagen kréva en betydande
mingd hinvisningar fran dess bestimmelser till de nu géllande. Vi ar av asikten att framstéllningen
pa detta sitt skulle onddigt betungas av méngden korsreferenser.

1.5 Inkomstskattelagen

En ny inkomstskattelag (1999:1229) trader i kraft den 1 januari 2000 och tillimpas forsta gdngen
vid 2002 &rs taxering. Inkomstskattelagen ersétter KL och SIL samt ett antal andra skattelagar.
Malet for arbetet med inkomstskattelagen har varit att samordna den omfattande
skattelagstiftningen for att denna skall bli mer 6verskadlig samt sprakligt moderniserad. Den nya
lagen ar framst en redaktionell uppdatering av skattelagstiftningen och innehéller dérfor fa
materiella dndringar.’

Eftersom inkomstskattelagen inte dnnu ar tillimplig har vi valt att i uppsatsen 1dmna hanvisningar
till KL och SIL. For att uppsatsen inte skall belastas med ett alltfor kort bast fore datum avser vi
dock att i detta avsnitt redogora for de andringar i inkomstskattelagen som dr relevanta for det har

* Prop. 1999/00:2 Del 1, s 1.
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arbetet. De fordndringar som dr av mer specifik karaktdr och ger upphov till nya fragestillningar
redovisas dérefter 16pande i framstéllningen.

1.5.1 Yrkesmadssig avyttring

13 § 1 mom SIL definieras realisationsvinst som vinst vid icke yrkesmissig avyttring av tillgangar
och atagande enligt avtal om optioner och terminer samt andra dirmed jamforliga forpliktelser.’
Samma formulering star att finna i 2 § 1 mom 6 st SIL i vilket stadgas att sddan realisationsvinst
dven for foretag skall berdknas enligt kapitalreglerna i SIL. I inkomstskattelagens motsvarande
stadganden® saknas uttrycket icke yrkesmissig. Uttrycket har tagits bort eftersom ... det framgar
av den allminna avgrinsningen gentemot inkomstslaget niringsverksamhet att yrkesméssiga
avyttringar inte riknas till inkomstslaget kapital.”” Har har saledes ingen materiell dndring varit
avsedd. Gransdragningsproblematiken har foljaktligen inte atgérdats i den nya regleringen.

Den regeringsrattspraxis som utvecklats pa omradet analyseras ndrmare nedan i kapitel 3. Denna
maéste dven efter inkomstskattelagens ikrafttridandet anses som relevant da fragan &r om vinster
och forluster vid handel med derivatinstrument skall beskattas enligt bokforingsméassiga grunder
eller enligt reglerna for kapitalbeskattning.® Se dock diskussionen kring 25 kap 4 §
inkomstskattlagen, nedan i avsnitt 3.2.5.

1.5.2 Finansiella instrument férsvinner

I litteratur och artiklar behandlas derivatinstrument tillsammans med avistainstrument under
beteckningen finansiella instrument. Begreppet anvdnds som ett samlingsnamn for instrument med
olika egenskaper som handlas pa finansmarknaderna. Wahlstrom havdar att begreppet finansiella
instrument sillan far nagon definition i litteraturen.” En orsak till detta kan vara att det pa
marknaden stindigt skapas nya varianter pa instrument och att uttrycket anvinds som ett samlande
begrepp for alla dessa befintliga och i framtiden skapade instrument.

I forevarande arbete anvénds uttrycket finansiella instrument tdmligen frekvent. Detta beror pa att
uttrycket dels star att aterfinna i behandlade lagar och rekommendationer samt praxis och i den
refererade litteraturen.

De nuvarande svenska skattereglerna saknar en definition av vad som omfattas av uttrycket
finansiellt instrument. Detta hindrar emellertid inte att uttrycket anvénds pa ett flertal stéllen i
regelkomplexet i vilket uttrycket infordes genom skattereformen 1991. Avsikten med att infora
begreppet verkar ha varit att hitta en samlingsbeteckning for samtliga befintliga och i framtiden
skapade virdepapper och hybrider pa virdepappersmarkanden.'® Begreppet 4r hiamtat fran den av
vardepapperskommittén anvinda terminologien i betdnkandet Vardepappersmarknaden i framtiden

> Det ér alltsa denna grinsdragning mellan yrkesmissig och icke yrkesmissig avyttring vi behandlar nérmare i kapitel
3.

% Inkomstskattelagen 41 kap 2 § definierar kapitalvinst och kapitalforlust i inkomstslaget kapital. Stadgandet motsvaras
av 3 § 1 mom SIL. I inkomstskattelagen 25 kap 3 och 4 §§ bestims vad som kategoriseras som kapitalvinst och
kapitalforlust i ndringsverksamhet. Bestimmelserna motsvaras av 2 § 1 mom 6 st SIL.

" Prop. 1999/00:2 Del 2, (Specmot till 41:2)

¥ Jamfor prop. 1999/00:2 Del 2 s 327, dér regeringens hanvisar till RA 1997 ref 5 (analyseras nedan i kapitel 3).

* Wahlstrom, Gunnar, Nya forutsdttningar for regleringen av extern redovisning, 2000, s 38.

' Rutberg, Anne, Rutberg, Johan och Molander, Lars, Beskattning av virdepapper, andra upplagan, 1997, s 37 f.
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(SOU 1989:72)." Kommitténs arbete resulterade i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. En definition av uttrycket aterfinns i 1 kap 1 §. Enligt definitionen menas med
finansiella instrument: fondpapper och andra rittigheter eller forpliktelser avsedda for handel pa
vardepappersmarknaden. Med fondpapper avses enligt samma stadgande: aktie och obligation samt
andra deldgareritter eller fordringsritter som ar utgivna for allmdn omséttning. I
Skattelagskommitténs huvudbetdnkande uppmiarksammas dock att den skatteréttsliga definitionen
av vad som omfattas av begreppet maste vara bredare dn definitionen i lagen om handel med
finansiella instrument.'” Som exempel pa detta anges aktier i fimansforetag, vilka oftast inte r
avsedda for handel pa virdepappersmarknaden, men som trots detta omfattas av begreppet
finansiella instrument i 27 § 2 mom SIL."> Aven Pahlsson anser att definitionen i lagen om handel
med finansiella instrument inte utan reflektion kan laggas till grund for en skatteréttslig
begreppsbestimning.'* Pahlssons argumentation utgér frén konstaterandet att en skatterittslig
definition saknas och att detta leder till tillimpningsproblem avseende regleringen i SIL.

I RSV rapport 1996:1 konstateras att uttrycket i Sverige och internationellt anvinds som ett
sammanfattande begrepp for alla typer av instrument som forekommer pé viardepappersmarknaden.
Allt fran noterade fondpapper till skriddarsydda derivatinstrument. Vidare faststills att begreppet
vardepapper anvinds i stort sett synonymt men att detta begrepp strikt sett dr vidare och dven
omfattar till exempel checkar och vixlar, vilka alltsd inte omfattas av begreppet finansiella
instrument. "

I den nya inkomstskattelagen forsvinner uttrycket finansiella instrument och ersitts istéllet av olika
uttryck beroende pa typen av instrument.'® Med utgangspunkt i den ovan diskuterade
problematiken avseende definitionen och dess omfattning slar regeringen fast att den skatterittsliga
definitionen inte kan f6lja den av virdepapperskommittén anvédnda. ”’I inkomstskattelagstiftningen
madste avgriansningarna i stillet goras efter tillgdngens karaktér, inte efter om den i det enskilda
fallet 4r avsedd for handel pa virdepappersmarknaden.”'” Regeringen anfor vidare att oavsett
vilken funktion uttrycket har i den nuvarande skattelagstiftningen sé ar inneborden inte identisk
med den i lagen om handel med finansiella instrument och det dr darfor bést att inte anvinda
uttrycket i inkomstskattelagen.'®

I foreliggande arbete dr inneborden av uttrycket finansiella instrument av materiell betydelse endast
nér vi behandlar frigan om beskattning av optioner och terminer vid icke yrkesméssig handel med
dessa derivatinstrument. Fragan kommer ddrmed att behandlas ndrmare i kapitel 5, i vilket vi dven
kommer att ta upp innebdrden av den nya inkomstskattelagens regler i relevanta delar.

1.5.3 Lagertillgangar

I forarbetena till inkomstskattelagen noterar regeringen att viss inkonsekvens rader i KL och SIL
vid anvéndningen av begreppen omséttningstillgdng, lager och lagertillgang. Vidare anfors att den

' Prop. 1989/1990:110, s 722.

>SOU 1997:2 Del 1, s 361.

1 Imf Prop 1999/2000:2 Del 1, s 509.

14 Péhlsson, Robert, ”Behover det finansiella instrumentet stimmas”, Skattenytt, nr 9 1996, s 529.

'S RSV rapport 1996:1, s 20 f.

1 Prop. 1999/00:2 Del 1, s 508 ff. Uttrycket finansiella instrument ersitts med; deldgarritter, fordringsrtter,
vardepapper eller tillgangar.

' Prop. 1999/2000:2 del 1, s 509.

'® Prop. 1999/00:2 del 1, s 512 f.
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skatterittsliga begreppsapparaten stimmer illa verens med den redovisningsrittsliga.'® Uttrycket
omsittningstillgdngar frdngds darfor i inkomstskattelagen och endast lager och lagertillgangar
kommer att anviandas. Ingen materiell forandring av regleringen ér avsedd. Handelshogskolan i
Stockholm varnar dock i sitt remissvar for att andringen kan leda till materiella forindringar.”® Vi
har inte ndrmare analyserat begreppet, varken i den nuvarande lagstiftningen eller i den nya
inkomstskattelagen da vér analys av rittsldget ger for handen att derivatinstrument varken omfattas
av det skatterdttsliga begreppet lager eller det redovisningsrittsliga begreppet
omsittningstillgdngar.”’

1.5.4 Kapitalvinst och kapitalforlust

Lagstiftaren har valt att franga uttrycken realisationsvinst och realisationsforlust och istéllet ersatt
dessa med kapitalvinst och kapitalforlust.”” Som ett led i inarbetandet av dessa nya uttryck kommer
vi att 1 denna uppsats uteslutande anvénda oss av begreppen kapitalvinst och kapitalforlust.

1.6 Disposition

Framstéllningen inleds med en kortfattad beskrivning av derivatinstrumentens konstruktion och
funktion i foretagens verksamhet. I kapitel 3 redogor vi, med utgdngspunkt i Regeringsrittens
praxis, for gransdragningsproblemet avseende yrkesmaéssig eller icke yrkesmassig handel med
derivatinstrument. I det darpé foljande kapitlet behandlas beskattning av den handel med
derivatinstrument som bedoms vara yrkesmassig. Tyngdpunkten i avsnittet utgors saledes av en
analys av redovisningslagstiftningen och den utfyllande normering som gér under beteckningen
god redovisningssed. I kapitel 5 beskriver vi innebdrden av de tillimpliga kapitalreglerna i SIL.
Uppsatsen avslutas med ndgra sammanfattande och framatblickande reflektioner i kapitel 6.

% Prop. 1999/00:2 Del 1, s 507.

2 Prop. 1999/00:2 Del 1, s 507.

*' Vid en analys av beskattningen av avistainstrument torde dock en noggrann genomgéng av den nya
begreppsapparaten vara motiverad.

2 Prop. 1999/00:2 Del 1, s 505.



Beskattning av derivatinstrument inom _aktiebolagssektorn

2 Derivatinstrument, konstruktion och funktion

I foljande kapitel kommer vi att kortfattat beskriva derivatinstrument, samt i vilken utstrackning
dessa anvinds av svenska foretag. Vi kommer vidare att visa pa varfor foretagen anviander
instrumenten och deras funktion i foretagens strategier.

2.1 Avista- och derivatinstrument

Finansiella instrument kan delas in i tvd huvudgrupper, avistainstrument och derivatinstrument.
Avistainstrument representerar viss egendom. Den andra gruppen, derivatinstrument, &r till
konstruktion och virdering baserade pé avistainstrument eller andra tillgéngar.

Basen i det finansiella systemet utgors av avistamarknaden. Vid handel pa avistamarknaden sker
leverans av varan direkt i samband med kopet. Avistainstrument &r instrument som representerar en
viss egendom. Exempel pé avistainstrument dr valutor, aktier, rdntebiarande papper och
ravarukontrakt.

Ett derivatinstrument ar ett avtal mellan tva parter dér avtalets virde bestims av vérdet pa en
underliggande tillgang som normalt dr foremal for avistahandel. Derivatinstrument handlas som
standardiserade eller skriddarsydda, sa kallade over the counter (OTC). En derivataftfir kan
avvecklas genom att den underliggande tillgdngen levereras till kdparen eller, vilket ar det
vanligaste, att det sker en betalning efter kontantavrikning mellan parterna baserad pa
instrumentets virde. Ett tredje sitt att avveckla en derivataffir pé ar kvittning eller nettning vilket i
praktiken innebdr att ett nytt kontrakt med en motstaende position ingés.

2.1.1 Optioner

124 § 4 mom 3 st SIL definieras en option som ett finansiellt instrument som ger innehavaren rétt
att kopa eller silja aktier, obligationer eller anan egendom till ett visst pris eller en rétt att erhalla
betalning, vars storlek beror pé virdet av egendomen, aktieindex eller liknande. I lagen (1992:543)
om bors- och clearingverksamhet stadgas att ett optionsavtal ger innehavaren ritten, men inte
skyldigheten, att kdpa eller sélja en viss tillgéng till ett forutbestimt pris (I0senpriset) inom en viss
tidsperiod (16ptiden).

Koparen av ett optionsavtal betalar en premie for den tid han har pé sig att bestimma sig for om
han vill utnyttja optionen eller inte. Utstéllaren av en option ar skyldig att kopa eller sédlja den
underliggande tillgdngen pé innehavarens begéran.

Det finns tva olika typer av optioner; kdpoptioner och siljoptioner. En kopoption ger innehavaren
ritten att kdpa en viss méngd av en viss bestdmd tillgang till ett forutbestdmt pris. En séljoption ger
innehavaren rétten att sélja en viss mangd av en bestimd tillgang till ett forutbestamt pris. Som
exempel pa kop- och siljoptioner kan nimnas valuta-, rinte-, aktie- och indexoptioner.” Nir
marknadspriset pa den underliggande tillgangen stiger gér vérdet pa kopoptionen upp och virdet pa
sédljoptionen gar ner. Omviant minskar kopoptionens virde om marknadsvérdet pa tillgangen gar
ner, medan virdet pé en siljoption stiger.

3 KPMG Bohlins, Finanshandboken, 1996, s 257 och 265.
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Ytterligare en uppdelning kan gdras mellan europeiska och amerikanska optioner. En europeisk
option kan endast l19sas in pa den i forvdg bestdmda l6sendagen. En amerikansk option kan 16sas in
vilken dag som helst under 16ptiden. I Sverige ar aktieoptioner av amerikansk typ, medan
valutaoptioner, rinteoptioner och aktieindexoptioner ér europeiska optioner.**

Ett optionsavtal kan avslutas pa olika sitt. Avslutning genom l6sen betyder att leverans av och
betalning for den underliggande egendomen sker. Forfall innebér att innehavaren viljer att inte
utnyttja sin optionsratt. Den enda transaktionen som sker ar sdledes betalning av premien vid
optionsavtalets ingdende. Vid kvittning aterkdps optionen, alternativt ingés nytt optionsavtal med
motsatt innehall, vilket kallas nettning. Slutligen kan en optionsaffar avslutas genom sa kallad
stingning, vilket innebér att parterna gor en kontantreglering dér den ena parten betalar vad han
skulle ha forlorat vid en tinkt leverans.”

Orsaken till vilken typ av option ett foretag véljer kan illustreras enligt f6ljande:

Innehavare

Tro att kursen Tro att kursen

stiger (1) sjunker (3)
Utfardare
Tro om oforindrad eller KOPOPTION INGEN AFFAR
sjunkande kurs (2)
Tro om oforandrad eller INGEN AFFAR SALJOPTION
stigande kurs (4)

(1) Koparen av en option tror att kursen kommer att stiga, det vill sdga att forvarv av valuta,
rinta, aktie eller ravara enligt optionen kan ske till ett pris under marknadsvirdet.
Marknadspriset minus premien for optionen méste overstigas for att vinst skall erhallas.

(2) Utféardaren av kopoptionen tror att kursen ligger kvar eller sjunker

3) Koparen av en siljoption tror att kursen kommer att sjunka. For att vinst skall erhéllas
maste marknadsvérdet plus premien understiga l6senpriset.

(4) Utfardaren av sdljoptionen tror att kursen kommer att ligga kvar eller stiga.

Kalla: Ernst & Youngs skriftserie 35/96, Abovo Consulting AB, Finansiella Instrument 1997, s 133

Det intressanta med optionsavtalet r sdledes den valmgjlighet som tillkommer innehavaren. Denne
star endast risken att forlora det belopp som betalats i premie samtidigt som han kan tillgodogora
sig en for honom positiv viardeutveckling pa den underliggande tillgdngen som avgor

* OM Institutet, Léir dig mer om optioner, tredje upplagan, 1994, s 9.
* KPMG Bohlins, s 92 f.
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optionsvérdet. Utfardaren star risken att viardeutvecklingen ror sig i en for honom ofordelaktig
riktning, samtidigt som dennes vinst dr begrinsad till erhallen premie.

2.1.2 Terminer

124 § 4 mom 4 st SIL definieras en termin som ett ”... finansiellt instrument i form av ett avtal om
kop av aktier, obligationer eller annan egendom vid en viss framtida tidpunkt och till ett bestamt
pris eller en rétt att erhalla betalning, vars storlek beror pa vardet pa egendomen, aktieindex eller
liknande.” En snarlik definition aterfinns i lagen om bors- och clearingverksambhet.

Ett terminsavtal innebér saledes ett &tagande om att silja eller kopa en bestimd méngd av en vara
till ett 1 forvag avtalat pris vid en bestimd tidpunkt i framtiden. Terminsavtalet innebdr, till skillnad
fran ett optionsavtal, i princip en skyldighet for bade kdpare och séljare att fullgora sina dtaganden
enlig avtalet. Detta innebér emellertid inte att avtalet alltid avslutas med leverans. Leverans av den
underliggande tillgdngen sker endast om detta pafordras av endera part.

Terminsavtalen kan delas upp i1 tva typer, forward- och futureavtal. Ett forwardavtal kan var
standardiserat eller individuellt utformat medan ett futureavtal alltid 4r standardiserat. Den
underliggande tillgangen kan exempelvis vara valutor, rdntor, aktier, ravaror eller ett annat
finansiellt instrument.

Ett terminsavtal kan avslutas pé olika sétt. Om terminsavtalet avslutas med 16sen innebér det att
avtalet fullfoljs och den underliggande tillgdngen byter dgare. Det vanligaste ar dock stdngning,
vilket liksom i optionsfallet innebér att parterna goér en kontantreglering dér den ena parten betalar
vad han skulle ha forlorat vid en tdnkt leverans. Slutligen kan ett terminsavtal avslutas genom sa
kallad nettning, vilket innebar att ett nytt avtal ingds med motsatt position. Pa det hér sittet
permanentas risken och vinster och forluster lases.”” Ett terminsavtal kan inte kvittas som ett
optionsavtal, men samma resultat uppnas med avslut genom nettning.”®

2.1.3 Swapavtal

Den svenska lagstiftningen innehaller ingen definition av begreppet swap. En swap ir ett avtal
mellan tva parter om att byta lanevillkor eller betalningsstrommar med varandra under en viss tid.
Ett exempel pa swapavtal utgors av ett byte av réntor, fast rinta byts mot rorlig ranta. En sddan
swap kan bidra till att minska ett foretags upplaningskostnad, att forandra ett foretags
ranteexponering och/eller att gardera/fordndra en mismatch-situation dér monetira tillgdngar och
skulder har olika rintebindningar.”’ Ett annat exempel pa swapavtal 4r byte av valutor. Olika
lantagares lanekostnader skiljer sig &t frdn marknad till marknad p& grund av skilda vérderingar av
kreditrisker och ett antal andra faktorer. Det hir kan utnyttjas av l&ntagare genom att lana pa den
valutamarknad dér de bista villkoren erhalls och via ett swapavtal far foretaget en skuld i den
6nskade valutan till en totalt ldgre ldnekostnad 4n vad en upplaning direkt skulle ge.* Ett
valutaswapavtal innebér saledes att tva lantagare byter lan i olika valutor med varandra.

2 Afrell, Lars , Klahr, Hakan, Samuelsson, Per, Lirobok i kapitalmarknadsrdtt, andra upplagan, 1996, s 98.

* KPMG Bohlins, s 88ff.

¥ Afrell, m fl, s 98.

» Decovny, Sherree, Swaps, second edition, 1998, s 23 och Berggren, Hans, “Nya finansiella instrument - normer och
aktorer”, Juridisk tidskrift, nr 3 1996/97, s 562 f.

** KPMG Bohlins, s 140f.
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Ett swapavtal ar ett OTC-kontrakt och ar ddrmed ett icke-standardiserat avtal, men avtalen har flera
drag av standardisering.” P4 affirsdagen bestdms kapitalbeloppet till avistakursen, amorteringar,
ranta och slutbetalning vid loptidens slut. Kapitalbeloppet ar en funktion av rantedifferensen mellan
de tvé parternas skulder.’® Vid avtalets ingdende eller vid en bestimd utvixlingsdag skall
kapitalbeloppen bytas mot varandra, utbytet kan vara verkligt eller fiktivt. Syftet med utvixlingen
ar att bestimma storleken pa kapitalbeloppet 1 respektive ldneavtal for att under avtalets gang ha ett
underlag for de 16pande réntebetalningarna och for att vid avtalets slut kunna utvixla
kapitalbelopp. Under avtalets 16ptid sker utvixlingar av rantebetalningar vid bestimda tidpunkter.
Réntebetalningarna &r baserade pa de rintesatser som faststillts vid avtalets ingdende. Pa avtalets
slutdag sker en aterbetalning av de kapitalbelopp som faststillts i avtalet.”

2.2 Derivatinstrumentens funktion i verksamheten

I litteraturen identifieras tre Overgripande strategier i vilka handel med derivatinstrument ingér som
huvudkomponent.

* Spekulation innebdr att ett foretag utnyttjar den direkta vardeforandringen i syfte att nd hog
avkastning. Risken ligger i att marknadsutvecklingen inte foljer den bana foretaget forutspatt
vid sitt positionstagande. Syftet ar att gora virdestegringsvinster och dirmed ocksa péverka
resultatet positivt.”*

* Arbitrage innebér att ett foretag tar hem vinster genom att ta riskfria positioner pa marknaden.
Foretaget utnyttjar de imperfektioner i som kan uppsté vid prissittningen av finansiella
instrument. D4 marknaden i dag &r datoriserad sker handeln med hog hastighet varfor
felprisséttningar endast existerar under en kort tid. Arbitrage ar siledes tdmligen ovanligt och
torde forekomma mycket sédllan i ickefinansiella foretag.

« Sikring, eller s kallad hedging™, innebir att ett foretag eliminerar eller minskar riskerna med
fordndringar i marknadsvérden pa till exempel valutor, rantor, aktier och ravaror. Syftet med
sakring dr med andra ord att skydda sig mot potentiella forluster. En placerare som koper
obligationer kan till exempel genom olika sékringstekniker begrénsa eller eliminera de forluster
det innebdr om réntan stiger med en procent.

Riksbanken anger att den vanligast forekommande anvandningsformen &r sékring, 67% av den
totala marknaden, f6ljt av spekulation, 26 % medan foretagen endast i undantagsfall, 7 %, forsoker
utnyttja tillfalliga felprissittningar (arbitrage).*®

Per Alkebick och Niclas Hagelin genomforde under 1996 en undersdkning avseende icke
finansiella foretags handel med derivatinstrument.”” Undersokningen visade att 52 % av

' KPMG Bohlins, s 143.

32 Ernst & Young, Finansiella instrument 1997, 1997, s 131, avsnittet forfattat av Peyron, Anna.

* KPMG Bohlins, s 140.

** Jamfor Afrell, m fl, s 102 ff.

¥ Vi viljer att i den utstrickning det 4r m&jligt anviinda det svenska spraket. Vi kommer saledes att fortséttningsvis
anvinda termen sikring for hedging samt sékringsredovisning for hedge accounting.

3 RSV rapport 1996:1, s 27.
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respondenterna anvinde sig av derivatinstrument i sin verksamhet. Aven Alkebicks och Hagelins
undersokning visar att derivatinstrument primért handlas i syfte att sdkra foretagens verksambhet.
Framforallt sikrade foretagen risker pa grund av valutaexponering. De vanligaste
sakringsinstrumenten var for storre foretag OTC-terminer, for medelstora och mindre foretag ar det
standardiserade terminer och swapavtal som 4r vanligast.”® Undersokningen visar vidare att
spekulation respektive arbitrage &r séllsynta och nir dessa strategier forekommer ar det
foretradelsevis i storre foretag. I Sverige ar det frimst de storre icke-finansiella foretagen som
handlar derivatinstrument i syfte att sdkra sin verksamhet. Detta beror bland annat pa att det anses
vara hoga fasta kostnader som &r forknippade med handeln. Ytterligare en faktor som spelar in &r
att den svenska derivatmarknaden &r relativt ung. De svenska foretagen besitter inte lika stor
kunskap och erfarenhet pa omrédet som till exempel de amerikanska bolagen.” Den kunskap som
finns pé de svenska foretagen har fangats upp av de storre foretagen. Detta kan dven ses som en
barridr for de medelstora och mindre foretagen.

2.3 Risker och siikring

Ett foretags verksamhet utsétts for risker. En bakomliggande orsak till att marknaden for
derivatinstrument har utvecklats i det ndrmaste explosionsartat torde vara att derivatinstrumenten
ger foretagen mojligheter att helt eller delvis eliminera dessa risker.* Orsaken till att foretag vidtar
sakringsatgérder ar att detta medfor forutsebarhet samt att negativa viardeforandringar inte kommer
att paverka resultatet. Sékringstransaktioner kan dock medfora att foretaget gar miste om positiva
virdeforandringar. For att dven kunna tillgodogora sig positiva viardefordndringar anvinds
optioner, vilka ger foretaget mojligheten att minska eller eliminera effekterna av negativa
vardeforandringar samtidigt som optionen inte utnyttjas i fall av positiva vardeforandringar.

Riskerna delas in i tv4 huvudgrupper, placeringsrisker och operativa risker. *' Med operativa risker
avses risker 1 ett foretag orsakade av bristande intern kontroll och bestér till storsta delen av risk for
storning i administrativa rutiner.

Placeringsrisker uppkommer i samband med foretagens externa transaktioner. Det &r inom detta
omrade ett foretag kan anvinda sig av derivatinstrument for att reducera risktagandet.
Placeringsriskerna kan delas in i kredit- och motpartsrisk, likviditetsrisk samt marknadsrisk.

Kredit- och motpartsrisk utgors av risken for att en affarspart, helt eller delvis, inte fullgér sina
forpliktelser, vilket medfor att foretaget kan komma att lida en forlust. Likviditetsrisken bestér i att
ett finansiellt instrument inte kan séljas eller kopas till ett kint pris. Begreppet likviditetsrisk
innefattar dven risken for att foretaget inte kan tillgodose sitt upplaningsbehov och ddarmed star det
infor en likviditetsbrist.

3" Hagelin, Niclas, Financial markets, firms and derivatives, 2000, s 89 ff. Undersokningen omfattade 213
borsnoterade svenska foretag av varierande storlek, av dessa svarade 163.

*Hagelin, s 95 ff. Med storre foretag avses foretag som har ett beriknat marknadsvirde verstigande 250 miljoner
USS, medelstora foretag: 50-250 USS miljoner och mindre foretag: under 50 miljoner USS. Réknat pé vixelkursen
mellan svenska kronor och US dollar per den 31 december 1996.

% Alkebick och Hagelin konstaterar att den amerikanska derivatmarknaden utvecklats under en lingre tid vilket
medfor att de amerikanska aktdrerna besitter storre kunskaper.

* D4 derivatinstrument ofta anvinds for att 5ka eller minska riskerna i till exempel en placeringsportfolj kallas dessa
ofta riskhanteringsinstrument. RSV rapport 1996:1, s 22.

*' KPMG Bohlins, s 21 ff. Jimfor dven Afrell, m fl, s 102 ff.
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Med marknadsrisk avses risken for att marknadsviardet pa tillgdngar och foréndras over tiden.
Risken bestéar framforallt av fluktuationer i valutakurser, rinteldgen, aktiekurser och ravarupriser.
Det dr mot marknadsrisker ett foretag kan skydda sig med hjélp av derivatinstrument.

Ett omrade dér derivatinstrumenten far en allt storre betydelse ar valutamarknaden. Den 6kade
internationaliseringen stiller krav pa foretagens hantering av valutor eftersom valutor har stor
resultatpdverkande effekt. Som exempel pé det hir kan anges att Volvokoncernens valutakursvinst
under 1999 uppgick till 372 Mkr.** En valutarisk (valutaexponering) foreligger nir en tillgéng,
skuld, forviantade framtida vinster eller kassafloden paverkas av fordndrade viaxelkurser.
Valutarisker kan i sin tur delas in i omrikningsrisker, transaktionsrisker och ekonomiska risker.*

Omrikningsrisker uppstar nir utlindska dotterbolag réknas in i koncernen. For att skydda sig mot
omrékningsrisker kan bolaget till exempel ta upp ett lan i det utléndska eller svenska moderbolaget
i den lokala valutan som técker nettoinvesteringen. Koncernméssigt blir eget kapitel noll och en
omrakningsforlust kommer att utjimnas av en kursvinst pa noll. Ett alternativ &r att skapa en skuld
i den utldndska valutan med hjilp av valutaterminer eller valutaswapar. For foretaget far detta
samma effekt som ett 14n.*

For att skydda sig mot resultatpaverkande kurséndringar vid transaktioner i utléndsk valuta, sa
kallad transaktionsrisk, kan foretaget vélja en speciell faktureringsvaluta. Som alternativ kan
foretaget med hjilp av valutaterminer, valutaoptioner samt valutaswapar uppna ett fullgott skydd
mot eventuella forandringar.

Ekonomisk risk avser kursfordndringar som inte &r hanforliga till nérliggande transaktioner och
saledes ar mer eller mindre osdkra. Den ekonomiska risken &r saledes av samma karaktir som
transaktionsrisken med den skillnaden att tidpunkt och storlek pa valutaflodena inte 4r kéinda av
fdretaget.45

Med rinterisk avses att fordndringar i rinteldget paverkar ett foretags upplanade kapital. Vanliga
atgéarder for att skydda foretaget fran ranteforandringar &r att ingd avtal om rinteoptioner,
ranteterminer eller rinteswapar.

RSV har en négot sndvare definition av vad som asyftas med begreppet ranterisk. Enligt RSV
menas med ranterisk hur en fordndring i rinteldget omedelbart paverkar priset (kursen) pa en
finansiell tillgdng. Rénteriskens storlek paverkas av olika faktorer. Bland annat dr det den
aterstdende 16ptiden, kupongstorleken, antalet kuponger samt radande ranteniva som styr
rinterisken.*® Ocksé hir torde sikringsatgirder kunna vidtas med hjilp av derivatinstrument.

Utover de ovan nidmnda riskerna kan ndmnas prisrisk vilken har storst betydelse pa
ravarumarknaden. Risken syftar pa prisfordndringar i underliggande tillgdngar. Hér kan
derivatinstrument anviandas av foretagen for att garantera visst pris pa viss kvantitet vid en given
tidpunkt. Det kan noteras att det dr pd rdvarumarknaden derivatinstrumenten har sitt ursprung.

Slutligen vill vi papeka att olika risker kan paverka varandra. Exempelvis paverkas prisrisken
givetvis av svangningar i rantan, och s vidare.

2 Volvos arsredovisning, 1999, s 64.

3 Winstone, David, Financial Derivatives, 1995, s 8.
* RSV rapport 1996:1, s 28.

* RSV rapport 1996:1, s 26.

* RSV rapport 1996:1, s 25.
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3 Yrkesmassig handel med finansiella instrument

Skattelagstiftningen innehaller ingen definition for vad som anses utgora yrkesmassig handel med
finansiella instrument. Fragan diskuterades i huvudbetidnkandet Beskattning av foretag (SOU
1977:86). Har konstaterades att avgorande faktorer vid bedomningen avseende yrkesmaissig
vardepappershandel torde vara omsittningens storlek, omséttningshastigheten och antalet
transaktioner per tidsenhet.*’ Fragan har emellertid varit foremal for domstolarnas bedémning i ett
antal réttsfall. For att kunna gora en mer precis bedomning i gransdragningsfrdgan analyserar vi i
detta kapitel den domstolspraxis som utvecklats pa omréadet.”

3.1 Rittsfallsreferat

1 R4 1986 ref 53 bedrev ett aktiebolag i trivarubranschen aktiehandel for att fa in kapital till
verksamheten. Handeln hade bedrivits fran forsta verksamhetséaret och var inriktad pa kortsiktiga
affarer. Under bolagets forsta verksamhetsar, 1981/1982, omsatte handeln 172 786 kronor. Trots
den kortsiktiga handeln hade aktierna under de tvé forsta verksamhetsaren redovisats som
anldggningstillgangar. Det tredje verksamhetsdret omsatte bolagets aktichandel ndrmare 17
miljoner kronor och antalet poster hade under perioden 6kat fran 6 till 36. Virt att notera dr att
aktichandeln under det forsta aret utgjorde cirka 1 procent och under det tredje cirka 25 procent av
bolagets totala omséttning. I balansrakningen hade posternas bokforda viarde under motsvarande
period okat fran 121 820 kronor till drygt 10,5 miljoner kronor. Bolaget menade att handeln pa
grund av dess omfattning skulle anses som yrkesmissig och som séddan beskattas enligt reglerna for
rorelse (motsvaras idag av ndringsverksamhet).

Taxeringsintendenten uppmiarksammade att bolagets handel med aktier skedde helt for egen
rikning och att det rorde sig om spekulation. Aven om handelns omfattning var stor kunde denna
inte anses vara yrkesmaissigt bedriven da den endast utgjorde kapitalforvaltning och bolagets
egentliga verksamhet bedrevs i trdvarubranschen.

Riksskatteverkets nimnd for rittsdrenden var av samma uppfattning. D& aktiechandeln endast
utovades for egen rikning och med syftet att fa in kapital till trivarurorelsen kunde handeln inte
betraktas som yrkesmaéssig.

Regeringsritten ansadg daremot att handeln, &ven om den bedrevs for att skaffa kapital till
travaruverksamheten, skulle betraktas som yrkesmassig. Regeringsritten motiverade sitt utslag med
att handeln var inriktad pa kortsiktiga affarer, den hade pagétt sedan bolagets forsta verksamhetsar
och den hade fatt en betydande omfattning.

RA 1988 ref 45 (I) behandlade ett aktiebolag som i deklarationen redovisat sin aktiehandel i
inkomstkillan rérelse. Aven i detta rittsfall gillde huvudfrigan foljaktligen huruvida verksamheten
skulle betraktas som yrkesmissig eller ej. Under rédkenskapsaret uppgick transaktionerna till cirka
150 stycken och omsittningen till drygt 21 miljoner kronor.

730U 1977:86, s 20 .

* Vi har i uppsatsen valt att endast mer utforligt referera de mest centrala rittsfallen. Fér tidigare avgéranden med
relevans for omradet se: RA 1940 ref 35, handel med aktier. Regeringsritten ansdg att denna pa grund av omfattningen
uppfyllde kravet pa yrkesmissighet. RA 1969 Fi 1148, handel med virdepapper. Riksskattenimnden sag till
omséttningens storlek och omséttningshastigheten, yrkesméssig handel anségs bedrivas.
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Taxeringsintendenten menade att bolagets handel uteslutande eller s& gott som uteslutande skedde
for bolagets egen rikning och att verksamheten séledes skulle betraktas som forvaltning av det
egna kapitalet och inte som yrkesmaissig viardepappershandel.

Lansritten sag till den betydande omséttningen och antalet affarer. Med hénvisning till tidigare
praxis menade lansratten att handeln skulle betraktas som yrkesmaissig och beskattas enligt reglerna
for rorelse.

Kammarritten utvecklade resonemanget och konstaterade att handeln, utdéver den betydande
omsittningen och det stora antalet transaktioner dessutom varit hastig och regelbunden.
Verksamheten framstod darfor inte som forvaltning av d4garnas formogenhet utan som sjélvstiandigt
yrkesmaissigt bedriven virdepappershandel. Beskattning skulle saledes berdknas enligt reglerna for
rorelse. Regeringsritten dndrade inte kammarréttens dom.

Inte heller i R4 1988 not 270 fann Regeringsritten nagot skil att indra kammarrittens dom. I malet
fann domstolen att omsittningen varit betydande och hastig samt varaktig savél som regelbunden
och saledes var kraven for yrkesmissigt bedriven vardepappershandel uppfyllda.

RA 1988 ref 45 (1I) gillde dven det ett aktiebolag som redovisat sin inkomst av virdepappershandel
(aktier) som inkomst av rorelse. Hér rorde det sig emellertid om ett enmansbolag och
taxeringsintendenten yrkade att bolaget skulle taxeras for icke yrkesmassig avyttring av aktier.
Bolaget hade under beskattningsaret kopt och salt virdepapper med en omséttning av 13,6 miljoner
kronor. Antalet transaktioner uppgick till 57 stycken och den utgdende balansen till 2,9 miljoner
kronor.

Linsritten hinvisade till RA 1981 1:4. Detta rittsfall visade att aktiechandel bedriven for egen
rakning utan ett for &ndamalet tillskapat aktiebolag ansags som ett led i den egna
formogenhetsforvaltningen och saledes inte konstituerade yrkesmassig handel med vardepapper.
Lansrétten menade att &ven om verksamheten bedrevs i ett fimansforetag sa kunde detta ¢j
foranleda en annan bedomning. Enmansaktiebolagets verksamhet skulle séledes inte betraktas som
yrkesmaissig handel med vardepapper.

Kammarritten tog dock ingen hénsyn till att fallet rorde ett enmansbolag. Handeln anségs som
yrkesméssig med motiveringen att omsattningen varit betydande och hastig och att den dessutom
varit regelbunden och varaktig.

Regeringsritten dndrade inte kammarrittens dom, men regeringsradet Bjorne utvecklade sin
mening. Han anforde att praxis avseende yrkesmassighet kravde att verksamheten hade viss
varaktighet och omfattning. Vidare maste handeln bedrivas sjilvstindigt och med vinstsyfte.
Avseende fysiska personer och handelsbolag uppstilldes i RA 1981 1:4 dessutom kravet att
verksamheten inte endast bedrevs for egen rakning. Verksamheten méste i dessa fall riktas mot
externa kunder for att betraktas som yrkesmaéssig. Bjorne hivdade att detta krav inte utan vidare
kunde anses gélla for aktiebolag, oavsett om bolaget, som i forevarande fall, var ett enmansbolag.

I sammanhanget bor dven R4 1988 not 276 uppmirksammas. Omstindigheterna i mélet var
snarlika med de som var for handen i RA 1988 ref 45 (II) och #ven hir avgjordes att antalet figare i
bolaget saknade betydelse for gransdragningsfragan.

1 R4 1997 not 104 var frigan om en pensionsstiftelses innehav av virdepapper skulle beskattas som
anldggnings- eller omséttningstillgdngar. Avgorande for den bedomningen &r huruvida
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vardepappersforvaltningen ar att betrakta som yrkesmaéssig eller ej. Regeringsritten konstaterade,
med hénvisning till existerande praxis, att den begrinsade omfattningen av stiftelsens kop och
forsdljningar av vardepapper inte kunde medfora att innehavet betraktades som
omsittningstillgdngar. Verksamheten bedomdes saledes som inte yrkesmissig. I domskélen fors
vidare en ingéende diskussion kring de speciella bestimmelser som reglerar stiftelsens verksamhet
och huruvida dessa i sig kan medfora en annan beddmning. Regeringsritten fann inga skél for detta
och innehavet kom séledes att beskattas som anldggningstillgdngar enligt kapitalreglerna.
Rattsfallet behandlar inte ett aktiebolags handel med vardepapper men méste dnda anses relevant
dé bedomningen avseende yrkesméssigheten gors pa samma grunder och med samma terminologi
som de ovan behandlade rittsfallen. Vidare maste domstolens hianvisning till tidigare praxis anses
tyda pa att domstolen i frigan ansett bolagsformen som irrelevant i férhallande till
gransdragningsfragan.

RA 1997 ref 5 avsag ett aktiebolag som forvaltade fastigheter. D4 bolaget skulle omforhandla sina
lan foreldg en betydande rinterisk. Eftersom bolaget ville eliminera risken for hojda rantekostnader
tecknades ett ranteterminskontrakt. Kontraktet innebar i korthet att bolaget skulle fa 14na ett belopp
till en i1 forvdg avtalad rinta. Lanet skulle emellertid inte fullfoljas, utan en kontantavrikning skulle
ske varvid bostadsbolaget skulle gora en vinst om marknadsrintan pé ettariga 1an var hogre dn den
avtalade réntan vid likviddagen och en motsvarande forlust om marknadsréntan var lagre denna
dag. Syftet med terminskontraktet var saledes att sikerstélla verksamhetens rantekostnader for den
foljande perioden. Da bolaget omforhandlade sina 1&n hade réntan stigit och bolaget gjorde
foljaktligen en vinst pa rédnteterminen. Denna vinst avsag bolaget att i deklarationen liksom 1
rakenskaperna matcha mot foljande periods 6kade rantekostnader.

Fragan var alltsd om en inkomstredovisning enligt bokforingsmaéssiga grunder eller enligt
kapitalreglerna skulle ske.

Skatterattsnamnden konstaterade att syftet med att ingé terminskontraktet var att neutralisera de
ranterisker som var forenade med den upplaning som var betingad av fastighetsinnehavet. Séledes
kunde det inte rora sig om en vid sidan av den normala verksamheten bedriven
vardepappershandel. Eftersom terminen forvarvats som ett led i fastighetsforvaltningen skulle den
behandlas som andra i verksamheten forvarvade finansiella instrument och sdledes beskattas enligt
kapitalreglerna. Nagon matchning av intdkterna mot de dkade rantekostnaderna fick alltsa inte ske.

Tre ledamoter var dock skiljaktiga och menade att 3 § 1 mom SIL innebar att endast finansiella
instrument vilka inte kunde hanforas till naringsverksamhet skulle kapitalvinstbeskattas. De
skiljaktiga ledamdterna sag till syftet med transaktionen och menade att det rorde sig om en
forsiakringsliknande overenskommelse som, da den trédffades inom ramen for normal
affarsverksamhet, inte skulle beskattas pa annat sétt dn de intdkter som beldpte pa denna. Man
menade att kopplingen till verksamheten i sig konstituerade en handel som uppfyllde kraven pa
yrkesmaéssighet.

Regeringsritten, som var enig, gjorde samma beddmning som majoriteten i Skatterdttsnamnden.

Handeln med rdnteterminer skulle betraktas som ett naturligt led i fastighetsforvaltningen och inte
som yrkesmaissigt bedriven vardepappershandel.
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3.2 Analys av rittsliget

3.2.1 Grundldggande krav

Enligt Bjdrnes argumentation i RA 1988 ref 45 (II) méste verksamheten bedrivas sjilvstindigt och
med vinstsyfte. Rekvisiten ar tva av de grundlidggande for att verksamhet skall betraktas som
yrkesmissig enligt 21 § KL och ddrmed falla in under definitionen niringsverksamhet.* Avseende
dessa krav torde inga storre fragetecken uppsté da aktiebolag bedriver handel med finansiella
instrument. Det bor dock uppmarksammas att det inte i sig racker att skriva in i bolagsordningen att
bolaget skall d4gna sig at handel med vardepapper for att handeln skall betraktas som yrkesmassig.
Bedomningen maste ske utifrdn de faktiska omstindigheterna i varje enskilt fall.”

Vi kan ocksé faststélla att bolagets storlek eller antalet aktiedgare inte dr av ndgon betydelse vid
beddmningen. I RA 1988 ref 45 avgjordes att frigan bedoms utifrin handelns omfattning och
regelbundenhet oavsett om bolaget 4r ett enmansbolag eller ett storre bolag.”' Samma rittsfall ger
ocksa for handen att handeln inte behdver bedrivas for annans rikning. Aven forvaltning av det
egna kapitalet kan konstituera yrkesméssig verksamhet, givetvis under forutsittning att dvriga
rekvisit 4r uppfyllda.’* Bolaget maste siledes inte avseende verksamhetens inriktning eller antalet
dgare svara mot kraven pa investmentforetag enligt 2 § 10 mom 3 st SIL.

Ovriga rekvisit som gér att utlisa ur domarna #r att handeln maste bedrivas med viss omfattning,
vilket vi tolkar som ett krav pa viss omsittning och frekvens™, varaktighet och regelbundenhet.

Ett frigetecken maste emellertid kravet p4 varaktighet anses utgdra. Domen RA 1988 ref 45 (I)
sdger inget om huruvida det berdrda bolaget hade bedrivit handel med finansiella instrument fore
det aktuella rikenskapséret. I domskilen talas inte heller om varaktighet, utan om regelbundenhet,
vilket snarast maste tolkas som ett krav pé att handeln sker kontinuerligt. I ljuset av detta maste
kravet pa varaktighet anses underordnat kraven pa omfattning och regelbundenhet. Johansson
menar dock att varaktigheten kan ha spelat en avgdrande roll vid bedomningen i RA 1997 ref 5.
Han anser det vara sannolikt att domstolen i detta fall kiint sig bunden av RA 1986 ref 53 och att
hinsyn togs till att varken kraven pé varaktighet eller omfattning som déir uppstélldes kunde anses
uppfyllda i RA 1997 ref 5.°* Vi kan givetvis inte, mer 4n Johansson, utlisa huruvida domstolen i
forevarande fall kint sig bunden av varaktighetskravet eller ej. Det bor ocksé papekas att rétten i
forevarande fall inte kommenterar fragan om omfattning, frekvens och regelbundenhet. Vi anser
det dock vara mer sannolikt att handelns omfattning &r av mer avgorande betydelse for
beddmningen. Sammanfattningsvis skulle detta betyda att det inte dr avgérande om handeln
bedrivits under ett eller flera ar. Det skulle framstd som mycket oldmpligt att bedoma ett bolags
omfattande och kortsiktiga handel med finansiella instrument som icke yrkesmissig endast pa den
grunden att verksamheten enbart pagétt under ett ar. A andra sidan kan handel vilken endast pagatt
i slutet av en rikenskapsperiod mojligen ifrdgasittas, aven om bolaget har for avsikt att fortsétta

4 Brockert, Mats. ”Vinstsyftet”, Skattenytt, 1997, s 603. Se dven linsrittens domskil i RA 1997 not 104.

% Ernst & Young, s 249 och 252, avsnittet forfattat av Nilsson, Matts och Fredholm, Anders. Jamfor ockséd Lénsréttens
i Goteborg dom den 26 februari 1999, mél nr 2385-98, dér foretaget yrkade att deras handel med finansiella instrument
inte skulle betraktas som yrkesméssig. Lénsrétten gjorde en bedomning utifran verksamhetens omfattning etc. och kom
fram till att verksamheten mot foretagets yrkande skulle betraktas som yrkesmaéssig.

3! Aven i RA 1988 not 276 konstaterades att antalet dgare i bolaget saknar betydelse for grinsdragningsfrigan.

2 For fysiska personer krivs dock att verksamheten riktar sig mot externa kunder, se RA 1981 1:4.

33 Jamfor Tivéus, UIf. Skatt pd kapital, sjunde upplagan, 1998, s 37.

> Johansson, Bérje. “"Reavinstbeskattning av derivatinstrument hos aktiebolag”, Skattenytt, 1997, s 746.
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med den delen av verksamheten dven i framtiden.” Bedémningen skulle emellertid i detta fall utga
fran handelns bristande regelbundenhet (och mojligen frekvens, beroende pé antalet transaktioner
under den kortare tidsperioden) och inte frén varaktighetsrekvisitet. Hir bor dock RA 1970 Fi 1788
uppmirksammas. Ett bolag hade som verksamhetsmal enligt bolagsordningen att bland annat
bedriva viss handel med vérdepapper. Under det forsta verksamhetsaret hade ingen handel bedrivits
men bolaget avsédg att bedriva handel med budgeterad omséttning pa 800 000 kronor under det
foljande aret. Under dessa forutséttningar ansag Riksskattenimnden att handeln skulle vara att se
som handel med vardepapper. I avgorandet tog Riksskattendmnden saledes hiansyn till att bolaget
foljande ar skulle uppfylla kraven for att handeln med vardepapper skulle hénforas till
inkomstslaget rorelse. Fragan méste dock stéllas om en begrinsad handel med vérdepapper under
det forsta aret hade betraktats som yrkesmaéssig. Réttsfallet kan tolkas som att domstolen avsag att
ge bolaget ett besked om huruvida dess framtida, budgeterade, handel uppfyllde kraven pa
yrkesmaissig virdepappershandel.

Vi har ovan uppmirksammat att kravet pd omfattning innefattar krav pa att handeln bedrivs med
viss omsdttning och viss frekvens. Ernst & Young menar att en omséttning pa nadgra miljoner och
cirka 50 transaktioner per ar uppfyller kraven.’® Ocksé Tivéus ansluter sig till dessa slutsatser.”’
Mot bakgrund av praxis synes detta antagande inte orimligt. I RA 1988 not 276 var bolagets
omsittning knappt 3 miljoner kronor.”® Négra exakta grianser kan emellertid inte faststillas och det
bor noteras att den praxis dessa siffror grundas péd dr mer 4n tio &r gammal. Vi kan dock konstatera
att ett mal nyligen avgjorts i kammarritten.”® Fallet rorde ett aktiebolags handel med aktier och
optioner till en omséttning av cirka en miljon vid 45 transaktioner. Detta bedomdes av
kammarrétten som en otillrdcklig omfattning och verksamheten kunde saledes inte betraktas som
yrkesmaissig viardepappershandel.

Vi menar dock att det avseende frekvens dr klarlagt att handeln méste kunna betraktas som
kortsiktig. RA 1997 not 104 pekar p4 att det méste rora sig om en mer aktiv finansforvaltning.®
Saledes kan inte ett fatal inkop och forséljningar, oavsett omsattningens storlek, under en lingre
period bedomas som yrkesmissig handel med finansiella instrument.

Betraffande omsittningens storlek kan fragan aktualiseras huruvida véirdepappershandelns
omsittning i relation till bolagets Gvriga omséttning ar av vikt eller om viardepappersomsittningen
skall bedomas isolerat utifran absoluta tal. Vi anser att praxis ger uttryck for en isolerad bedémning
dér virdepappershandeln skiljs fran den 6vriga verksamheten. Det dr ddremot inte mdjligt att

> Linsritten verkar ha foljt den hir linjen i Kammarrittens i Géteborg dom den 13 april 2000, mal nr 4488-1998.
Lansritten konstaterade att enbart avsikten att vardepappershandeln skulle bedrivas varaktigt inte kunde tillmétas
nagon betydelse.

% Ernst & Young, s 252, avsnittet forfattat av Nilsson, Matts och Fredholm, Anders.

37 Tivéus, s 37.

3% Att praxis vid tidpunkten for malets avgorande inte var fastlagd talar omstéindigheterna som ledde till RA 1989 not
284 for. Mélet giéller en resningsansdkan i ett mal angdende inkomsttaxering 1984. Lansrétten hade i dom den 1
oktober 1986 beddomt spekulationshandel i aktier med en omséttning om cirka 2,8 miljoner kronor som for liten for att
konstituera yrkesméissighet. Hinsyn togs dven till att bolaget drevs som ett fimansbolag. Domen hade vunnit laga
kraft. I resningsansdkan hemstillde bolaget att domen stred mot praxis. Regeringsritten fann dock att det av bolaget
anforda inte utgjorde skl for resning. Se dven RA 1991 not 248, dir 4indrad praxis avseende yrkesmissig aktichandel
aberopas. Besvir anfordes dock efter den ordinarie besvérstiden och ingen besvérsritt enligt sdrskild ordning forelag.
%% Kammarrittens i Jonkdping dom den 7 september 1999, mél nr 3038-1998.

%1 domen beddms pensionsstiftelsens innehav av finansiella instrument som anliggningstillgingar pa grund av den
begriansade frekvensen av kop och forsiljningar under det aktuella &ret. I fallet gérs prévningen mot definitionen av
lager enligt 24 § anv p 2 KL, det vill sdga tillgdngar avsedda for omséttning och forbrukning. Avgorande for om de
finansiella instrumenten skall betraktas som lagertillgadngar i skatterdttslig mening dr emellertid att den handel som
bedrivs med dessa betraktas som yrkesmaissig.
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faststélla en beloppsgrans. Sannolikt ingar denna variabel, liksom de dvriga, i en
helhetsbedomning. Bedomningen maste visa att handeln med finansiella instrument inte endast
utgdr en parentetisk del 1 bolagets verksamhet.

Enligt resonemanget ovan star det klart att ett bolag som uppfyller kraven pa att handeln bedrivs
med tillricklig omsittning, frekvens, och regelbundenhet skall beskattas for handeln enligt
bokforingsmassiga grunder. Det bor dock uppméarksammas att de prejudicerande réttsfallen fran
senare delen av 80-talet berér bolags handel med aktier. Vidare dr verksamheten i dessa rattsfall av
spekulativ art. Vi kan alltsa endast med sdkerhet faststilla géllande ritt avseende bolags
spekulativa handel med aktier. Vi anser dock att dven spekulationshandel med andra
avistainstrument bor bedomas enligt samma principer. Handelns yrkesméssighet har bedomts
utifran omfattning och regelbundenhet, inte utifran vilka typer av avistainstrument som handlats
eller pd vilka marknader handeln skett.

Den centrala fragan av intresse for den hir uppsatsen ar emellertid i vilken utstrackning de i
domarna identifierade rekvisiten kan tillimpas dven pa handel med derivatinstrument.
Riksskatteverket menar att d&ven handel med derivatinstrument i aktier torde bedomas pa samma
grunder och att ”liknande principer som for aktier bor ... rimligen gélla for yrkesméassig handel
med andra finansiella instrument.”®' Vidare bér vissa slutsatser kunna dras av den anvinda
terminologien. Termen virdepappershandel som anviinds dven i RA 1997 ref 5 tyder p4 att dven
derivatinstrument torde kunna falla inom ramarna och att spekulativ handel med dessa betraktas
som yrkesmaissig i de fall kraven pa omfattning och regelbundenhet ar uppfyllda.

Vi kan ocksé konstatera att underréttspraxis verkar leda mot detta slut. Kammarrittsdomarna av
den 7 september 1999 och den 13 april 2000 handlade om aktiebolags handel med bland annat
optionsinstrument och domstolarna hdnvisade i bada fallen till tidigare praxis rérande handel med
aktier.

Vi kommer dock i foljande avsnitt visa att syftet med innehav av derivatinstrument och
instrumentens anvandningsomrade i verksamheten spelar en avgorande roll for klassificeringen,
detta &ven om handeln uppfyller kraven pa omfattning och regelbundenhet.

3.2.2 Samband med verksamheten, sdikring

Av de ovan refererade rittsfallen frin Regeringsritten #r det endast RA 1997 ref 5 som direkt berdr
handel med derivatinstrument. Fradgan om de grundldggande rekvisit som diskuterats ovan dven ar
tillampliga vid handel med derivat provas inte explicit i domskélen. I domen é&r det istdllet
derivatinstrumentens samband med verksamheten som avgor utgangen.

I RSV rapport 1996:1 fors en diskussion kring huruvida ett finansiellt instruments anvandning i
verksamheten kan medfora att dess koppling till bolagets normala verksamhet i sig medfor att
kravet pa yrkesmissighet dr uppfyllt.*’ I rapporten framfor arbetsgruppen asikten att det i vissa fall
kan vara motiverat att betrakta handel med finansiella instrument som yrkesmassig &ven om denna
inte uppfyller kraven pa omséttning, frekvens och regelbundenhet. Det géller hdr handel som

' RSV rapport 1996:1, s 32

62 Kammarrittens i Jonkoping dom den 7 september 1999, mél nr 3038-1998 och Kammarrittens i Goteborg dom den
13 april 2000, mal nr 4488-1998.

3 RSV rapport 1996:1, s 32 f och 97 ff.
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bedrivs i syfte att sékra transaktioner och tillgangar i den normala verksamheten, &ven om denna
inte utgor vardepappershandel. Dé ett foretag ingar ett termins-, options-, eller swapavtal for att
sdkra framtida floden eller andra tillgdngar anser arbetsgruppen att sdkringsinstrumentets samband
med den normala verksamheten bor konstituera yrkesmissighet i sig. Aven Rutberg, Rutberg och
Molander menar att aktiviteterna har ... ett sddant naturligt samband med den i 6vrigt bedrivna
verksamheten att det framstar som frimmande — atminstone sprakligt — att beteckna verksamheten
som “icke yrkesmissig”...”®*

I RA 1997 ref 5 kommer Regeringsritten till det motsatta slutet. Just instrumentets koppling till
bolagets normala verksamhet medfor att transaktionerna inte kan betraktas som en vid sidan av den
normala verksamheten yrkesméssigt bedriven verksamhet. Johansson, som satt med i
arbetsgruppen for RSV rapport 1996:1, anser att utgdngen i malet var ovintad. Han menar att den i
rapporten presenterade synen pa rittsléget torde ha vunnit stort genomslag.® Det kan i detta
sammanhang papekas att de skiljaktiga ledamoterna 1 Skatterdttsnamnden argumenterade i linje
med de i RSV rapport 1996:1 presenterade asikterna.

I RSV rapport 1996:1 framhalls ocks4 att de instrument som anvénds for sédkringsandamal skall
redovisas i enlighet med detta syfte. Sdkringsredovisningen i sig talar for att instrumenten bor
beskattas enligt bokforingsmissiga grunder.®® Aven i sin analys av RA 1997 ref 5 understryker
Johansson vikten av sambandet mellan derivatinstrumentet och verksamheten, namligen
sakringssyftet och den diskrepans mellan redovisning och beskattning domen ger upphov till.*” Den
periodisering bolaget ville gora i sin deklaration skall enligt god redovisningssed goras i
bokforingen. Enligt domen maéste periodiseringen emellertid justeras i deklarationen, dir hela
vinsten skall hinforas till samma riakenskapsar. Johansson anser att det synsétt som framfors i
domen leder till avsevérda komplikationer just pa grund av att sdkringsinstrument ofta bokfors
integrerat med de sikrade posterna.®® I en avslutande kommentar kritiserar Johansson domen och
menar att ’Denna ordning med tilldggs- och avdragsposter i deklarationerna foranleder sannolikt
ett omfattande merarbete for sévil de skattskyldiga som for skattemyndigheterna. Risken for fel
torde oka avsevirt.”®

Aven von Bahr och Norberg ifrdgasitter domen.” De tar sin utgangspunkt i en jamforelse med
reglerna for virdering av fordringar och skulder 1 utlindsk valuta enligt 24 § anv p 4 KL.
Forfattarna pastar att det framstar som klart att lagstiftaren menat att virderingen av posterna skall
ske med beaktande av att sdkringsatgirder vidtagits, till exempel genom att foretaget ingéatt
valutaterminsavtal. I artikeln uppmérksammas att den omtalade virderingsregeln inte avgor
klassificeringen men att derivat i utlindsk valuta skall kunna péverka varderingen av posterna. Det
bor dirmed kunna forutsittas att derivaten skall kunna omfattas av naringsreglerna. Forfattarna
menar att oavsett om valutaregeln kan ses som en undantagsregel sa ér det ... svart att se vad som
i sak motiverar en annorlunda bedomning av ranteterminer som anvénds for att rantesikra
upplaning i svensk valuta.””"

 Rutberg, m fl, s 26.

65 Johansson, s 744.

6 RSV rapport 1996:1, s 97.

67 Johansson, s 746.

68 Johansson, s 746.

6 Johansson, s 750.

" von Bahr, Stig, & Norberg, Claes, "Inkomst av niringsverksamhet”, Skattenytt, 1998, s 331.
' von Bahr, & Norberg, s 331.
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Vi gor en reflektion i anslutning till von Bahrs och Norbergs resonemang avseende sékring av
tillgangar eller floden i utlindsk valuta. Genom upptagande av lan i samma valuta uppnar ett bolag
i sak samma resultat som om det skulle ingé ett terminsavtal i den utlindska valutan (lat vara att
bolaget hér far betala rinta for lanebeloppet). Det rader ingen tvekan om att den eventuella
kursvinst som skulle uppsté pa grund av lanet skulle beskattas enligt bokforingsméssiga grunder.
Vidare skulle en eventuell orealiserad kursforlust kunna foras dver resultatet i linje med
forsiktighetsprincipen. Resonemanget forutsétter dock att lanet ar rorelsebetingat, det vill sdga att
lanet upptagits som ett naturlig led i bolagets verksamhet.”” I fallet med sékring av tillgangar eller
floden i utlindsk valuta torde det emellertid sta klart att 1anet &r att hanfora till rorelsen. Detta
ligger ju ocksa i linje med domstolens argumentation i RA 1997 ref 5.

Aven om von Bahrs och Norbergs skrivning kan ses som en kritik mot domslutet i RA 1997 ref 5
snarare dn en analys av det egentliga réttslaget finner vi det relevant med ett klargérande. Vi vinder
pa forfattarnas argumentation i ljuset av RA 1997 ref 5 och pastar att inte mycket talar for att
valutaterminer som anvénds for att sékra floden eller tillgangar i utlindsk valuta skall behandlas pa
annat sitt 4n andra sdkringsinstrument. Sdledes skall dven de instrument som avses i 24 § anv p 4
KL i normala fall beskattas enligt kapitalreglerna eftersom instrumenten inte ingar i en vid sidan av
den normala verksamheten bedriven vardepappershandel.

Regeringsritten har i RA 1997 ref 5 alltsi slagit fast att just sambandet med bolagets normala
verksamhet innebir att handeln med rdnteterminer inte kan anses som yrkesmaissig. Fragan
uppkommer hur ett foretags handel med derivat, bedriven for att sdkra risker, bedoms om den 1
ovrigt uppfyller kraven pa omfattning och regelbundenhet?

Cronholm tar upp fragan, med utgangspunkt i handel med valutaterminer, i en artikel fran 1995.”
Cronholm behandlar inte gransdragningsfrdgan ndrmare men verkar mena att hansyn endast bor tas
till huruvida handeln med sikringsinstrument uppfyller kraven pa omfattning och regelbundenhet.
Han anser att det inte torde krédvas en allt for stor volym for att verksamheten skall anses som
yrkesmaissig. Detta resonemang far med hinsyn till nuvarande praxis alltsa anses som mycket
osikert da det istillet ir instrumentens samband med verksamheten som &r det avgdrande i RA
1997 ref 5.

Johansson uppmirksammar att domstolen inte provar begreppet yrkesméssig men konstaterar,
vilket vi pekat pa ovan, att domstolen kan ha ként sig bunden av tidigare praxis avseende denna
fraga.”* Saledes skulle domstolen ansett att handeln inte bedrivits med tillricklig omsittning,
regelbundenhet och frekvens. Johansson menar samtidigt att en konsekvens av RA 1997 ref 5
borde vara att detta inte spelar nagon roll och att det endast ar spekulativ handel med derivat som
kan bedémas som yrkesmissig.”> Johanssons slutsats innebér att varje instrument skall bedomas
individuellt, samtidigt som varje individuellt instrument skall bedomas utifrdn en grupp av
instrument om dessa ingér i en spekulativ verksamhet. I réttsfallet motiveras stillningstagandet

™ Jmf RA 1999 not 152. Avgérandet gillde om ett l4n i utlindsk valuta skulle betraktas som hanforligt till bolagets
naturliga verksamhet eller ej. Bolaget angav att 1anet hade upptagits i syfte att svara mot eventuella
nyinvesteringsbehov. Medlen hade emellertid anvénts for att inforskaffa andelar i en vardepappersfond. I deklarationen
gjorde bolaget avdrag for en orealiserad kursforlust pa lanet. Detta hade varit tillatet om l&net varit hanforligt till
rorelsen. Regeringsritten ansdg emellertid inte att bolaget kunde visa att lanet svarade mot négot konkret
investeringsbehov och detta skulle saledes beskattas enligt kapitalreglerna. Avdraget for den orealiserade kursforlusten
medgavs saledes ej.

i Cronholm, Tommy, “beskattning av valutaterminer”, Balans, nr5 1994, s 10 ff.

"y ohansson, s 746.

s Johansson, s 749.
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utifran rinteterminernas nira samband med fastighetsforvaltningen och dessa skall d& ...
behandlas p4 motsvarande sitt som andra i den verksamheten forvirvade finansiella instrument.””®
Formuleringen kan onekligen tolkas i linje med Johanssons slutsats. Dé ett bolag handlar med
instrument i syfte att sikra risker i en verksamhet skall instrumenten beskattas enligt
kapitalreglerna oavsett om bolagets sdkringshantering i 6vrigt uppfyller kraven pa omfattning och
regelbundenhet. Domstolen har endast sett till syftet med instrumentet och inte till handelns ringa
omfattning och det &r alltsd syftet med innehavet som 1 det hér fallet 4r avgorande for
klassificeringen. Aven regeringen synes ha dragit denna slutsats. Regeringen kommenterar i
specialmotiveringen till 25 kap 4 § IL rittsliget efter RA 1997 ref 5. ”Systemet idag ér siledes
uppbyggt sé att om det inte dr friga om handel med vérdepapper eller pa annat sétt dr fraga om
forpliktelser som ar jamforbara med lagertillgédngar, sa skall beskattning ske i form av
kapitalvinstbeskattning.””’

Ordalydelsen i RA 1997 ref 5 6ppnar emellertid for att instrument som innehas for att siikra
tillgangar i en verksamhet vilken utgor yrkesmassig handel med vardepapper skall beskattas enligt
reglerna for dessa. I detta fall skall dven sdkringsinstrumenten beskattas enligt reglerna i KL och
saledes skall inkomsten beréknas enligt bokforingsméssiga grunder.

Wernvi kommenterar RA 1997 ref 5 och gér en intressant tolkning av rittslidget.”® Han anser att
huvudregeln i skatterétten ér att terminsavtal, vilka anvinds for sdkringsdndamal, inte utgor
sjdlvstindiga finansiella instrument. Ett dylikt avtal kan inte bedomas isolerat, det maste ses som
en del av den sdkrade transaktionen eller tillgdngen. Det dr kopplingen som avgor
klassificeringsfrdgan. Terminsavtalet skall i inkomstredovisningen hinforas till den affar foretaget
vill skydda och redovisningen skall saledes ske pad samma sitt som for den underliggande
transaktionen. D4 den underliggande transaktionen i RA 1997 ref 5 var betingad av ett
fastighetsinnehav havdar Wernevi att fragan avgjordes enligt reglerna for beskattning av
fastighetsinnehav. Foljaktligen skulle terminsavtalet kapitalvinstbeskattas. I konsekvens med sin
analys av domslutet sl&r Wernevi sedan fast att i de fall da terminsavtalet ingétts for att skydda
varuforséljning i utlindsk valuta sé skall beskattning ske enligt bokforingsméssiga grunder.

Vi haller med Wernevi om att domstolen ség till terminens samband med verksamheten och syftet
med avtalet. Vi kan ddremot inte se att rattsldget dr det som Wernevi anger. Det dr inte
fastighetsforvaltningen som i sig avgor beskattningsfragan. Avgorande ar istéillet det faktum att
bolagets normala verksamhet inte utgors av vardepappershandel och att terminens koppling till den
normala verksamheten medfor att handeln med terminen inte kan ses som en vid sidan av denna
bedriven virdepappershandel. Vi ansluter oss till Johansson och anser att RA 1997 ref 5 medfor att
inte heller derivat vilka handlas med syfte att sékra varuforséljning i utlindsk valuta skall beskattas
enligt reglerna for yrkesméssig handel med vérdepapper.

3.2.3 Smittade instrument

En sérskild fraga giller huruvida finansiella instrument kan “’smittas”. Det vill séga, om till
exempel ett bolags yrkesméssiga handel med aktier &ven medfor att dess begransade handel med

" RA 1997 ref 5, s 41.
77 Prop. 1999/00:2 Del 2, s 327.
8 Wernevi, Leif, “Terminsavtalet ir inte ett sjalvstandigt finansiellt instrument”, Balans, nr 8-9 1998, , s 33 ff.
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andra finansiella instrument, vilken inte uppfyller kraven pa omfattning och regelbundenhet, skall
betraktas som yrkesmaéssig.

Regeringsritten hade méjligheten att besvara frigan i RA 1990 not 35. Ett bolag sokte
forhandsbesked avseende handel med utlindsk valuta. Foretagets verksamhet avsag forvaltning av
aktier och vérdepapper och dess inkomster redovisades i inkomstslagen kapital och rorelse.
Foretaget anforde att det inte var avsikten att valutahandeln skulle 4 en sdédan omfattning att den
skulle bedomas som rorelse. Endast enstaka affarer skulle goras. Foretaget sokte bland andra fragor
svaret pa i vilket inkomstslag valutahandeln skulle beskattas. Regeringsritten svarade emellertid
inte pa bolagets fragor. Rétten konstaterar att frdgan om till vilket inkomstslag kursforluster
respektive vinster skall hinforas dr av grundlaggande betydelse for i vilken mén skatteplikt
respektive avdragsritt foreligger. Ansokan om forhandsbesked var emellertid alltfor allmént
formulerad for att avgora fragan och avvisades i sin helhet.

Fragan behandlas i RSV rapport 1996:1 och arbetsgruppen kommer fram till ett jakande svar med
motiveringen att handeln med finansiella instrument bor ses som en enda verksamhet oavsett om
den sker pa olika marknader och med olika instrument.” RA 1997 ref 5 ger dock for handen att
detta resonemang inte godtagits fullt ut i rattstillimpningen. De instrument som innehas i
sakringssyfte torde kapitalvinstbeskattas oavsett om bolaget vid sidan om sin normala verksamhet
bedriver yrkesméssig handel med finansiella instrument. Det synes dven vara denna tolkning
Johansson gjort av domen i sin artikel.* Tivéus verkar emellertid inte dra samma slutsats av
domen. Han menar att i de fall da ett bolag driver yrkesmissig virdepappershandel sa ... torde i
princip alla virdepapper i bolaget vara smittade ...”"" Enligt Tivéus faller endast dotterbolagsaktier
och rena organisationsinnehav i sa fall under kapitalreglerna. En tolkning av RA 1997 ref 5 kan
inte enligt var mening leda till detta slut.

Fragan huruvida instrument vilka handlas for att sdkra spekulationshandel med finansiella
instrument kan smittas 4r dock avgjord genom RA 1997 ref 5. I denna del torde domens
ordalydelse inte ge utrymme for en annan tolkning &n att dven sikringsinstrumenten skall beskattas
enligt bokforingsméssiga grunder. Det bor dock papekas att instrumenten inte ”smittas” i den
bemaérkelse ordet fatt i doktrinen. Réttsldget innebir att sékringsinstrument skall beskattas pa
samma sétt som de spekulativt yrkesmassigt handlade finansiella instrumenten just dérfor att de
ingar som sdkringar i den verksamheten.

RA 1997 ref 5 indikerar att finansiella instrument bedéms individuellt avseende
gransdragningsfragan. Detta torde dock endast gélla for instrument innehavda i sékringssyfte. Med
undantag for sdkringsinstrument ar vi av uppfattningen att Riksskatteverkets och Tivéus
stillningstagande i fragan ar giltigt. Det finns idag en mangd variationer pa finansiella instrument
bade pa avista- och derivatmarknaderna. Det torde vara rimligt att betrakta ett foretags
valdiversifierade portfolj som en helhet oavsett om den innehéller ett mindre antal instrument av
annat slag dn majoriteten. Detta givetvis under forutséittningen att handeln i 6vrigt uppfyller kraven
pa omfattning och regelbundenhet.

" RSVrapport 1996:1, s 97.
80 Johansson, s 748 f.
8l Tivéus, s 38.
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3.2.4 Ldgre omsdttning men samma risk, spekulation

En avgorande faktor for att terminer och optioner torde ha blivit s framgangsrika pa virldens
finansmarknader &r att spekulanter med forhallandevis sma belopp kan kontrollera stora
underliggande virden. Derivatinstrumentens konstruktion medfor att med en ligre omséattning kan
samma vinst eller forlust, i nominella belopp, dstadkommas som vid handel med underliggande
avistainstrument till en markant hogre omséttning. Omstiandigheten uppmirksammades av den
klagande i en kammarrittsdom.™

Malet rorde ett aktiebolags handel med aktier och optioner under 1994. Bolaget yrkade avdrag for
forlust i ndringsverksamhet. Fragan var alltsd om handeln med instrumenten skulle betraktas som
yrkesmaéssig eller ¢j. Den totala omfattningen avseende handel med aktier och optioner var inte
tillracklig for att enligt Regeringsréttens tidigare fastlagda praxis konstituera yrkesmissighet.
Bolaget gjorde emellertid gillande att praxis varpa lansritten grundat sin dom inte kunde anses
relevant i forhallande till handel med optioner. Foretaget hade gjort 30 optionskop under aret.
Omséttningen pé optionerna hade uppgétt till cirka 170 000 kronor, men om l6sen hade skett till ett
underliggande virde pa aktien av 200 kronor hade omséttningen per option blivit 200 000 kronor.
Det totala underliggande vardet uppgick siledes till 6 miljoner kronor. Klaganden anforde att detta
hade medfort ett hogt courtage och att handel i enbart optioner darfor var mer ekonomisk men att
risken for forlust respektive mojligheten till vinst, i kronor, var densamma vid optionshandeln som
vid aktiehandel. Skillnaden ligger séledes endast i omsittningens storlek. Kammarrétten tog dock
ingen hénsyn till det anférda och bedémde i konsekvens med bristerna i omfattning (och dven
regelbundenhet) verksamheten som icke yrkesmaissig.

Kammarritten valde alltsé att inte se till derivatinstrumentens speciella egenskaper, som markant
skiljer dem fran avistainstrument. Bedomningen gjordes utifran den praxis som fastlagts avseende
spekulationshandel med aktier.

Resonemanget ar principiellt intressant da mindre kapitalstarka bolag kan forvalta sin verlikviditet
och uppna hog avkastning trots en lag omséattning. Vi kan konstatera att endast 30 transaktioner
formodligen inte anses uppfylla kravet pé frekvens. Vi anser emellertid att det klagande bolaget har
en podng i sin argumentation. Pa grund av derivatinstrumentens konstruktion blir omséttningen de
facto lagre 4n vid avistahandel med den underliggande egendomen. Det hér innebér att ett foretag
maste ha tillgang till ett visst minsta kapital for att kunna bedriva yrkesmissig handel med
finansiella instrument. Fragan 4r om kammarrétten sett annorlunda pa saken om foretaget uppfyllt
kraven pa frekvens och regelbundenhet. Den enda skillnaden mellan avistahandel och
derivathandel skulle i det fallet varit omsittningen. Riskpositionen hade varit densamma i bada
fallen.

Det maste dock uppmérksammas att det ér stor skillnad i risktagande avseende handel med
optioner och andra derivatinstrument som terminer och swappar. Vid en affiar med termins- eller
swapavtal dr bada parterna bundna och avtalet kommer att regleras enligt forutsittningarna.
Optionsavtal har den speciella egenskapen att endast utfardaren stér risken att forlora pengar pé
affaren. Optionsinnehavaren kan tillgodogora sig en positiv viardeutveckling men forlusten &r
begrénsad till kostnaden for optionspremien.

Vi inser att det ytterligare skulle minska forutséttningarna for en tydlig och forutsebar
rattstillimpning om det gjordes skillnad pa yrkesmissig handel med derivatinstrument beroende pa

%2 Kammarrittens i Goteborg dom den 13 april 2000, mal nr 4488-1998.
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om denna avser optioner eller andra instrument. Det bor vidare uppmérksammas att
Regeringsrittens praxis inte i nagot fall har bedomt handeln utifran dess avkastning.

3.2.5 Forpliktelser som dr jamforbara med lagertillgangar

Vi anger ovan i avsnitt 1.5 att den nya inkomstskattelagen inte innebér ndgra materiella
fordndringar avseende gransdragningsfragan. Av intresse dr emellertid formuleringen i 25 kap 4 §
inkomstskattlagen. Stadgandet motsvarar, som angivits i avsnitt 1.5.1 ovan, 2 § 1 mom 6 st SIL.
Bestimmelsen i SIL innebdr att vinst vid icke yrkesméssig avyttring av derivatinstrument skall
beskattas enligt kapitalreglerna.

I inkomstskattelagen lyder lagrummet: Med kapitalvinst och kapitalforlust avses ocksé vinst och
forlust pd grund av forpliktelser enligt terminer, kop- eller séljoptioner och liknande avtal, ndr det
inte dr fraga om forpliktelser som dr jamforbara med lagertillgangar [vér kursiv].”

Det kursiverade avsnittet saknar alltsd en motsvarighet i dagens reglering. Fragan géller séledes
vilka forpliktelser som kan jamforas med lagertillgangar.

I sitt remissvar flaggar Rikskatteverket for att formuleringen kan ... innebdra en materiell
forandring i fraga om séddana kontrakt som innebar sékringar av betalningsfloden, virdet pa
inventarier eller dylikt som ingér i den egentliga niringsverksamheten.”™

Aven andra remissinstanser, Svenska Bankforeningen och Svenska Fondhandlarforeningen,
papekar att derivatinstrument primért anviands som ett slags standardiserade forsékringsinstrument
och att innan derivatmarknaden var etablerad 16stes dessa problem med forsékringspremier. Det
rittsldge som RA 1997 ref 5 ger uttryck for anses av dessa remissinstanser som helt oacceptabelt.™

Riksskatteverket argumenterade i RSV rapport 1996:1 och i RA 1997 ref 5 for att
sakringsredovisning av den art som bostadsaktiebolaget anvénde sig av i malet skall tillatas ligga
till grund for beskattningen. Den uppfattningen vidhalls i RSV rapport 1998:6, vilken behandlar
fragestillningen kring sambandet mellan redovisning och beskattning.®

Att banker och fondforvaltare foresprakar samma 16sning torde vara naturligt. Om inte annat av det
skiilet att dessa i mycket hdg grad anvinder sig av sikringsredovisning. Domen i RA 1997 ref 5
torde medfora stora effekter i dessa bolags inkomstredovisning. For dessa bolag giller i vissa delar
speciella redovisningsregler, se nedan i avsnitt 4.4 och 4.5.

Av forarbetena till regleringen torde dock ga att utldsa att nigon materiell dndring inte &r avsedd
fréan regeringens sida. Regeringen hinvisar endast till det system som sls fast i RA 1997 ref 5.5
Négot klargorande av vad som avses med uttrycket jimforbara med lagertillgdngar 1dmnas dock
inte.

%3 Prop. 1999/00:2 Del 2, s 327.

¥ Prop. 1999/00:2 Del 2, s 327.

% RSV rapport 1998:6 Sumbandet mellan redovisning och inkomstbeskattning, 1998. Eftersom vi endast erhallit en
datoriserad version av rapporten har vi ingen moéjlighet att redogéra for sidnummer.

% Prop. 1999/00:2 Del 2, s 327. Se dven ovan i avsnitt 3.2.2.
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3.3 Sammanfattande kommentarer

Slutsatsen i den hér delen blir saledes att en isolerad beddmning av om handeln med finansiella
instrument uppfyller kraven pa omséttning, frekvens och regelbundenhet inte i alla fall later sig
goras. Det finansiella instrumentets samband med rorelsen maste identifieras och i de fall syftet
med instrumentet &r att sikra floden eller tillgdngar i verksamheten dr Gvriga omsténdigheter ej av
intresse. I dessa fall skall instrumentet beskattas enligt kapitalreglerna.

Da instrumenten diremot ingér i en vid sidan av den normala verksamheten bedriven
spekulationsverksamhet skall denna verksamhet underkastas yrkesmassighetsbedomningen som
den har utvecklats i domarna avseende aktiebolags handel med aktier. Detta torde gilla oavsett om
det ror sig om avista- eller derivatinstrument och oavsett om det i denna rorelse ingér instrument av
olika slag.

Det bor ocksa aterigen uppmérksammas att i de fall dé ett bolags handel med finansiella instrument
bedoms som yrkesméssig sa skall &ven handeln med sékringsinstrument vilka uppfyller kravet pa
samband bedomas som yrkesméssig och beskattningen av dessa skall berdknas enligt
bokforingsmassiga grunder. Omvént giller att sakringsinstrument i spekulativ men icke
yrkesmaissig handel med finansiella instrument skall beskattas enligt kapitalreglerna.

Sammanfattningsvis innebar ovanstdende slutsatser att ett bolag som bedriver yrkesméssig
vardepappershandel vid sidan av sin normala verksamhet i deklarationen méaste redovisa sina
sakringsinstrument pa olika sétt beroende pa i vilken del av verksamheten dessa anvinds. Vidare
maste ett bolag som anvénder sig av derivat for sdkringsdndamal korrigera sin inkomstredovisning
med tilldggs- och avdragsposter da det redovisningsméssiga resultatet inte kommer att vara rétt ur
skattesynpunkt. Johansson har, vilket vi pekat pa ovan, varnat fér de konsekvenser det nuvarande
rittsldget kan fora med sig i form av problem vid inkomstredovisningen och granskningen av
denna. Vi vill dock uppméarksamma l4saren pé att detta problem inte 4r ndgon nyhet for bolag som
handlar spekulativt med finansiella instrument men som inte uppfyller kraven pa yrkesméssighet.

RA 1997 ref 5 for med sig ytterligare en konsekvens. I ett bolags bokslut redovisas sikringsposter
ofta integrerat. Detta innebér att en sédkrad post viardejusteras och tas upp till det viarde som
motiveras av sdkringen. Ett bolag som sékringsredovisar skall lata den sdkrade postens virde gélla
dven 1 inkomstberdkningen. Det sdkringsinstrument varmed posten sédkrats skall ddremot inte tas
upp till det varde varmed det redovisas i1 bokslutet.
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4 Beskattning av yrkesmaéssig handel med derivat

Da ett foretags handel med derivatinstrument betraktas som yrkesmassig kommer beskattning ske
helt enligt huvudregeln i 24 § KL. Detta innebér saledes att bolagets externa redovisning styr
beskattningsunderlaget avseende derivatinstrumenten. Féljden av detta dr att det &r
redovisningslagstiftningen, samt den utfyllnad som utgdrs av god redovisningssed, som avgor hur
foretags handel med derivatinstrument paverkar det skatteméssiga resultatet.

4.1 Inkomstberikning enligt bokforingsmiissiga grunder

Beskattningens koppling till redovisningen skall inte behandlas mer ingdende i den hir uppsatsen.®’
Vi finner det dock nodvéndigt att visa pa grundlidggande forutséttningar {for att 14saren skall
erbjudas battre mojligheter att forsta den problematik som behandlas i den fortsatta
framstéllningen.

Enkelt uttryckt innebar en inkomstberdkning enligt bokforingsméssiga grunder att resultatet
berdknas genom att fran ett ars intékter dras arets kostnader av enligt redovisningen i aktiebolagets
arsbokslut. Arsbokslutet innehiller bolagets resultatrikning vilken utgoér en sammanstillning av de
inkomster och utgifter som &r hanforliga till rdkenskapséret. Centrala fragestillningar i
resultatredovisningen enligt bokforingsméssiga grunder ar nir en intdkt eller kostnad skall anses ha
uppkommit, och séledes resultatforas, samt till vilket virde tillgdngar och skulder skall tas upp och
huruvida vérdeforandringar skall paverka bolagets resultat. Viss generell vigledning star att finna i
24 § 1 mom 3 st KL, som stadgar att inkomster och utgifter i den skattemissiga
inkomstberdkningen skall tas upp det ar da de bor tas upp enligt god redovisningssed. Detta innebér
att en intidktsredovisning enligt bokforingsmissiga grunder utgoér motsatsen till kontantprincipen.
Intékter och kostnader redovisas inte utifran det ar da faktiska in- och utbetalningar sker. Intakter
och kostnader skall istillet redovisas det ar pa vilket de beloper.®

De centrala fragorna &r saledes vid vilken tidpunkt inkomster respektive kostnader hanforliga till
foretagets handel med derivatinstrument skall resultatforas. I konsekvens med att det &r bolagets
redovisning som styr beskattningen sa ar det i redovisningsreglerna svaren pa fragorna maste
sokas.

Eftersom den svenska redovisningslagstiftningen dr av ramkaraktir och alla fragor inte regleras
direkt i lag sé stadgar 4 kap 2 § BFL och 2 kap 2 § ARL att foretags redovisning skall upprittas i
enlighet med god redovisningssed. Detta innebér att en kompletterande utfyllnad, god
redovisningssed, sker 16pande inom de ramar som lagreglerna anger. Vidare skall redovisningen
upprittas pa ett sitt som ger en rittvisande bild av foretagets stillning och resultat, 2 kap 3 § ARL.
Eftersom god redovisningssed och kravet pa en rittvisande bild maste anses bestimma grinserna
for hur redovisningen skall upprittas avser vi att i de foljande tva avsnitten ndrmare analysera
innebdrden av dessa for redovisningen centrala begrepp.

¥ Det har under lang tid pagatt en debatt i vilken beskattningens koppling till redovisningen diskuterats. Vi kommer
inte att g in pa fragan i arbetet mer &n i den omfattning det motiveras av resonemang de lege ferenda avseende
beskattning av derivatinstrument. For en utforlig analys hanvisas den intresserade till RSV rapport 1998:6 Sambandet
mellan redovisning och inkomstbeskattning och SOU 1995:43 Sambandet redovisning — beskattning.

% Jamfor bostadsaktiebolagets redovisning av rinteterminsinkomsten i RA 1997 ref 5, refererat ovan i avsnitt 3.1.
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4.1.1 God redovisningssed

I forarbetena till ARL slér regeringen fast att begreppet god redovisningssed innebir en skyldighet
att f6lja lag och i lag intagna redovisningsprinciper. Vidare bor innehallet i god redovisningssed
ocksé bestimmas mot bakgrund av praxis hos en kvalitativt representativ krets av
bokforingsskyldiga. Sarskild betydelse maste i fragan tillmétas uttalanden och rekommendationer
fran auktoritativa organ si som Bokforingsndmnden och Redovisningsradet.*

I den mening som ARL ger begreppet god redovisningssed sé star de auktoritativa organen som
framsta uttolkare av innehéllet i detta. God redovisningssed utvecklas emellertid ocksé av de
bokforingsskyldiga, det vill sdga foretagen.

I propositionen till den nya BFL beskrivs god redovisningssed som ... de normer som grundas pa
— utover lag och foreskrifter — redovisningspraxis och rekommendationer och uttalanden fran vissa
myndigheter och organisationer, framfor allt Bokforingsndmnden, Finansinspektionen och
Redovisningsradet ...”" T propositionen diskuteras ocksd huruvida praxis hos de
bokforingsskyldiga kan skapa god redovisningssed s som det beskrivs i forarbetena till ARL.
Regeringen menar att 16sningen gér att finna i en kombination av lagregler, rekommendationer fran
auktoritativa organ, samt radande praxis hos de bokforingsskyldiga foretagen. I propositionen
anfors att svaret pa frdgan om géllande god redovisningssed i forsta hand skall sékas genom ... en
traditionell tolkning av foreskrifter i lag och andra forfattningar pa omradet, ...””" Reglerna bér i
detta fall tolkas i ljuset av deras syften och de allmdnna principer de ger uttryck for. I de fall den
traditionella lagtolkningen inte ger svar pé fragan gors en utfyllande tolkning med férankring i
radande praxis, alltsé forekommande redovisning, pd omradet. Vidare anges att god
redovisningssed stindigt utvecklas och att begreppet dven kan innefatta metoder vilka dnnu inte fatt
genomslag i praxis. Slutligen konstateras att den internationella utvecklingen , frimst EG:s normer
och rekommendationer fran International Accounting Standards Committee (IASC), maste
tillmétas betydelse i uttolkningen och utvecklingen av god redovisningssed.”*

Vi kan sla fast att god redovisningssed i forsta hand bestdms utifran lagregler och de
rekommendationer som ldmnas av auktoritativa organ, frimst Bokforingsndmnden och
Redovisningsradet. Det torde dven vara sa att de av Foreningen auktoriserade revisorer (FAR)
utfardade rekommendationerna kan hanforas till gruppen rekommendationer lamnade av
auktoritativa organ.”” FAR #r inte omniamnda som uttolkare av god redovisningssed i forarbetena
till den nya BFL, men vi dr av uppfattningen att FAR:s rekommendationer och uttalanden bor
tillmétas betydelse vid uttolkandet av vad som 4r god redovisningssed.”* Detta inte minst pa grund
av att deras rekommendationer och uttalanden sékerligen tillimpas av foretagen vid upprittande av
arsredovisning. Fran och med 1996 utfardar FAR ocksa en vigledning for hur oklara
redovisningsregler bor tillimpas.

% Prop 1995/96:10 Del 2, s 181.

% Prop. 1998/99:130, s 178.

! Prop. 1998/99:130, s 185

2 Prop. 1998/99:130, s 185

% FAR utfirdar inte lingre rekommendationer, verksamheten upphérde dé Redovisningsradet inrittades 1989. FAR
underhaller emellertid sina rekommendationer i avvaktan péd nya rekommendationer frin Redovisningsradet.

% Jamfor Alexander, David & Archer, Simon (red), European Accounting Guide, Third Edition, 1998, s 1085.
Avsnittet forfattat av Sigvard Heuerlin och Erling Peterssohn.
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Att EG-regleringen pa omradet tillmits stor betydelse ar sjalvklart.” ARL infordes for att
implementera bestimmelserna i EG:s bolags- och redovisningsdirektiv.”® Detta innebir i
forlingningen att EG-domstolen stir som exklusiv uttolkare av inneborden av regleringen i ARL.

IASC:s rekommendationer far frimst betydelse genom att de, i den mén de inte strider mot svensk
lag, implementeras i Redovisningsrddets rekommendationer for att anpassa dessa till internationell
praxis.”’ Det bor ocksa papekas att Redovisningsradet versitter IASC:s rekommendationer och att
Redovisningsradet i forordet till sin 6versittning av IASC:s “Framework for the preparation and
presentation of financial statements” anger att den forestdllningsram som redovisas ... i allt
visentligt ssmmanfaller med Rédets och utgor tillsammans med IASC:s rekommendationer, ... en
naturlig och virdefull grund for Radets arbete.””® IASC:s arbete har ocksi ett uttalat stod fran
Europeiska Kommissionen som strévar efter harmonisering av redovisningen hos
medlemslinderna.” En process har inletts for att inventera skillnaderna i EG:s och TASC:s
regelverk.'® Saledes kan vi sluta oss till att dven internationella standards, fraimst
rekommendationer fran IASC, ger vigledning for inneborden av god redovisningssed.'"!

Fragan huruvida foretagen kan skapa god redovisningssed pa egen hand ar emellertid inte lika latt
att besvara. Enligt forarbetena till ARL ir, vilket vi angivit ovan, praxis hos en kvalitativt
representativ krets av bokforingsskyldiga att betrakta som god redovisningssed. Forarbeten till nya
BFL &r mer restriktiva. Vi kan dock konstatera att i de fall da reglering saknas, uttrycket reglering
bor ocksd 1 detta fall omfatta rekommendationer frdn normgivande organ, sé skall en utfyllande
tolkning goras, grundad pa rddande praxis hos foretagen. Foretagens redovisning far emellertid inte
»... asidositta lagens bestimmelser med hanvisning till god redovisningssed.”'” Fragan om lagens
regler kan dsidoséttas med hanvisning till kravet pé att redovisningen skall ge en réttvisande bild av
foretagets stillning och resultat diskuteras i foljande avsnitt.

Den goda redovisningssedens stillning i skatterittslig praxis analyseras av Stig von Bahr'® och
Claes Norberg'®. Stig von Bahr undersoker huruvida Regeringsritten inhamtar och sedermera

% EG:s direktiv skall implementeras av medlemsstaterna. Sker inte detta inom utsatt tid kan klara, specifika
direktivbestimmelser under vissa forutsittningar ha direkt effekt. Van Gend en Loos 26/62 slar fast att EG-ritten har
foretrade framfor dldre nationell rétt och Costa v ENEL 6/64 medfor att EG-rétt dven dr 6verordnad senare tillkommen
nationell ritt. Principen lex posterior derogat priori géller inte d& nationell ritt kommer i konflikt med EG-ritt. Se dven
Int. Handelsgesellschaft 11/70, EG-rétten dr 6verordnad all nationell ratt, 4&ven grundlag, och Simmenthal 106/77 EG-
ratten har full verkan. Nationella domstolar har en skyldighet att legalitetsprova nationell ritt i ljuset av EG-rétten.

% Prop. 1995/96:10 Del 1, s 1. Direktiven i friga ir: Radets fjarde direktiv av den 25 juli 1978 grundat pa artikel 54.3 g
i fordraget om arsbokslut i vissa bolagsformer (78/660/EEG). Radets sjunde direktiv av den 13 juni 1983 grundat pa
artikel 54.3 g i fordraget om sammanstilld redovisning (83/349/EEG).

7 Prop. 1998/99:130, s 179.

% Redovisningsradets dversittning av IASC:s “Framework”, atergiven i Westermark, Arsredovisningslagen, 1998, s
587.

9 Choi, Frederick D. S., Frost, Carol Ann, Meek, Gary K., International Accounting, third edition, 1999. “’International
Accounting Standards are now widely accepted. ... , and (4) recognized by the European Commission ... In 1995 the
EC endorsed IAS, stating: Rather than amend existing Directives, the proposal is to improve the present situation by
associating the EU with the efforts undertaken by IASC ... towards a broader set of international harmonisation of
accounting standards.”, s 262.

1% Buisman Jan, “Svenska foretag kan koncernredovisa enligt IAS — i princip”, Balans, nr 1 2000, s 10 f.

1 Jamfor Professor Erling Peterssohns yttrande i RSV rapport 1996:1, bilaga 4, s 1. Peterssohn menar att i avsaknad
av svensk reglering pd omradet dr det rimligt att bedoma frdgorna med utgdngspunkt fran internationella standars
utgivna av de mest betydelsefulla normgivarna.

192 prop. 1998/99:130, s 181.

1% von Bahr, Stig, “Beskattning, god redovisningssed och domstolspraxis”, Skattenytt, 1991, s 745-756.

1% Norberg, Claes, “Realisation av intéikter i niringsverksamhet — kommentar i anledning av ett rittsfall”, Skattenytt,
1999, s 691.
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foljer yttranden fran Bokforingsndamnden. De presenterade resultaten pekar pa att domstolen
mycket sdllan, cirka en gang per ar, inhdmtar yttrande men att den i princip foljer yttrandet i alla
fall. Han slar fast att domstolen inte pa ndgot sétt &r bunden av befintlig praxis eller expertorgan.
Domstolen skall pa egen hand bilda sig en uppfattning om vad som dr god redovisningssed pa
omradet. Det ligger dock i sakens natur att domstolen endast sédllan bor avvika fran de analyser och
slutsatser som framfors av ett kompetent expertorgan. Vidare anfér von Bahr att d& det pa omradet
finns fler redovisningssétt vilka alla kan sdgas vara forenliga med god redovisningssed torde
domstolen kunna vilja vilket eller vilka av dessa som skall ligga till grund for beskattningen.'®®
Fragan ar har om von Bahr menar att domstolen pa detta sétt faststiller vilket redovisningssétt som
skall anses vara forenligt med god redovisningssed eller om beddmningen endast ar relevant ur
beskattningssynpunkt. Fragan besvaras inte av von Bahr.

Norberg havdar att virdet av domar frén regeringsritten normalt ligger i att innehéllet i god
redovisningssed, inklusive tinkbara redovisningsprinciper samt redovisningsmetoder klargors. Da
redovisningen emellertid ofta medger valmojligheter och da beddmningen i mélen gors utifran de
speciella omstidndigheterna begrinsas ofta den principiella betydelsen av domarna.'* Férfattaren
analyserar avgorandet i det si kallade Key Code-malet'”’. Fallet rorde fragan huruvida ett foretags
periodisering av inkomster kunde anses forenligt med eller inte stridande mot god redovisningssed.
Domstolen avgjorde att i de fall god redovisningssed gav utrymme for olika I6sningar s& skulle
beskattningen grundas pé den av foretaget valda 16sningen. Enligt Norberg dr domstolens
beddomning korrekt och foljer av 24 § anv p 1 KL, 1 vilken det fastslas att beskattningen skall
grundas pé den skattskyldiges bokforing.

Den skatterittsliga bedomningen ar saledes styrd av god redovisningssed da denna kan anses som
fastslagen genom lag, rekommendationer och praxis hos de bokforingsskyldiga. Key Code-méalet
ger for handen att da god redovisningssed ar etablerad och ett foretag redovisar enligt denna sé
skall beskattningen folja foretagets redovisning, oavsett om god redovisningssed tillhandahéller
alternativa 16sningar. Daremot dr domstolarnas mojligheter att etablera nya grénser for den goda
redovisningsseden och dess beskattningskonsekvenser storre i de fall da regler, rekommendationer
och en enhetlig praxis saknas.

4.1.2 Rdttvisande bild

Nér EG: s fjirde bolagsdirektiv implementerades i svensk ritt inférdes begreppet rittvisande bild i
redovisningslagstiftningen. Begreppet framstar som centralt da det &ven &r intaget i direktivets
preambel.

Direktivbestimmelsen om réttvisande bild i artikel 2 bestar av tre delar. Enligt huvudregeln i
artikel 2.3 skall arsbokslutet ge en réttvisande bild av bolagets tillgdngar, skulder, ekonomiska
stéllning och resultat. Darefter foljer tvad kompletteringsregler. Artikel 2.4 foreskriver att nir
tillampningen av bestimmelserna i direktivet inte ridcker for att ge en réttvisande bild enligt artikel
2.3, skall ytterligare upplysningar ldmnas. Vidare framgér det av artikel 2.5 att det &ligger
foretagen att avvika frén enskilda foreskrifter i direktivet om de &r oforenliga med kravet pa en
rittvisande bild. Detta 4r den sa kallade avstegsregeln (iven kallad overridingregeln'®). Vidare

195 yon Bahr, s 747 ff.

106 Norberg, Claes, s 697.

97RA 1999 ref 32.

198 Jamfor Westermark, Christer, ”Anteciperad vinstutdelning i moderbolag”, Skattenytt, 1997, s 422.
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foljer av artikel 2.5 att varje medlemsstat sjalv far bestimma nér avsteg far ske samt att
medlemsstaterna dven far foreskriva de undantagsregler som behdvs.

Begreppet dr en overséttning fran engelskans “a true and fair view” som &r etablerat i de
anglosachsiska landerna, Storbritannien och USA. I nimnda ldnder anvénds réttvisande bild for att
dels tolka och fylla ut och dels asidosétta lag och rekommendationer. Begreppet anvénds dven for
att ta fram nya rekommendationer som sitter sig 6ver detaljer i lagen.'” Den materiella inneborden
ligger i linje med det principiella synséttet att redovisningen, istdllet for att spegla det formella,
skall visa vad som i ekonomisk mening verkligen har hént i bolaget (substance over form''’).

Inneborden av begreppet rattvisande bild har for svenskt vidkommande varit oklar. Lagstiftaren har
papekat att ndr begreppet har implementerats i medlemsléndernas regelverk sa har inneborden
péaverkats av respektive lands redovisningstradition och redovisningspraxis.''' Detta har inte varit
EG: s avsikt utan tvirtom &r syftet att EG-rétten skall implementeras i den nationella ritten for att
astadkomma en harmonisering av medlemsstaternas redovisningslagstiftning. Lagstiftaren papekar
dven att ”...den slutliga tolkningen av begreppet inte kan goras pa nationell niva utan endast av
EG-domstolen”'"?

Till £61jd av att olika medlemslander har tolkat och implementerat direktiven pa olika sétt och da
det ar EG-domstolens uppgift att fylla ut vad som ligger i ordet rittvisande bild ser vi det som en
konsekvens att det ligger hos foretagen sjdlva att folja EG:s direktiv vid redovisningen. Avviker
foretagets redovisning fran de nationella bestimmelserna blir det foretagen sjdlva som fir motivera
varfor de har f6ljt en avvikande linje i syfte att uppfylla direktivets krav.

Att implementera de tva forsta punkterna i direktivet har enligt lagstiftaren inte renderat nagra
problem. Detta trots att kravet pa en rittvisande bild kan komma att sta i konflikt med inneborden
begreppet god redovisningssed, som star for en mer legalistisk tolkning avseende redovisningen.
Begreppet rittvisande bild innebir att redovisningen inte i forsta hand skall vara formellt bunden,
utan snarare spegla vad som verkligen intriffat i foretaget under perioden.

Regeringen har dock valt att behalla god redovisningssed i lagtexten trots att det ddirmed uppstar
osédkerhet kring innebdrden i begreppen och i vilken utstrackning de tvé begreppen kan verka
parallellt. Regeringen uttrycker att det finns en skillnad mellan god redovisningssed och réttvisande
bild och hur de paverkar redovisningspraxis och rekommendationer. Det framgar av forarbetena att
lagstiftaren anser att syftet med rittvisande bild inte ar att paverka utformningen av rddande praxis
eller rekommendationer, vilket motsatsvis ar syftet med god redovisningssed. Réttvisande bild skall
endast anvdndas ndr foretagen, i det enskilda fallet, tar fram uppgifter i balansrékningen,
resultatrdkningen och noter som skall ge ldsaren en sa riktig bild som mojligt av foretagets
ekonomiska situation.''® Skilet till att regeringen har valt att behalla begreppet god
redovisningssed i lagtexten dr att denna ses som en allmén rattslig standard grundad lag,
forekommande praxis och rekommendationer. Det behov denna standard tillgodoser torde inte,
enligt regeringen, kunna ersittas fullt ut av kravet pa en réttvisande bild just eftersom kravet har sin
storsta betydelse for redovisningen i enskilda fall."*

19 prop. 1995/95:10, del 2, s 9.

10 yamfor Smith, Dag, Redovisningens sprdk, 1997, s 69.
"'Prop. 1995/96:10, del 2, s 11.

"2 prop. 1995/96:10, del 2, s 11.

3 prop. 1995/96:10, Del 2, s 11.

% Prop. 1995/96:10, Del 2, s 11.
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Det har varit mer problematiskt for lagstiftaren att forhélla sig till avstegsregeln. Regeringen har
ansett att artikel 2.5 inte fir anses vara tvingande i den meningen att de enskilda staterna maste
foreskriva att foretag skall gora avsteg fran direktivet for att uppna en rittvisande bild. Utan ser det
istdllet som ... en mojlighet att foreskriva om avvikelser fran direktivets foreskrifter, generellt
eller pa begrinsade omraden.”' "

Sverige har valt att inte infora en generell avstegsregel, vare sig i ARL eller i den nya BFL.
Lagstiftaren anser att om foretagen hade en skyldighet att avvika fran lagens bestimmelser for att
ge en rittvisande bild skulle det innebéra avsevirda tillimpningssvérigheter och storre
redovisningsinsatser.''® Vidare ansag regeringen redan infor ARL att inforandet av en avstegsregel
skulle innebira en okad risk for missbruk och medfora negativa konsekvenser for exempelvis
kapitaltdckning, ritt till utdelning och beskattning i form av foljdlagstiftning och ddrmed en
minskat flexibilitet.'"” Av 2 kap 3 § 2 st ARL framgér det dock att under vissa omstindigheter
tillater lagstiftaren att den redovisningsskyldige vidtar vissa atgarder som avviker fran
rekommendationer och rad. Det dr dock fortfarande inte tillatet att under ndgra omstandigheter
avvika fran lagen i den meningen som avstegsregeln innebar.

Vi anser att regeringens tolkning avseende implementering av artikel 2.5 torde vara rimlig. Fragan
ar dock om ett inforande av en generell, eller specifik, avstegsregel har ndgon betydelse i fragan
om avsteg kan eller skall goras av foretagen i redovisningen.'™®

Att begreppet rittvisande bild kan komma i konflikt med grundldggande redovisningsprinciper,
framst forsiktighetsprincipen och i viss mén realisationsprincipen, visar en analys av ett
forhandsavgorande fran EG-domstolen.'” I mélet fastslog EG-domstolen att réttvisande bild har en
sarstéllning bland redovisningsprinciperna. Domstolen lyfte fram realisationsprincipen,
bokforingsméssiga grunder och matchningsprincipen som delar i en uppbyggnad av réttvisande
bild. I domen ndmns inte forsiktighetsprincipen. Christer Westermark som gor en analys av domen
hivdar att domstolen i och med avgoérandet har 6ppnat en mojlighet for foretagen att komma runt
de av redovisningsutvecklingen akterseglade detaljreglerna i direktivet. Westermark hévdar att
forsiktighetsprincipen medvetet uteldmnats frdn domskélen och att detta ”... markerar viss distans
till forsiktighetsprincipen.”' >

Den materiella inneborden i begreppet ar sdledes primért styrd av realisations- och
matchningsprincipen samt i ovrigt bokforingsmaissiga grunder. Den i svensk redovisningstradition
overgripande forsiktighetsprincipen torde, da den leder till ett resultat vilket inte ger en réttvisande
bild fa ge vika for detta krav.

Vér uppfattning ar att begreppet réttvisande bild, som enligt regeringen uttryckligen skall paverka
redovisningen endast i det enskilda fallet, kommer att paverka praxis och lingre fram dven

'3 Prop. 1995/96:10, Del 2, s 13. Se dven Prop. 1998/99:130, s 294.

"8 prop. 1998/99:130, s 294.

"7 Prop. 1995/96:10, Del 2, s13.

"% Bér en mer utforlig analys avseende avstegsregeln och den svenska implementeringen av det 4:¢ bolagsdirektivet se
Bjorne, David, ”EG:s redovisningsritt, Arsredovisningslagen och svensk foretagsbeskattning”, Skattenytt, 2000, s 158
ff. Forfattaren ar tveksam till om regeringen verkligen haft en mojlighet att inte implementera en avstegsregel i den
svenska redovisningslagstiftningen. Vidare menar Bjorne att direktivet i denna del bor kunna ha direkt effekt. Vi
ansluter oss inte till Bjornes uppfattning i den fragan.

' C-234/96.

120 Westermark, Skattenytt, 1997, s 434.
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rekommendationer, 4ven om detta inte &r syftet med begreppet.'*' Konflikten mellan begreppen,

eller synsétten, torde kunna beskrivas som att god redovisningssed slar fast vad som é&r etablerat
och séledes laser utvecklingen pé redovisningsomradet. Réttvisande bild avser att 6ppna for nya
16sningar for att pa ett mer adekvat sétt visa vad som hinder i foretagen.

4.2 Virderingsproblemet

Vi har ovan antytt att de centrala frdgorna avseende redovisningen av derivatinstrument ror nér
inkomster och utgifter belopande pé dessa skall redovisas och vidare hur vardeforandringar i
derivatinstrumenten under innehavstiden skall paverka foretagets resultat.

Avistainstrument som ingar i yrkesmaissig verksamhet betraktas som lagertillgangar i enlighet med
24 § anv p 2 KL. Detta innebdr att de utgdr omsattningstillgdngar och som sddana omfattas av
virderingsreglerna i 4 kap 9 § ARL. Regleringen innebir i princip att avistainstrument pa
balansdagen vérderas till det lagsta av anskaffningsvarde och verkligt viarde samt att endast
negativa fordndringar i véardet resultatfors. Varderingsmetoden bendmns l4gsta virdets princip och
ar en f0ljd av forsiktighetsprincipen. Principen finns dven uttryckt i 24 § anv p 2 KL, dér
stadgandet emellertid avser att forhindra en for 14g vardering av tillgdngarna. Saledes fastslas att
lagertillgangar inte i inkomstberdkningen far tas upp till lagre véirde &n det lagsta av
anskaffningsviardet och det verkliga virdet.

Derivatinstrument utgor daremot sé kallade off ballance-poster, vilket innebir att de inte syns i
foretagets balansrakning. Derivatinstrument har, till skillnad fran avistainstrument, generellt ansetts
sakna balansgiltighet.'** Orsaken till detta &r derivatinstrumentens karaktér av avtal om framtida
ataganden vilka alltsd normalt inte redovisas i foretagens arsbokslut. Av detta foljer att de
virderingsregler som anges i ARL inte sjélvklart kan tillimpas pa derivatinstrument beroende p
att dessa inte utgér tillgangar enligt ARL.'>

Realiserade vinster och forluster pa derivatinstrument skall resultatforas i foretagets redovisning.'**
Av detta foljer att i de fall ett derivatinstrument inte innehas av bolaget 6ver balansdagen sa uppstar
inga egentliga virderingsproblem och inga skillnader mellan en beskattning enligt
bokforingsméssiga grunder och en beskattning enligt kapitalreglerna i SIL uppstér avseende det
beskattningsbara resultatet.'>

Fragan som skall behandlas i fortsattningen ror huruvida vardeforandringar i derivatinstrument
utestdende Over balansdagen skall paverka foretagets resultat. Det finns skél som talar for att
derivatinstrument skall redovisas under innehavstiden och paverka resultatet i den utstrackning de
ar foremal for virdeforandringar. Har kan generellt anges kravet pa att redovisningen skall
upprittas for att ge en rittvisande bild av foretagets stillning och resultat, samt det faktum att ARL

21 yamfor Lagerstrom, Bo, ”"Redovisning och begreppet réttvisande bild”, Balans, nr 6-7, 1996, s 40. Forfattaren

analyserar begreppet och kommer fram till tva alternativa slutsatser. 1) Definitionen skall baseras pa lag,
rekommendationer och god redovisningssed. 2) Inneborden i begreppet ar att override-synséttet vilket pakallar
avvikelser fran god redovisningssed for att skapa en rittvisande bild, ersétts av ett synsétt dir en redovisning enligt
kravet pa rittvisande bild utgdr en nddvéandighet for att god redovisningssed dverhuvud skall anses foreligga.

122 Ernst & Young, s 12, avsnittet forfattat av Blix, Clas. Se dven RSV rapport 1996:1, s 107 f.

12 Jamfor Professor Erling Peterssohns yttrande i RSV rapport 1996:1 bilaga 4, s 2. Peterssohn konstaterar att
terminsavtal inte direkt omfattas av vérderingsreglerna i BFL. Yttrandet ir 4nnu relevant d& varken ARL eller nya BFL
medfor nagra dndringar pa detta omrade.

124 Se dock avsnitt 5.5 om sikringsredovisning som kan medfora att dven realiserade intikter inte resultatfors.

12 Observera dock den sé kallade aktiefallan. Se vidare kapitel 6.
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inte uttryckligen forbjuder forfarandet. Derivatinstrument dr vidare, i de flesta fall, mycket likvida
och dessutom ofta utsatta for betydande svingningar i virde beroende pa fordndringar i
underliggande tillgdngars virde. I avsnitt 5.4.2, dir vi redogér for innehéllet i IAS 39'* framgar
ocksé att IASC foresprakar marknadsvardering av derivatinstrument vilket i sig innebér att dessa
skall tas upp 1 balansrékningen samt att virdeforandringar ocksd under innehavstiden skall
redovisas Over resultatet. Ett specialfall utgors av sakringsredovisning, nedan i avsnitt 5.5. I det har
fallet skall derivatinstrument och de poster som dessa sidkrar redovisas integrerat, vilket innebér att
derivatinstrumentet kommer att paverka foretagets redovisningsmaissiga resultat.

Om det ovan forda resonemanget leder till att derivatinstrument utestdende 6ver balansdagen skall
redovisas méste frigan besvaras hur en sddan redovisning skall se ut. D4 ARL inte ger nagot
explicit svar pa bor detta sokas i ljuset av de principer som redovisningslagstiftningen bygger pé
och de rekommendationer och uttalanden som anses utgora god redovisningssed. Vidare maste, i
enlighet med EG-domstolens yttrande i malet C-234/96, kravet pé en rittvisande bild alltid beaktas
som den Overgripande principen i redovisningssystemet.

4.3 Resultatredovisning av derivatinstrument enligt ARL

2 kap 4 § ARL anger att ett foretags redovisning skall upprittas med beaktande av ett antal
grundliggande principer.'?” Skilet till att principerna har lagfists r primért att de ingar i det fjirde
bolagsdirektivet, artiklarna 7 och 31, men regeringen anger ocksa att ... det dr en fordel om de
grundlidggande redovisningsprinciperna framgar av lagen. Principerna far dérigenom ett tydligare
innehall och en starkare stillning i frigor och situationer som inte regleras av lagen.”'**

Av sirskilt intresse for resultatredovisningen ér punkterna 3, 4, 5 och 6 samt stadgandets sista
stycke.

. Punkt 3 anger att virdering av de i redovisningen ingdende posterna skall géras med
iakttagande av rimlig forsiktighet. I punkterna 3 a, b och c, fortydligas inneborden.
Endast under ridkenskapséret konstaterade intdkter skall foras dver resultatet. Hinsyn
skall tas till alla forutsebara och mojliga forluster. Hansyn skall dven tas till
virdenedgangar oavsett om resultatet for perioden ar en vinst eller forlust.

. Punkt 4 stadgar att intdkter och kostnader som dr hianforliga till rakenskapsaret skall
redovisas oavsett tidpunkten for betalningen. Hir bor dven 3 kap 2 § ARL
uppméirksammas. Hér fastslas att samtliga intdkter och kostnader hanforliga till
rdkenskapséret skall redovisas i resultatrikningen.

. Punkt 5 stadgar att de olika bestandsdelar som balansrikningens poster bestér av skall
varderas var for sig.

. Punkt 6 innebdr att tillgangar eller avséttningar och skulder inte far kvittas mot
varandra. Samma géller avseende intdkter och kostnader.

126 International Accounting Standard 39 Financial Instruments: Recognition an Measurement

127 principerna utgjorde redan fore inférandet i ARL del av god redovisningssed varfor ndgon 4ndring i sak inte torde
ha skett genom inforandet. Se dven Westermark, Arsredovisningslagen, 1998, s 123.

128 prop. 1995/96:10 Del 2, s 15 f.
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Av sista stycket framgar att om sérskilda skél foreligger och om det ar forenligt med
god redovisningssed och kravet pa en réttvisande bild far avvikelser goras fran de
principer som uttrycks 1 bestimmelsen.

4.3.1 Intdktsredovisning

Punkt 3 i 2 kap 4 § ARL visar att forsiktighetsprincipen och realisationsprincipen skall tillimpas
vid virdering och resultatredovisning. Principen torde vara en f6ljd av det starka
borgendrsskyddsintresse som préglat den kontinentala och svenska redovisningstraditionen. En
forsiktig redovisning innebdr i princip att tillgangar vérderas till anskaffningsvérdet eller, om det ar
lagre, verkligt varde och att skulderna vérderas till verkligt viarde. Vidare resultatfors orealiserade
forluster samtidigt som endast konstaterade vinster paverkar resultatet. Pa det hér séttet skall
redovisningen ge borgendrerna information om vad de, atminstone, kan rdkna med att foretaget ar
vart.

De intékter och kostnader som ar hianforliga till rikenskapsaret skall tas med i
resultatredovisningen oavsett tidpunkten for betalningen. Detta framgar av punkten 4 1 2 kap 4 §
ARL och det framgar ocksé av 3 kap 2 § samma lag. Centralt i detta avseende ir dock att
realisationsprincipen samt forsiktighetsprincipen medfor att endast konstaterade intékter dr att anse
som hanforliga till rakenskapséret.

I fraga om nir en intékt skall anses vara konstaterad hdnvisar regeringen i specialmotiveringen till
2 kap 4 § ARL till att ledning torde kunna himtas frn internationell praxis s som den kommer till
uttryck i IASC:s standards.'”” Westermark analyserar inneborden av uttrycket och kommer fram till
att savil realiserade som realiserbara intikter bor innefattas. Westermark anfor vidare att detta kan
innebadra att tillgdngar vilka dr foremal for kénd prisséttning pa en aktiv marknad skall
marknadsvirderas och intiktsredovisas pa balansdagen.'*® Som exempel hirpé hinvisar forfattaren
till balansdagskursvirdering av utldndsk valuta.

En realiserbar intikt skall forstas som en intékt vilken till sitt belopp kan métas pa ett tillforlitligt
sitt.”’! Det torde till exempel vara fallet d4 en tillgang 4r foremal for dagskursvirdering pa en aktiv
marknad. Vi vill dock framhélla att Westermarks resonemang i princip géller intdkter hanforliga till
tillgangar. Vi har tidigare visat att derivatinstrument inte omfattas av tillgdngsdefinitionen. Det ar
dock ett faktum att ett flertal standardiserade derivatinstrument &r foremal for handel pa aktiva
marknader och séledes foremal for viardering pa dessa marknader. Vidare ar de underliggande
tillgdngarna normalt foremal for avistaviardering. Redovisningsradet forde ett resonemang kring
realiserbara finansiella instrument i en skrivelse stilld till Redovisningskommittén och menade att
”det dr rationellt och &ndamalsenligt att ett foretags redovisade resultat ej gors beroende av om

129 prop. 1995/96:10 Del 2, s 284.

130 Westermark, Arsredovisningslagen, 1998, s 395 f. Forfattaren tolkar innebérden utifran Financial Accounting
Standards Board’s (FASB) Conceptual Framework. FASB 4r den amerikanska motsvarigheten till Redovisningsradet
men torde avseende sitt inflytande pé redovisningsutvecklingen snarare vara att jimfora med IASC.

B! Jamfor Redovisningsradets Gversittning av IASC.s “Framework”, punkt 92 och 93 med hénvisning till punkt 83.
Oversittningen publicerad i Westermark, Arsredovisningslagen, 1998.
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foretaget viljer att realisera eller att ej realisera intrdffade vardedkningar pa realiserbara finansiella
instrument.”'?

Vi anser emellertid att det maste vara mycket tveksamt huruvida en intiktsredovisning av
realiserbara intékter belopande pé derivatinstrument kan godtas enligt god redovisningssed. En
intéktsredovisning enligt ovan angivna forutséttningar torde endast kunna ske da derivatinstrument
verkligen kan avyttras och vinst eller forlust belopande pé kontraktet pa balansdagen realiseras.
Mgjligen kan detta ske avseende standardiserade derivatinstrument. Mer tveksamt maste det anses
vara da det ror sig om OTC-instrument. Det bor vidare framhallas att balansdagskursvérdering av
utldndsk valuta, som Westermark anvinder for att exemplifiera sitt resonemang, ar foremal for
specialreglering i 4 kap 13 § ARL. For 6vriga omsittningstillgdngar géller huvudregeln i 4 kap 9 §
ARL, det vill siga ligsta virdets princip.

Intéiktsredovisningsreglerna i ARL dr dock dppna for tolkning och nigot faktiskt forbud mot att
resultatfora derivatinstrument vilka dr foremal for prisséttning pa en aktiv marknad annat &n en
strikt tilldmpning av forsiktighetsprincipen finns inte. Da forsiktighets- och realisationsprincipen
emellertid torde tillimpas i den betydelsen att orealiserade positiva vardeforandringar belopande pa
derivatinstrument i princip inte skall resultatféras uppkommer fragan om, och i sa fall i vilken
utstrackning, dessa skall paverka eventuella forlustreserveringar avseende derivatavtal vilka utestar
med forlust pé balansdagen.

4.3.2 Forlustreservering, brutto eller netto

Huvudregeln i ARL ir att intéiktsposter respektive kostnadsposter virderas var for sig och att ingen
kvittning far ske mellan dessa poster. Detta innebdr, 1 enlighet med forsiktighets- och
realisationsprincipen, att endast de poster som 16per med forlust skall resultatforas samtidigt som
orealiserade vinster inte kvittningsvis paverkar resultatet. En analog tillimpning av
virderingsreglerna for omséttningstillgdngar skulle leda till detta resultat. Riksskatteverket anfor i
sin rapport 1996:1 att, trots att derivatinstrument inte anses utgora tillgangar eller skulder, det &r en
vanlig i doktrinen framford uppfattning att derivatinstrument skall vérderas analogt med reglerna
for omsittningstillgangar.'* Féljden av detta blir att ligsta vérdets princip samt post for post-
virdering skall tillimpas dven pa derivatinstrument. I praktiken innebér detta att
derivatinstrumenten skall marknadsviarderas pa balansdagen och att reservering i resultatrdkningen
skall goras for orealiserade forluster."*

Vi dr dock av uppfattningen att en tillimpningen av regleringen pa derivatinstrument maste ske
med beaktande av att det Overgripande syftet med arsredovisningen ir att ge en réttvisande bild av
foretagets stidllning och resultat. Hinsyn maste dessutom tas till de speciella egenskaperna hos
derivatinstrumenten. Vidare kan det konstateras att da praxis och god redovisningssed pd omradet
inte &r fastlagd finns det ett utrymme for att styra redovisningen av derivatinstrument mot en
tillampning som i princip tillgodoser kravet pé en réttvisande bild. Enligt den tolkning EG-
domstolen gor av innebdrden i begreppet s& maste en extrem post for post-véirdering av
derivatinstrument ifragasattas under vissa forutséttningar.

132 Citat hamtat fran Westermark, Christer, “Redovisning och beskattning av finansiella instrument”, Balans, 1996, nr
4,s8.

133 RSV rapport 1996:1, s 107 f.

1% »Med det verkliga viirdet avses forsiljningsvirdet efter avdrag for beriknad forsiljningskostnad.” 4 kap 9 § 3 st
ARL.
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En strikt tillampning av forsiktighetsprincipen med post for post-viardering medfor en betydande
risk for att redovisningen inte ger en helt réittvisande bild av foretagets stillning och resultat. Dolda
reserver uppstar om tillgangar ér for 1agt viarderade och om orealiserade, men sannolika, vinster
inte redovisas. Westermark konstaterar att forsiktighetsprincipen inte far drivas for langt just med
beaktande av kravet pa riattvisande bild och att ”Forsiktigheten skall vara affarsméassigt betingad
och rimlig” dvs. lagen tillater inte medveten undervérdering och uppbyggandet av dolda

95135

reserver.

Nar ett foretag laser vinster och forluster genom att ingé derivatavtal med motstadende positioner
torde det inte med hanvisning till forsiktighetsprincipen vara tillatet att endast redovisa orealiserade
forluster Gver resultatet. Den reella forlustrisken utgors i det hér fallet endast av nettoexponeringen,
det vill séga differensen mellan de utestaende kontrakten. En extrem post for post-virdering bor
saledes endast godtas i de fall ett foretags innehav av derivatinstrument avser renodlat spekulativa
och 6ppna positioner. I de fall motstaende positioner ingas bor alltsa dven orealiserade vinster
paverka det redovisade resultatet i den bemirkelsen att de kvittas mot orealiserade forluster. Detta
ger en rittvisande bild av foretagets stillning och resultat da ndgon reell forlustrisk inte kan anses
foreligga.

Stod for resonemanget stér att finna i RA 1981 1:54. Fallet avség ett bolag som till fljd av dkade
leverantorskostnader, vilka inte kunde 6verforas pa kunderna, hade gjort en reservering for
framtida forlust. I mélet inhdmtades ett yttrande frdn Bokforingsndmnden. Yttrandet tog sin
utgangspunkt i IASC:s anvisning IAS 10 vilken behandlade forlustreservering.'*
Bokforingsndmnden aberopade IASC:s standard d& denna utgjorde ett betydelsefullt uttalande fran
ett expertorgan. Bokforingsndmnden anforde ocksa att anvisningen i den aberopade delen torde
bekrifta en sedan linge dven i Sverige tillimpad praxis. Bokforingsndamndens argumentation i den
hir delen maste ses som ett uttryck for att anvisningen skall ses som god redovisningssed.

I domskélen framgar att IAS 10 stadgade att ””’The amount of a contingent loss should be accrued
by a charge in the income statement if:

a) it is probable that future events will confirm that, after taking into account any related probable
recovery, an asset has been impaired or a liability incurred at the balance date, and

b) areasonable estimate of the amount of the resulting loss can be made”.”"*’

Bokforingsndmnden anforde vidare att FAR rekommendation nr 2 (FAR 2) avseende
varulagervirdering och lagerreserv gav uttryck for samma princip. Bokforingsndmnden bedomde
att god redovisningssed betriffande forluster pa leveranskontrakt innebar en skyldighet att i
rakenskaperna gora avsittning for bedomda forluster. Detta dock under forutséttning att
forlustrisken framstar som sannolik samt att en rimlig uppskattning av forlustbeloppet kan goras. I
det foreliggande fallet skulle d&ven koparnas sannolika atgirder overvégas vid forlustreserveringen.

Regeringsritten gick pa Bokforingsnamndens linje. Regeringsradet Voss utvecklade sin talan och
konstaterade inledningsvis att bokforingsskyldigheten skulle fullgéras enligt god redovisningssed.
Vidare anforde regeringsradet att I fradga om reservering som har karaktiren av skuldbokforing,
varom narmare bestimmelser saknas i bokforingslagen, far bestimmelsen [god redovisningssed,
forfattarnas anm.] anses innebdira att 4ven sadana skulder, som visserligen inte med sidkerhet

133 Westermark, Arsredovisningslagen, 1998, s 125.

138 De bestimmelser till vilka Bokforingsnamnden hinvisar i sitt yttrande i RA 1981 1:51 4r nu flyttade fran IAS 10 till
IAS 37 ”Provisions, contingent liabilities and contingent assets”.

71AS 10 citerad i domskilen i RA 1981 1:51.
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uppkommit fore ett visst ars balansdag men som dnda kan berdknas komma att uppsta framdeles
med anledning av det gangna arets rorelse, skall upptas bland skulderna pé balansdagen.”'*® Aven
Voss menade att en dylik avsattning kraver att forlustrisken framstar som sannolikt och att en
rimlig uppskattning kan gdras av beloppet samt att hinsyn maste tas till eventuella poster vilka kan
begrinsa forlusten. Saledes slot sig Voss till att bolaget var beréttigat till ett avdrag for ett belopp
som var rimligt i forhallande till forlustrisken.

Vi noterar att i enlighet med det refererade fallet skall hansyn tas till de for bolaget specifika
forhallandena pa balansdagen. Detta innebér att en forlustreservering maste géras med beaktande
av eventuella motstdende positioner vilka begransar forlusten. En tillimpning pé derivatinstrument
innebér séledes att i de fall ett bolag laser in vinster och forluster sa skall detta synas i
resultatredovisningen genom att motstaende kontrakt kvittas mot varandra. I dessa fall foreligger
inte den forlustrisk som resultatfors endast genom att kontrakt med negativt virde tas upp. Att
enbart resultatfora kontrakten vilka l6per med forlust dr inte rimligt i forhallande till forlustrisken
och det ger inte heller en réttvisande bild av foretagets stillning och resultat.

Fragan om derivatinstrument generellt skall virderas till ett nettovérde, det vill siga om
instrumenten oavsett koppling till varandra skall kvittas avseende vinst och forlust diskuteras i ett
av FAR forfattat utkast till rekommendation publicerat forsta gingen 1988."* Har anfors att
kollektiv virdering, alltsd utjimning av vinster och forluster, av en aktieportfolj kan ske enligt
FAR:s rekommendation nr 12 (FAR 12). Virderingsmetoden kan dven tillimpas pa optioner och
terminer med aktier eller rdntebdarande instrument som underliggande egendom. Utkastet ger
saledes stod for att en generell kvittningsrétt mellan derivatinstrument foreligger. Det bor dock
papekas att formuleringen 1 utkastet ingalunda pabjuder en kollektiv virdering av
derivatinstrument. Nagot pabud innebér inte heller FAR 12 vilken endas séger att ”... det finns
starka skl som talar for att acceptera en kollektiv virdering av borsnoterade aktier, ...”"* Utkastet
ger i ovrigt uttryck for tillimpning av forsiktighetsprincipen.'*! Derivatavtal vilka 16per med forlust
pa balansdagen skall foljaktligen enligt utkastet medfora forlustreservering med belopp avseende
marknadsvirdet.

Regeringsrittspraxis inom det av oss behandlade omradet ir obefintlig."* En dom fran Linsritten i
Stockholm behandlar emellertid problematiken.'* Domen har givetvis inget prejudikatvirde men
den torde dndock vara av intresse, om inte annat 4n av den anledningen att domen i sig visar att
problematiken de facto existerar. I sin redovisning hade ett bolag trots att det ingatt termins- och
swapkontrakt med motstaende positioner, reserverat for forlustrisk utan att ta hiansyn till den
egentliga nettoexponeringen. Bolaget anforde i den hir delen att ndgot annat &n en analog
tillampning av reglerna rorande lagervirdering torde vara uteslutet da termins- och swapkontrakten
var att se som lager i virdepappersrorelse. Séledes skulle ldgsta véardets princip med post for post-

1% Regeringsradet Voss i RA 1981 1:51.

139 Redovisning av standardiserade optioner, terminskontrakt samt valuta- och rénteswapar (utkast), i FARs
samlingsvolym, 1999, s 856 ff. Rekommendationen &r ett utkast vilket innebér att innehéllet inte behandlats utanfor
FARs redovisningskommitté. Utkastets innehall stir sdledes helt for kommitténs rakning. Det bor dock framhaéllas att
utkastet publicerades 1988 och det har omarbetats flera ganger sedan det publicerades. Utkastet ar framst av intresse dé
detta &r det forsta och hittills enda forsdket av ett svenskt auktoritativt organ att dra upp riktlinjer f6r redovisningen av
derivatinstrument. Utkastet torde séledes ha fatt genomslag hos de redovisningsskyldiga.

9 FAR rekommendation nr 12, i FARs samlingsvolym 1999, s 832.

! Jamfor Artsberg, Kristina, Normbildning och redovisningsforindring, 1992, s 164.

' Regeringsrittens dom den 17 mars 2000, mél nr 3709-1999 behandlar fragan om kostnader nir ett foretag utfirdar
personaloptioner till marknadspris. I malet hdnférdes dock kostnaderna till kapitalreglerna dér de foll in i aktiefallan.
Den skatteméssiga behandlingen av personaloptioner faller utanfor den héir framstillningen.

' Lansrittens i Stockholm dom den 3 augusti 1998, mal nr S 2185-95.
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vardering tillampas. Lansratten konstaterar forst att det dr ostridigt i malet att syftet med handeln i
derivatinstrument varit spekulation. Vidare anfors att fragan i malet gillde forlustreservering pé
grund av kontrakt som inte redovisas i balansrdkningen och att bolagets redovisning med analog
tillimpning av ldgsta virdets princip med extrem post for post-virdering ledde till en redovisning
som avsevirt avvek frin ett ekonomiskt rittvisande resultat. Med hénvisning till RA 1981 1:51 och
de principer detta mal gav uttryck for fastslog lansrétten att forlustreserveringen skulle begransas
till den utestdende nettopositionen som utgjorde den faktiska forlustrisken.

Det bor i ssmmanhanget tas upp att den redovisade metoden avseende nettoredovisning av
motstéende kontrakt foresprakades av Riksskatteverket.'** Skattemyndigheten anforde i det
refererade linsrittsfallet de principer vilka kom till uttryck i avgorandet RA 1981 1:51 som grund
for sin talan. Skattemyndigheten hade i mélet séledes en god grund att sta pa i och med den
utforliga genomgéang av rittsomradet som presenteras i RSV rapport 1996:1. Det ér saledes foga
forvanande att lansrétten i malet valde att falla in pa den av skattemyndigheten foresprakade linjen.

Aven om vi ovan har redovisat ett synsitt som i sak stimmer dverens med det av arbetsgruppen i
RSV rapport 1996:1 redovisade sa vill vi hér peka pa att en tillimpning av de grundldggande
principer vilka manifesteras i 2 kap 4 § ARL i sig torde leda till en resultatredovisning dér endast
orealiserade forluster skall foras dver resultatet. Intikter skall redovisas endast i det fall da de kan
anses konstaterade, vilket inte &r fallet avseende utestdende derivatinstrument. Hiansyn skall dock
tas till alla forutsebara och mojliga forluster, vilket medfor att derivatinstrument med negativt
virde skall resultatforas. Vidare ir huvudregeln enligt ARL att intiikter och kostnader inte skall
nettoredovisas.

Principerna har, 4ven om de ocksé innan de lagfists utgjorde en del av god redovisningssed, inforts
som ett led i implementeringen av EG:s fjarde bolagsdirektiv. Detta samtidigt som kravet pé att
redovisningen skall upprittas for att ge en réttvisande bild av foretagets stillning och resultat.
Fallet med pa balansdagen utestdende derivatinstrument visar tydligt pd den konflikt reglerna ger
upphov till. En bruttoredovisning dir hansyn tas endast till orealiserade forluster visar inte det
verkliga resultatet av ett foretags derivataffiarer om helt eller delvis motstaende positioner tagits. Ur
skattesynpunkt medfor metoden dessutom att foretag kan skaffa sig skattekrediter under ar med
positivt resultat.

I sin analys av riéttslaget kommer arbetsgruppen bakom RSV rapport 1996:1 fram till att oavsett om
en analog tillimpning av reglerna rérande omséttningstillgdngar pa derivatinstrument ar lamplig
eller ej sé torde tillvigagangssittet ha vunnit stort genomslag i praxis. Arbetsgruppen vill darfor
inte utesluta att redovisningsmetoden kan anses som forenlig med god redovisningssed i en
domstolsprévning.'*

Den ovan refererade lansrattsdomen pekar emellertid pé att handeln med derivatinstrument skall
bedomas utifrdn de ekonomiska implikationer de i realiteten har pa foretagets stéllning och resultat
snarare an utifran kontraktens formella innehall. Det kan emellertid inte uteslutas att hogre instans
anser att den av foretaget tillimpade metoden inte strider mot god redovisningssed. I det fallet skall
foretagets beskattning ske med beaktande av de av foretaget gjorda dispositionerna.

* RSV rapport 1996:1, s 109 f.
5 RSV rapport 1996:1, s 110.
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4.3.3 Speciellt om olika derivatinstrument och forlustreservering

Vi har i kapitel 2 redogjort for optionsavtalets speciella egenskaper vilka erbjuder innehavaren
valmojligheten att fullfolja avtalet eller ej. Det hér innebér att innehavaren endast stér risken att
forlora ett belopp motsvarande premieutbetalningen. D4 ett foretag star som innehavare av ett
optionskontrakt kan ingen forlustrisk storre dn detta belopp uppsta. Det torde saledes inte vara
rimligt att i resultatredovisningen reservera ett belopp som ar hogre 4n premiebeloppet. Det hir
synes ocksi Sverensstimma med de anvisningar som tas upp i FARs rekommendationsutkast.'*

Terminsavtalet 4r emellertid bindande for bada parter. Det hér innebér att forlust kan komma att
uppsté vid negativ virdeutveckling. En saddan forlust skall foljaktligen resultatforas, dock med
beaktande av eventuella motstdende positioner vilka begrénsar forlusten. FARs
rekommendationsutkast innebar att berdkningen gors pa basis av marknadsnoteringen for den
underliggande egendomen eller det index som bestimmer vérdet pa terminskontraktet. Vérdet
jamfors me]g417det pris som avtalats enligt terminskontraktet och mellanskillnaden resultatfors vid
forlustrisk.

Ett swapavtal innebdr, i1 likhet med ett terminsavtal, att parterna ar bundna att fullfolja sina
4taganden enligt kontraktet. Aven hir kan allts& en forlust uppsté i relation till de ursprungliga,
bortswapade, villkoren. Swapavtal torde dock vanligtvis innebéra att parterna reglerar sina
mellanhavanden I6pande under kontrakttiden.

Ar frigan om en rinteswap skall betalningarna p4 grund av swapavtalet redovisas 16pande
samtidigt som de ursprungliga rintebetalningarna. Den reglering som sker mellan parterna pa
grund av skillnader i rinteniva upptas som justeringar till rintebetalningarna i
resultatredovisningen. Skulle en eventuell forlustrisk foreligga pé balansdagen torde denna medfora
en reservering i resultatredovisningen. I den hir bemérkelsen kan swapavtalet liknas vid en serie
terminsavtal.

Aven en valutaswap kan medfora vinster respektive forluster. Dessa uppstér pa grund av
kursforiandringar i olika valutor. Aven valutaswapen kan jimforas med ett terminsavtal och en
forlustrisk pa dver balansdagen utestaende valutaswapar skall medfora reservering i redovisningen
enligt det ovan redovisade systemet.

4.4 Marknadsvirdering av derivatinstrument

Ovanstdende resonemang och argumentation grundas pa antagandet om att kravet pa att
redovisningen skall ge en réttvisande bild av foretagets stéllning och resultat innebar att en savitt
mdjligt objektiv bild presenteras i redovisningen. Avseende derivatinstrument och deras betydelse
for foretagets stillning och resultat torde en vérdering till marknadsvérde borga for detta.

I en artikel inford i Balans 1995 konstaterar Hikan Malmstrom att den rddande trenden pa
redovisningsomradet betriffande standardiserade finansiella instrument gér mot en 6kad acceptans
for marknadsvirdering av spekulativa innehav.'*® Forfattaren hiavdar dven att vissa foretag redan
redovisar spekulativa innehav till marknadsvirde. I propositionen till ARL konstateras att I praxis

146 §e rekommendationsutkast i FARs samlingsvolym 1999, s 859 ff.
17 Se rekommendationsutkast i FARs samlingsvolym 1999, s 862 och 864.
148 Malmstrom, Hakan, "Redovisning av optioner”, Balans, 1995, nr 6-7, s 30.
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har man i 6kad utstrackning godtagit metoder dir vad som tidigare ansetts som orealiserade
virdedkningar har kunnat intiktsforas.”'* Regeringen noterar dven att tendensen kommer till
uttryck i kompletterande normgivning i Sverige och internationellt genom IASC.

Marknadsvirdering av derivatinstrument innebar att dessa tas upp i balansrdkningen och att
forluster och vinster resultatfors oaktat att dessa inte ar realiserade eller reellt realiserbara. Det
skulle vidare medfora att reglerna for omsattningstillgangar skulle bli tillimpliga pa
derivatinstrument. Da derivatinstrument inte regleras specifikt i svensk redovisningslagstiftning
och under antagandet att ett antal foretag tillimpar marknadsvirdering torde en analys av huruvida
varderingsmetoden 6verhuvud ar forenlig med lagstiftningen vara motiverad.

4.4.1 Gdllande rdtt

Lagstiftaren har Oppnat mojligheten for vissa typer av foretag att redovisa sina
vardepappersinnehav till marknadsvérde. I lag (1995:1559) om arsredovisning 1 kreditinstitut och
virdepappersbolag (ARKL) medges marknadsvirdering av dverldtbara virdepapper som 4r
omsittningstillgdngar, 4 kap 6 §. Vinster som uppkommer pé grund av marknadsvirdering skall
dock i balansrdakningen avsittas till en fond for orealiserade vinster, 4 kap 7 §. I princip samma
bestimmelser giller enligt lag (1995:1560) om arsredovisning i forsikringsbolag (ARFL), 4 kap 5
och 6 §§. Enligt ARFL skall vinster till f6ljd av marknadsvirdering redovisas som sirskilda poster
i resultatrdkningen. Finansinspektionen utfirdar foreskrifter och allmédnna rad om arsredovisning
for de verksamheter som omfattas av ARKL och ARFL." I dessa foreskrifter stadgas att ocksé
derivatinstrument kan vérderas till det verkliga virdet &ven om det dverstiger anskaffningsviardet,
alltsa marknadsvérdering. Enligt foreskrifterna skall derivatinstrumenten séledes behandlas analogt
med reglerna for omséttningstillgdngar.

Att den hér typen av foretag inte omfattas av det fjarde bolagsdirektivet stadgas i artikel 1.2.
Foretagen som omfattas av ARKL och ARFL ir foljaktligen inte begrinsade till att anvinda ligsta
vardets princip vid varderingen av finansiella instruments som dr omséttningstillgdngar. Samtidigt
finns genom Finansinspektionens foreskrifter tydliga bestimmelser géllande derivatinstrument. Att
sa ar fallet har sannolikt sin grund i att dessa bolag av tradition har en betydligt stérre handel med
derivatinstrument 4n de bolag som omfattas av ARL. En tydlig redovisning av kredit-,
vardepappers-, och forsikringsbolags innehav av derivatinstrument och dvriga vardepapper ér av
storsta betydelse for att ge en réttvisande bild av stidllning och resultat.

Eftersom en marknadsvérdering av derivatinstrument generellt maste antas hoja ett foretags
redovisade resultat har det12 § 6 a mom SIL inforts en mojlighet for den hir typen av foretag att
frikoppla redovisningen fran beskattningen avseende vérderingen av omséttningstillgingar. Har
fastslés att foretaget far tillimpa lagsta vardets princip oavsett om marknadsvérdering tillimpats 1
rakenskaperna.

I den dldre BFL"' stadgades i 14 § 4 st att omsittningstillgdngar fick tas upp till virde
overstigande anskaffningsvirdet, om sidrskilda skil foreldg och om det kunde anses vara forenligt
med god redovisningssed. Motsvarande bestimmelse 4terfinns inte i varken ARL eller nya BFL.

9 Prop. 1995/96:10 Del 2, s 72.

1% Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS
1999:14) och Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om arsredovisning i forsakringsforetag (FFFS
1997:17).

31 Bokforingslag (1976:125)
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I forarbetet till ARL diskuteras frigan om en generell ritt till virdering dver anskaffningsvirde av
omsittningstillgangar."” I sitt remissvar menade Redovisningsradet att forslaget till ARL i vissa
delar, till exempel avseende vardering av likvida virdepapper, var att se som ett steg tillbaka i
utvecklingen av svensk redovisningspraxis. Vi har ovan redogjort for Redovisningsradets syn pé
virdering av realiserbara finansiella instrument, se avsnitt 5.3.1. Redovisningsradets synpunkt
torde grunda sig pé att nigon motsvarighet till 14 § 4 st dldre BFL inte infordes i ARL. Utan en
mdjlighet till marknadsvérdering av likvida finansiella instrument minskas mojligheterna att i
redovisningen ge en rittvisande bild av foretagets stillning och resultat. Regeringen menar dock att
dven om tendenser i praxis medfor att det synes onskvért att i lagen ge utrymme for
marknadsvirdering av finansiella instrument som ar omséttningstillgangar s& ger inte det fjarde
bolagsdirektivet mojlighet till detta.'>® Regeringen framhéller dock att frigan om
marknadsvirdering av viardepapper torde komma att bli foremal for fortsatt uppmérksamhet savil
inom EU som inom internationell redovisningspraxis.

Aven i forarbetet till nya BFL motiveras ligsta virdets princip utan generella undantag med att
marknadsvirdering inte r forenligt med EG-direktivens bestimmelser.'>* Regeringen pekar
sarskilt pa ett av Kommissionen utfiardat tolkningsmeddelande avseende tillampningen av
avstegsregeln i artikel 2.5.'>> Hir understryker Kommissionen att bestimmelsen skall tillimpas av
foretagen och att medlemsstaterna inte med stod av bestimmelsen fir infora valmojligheter som
innebér avsteg fran direktivets bestimmelser. Regeringen hinvisar vidare till det arbete som pagar
inom Kommissionen. Detta arbete syftar till en dndring av varderingsreglerna for finansiella
instrument och skall méjliggéra att dessa vérderas till 6ver anskaffningsvirde.'*

Fragan om en marknadsvirdering av derivatinstrument kan anses forenlig med nuvarande
redovisningsregler méste sdledes med beaktande av det ovan framforda besvaras med nej. Detta
oavsett om en sadan virdering skulle ge en mer réttvisande bild av foretagets stéllning och resultat.
Med tanke pa att handeln med derivatinstrument torde ha 0kat avsevirt dven hos de foretag som
lyder under ARL de senaste dren bor utvecklingen leda till att ocksa dessa far mojligheten att
marknadsvirdera sina derivatinstrument liksom de foretag som regleras av ARFL och ARKL.

I RSV rapport 1996:1 gor arbetsgruppen en intressant iakttagelse. En jimforelse mellan de fyra i
Sverige storsta bankernas innehav av rantebarande papper ar 1994 visar att skillnaden i viarde
mellan en marknadsvéarderad portfolj och en kollektivt varderad portfolj enligt 14gsta vardets
princip ér i det ndrmaste forsumbar.”’ Ett bolag skulle saledes kunna redovisa en i princip
rittvisande bild, ndra marknadsvérde, utan att redovisningen uttryckligen strider mot reglerna i
ARL och god redovisningssed.

Det bor dock papekas att resonemanget forutsitter en kollektiv vardering. Det bor vidare
framhaéllas att banker sannolikt sékrar den storsta delen av sitt vardepappersinnehav. Om hinsyn
endast tas till derivatinstrument med helt eller delvis motstdende position finns inget
kvittningsutrymme for 6ppna positioner. Enligt den argumentation som fors ovan i avsnitt 5.3.2
kan god redovisningssed innebéra att utrymmet for forlustreservering begransas av eventuella
motstaende positioner. Det finns dock inget 1 det nuvarande systemet som talar for att 6ppna

132 prop. 1995/96:10 Del 2, s 71 ff.

133 Prop. 1995/96:10 Del 2, s 73.

4 Prop. 1998/99:130, s 296.

133 Prop. 1998/99:130, s 292. Fér en diskussion kring artikel 2.5 se ovan avsnitt 5.1.2.
138 Prop. 1998/99:130, 5296.

T RSV rapport 1996:1, s 132 f.
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positioner skall kvittas mot varandra. Forfarande torde vara tillatet da en portfoljsyn kan tillimpas
pa derivatinstrument enligt FAR:s utkast till rekommendation. Utkastets ordalydelse innebar dock
inget pabud. Inte heller kollektiv virdering av aktieportfoljer ar tvingande for de
redovisningsskyldiga. Detta skulle innebira att god redovisningssed medfor en valmgjlighet och
saledes kan inte en post for post-vardering av derivatinstrument med Oppna positioner anses strida
mot denna.

En portf6ljredovisning av derivatinstrument kan leda till positivt virde om utestdende kontrakt med
orealiserade vinster dominerar portfoljen. Detta medfor att orealiserade vinster redovisas over
resultatet och kan enligt var mening inte vara forenligt med intéktsredovisnings- och
virderingsreglerna i ARL. Det synes inte heller vara meningen enligt FAR 12 att en
portfoljvardering medger undantag fran ldgsta vardets princip avseende redovisningen av
orealiserade vinster.

4.4.2 IAS 39 — fordndrade redovisningsprinciper

IAS 39 antogs 1998 och triader i kraft fran och med 2001. Det &r inte var avsikt att i det hir arbetet
redogora for bestimmelserna i detalj. Vi anser dock att en orienterande redogorelse for innebdrden
av rekommendationen dr motiverad d& det méste antas att denna kommer att vara vigledande for
redovisningen av derivatinstrument i framtiden.

IAS 39 avser att behandla alla typer av finansiella instrument, avista och derivat. Utgdngspunkten
ar att alla finansiella instrument skall balansforas samt vérderas till verkligt vérde, vilket innebér
marknadsvirde. Vissa undantag gors dock. Det centrala for detta arbete &r instrument for vilka det
verkliga vardet dr svart att faststélla, enligt reckommendationen troligen begrénsat till onoterade
dgarandelar och derivatinstrument med onoterade dgarandelar som underliggande egendom.

De finansiella instrument som marknadsvéarderas skall resultatforas. Foretaget ges emellertid en
valmgjlighet avseende periodiseringen av resultatpadverkande vardeforiandringar pé instrument vilka
innehas dver balansdagen. Foretaget kan resultatfora den totala nettopositionen lopande alternativt
endast resultatféra den viardefordndring som &r hanforlig till instrument vilka innehas for
omsittning. Den pa dvriga instrument beldpande virdeforandringen redovisas i detta fall mot eget
kapital, utan att paverka arets resultat, fram till dess att instrumenten omsétts och vinster eller
forluster resultatfors. Rekommendationen presumerar dock att derivatinstrument alltid innehas for
omsittning om de inte sirskilt redovisas som sidkringsinstrument. I detta fall skall speciell
sdkringsredovisning ske, se nedan avsnitt 5.5.4.

Rekommendationen innebér saledes att derivatinstrument innehavda i spekulationssyfte skall
varderas till marknadsvérde och balansforas. Det hir innebir att derivatinstrument utestdende over
balansdagen kommer att paverka resultatet oavsett om dessa Ioper med vinst eller forlust.
Foljaktligen &r det den pa derivatinstrumenten beldpande nettopositionen som paverkar resultatet
for perioden.

Vi har ovan i avsnitt 5.1.1. angett att IASC:s rekommendationer bor utgora en del av den
kompletterande normgivningen pa redovisningsomradet. Foljer av detta att svenska foretag kan
redovisa enligt TASC fran och med rdkenskapséaret 2001? Bengt-Allan Mettinger konstaterar att
IAS 39 uppenbarligen inte ryms inom de ramar som uppstélls for foretag som redovisar enligt
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ARL."® Detta foljer ocksd av den analys vi redovisat avseende intéiktsredovisning,
forlustreservering och marknadsvérdering. IASC:s rekommendationer ar vigledande for svensk
redovisning och utvecklingen av god redovisningssed men torde kunna tillimpas endast i de fall
bestimmelserna implementerats i lag eller antagits som rekommendationer av auktoritativa organ,
samt om regleringen pa omradet dr oklar eller saknas. En fullstindig marknadsvirdering av
derivatinstrument med péfoljande resultatredovisning kan, vilket vi anfort ovan, inte anses vara
forenligt med regleringen pa omradet. En redovisning enligt IAS 39 torde emellertid béttre dn
nuvarande metoder tillgodose kravet pa en rittvisande bild. Vi antar darfor att det arbete som pégar
inom Kommissionen syftar till att harmonisera den EG-rittsliga regleringen pa omradet for att IAS
39 skall kunna tillimpas inom EU. I sin artikel lter Jan Buisman paskina att sa ér fallet.'

4.5 Siakringsredovisning

I avsnitt 2.3 beskrivs risker forknippade med ett foretags verksamhet. Vi har vidare anfort att
derivatinstrument kan anvindas for att reducera eller eliminera dessa risker. Detta sker genom att
foretagen till exempel ingér terminskontrakt till en viss rénta for att i forvdg kunna avgdra sina
rintekostnader (jimfor RA 1997 ref 5). En sikring innebir alltsa att fordndringar i virdet hos
tillgdngar, skulder eller framtida floden motsvaras av en foréndring i en sékringstransaktion med
omvént tecken.

Da redovisningen skall ge information till ett foretags intressenter ar det av vikt att dven
transaktioner med sdkringssyfte och de implikationer dessa for med sig beskrivs pé ett adekvat sitt.
Detta inte minst for att redovisningen skall ge en réttvisande bild av foretagets stéllning och
resultat. Sdkringsredovisning syftar saledes pa att de transaktioner som ar kopplade till varandra
genom ett sékringssyfte skall redovisas enligt den ekonomiska innebdrden av transaktionerna.
Sakringsredovisning paverkar ett foretags resultat genom att intdkter och kostnader beldpande pa
de i sdkringstransaktionen ingdende posterna periodiseras mot varandra. Konkret kan detta
beskrivas som att vardeforandringar pa sakringsatgarden redovisas samtidigt som motsvarande
effekt pa den sikrade posten oavsett nir virdefordndringarna i dessa realiseras.'® Det har medfor
att varderingsprinciperna for en av posterna kan frangds om sékringsredovisning tillimpas.

4.5.1 Periodiserad och marknadsvirderad sdkringsredovisning

I litteratur och artiklar identifieras tva huvudtyper av sékringsredovisning. Det som skiljer de tva
metoderna at dr tidpunkten for nir vardeforandringar i de i sékringstransaktionen ingdende posterna
paverkar det redovisade resultatet.

Periodiserad sikringsredovisning'®' innebir att de orealiserade vinster och forluster som
uppkommer pa grund av vérdefordndringar i en sékrad post inte resultatfors innan affdren regleras.

138 Mettinger, Bengt-Allan, “Finansiella instrument enligt IAS 39: en standard som redan ifragasitts”, Balans, 1999, nr
10, s 39. Se ocksd Buisman, s 12.

19 Buisman, s 12.

'% Engshagen, Ingrid, "Hedge av utlindska dotterbolagsaktier”, Balans, nr 12 1994, s 29.

61 Terminologin &r himtad frdn Backstrom, Anders, Wadman, Eva, ”Derivatinstrument inte ldngre “off balance™”,
Balans, nr 8-9 1998, s 44. 1 den anglosachsiska litteraturen, liksom ofta i den svenska, anvénds uttrycken “deferral
hedge accounting” (periodiserad sdkringsredovisning) och “mark to market hedge accounting” (marknadsvérderad
sdkringsredovisning). Backstrdm och Wadman anvinder det svenska spraket utan att forstaelsen blir lidande. Vi anser
att tillvigagangssittet ar att foredra i en svensk text och har déarfor valt att anamma forfattarnas overséttning.
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Vid detta tillfdlle resultatfors ocksé sakringstransaktionen. I resultatredovisningen kan periodiserad
sakringsredovisning sdledes medfora en virdering av derivatinstrument som dr motsatsen till de
ovan redovisade i avsnitt 5.3 och 5.4. Forfarandet kan exemplifieras med RA 1997 ref 5. Hér var
intidkten belopande pé terminskontraktet realiserad. Detta till trots redovisades inte intdkten i
resultatet for det aret. Istillet periodiserades intikten for att matcha rianteutbetalningarna under det
foljande aret.

Marknadsvirderad sékringsredovisning innebér att bade den sékrade posten och
sakringstransaktionen marknadsvérderas pa balansdagen. Fordndringar i varde resultatfors 16pande
och tar ut varandra i resultatredovisningen. Effekten pa resultatet blir saledes noll till den del den
sakrade posten ar effektivt sédkrad. Metoden kan avseende resultatredovisningen jamforas med den i
avsnitt 5.3 redovisade metoden for forlustreservering. Hér skall hinsyn tas till motstaende poster
vilka begransar forlustrisken. Metoden ligger sjdlvklart ocksé nira en ren marknadsvardering s
som den beskrivits i avsnitt 5.4.

4.5.2 Sdkringsredovisning och beskattning, normal verksamhet

I var analys av gransdragningen mellan yrkesméssig och icke yrkesméssig handel med finansiella
instrument visar vi att RA 1997 ref 5 slér fast att derivatinstrument vilka anviinds som sikringar i
bolagets normala verksamhet inte skall beskattas enligt bokforingsmissiga grunder. Detta oaktat att
de siikrade posterna skall virderas och beskattas enligt redovisningen. Fljden av RA 1997 ref 5 ir
att en frikoppling mellan redovisning och beskattning de facto har skett avseende derivatinstrument
vilka anvénds for att sékra tillgdngar och floden i den normala verksamheten. En mycket central
frdga som maste besvaras vid gransdragningen &r saledes nér ett derivatinstrument ingar som
sdkring i den normala verksamheten.

Finansinspektionens foreskrifter for kreditinstitut, virdepappers- och forsakringsbolag innehaller
allminna rad om sikringsredovisning.'® Enligt dessa skall bolagen striva efter att tillimpa
marknadsvirderad sédkringsredovisning. I vissa fall, till exempel dé frdga dr om sékring av rénterisk
for lanefordringar, kan periodiserad sikringsredovisning tillimpas.'® Bolagen som lyder under
Finansinspektionens foreskrifter skall redovisa enligt de principer som fastslés i 2 kap 2 § ARL, se
avsnitt 4.3. De virderingsregler som beskrivs i avsnitt 4.4.1 avser endast virdepapper som dr
omsattningstillgdngar samt derivatinstrument. Saledes innebér Finansinspektionens foreskrifter ett
avsteg fran regleringen. Stdd for detta anser sig Finansinspektionen finna i 2 kap 2 § ARL 2 st. Hir
stadgas att avvikelser kan goras fran principerna om sérskilda skil foreligger och om det ar
forenligt med god redovisningssed och kravet pa en réttvisande bild.

Svensk redovisningslagstiftning innehéller alltsé inga explicita bestimmelser om
sakringsredovisning. I avsnitt 3.2.2 har vi dock uppmérksammat att 24 § anv p 4 KL innehaller
bestammelser om valutasikring. Hér stadgas att fordringar och skulder i utlandsk valuta skall
varderas till kursen vid beskattningsarets utgang. Fordringar och skulder vilka sékrats genom
ingangna terminskontrakt eller liknande far dock tas upp till det virde som motiveras av
valutasdkringen. Forutsittningen ar dock att samma vérde anvénds i bokforingen och att
varderingen stimmer overens med god redovisningssed.

1929 kap 11 § i FFFS 1999:14 samt 4 kap om sikringsredovisning i FFFS 1999:17.
'8 Jamfor RA 1997 ref 5.
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Den skatterittsliga regleringen ir en foljd av bestimmelsen i 4 kap 13 § ARL som tillater
balansdagskursvirdering av fordringar och skulder i utlindsk valuta samt den praxis som
utvecklats pa omréadet av Bokforingsnimnden och Redovisningsradet.'®

Redovisningsradets rekommendation nr 8 (RR 8) stadgar att redovisningen av poster i utlindsk
valuta skall ske till balansdagens kurs. Avseende sékringsredovisning hdnvisas till
Bokforingsnimndens rekommendation nr 7 (BFN 7)'® och till det arbete som pagar inom IASC.'®

BFN 7 stadgar att da ett foretag helt eller delvis har skyddat en fordran eller skuld i utlindsk valuta
skall posten virderas med hénsyn till transaktionernas ekonomiska innebord. Om ett
terminskontrakt anvénds for valutasikring skall dagskursen den dagen terminskontraktet ingas
anvindas vid virderingen av den sékrade posten. Detsamma skall gilla om annan
valutasikringsatgird som ger motsvarande skydd vidtas. Med formuleringen torde avses till
exempel valutaoptioner. En tillimpning av BFN 7 innebdr alltsa en variant av periodiserad
sakringsredovisning. Har foretaget diremot ingatt ett valutaswapavtal skall fordran eller skulden
vérderas i den valuta som giller enligt avtalet. Detta torde innebéra att en balansdagskursvirdering
sker, alltsd en form av marknadsvirderad sidkringsredovisning.

For att en valutasdkring skall foreligga enligt BFN 7 maste avsikten ha forelegat vid
transaktionstidpunkten. Vidare méste sdkringen vara att anse som effektiv. Vad som avses i fraga
om effektiv sékring utvecklas inte i reckommendationen. Effektivitetsbedomningen bor dock vara
beroende av att sékringstransaktionen de facto bidrar till att risken helt eller a&tminstone till viss del
elimineras genom att virdefordndringar pa den sékrade och den skyddande posten uppvégs av
varandra. Det &r detta som avses med effektiv sdkring i Finansinspektionens foreskrifter for
arsredovisning i kreditinstitut, virdepappers- och forsikringsbolag.'®” Effektivitetskravet synes
ocksa vara detsamma i IAS 39.

Vi antar att derivatinstrument anvénds i stor utstrdckning just for att valutasékra tillgdngar, skulder
och fléden i foretagens verksamhet.'®® I redovisningen torde saledes manga poster virderas utifrn
sakringstransaktionernas ekonomiska innebord. Valutasidkring av fordringar och skulder torde 1
princip uteslutande ske som ett led i foretagets normala verksamhet. Enligt RA 1997 ref 5 miste
det anses vara fastlagt att de transaktioner som behandlas av bestimmelserna om valutasikring inte
faller inom ramen for yrkesméssig handel med finansiella instrument. Av detta foljer saledes att
sakringsredovisningen inte ligger till grund for beskattningen av de derivatinstrument vilka ingar 1
denna.

Bestimmelserna i KL och BFN 7 behandlar endast valutasékring av fordingar och skulder. Detta
oaktat torde sikringsredovisning tillimpas av foretag 4ven avseende andra tillgdngar, skulder och
floden. Stod for sikringsredovisningen torde da sta att finna i 2 kap 2 § 2 st ARL. Ovriga sikringar
vilka ingdr som ett led i foretagets normala verksamhet ér enligt RA 1997 ref 5 réntesikringar
avseende rorelsebetingade 1an. Vidare bor ocksa sikring av prisrisker vilka uppstar pa grund av
prisfordndringar pd rdvarumarknaden inga i foretagets normala verksambhet. I de fall ett
sakringssyfte kan identifieras och om sdkringen &r effektiv kvalificerar troligtvis atgirden for

1% Prop 1998/99:28, s 12.

19 Rekommendationen behandlar virdering av fordingar och skulder i utlindsk valuta. Den ér efter ikrafttridandet av
RR 8, 1 januari 1999, upphédvd utom i de delar den behandlar valutasékring.

1% Med hinvisningen avser Redovisningsradet bland annat det arbete som lett fram till IAS 39.

172 kap 11 § i FFFS 1999:14 samt 4 kap om sikringsredovisning i FFFS 1999:17.

198 Se avsnitt 2.2. Jamfor dven Johansson, s 747.
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sakringsredovisning. Det framstar da som klart att det derivatinstrument som anvénds for sékringen
skall beskattas enligt kapitalreglerna.

Fragan huruvida den skatteréttliga bedomningen av vad som kvalificerar for sdkring dr densamma
som den civilrittsliga enligt den goda redovisningssed som utvecklats pa omradet besvaras inte i
RA 1997 ref 5. Huruvida sikringen méste vara effektiv behandlas inte nirmare. Domens
ordalydelse tyder pd att det 4r syftet med innehavet som é&r det avgdrande. Eftersom syftet var att
rantesikra foretagets upplaning kunde det inte rora sig om en vid sidan av den normala
verksamheten yrkesmaéssigt bedriven handel med viardepapper. Den skatterdttsliga bedomningen
stéller troligtvis inte samma krav som god redovisningssed avseende siakringens verkliga
effektivitet. Ett exempel pa transaktioner vilka inte med sdkerhet kvalificerar for
sakringsredovisning ar sdkringar av framtida betalningsfloden, vilka inte upptas i redovisningen da
de 4nnu inte utgdr en affirshiandelse enligt BFL.'” Sadana betalningsfloden omfattas inte av
bestaimmelserna BFN 7. Det ar dock klart att innehavet av derivatinstrument for att sdkra framtida
betalningsfloden ar betingade av den normala verksamheten och att syftet &r att sdkra flodet. Harav
foljer att derivatinstrumentet skall frikopplas fran redovisningen och oaktat hur det behandlas i
denna beskattas enligt kapitalreglerna i SIL.

4.5.3 Sdkringsredovisning och beskattning, yrkesmdssig handel med finansiella instrument

Derivatinstrument vilka anvénds som sékringsinstrument i yrkesmissig handel med finansiella
instrument skall beskattas enligt foretagets riakenskaper. I det hir fallet kan derivatinstrument
anvéndas for att sédkra sévil avistainstrument, vilka redovisas enligt reglerna for
omsattningstillgdngar, samt derivatinstrument. Derivatinstrument skall, vilket vi redogjort for ovan
i avsnitt 5.3, redovisas enligt reglerna for forlustreservering i de fall handeln bedoms som
yrkesmassig.

Fragan uppkommer om periodiserad eller marknadsviarderad sékringsredovisning kan anvéndas i
de fall derivatinstrument ingér i en yrkesmissig handel med vardepapper. Utgdngspunkten for
regleringen i ARL ir att redovisningen skall ske enligt forsiktighetsprincipen samt post for post. En
sakringsredovisning enligt marknadsvirdemetoden innebir att orealiserade vinster redovisas over
resultatet. For att en sdédan metod skall kunna tillimpas torde kravet vara att sikringen helt
eliminerar den orealiserade vinsten genom att en motsvarande minuspost resultatfors.
Sakringsredovisning avseende derivatinstrument ingaende i yrkesmissig handel med finansiella
instrument kommer déarfor inte att leda till andra skatteméissiga effekter 4n vad som géller den
normala resultatredovisningen enligt reglerna om forlustreservering med hénsyn tagen till
eventuella motstaende poster.

4.5.4 IAS 39 — fordndrade sdkringsredovisningsprinciper

Vi har ovan i avsnitt 5.4.2 slagit fast att IAS 39 innebér att derivatinstrument liksom
avistainstrument skall marknadsvirderas. Da derivatinstrument anvénds for att sikra tillgangar eller
floden 1 verksamheten kriavs emellertid vissa justeringar. Rekommendationen stiller upp vissa
formkrav for att sdkringsredovisning skall tillatas. Forhéllandet mellan den sidkrade posten och
sakringsinstrumentet skall vara tydligt identifierbart och méitbart. Sdkringen méste vidare vara
effektiv, det vill sdga, risken skall foreligga och den skall de facto reduceras eller elimineras genom

19 professor Erling Peterssohns yttrande i RSV rapport 1996:1, bilaga 4, s 1 f.
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sakringstransaktionen. Rekommendationen innebér att olika typer av sakringsredovisning skall ske
for olika transaktioner. Tre slag av redovisningsméssiga sikringar anvinds.'”

Verkligt viarde-sékring definieras som en sdkring av vardefordndringar i en balansford tillgang eller
skuld, till exempel beroende pa rinte- eller valutafluktuationer. Den resultatméssiga inneborden av
en verkligt virde-sdkring &r att orealiserade vinster respektive forluster resultatfors och till den
delen en effektiv sakring foreligger. Har anvinds alltsa marknadsvérderad sakringsredovisning.

Kassaflodessdkring sker antingen for att sédkra framtida floden, vilka dnnu inte ar balansforda, eller
for att sdkra floden hénforbara till tillgangar eller skulder. Exempel pa detta kan vara
rintebetalningar pa instrument med rérlig ranta.'”' Vid kassaflddessikring skall virdeforandringar i
derivatinstrumentet inte resultatforas innan det skyddade kassaflodet paverkar resultatet. Sdledes en
periodiserad sékringsredovisning. P4 samma sétt som kassaflodessédkringar behandlas sékring av
nettoinvestering i utlaindsk enhet.

Verkligt viarde-sékring som den fungerar enligt IAS 39 fér i princip samma effekt som en
forlustreservering enligt de regler vi beskriver ovan i avsnitt 5.3. Orealiserade vinster fors over
resultatet i den man en forlustreservering kréver detta. Sdledes kan sékringen i den hér delen sidgas
stimma Overens med redovisningsregleringen och i ovrigt god redovisningssed. Avseende Ovriga
tillgangar och skulder, vilka alltsa inte utgdrs av avista eller derivatinstrument, kan en tillimpning
dock inte anses vara forenlig med den svenska regleringen. Huvudregeln innebér att en virdering
skall ske enligt ldgsta vérdets princip och post for post.

De foretag som omfattas av ARKL och ARFL siikringsredovisar emellertid redan nu i allt
vasentligt enligt de regler som IAS 39 stéller upp. For detta anser man sig finna stod 1 2 kap 2 §
ARL vilken ir tillimplig p4 alla aktiebolag.

4.6 Sammanfattande kommentarer

Vi har i det hir kapitlet redovisat ett regelsystem som innehaller fa explicita bestimmelser rorande
derivatinstrument. Vi har saledes redovisat en bild av géillande rétt s& som vi uppfattar den.
Utgangspunkten for var analys har varit grundliaggande varderingsregler samt kravet pa att
redovisningen skall ge en rittvisande bild av foretagets stdllning och resultat. Dessa regler ar
emellertid oppna for tolkning och séledes finns mdjligheten for foretagen att tillimpa reglerna olika
beroende pé hur de vill redovisa sina derivatinstrument.

Kreditinstitut, vardepappers- och forsiakringsforetag tillats redovisa sina innehav av
derivatinstrument till marknadsvirde. Denna metod torde pa ett mer adekvat sétt svara mot kravet
pa en réttvisande bild av foretagets stillning och resultat. Metoden kan dock inte tillimpas av
foretag som redovisar enligt ARL da regleringen i denna inte medger marknadsvirdering.

Enligt IAS 39 skall derivatinstrument marknadsvérderas. Det medfor att derivatinstrumenten skall
balansforas och att orealiserade forluster och vinster skall foras 6ver resultatet. Rekommendationen
leder till béttre forutsittningar for foretagen att uppritta en redovisning som ger en réttvisande bild

' Mettinger, s 38 f. Forfattaren tillhandahéller en svensk dversittning av terminologin i rekommendationen. Verkligt
varde-sikring (Fair value hedge), kassaflodessikring (Cash flow hedge) och sékring av nettoinvestering i utlandsk
enhet (Hedge of a net investment in a foreign entity).

"I Mettinger, s 38.
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av stdllning och resultat. Rekommendationen dr emellertid inte forenlig med bestimmelserna i
EG:s fjarde bolagsdirektiv. Arbetet pagar dock for att anpassa EG:s regelverk efter internationella
normer varfor en anpassning till IAS 39 dr att vinta. [ avvaktan pa en dndring av det fjarde
bolagsdirektivet ar foretagen hénvisade till kravet pa en rittvisande bild och avstegsregeln. Denna
har dock inte implementerats i ARL.

Enligt gillande redovisningslagstiftning maste resultatredovisningen alltsd ske med beaktande av
forsiktighets- och realisationsprincipen. Vér analys av regelsystemet innebér att derivatinstrument
utestdende Over balansdagen skall resultatforas endast i det fallet en forlustrisk foreligger. Enligt
principer som fastlagts i RA 1981 1:51 méste dock hénsyn tas till poster som begriinsar
forlustrisken. Séledes kan inte en extrem post for post-virdering ske i det fallet foretaget innehar
derivatinstrument med motstdende positioner. Metoden har tillimpats i en lénsréttsdom dér
domstolen i sin argumentation hénvisade till kravet pa en rittvisande bild av det ekonomiska
resultatet.'’? Eftersom innebdrden i god redovisningssed pa omrédet inte kan sdgas vara helt
fastlagd har domstolarna mojligheten att gora en mer sjélvstindig bedomning av vilka metoder som
skall anses forenliga med redovisningslagstiftningen, och saledes ligga till grund for beskattningen.
Med beaktande av att det anglosachsiska redovisningssystemet i stor utstrickning leder
utvecklingen av redovisningen torde det kunna antas att ett ”substance over form”-synsétt kommer
att dominera denna dven i rattstillimpningen. Saledes konstaterar vi att domen 1 lansrétten ger
uttryck for en redovisning som, sa vitt ARL mojliggor detta, pa bésta sétt ger en rittvisande bild av
foretagets stdllning och resultat.

Derivatinstrument anvéands i stor utstrackning for att eliminera eller reducera risker i foretags
verksamhet. Oavsett om derivaten redovisas fristdende eller om de redovisas som sikringar
tillsammans med de sékrade posterna sa skall derivatinstrumenten inte beskattas enligt
redovisningen. Eftersom de handlats som ett led i féretagets normala verksamhet, och inte i en vid
sidan av denna yrkesméssig handel med vérdepapper, skall de beskattas enligt kapitalreglerna. De
sdkrade posterna kommer dock att beskattas enligt sakringsredovisningen.

Den dr dock inte bara sdkringsinstrument som kommer att behandlas asymmetriskt i beskattning
och redovisning. Aven derivatinstrument som innehas med spekulativt syfte, men som inte
kvalificerar for yrkesméssig handel med finansiella instrument, behandlas pé detta sétt.

172 Se avsnitt 5.3.2.
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5 Beskattning av icke yrkesmaissig handel med derivatinstrument

I de fall derivatinstrument anviands som sékring i aktiebolags normala verksamhet, om denna inte
utgors av handel med finansiella instrument, eller d& de 1 dvrigt inte kvalificerar for yrkesméssig
handel frikopplas beskattningen av dessa fran redovisningen. Den resultatpaverkan
derivatinstrumenten har i rakenskaperna aterfors i inkomstdeklarationen och skatteunderlaget
belopande pé dessa berdknas istillet enligt kapitalreglerna i SIL. Samtliga lagrumshanvisningar i
kapitlet avser SIL om inte annat anges.

5.1 Kapitalvinstbeskattning i niringsverksamhet

Vad som skiljer en inkomstberdkning enligt kapitalreglerna fran den ovan redovisade berdkningen
enligt bokforingsmaissiga grunder ar frimst tidpunkten for beskattningen. Nar kapitalreglerna
tillampas sker ingen skatteméssig resultatpaverkan innan derivatinstrumenten avyttrats. Saledes
resultatfors varken orealiserade vinster eller forluster vilket kan vara fallet da beskattningen sker pa
bokforingsméssiga grunder. Givetvis kan beskattningen inte heller skjutas upp pa grund av
sikringsredovisning, jAimfor RA 1997 ref 5. I dvrigt bor det papekas att skattesatsen ir densamma
oavsett vilken berdkningsmetod som anvénds. Detta foljer av att aktiebolaget beskattas for sin
verksamhet endast for inkomst av niringsverksambhet. Inte heller skall den generella
forlustkvoteringen till 70 % tillimpas pa aktiebolag.'” Nir inkomstberdkningen sker enligt 27 § 2
mom skall dock det genomsnittliga anskaffningsvérdet anses som anskaffningsvirde for finansiella
instrument av samma slag och sort.'”* Forluster vilka uppkommer vid icke yrkesmissig handel med
derivatinstrument ar fullt ut kvittningsbara mot vinster uppkomna i den 6vriga verksamheten.

2 § 14 mom 1 st stadgar dock ett viktigt undantag avseende kvittningsritten, den sé kallade
aktiefallan. Enligt bestimmelsen medges avdrag for forlust vid avyttring av de tillgdngar som avses
127 § 1 mom endast mot vinst vid avyttring av saddana tillgdngar. Finns ingen vinst att kvitta
forlusten mot kan forlusten sparas och kvittas mot vinst som uppkommer efterféljande
beskattningsar. De tillgangar som avses ér aktier och andra aktieanknutna finansiella instrument
vilka innehas i kapitalplaceringssyfte. Har ingar séledes dven derivatinstrument for vilka den
underliggande egendomen utgdrs av aktier eller for vilka virdet avgors av aktieindex och andra
instrument som till konstruktion eller verkningssétt liknar dessa. Vidare foreligger enligt
forarbetena ” ... en presumtion for att ett nykonstruerat instrument skall beskattas som aktierna om
det eller nagot underliggande instrument &r hanforligt till denna kategori.”'”

'3 Detta foljer av att aktiebolag inte omfattas av 3 § 2 mom SIL, eftersom dessa bolag inte har intikt av kapital.
'™ Stadgandet avser aktier och aktieanknutna instrument. Genomsnittsmetoden omfattar emellertid dven Gvriga
instrument, baserade pa fordringsritter och valuta, eftersom 29 § 1 mom och 30 § 1 mom hénvisar till
berdkningsmetoden i 27 § 2 mom.

'3 Prop. 1989/90:110, s 722.
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Ar innehavet betingat av den skattskyldiges rorelse eller foretag som med hénsyn till
dganderittsforhallanden eller organisatoriska forhallanden kan anses sta den skattskyldige néra
géller emellertid inte kvittningsbegriansningen, 2 § 14 mom 2 st. Vad som avses i andra stycket ar
s kallade organisationsaktier eller niringsbetingade aktier.'”® Den typen av innehav omfattas inte
av den hér framstéllningen. Derivatinstrument av den arten vi behandlar faller uteslutande under
huvudregeln i stadgandets forsta stycke och foljaktligen begransas kvittningsritten for dessa om de
kategoriseras som aktieanknutna. I det hir fallet uppstar alltsa en direkt negativ konsekvens av att
handeln med derivatinstrument inte bedoms som yrkesmassig eftersom den generella
kvittningsritten som normalt foreligger i ndringsverksamheten begrinsas. Foljderna av
kvittningsbegransningen mildras dock av ritten att spara eventuella underskott for avdrag mot
senare uppkomna vinster i aktiefallan.

5.2 Kapitalvinstbeskattning av derivatinstrument

5.2.1 Gemensamma bestdmmelser

24 § innehaller de gemensamma bestdmmelserna for kapitalvinstberdkningen vid all slags
egendomsavyttring. Enligt 1 mom stadgas att kapitalvinsten berdknas som intdkten med avdrag for
omkostnadsbeloppet. Intdkten bestims som det avtalade vederlaget minus eventuella
forsaljningskostnader. Omkostnadsbeloppet utgors av det totala anskaffningsvirdet, det vill sdga
likviden for det aktuella derivatinstrumentet inklusive forvéarvskostnader. Till exempel
méklaravgifter och liknande.

124 § 2 mom definieras vad som avses med avyttring. Definitionen dr av central betydelse
eftersom skattskyldigheten uppstar forst vid avyttring av egendomen, eller forpliktelsen. Avyttring
sker genom forsdljning, byte eller dirmed jamforlig overlatelse av egendomen. Detta innebér att
skattskyldigheten intrdder det ar da bindande avtal har tréffats, oberoende av nér likvid och
leverans sker.!”” For terminer och optioner giller dock sirskild reglering avseende
skattskyldighetens intrddande beroende pé derivatinstrumentens egenskaper.

5.2.3 Terminer

Vad som avses med terminer regleras i 24 § 4 mom 4 st. Av central betydelse ar att terminer har
definieras som finansiella instrument. Lagstiftaren hdvdar att uttrycket innebér ett fortydligande av
lagrummet och anger att detta endast &r tillimpligt pa terminer som ar avsedda att omséttas pa
kapitalmarknaden.'”™ Med uttrycket torde inte forstas att endast standardiserade terminer omfattas
av bestimmelsen. Detta skulle innebéra att icke standardiserade terminskontrakt inte beskattas
enligt reglerna for terminer. Eftersom terminskontrakt dr specialreglerade avseende tidpunkten for
skattskyldighetens intrddande har lagstiftaren velat forhindra att vanliga forsdljningsavtal, dir
betalning och leverans bestims till en framtida tidpunkt, inte skall falla inom definitionen. For
dessa avtal rader inte den osékerhet avseende affdrens utfall som kdnnetecknar ett terminsavtal. Vid

176 Lodin, Sven-Olof, Lindencrona, Gustaf, Melz, Peter, Silfverberg, Christer, Inkomstskatt, sjunde upplagan, 1999, s
282. Med néringsbetingade innehav avses aktieinnehav som har ett direkt samband med den bedrivna verksamheten.
Dessa klassas som anldggningstillgangar.

7 Prop. 1989/90:110, s 712. For en redogdrelse avseende vissa grinsdragningsproblem da friga ir om bindande avtal
eller ej hdnvisas till Rutberg, m fl, s 45. Se ocksé Tivéus, s 26.

'8 Prop. 1990/91:54, s 312.
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ett forséljningsavtal dr intékter och kostnader bestdmda vid avtalsslutet. Skattskyldighetens
intrddande for den typen av avtal bestims enlig grundregeln i 24 § 4 mom 1 st.

For de terminer som &r finansiella instrument intridder skattskyldigheten for kapitalvinst respektive
avdragsritt for kapitalforlust det ar da fullgorandet skall ske enligt terminsavtalet, 24 § 4 mom 4
st.'” Eftersom terminsavtalen 4r dmsesidigt bindande torde ingéende av avtalet sillan medfora
ndgra omkostnader.

Beskattningen avgors av hur affiren avslutas. Berdkningen och kvittningsritten avgors utifran de
bestammelser som reglerar kapitalvinstbeskattningen for den underliggande egendomen. For
aktiebolag far detta endast betydelse da fraga dr om terminer med aktier eller aktieanknutna
instrument som underliggande egendom eller om vérdet beror pa aktieindex eller liknande.
Kvittningsritten begriansas da till att endast gilla inom aktiefillan. I ovrigt hanfors kapitalvinster
och forluster till 6vriga inkomster i1 naringsverksamheten. Inom detta inkomstslag rader full
kvittningsrétt.

Losen innebér ingen avyttring av terminen for mottagaren av den underliggande egendomen. Vid
16sen skall koparen dérfor ta upp likviden som anskaftningsvérde, 24 § 2 mom 6 st. Sdljaren
beskattas enligt reglerna for den underliggande tillgangen.

Nar terminsavtal handlas av aktiebolag i spekulationssyfte torde dessa emellertid mycket sillan
avslutas genom 16sen.'™ Detta torde i 4n hogre grad gilla d4 terminer innehas i sikringssyfte. Det
normala forfarandet dr att kontrakten gér till stingning, eller nettning. I dessa fall sker ingen
leverans av egendomen. Istéllet kontantavriknas kontrakten med utgédngspunkt i virderingen av
den underliggande egendomen. Den part for vilken vardeutvecklingen gatt at fel hall ersétter den
andra parten.

Avslutas terminsavtalet genom stdngning eller nettning sker kontantavriakning och erhéllet belopp
beskattas som kapitalvinst. Kapitalforlusten ar avdragsgill.

Om innehavaren av terminen vidareforsiljer egendomen utgor forsiljningslikviden minus
eventuella omkostnader beskattningsbar kapitalvinst. Det finns dock ingen mdjlighet for séljaren
att utnyttja schablonregeln i 27 § 2 mom 3 st. Koparen av terminen far givetvis ta upp likviden som
omkostnad vid en framtida avyttring.

Det kan emellertid forekomma att ocksé terminskontrakt, vilka inte anses vara finansiella
instrument, uppfyller de materiella kraven pa en terminsaffir.®' Vid avtalets ingdende kan dérfor
inte affarens ekonomiska innebord for parterna avgdras. I 24 § 4 mom 2 st anges att dé intdktens
storlek dr beroende pé viss framtida hdandelse kan beskattningens totala belopp inte faststéllas vid
den taxering som &r i fraga. Den resterande delen fors till beskattning vid det senare &r da detta
belopp blir ként till storlek. Av formuleringen foljer att frdga inte &r om avtal av terminskaraktér.
Tivéus anger att lagrummet ar en kodifiering av tidigare praxis och att det avser okénd
tilliggskopeskilling. ' Rutberg, Rutberg och Molander menar att bestimmelsen inte kan anses vara
direkt tillamplig pa terminsaffarer eftersom fraga inte 4r om osékerhet avseende intékten. Istéllet

' Jamfor RA 1997 ref 5. Bolaget tillits inte uppskjuta beskattningen till det senare &r dé intéikterna togs upp i det
bokforingsméssiga resultatet pa grund av sékringsredovisningen.

"% Lodin, m fl, 1999, s 169.

181 Rutberg, m fl, s 184.

182 Tivéus, s 28 f. Forfattaren hinvisar till rittsfallen RA 1974 ref 6 och RA 1988 ref 56.
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ror osikerheten i detta fall vinstens eller forlustens storlek.'®® Férfattarna menar dock att ett
lampligt behandlingssitt synes vara att tillimpa de grundprinciper som kommer till uttryck i
bestimmelsen analogt pa terminsaffarer som inte omfattas av begreppet finansiella instrument.
Detta medfor att ingen beskattning uppstér fore forfallodagen.

5.2.3 Optioner

124 § 4 mom 3 st finns den skatterittsliga definitionen for optioner. Aven optionsavtal definieras
som finansiella instrument. I forarbetena till lagrummet fors resonemang vilka ger intryck av att
lagrummets tillimpning inte dr beroende av huruvida en option &r avsedd for omsattning pa
kapitalmarknaden eller ej.'®* Nir uttrycket ett &r senare infordes i ovan nimnda bestimmelse
avseende terminer anfordes dock att dven optionsbestimmelsen omfattades av avgransningen. For
optioner som inte &r finansiella instrument saknas, liksom for terminer vilka faller utanfor
definitionen, sérskilda skatteregler. Rutberg, Rutberg och Molander konstaterar att Hur sddana

optioner skall beskattas ar dérfor oklart.”'®

24 § 1 mom 2 st innehéller ett stadgande som ér tillampligt pa alla de forpliktelser som avses i3 § 1
mom. Det torde dock ha sin storsta betydelse avseende optioner.'™ I vissa fall erhélls intikten fore
utgifterna uppkommer. Sa ér fallet i fraga om utfdrdande av optioner. Intékten dr den premie som
utfirdaren erhaller av innehavaren vid affarens ingédende. Utgifterna uppkommer om innehavaren
vid en senare tidpunkt véljer att utnyttja optionen. Utfardaren skall i sé fall betala direkt till
innehavaren (stingning), eller leverera den underliggande egendomen (16sen). Forfarandet innebar
att affdrens resultat inte kan avgdras innan innehavaren viljer att utnyttja optionen eller att 14ta den
gé till forfall. Innan skattereformen erkéndes inte sambandet mellan premien och paféljande
utgifter 1 annat fall an om det rorde optioner avsedda att omséttas pé kapitalmarknaden, samt om
utgifterna uppkom samma &r som premiebetalningen.'®’ Efter skattereformen stadgar 24 § 1 mom 2
st att d& fragan dr om sadan forpliktelse som avses i 3 § 1 mom, till exempel optioner och terminer,
skall vad som erhallits vid ingdendet tas upp som intdkt och vad som utgivits vid upphdrandet dras
av som kostnad. Numera godkinns alltsa sambandet fullt ut mellan premien och de kostnader
utfardaren kan komma att sta vid stingning eller 1osen.

124 § 2 mom 1 st fastslas att med avyttring jimstélls forfall av ett optionsavtal. Optionsavtalet
anses saledes avyttrat efter att tiden for utnyttjande 16pt ut. I detta fall blir den premie som betalats
att betrakta som kapitalforlust for innehavaren och kapitalvinst for utfardaren.

Beskattningen av optionsaffarer beror vidare pa om den skattskyldige ar utfardare eller innehavare,
hur 14ng optionens 16ptid &r, samt hur transaktionen avslutas och om den underliggande egendomen
ar att hanfora till aktiefdllan eller ej.

183 Rutberg, m fl, s 184.

'8 Prop. 1989/90:110, s 442 och 713.

183 Rutberg, m fl, s 172.

1% Prop. 1999/00:2, s (specmot 44:15 IL). Se dven SOU 1997:2 Del 1, s 215 i forfattningsforslaget till
inkomstskattelagen avser bestimmelsen endast optioner och SOU 1997:2 Del 2, s 410, i forfattningskommentaren till
det foreslagna lagrummet tar Skattelagskommittén for givet att bestimmelsen endast tillimpas pé optioner.

"7 Prop. 1989/90:110, s 441.

52



Beskattning av derivatinstrument inom _aktiebolagssektorn

Innehavaren av en kopoption beskattas nir och om optionen avslutas med stingning eller kvittning,
24 § 4 mom 1 st. Berdkningen skall ske enligt 24 § 1 mom 1 st. Kapitalvinsten utgors av den likvid
som mottagits med avdrag for erlagd premie. Gar optionen till forfall medfor erlagd premie
avdragsritt. Vid 10sen skall premien l4dggas till egendomens anskaffningspris.

Innehavaren av en siljoption beskattas vid 16sen, stingning, kvittning och forfall.
Skattskyldigheten intréffar vid avyttrandet av optionen eller vid forsiljning av egendomen. Sker
16sen far premien dras av fran forsaljningslikviden. Beskattningen sker sedan enligt reglerna for
den sélda egendomen. Vid stdngning, kvittning och forfall berdknas vinsten enligt 24 § 1 mom 1 st.
Intiikten utgdrs siledes av den erhillna likviden. Aven i detta fall &r premien avdragsgrundande.

Utféardaren av en option beskattas enligt reglerna i 24 § 4 mom 3 st samt det ovan beskrivna
lagrummet 24 § 1 mom 2 st.

Ar optionens 16ptid hogst ett 4r intriider skattskyldigheten da utfirdaren frigdrs frin sina ataganden.
Om en kopoption gér till 16sen séljer utfardaren egendomen till innehavaren. Utfdrdaren beskattas
for forséljningspriset samt den erhédllna premien. Avslutas optionen med stingning, kvittning eller
forfall beskattas utfardaren for nettoresultatet av affdaren. Séledes tas premien upp som intikt och
eventuell likvid som erlagts vid stangning eller kvittning tas upp som omkostnad.

Nér en motsvarande siljoption gar till 16sen koper utfardaren egendomen av innehavaren.
Anskaffningskostnaden far dras av mot premien om den forviarvade egendomen avyttras under det
beskattningsar da 16sen skedde. Sker inte avyttring fors premien till beskattning utan avdrag. Om
utfirdaren senare siljer den forvirvade egendomen kommer denna att beskattas for sig.'™ Optionen
kan ocksa avslutas genom stingning, kvittning och forfall. Aven i detta fall beskattas utfirdaren for
affarens nettoresultatet. Premien utgor intdkt och avdrag far goras for eventuell likvid erlagd vid
stangning eller kvittning.

I de fall optionens 16ptid Overstiger ett ar tillimpas samma vinstberdkningsregler.
Skattskyldigheten intrdder emellertid redan det ar da optionen utférdats. Detta innebér att den
erhallna premien skall tas upp till beskattning detta &r och att forluster pa grund av optionsavtalet
far kvittas mot premien endast om affdren avslutas samma ar.

5.2.4 Swappar

Vi har ovan i kapitel 2 kortfattat beskrivit den ekonomiska inneborden av ett swapavtal. I Sverige
saknas sdrskild lagstiftning om swaptransaktioner. Rutberg m fl anfor att i detta fall blir saledes de
generella reglerna for inkomst av kapital som skall tillimpas.'® Forfattarna verkar emellertid inte
anse att swapkontrakt hos aktiebolag skall beskattas enligt kapitalreglerna. Johansson ar emellertid
av 4sikten att RA 1997 ref 5 pekar p4 att ”Swapar torde vara sddana derivatinstrument som enligt
Regeringsrittens dom i vissa fall skall hinforas till icke yrkesmissig verksamhet.”'” Aven
Johansson konstaterar att nagon reglering for hur kapitalvinstbeskattning inte existerar. Han menar
att en 16sning skulle kunna vara att se en swap som tvd motsatta terminskontrakt.

' Prop. 1989/90:110, s 444.
"% Rutberg, m fl, s 215.
190 Johansson, s 748.
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En tillampning av detta synsétt skulle enligt var tolkning innebéra att swaptransaktionerna anses
avyttrade i takt med att de forfaller till betalning. Betalningarna mellan parterna skall i detta fall
betraktas som kontantavrakning eller nettning av terminskontrakten. Kapitalvinstbeskattningen
berdknas sedan pa det erhéllna beloppet. Det utbetalade beloppet medfor ratt till avdrag.

Rutberg m fl utgar fran ett rdnteswapavtal och menar att i Sverige betraktas alltid de ursprungliga
betalningsstrommarna fran respektive part. Det har medfor att [dntagarna, oaktat att de ingétt ett
swapavtal, har avdragsritt for den ursprungliga rantekostnaden, det belopp som faktiskt erlaggs till
den ursprungliga langivaren. Forfattarna anfor vidare att det &r svarare att avgora hur betalningarna
mellan parterna pa grund av swapavtalet skall beskattas.'”' Kanske kan en analog tillimpning av
terminer tillimpas i detta fall. De betalningar som utgar mellan parterna pa grund av swapavtalet ar
beroende pé rinteldget da en av parterna i avtalet har rorlig ranta. Saledes dr utfallet av
transaktionerna osédkert pa samma sétt som for terminer. [ avsnitt 5.2.2 ovan refererar vi Rutberg m
fl som anser att en analog tillimpning av 24 § 4 mom 4 st torde vara mojlig da fragan ror terminer
vilka inte dr avsedda for omsittas pa kapitalmarknaden.

5.3 Inkomstskattelagen

Den nya inkomstskattelagen innebér f4 nyheter pa omradet. Vi har dock ovan i avsnitt 1.5 redogjort
for att uttrycket finansiella instrument forsvinner och ersétts av andra uttryck. For optioner och
terminer innebdr detta att definitionerna blir nya. Lagstiftaren lanserar begreppet lampade for
allmin omséttning i stéllet for den mer vaga innebdrden av uttrycket finansiella instrument.

Detta innebér enligt regeringen att terminer i inkomstskattelagen alltid omfattar bara terminer
limpade for allmén omséttning.'” Vi drar emellertid slutsatsen att detta inte ror sig om en materiell
forandring av innebdrden i gillande rétt. I forfattningskommentaren hanvisar regeringen dessutom
till de ovan anforda forarbetena till 24 § 4 mom 4 st i vilka det fastslas att med terminer i SIL avses
terminer som &r avsedda for omsittning pa kapitalmarknaden.'”® Terminer som 4r limpade for
allmédn omséttning behandlas pa motsvarande sétt som i SIL. Detta torde dven vara fallet for de
terminer som inte dr ldimpade for allmin omséttning.

I forarbetena till inkomstskattelagen stiller sig regeringen fragande till om den nuvarande
lagstiftningen om optioner genomgéende avser endast sidana optioner som &r lampade for allméin
omsittning. Definitionen av option i inkomstskattelagen skall omfatta alla sorters optioner,
oberoende av om de #r limpade for omsittning eller ej.'** Av detta foljer emellertid inte att alla
optionsavtal omfattas av de speciella beskattningsreglerna som géller for optioner som ar lampade
for allmén omséttning. Dessa behandlas dven fortséttningsvis pa samma sitt som i SIL.

Inkomstskattelagen innehaller emellertid regler dven for optioner vilka inte &r l1dimpade for allmén
omsittning. Trots regeringens tveksamhet méste detta anses som en nyhet pa omradet."”” Enligt den
nya bestammelsen i 44 kap 31 § skall, da fraga dr om andra kop- eller sdljoptioner dn de som &r
lampade for allmin omséttning, utfiardarens kapitalvinst som avser utfardandet tas upp som intakt
det ar den utfardas. Utfardarens kapitalforlust vid upphorande av forpliktelsen skall dras av som

191 Rutberg, m fl, s 215.

12 Prop. 1999/00:110 Del 2, s 519.

1% Prop. 1999/00:110 Del 2, s 528 och 540.
% Prop. 1999/00:110 Del 2, s 519 f.

1% Jamfor Rutberg, m fl, ovan i avsnitt 5.2.3.
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kostnad det beskattningsar den upphor. Om hindelserna intréffar samma ér sker en gemensam
kapitalvinstberdkning varvid beloppen avriknas mot varandra.

5.4 Sammanfattande kommentarer

Nér derivatinstrument inte ingér i en yrkesméssig handel med virdepapper enligt den praxis som
har utvecklats skall de beskattas enligt kapitalreglerna. En kapitalbeskattning av derivatinstrument
innebar en frikoppling av beskattningen fran redovisningen. Detta medfor fraimst att de
periodiseringar som gors i redovisningen inte far genomslag i inkomstdeklarationen. Séledes skall
de resultatpaverkande poster vilka dnnu ar orealiserade nollstillas i inkomstdeklarationen. Vidare
skall de poster vilka har realiserats under aret men periodiserats framét pa grund av
sakringsredovisning foras till beskattning. Detta innebér i praktiken att foretaget gér miste om en
mdjlig skattekredit. Det innebér emellertid ocksé att foretag kan g& miste om kvittningsmojligheter
i de fall derivatinstrumenten ar hénforliga till aktiefallan enligt 2 § 14 mom. Effekten av detta
mildras dock da forluster kan kvittas mot vinster uppkomna senare ar.
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6 Avslutande kommentarer

Vi har i den hér uppsatsen beskrivit och analyserat skatteregleringen av aktiebolags handel med
derivatinstrument. Den skatterittsliga regleringen pa omrédet &r inte heltickande och de regler som
finns 4r i flera fall oklara och 6ppna for tolkning. I detta avsnitt gér vi ndgra sammanfattande
kommentarer kring den analys som presenterats i uppsatsen.

Beskattningen av aktiebolags handel med derivatinstrument regleras av olika bestimmelser
beroende pad om verksamheten anses som yrkesmaéssig eller ej. Vi har konstaterat att
Regeringsrittens praxis avseende gransdragningsfragan yrkesmissig icke yrkesmissig verksamhet
ar string. Bedomningen har hittills endast baserats pa de riktlinjer som drogs upp avseende handel
med avistainstrument i RA 1986 ref 53 och RA 1988 ref 45. Siledes har beddmningen utgatt fran
handelns omséttning, frekvens, regelbundenhet och varaktighet.

I RA 1997 ref 5 provades om handel med sikringssyfte kunde vara att anse som yrkesmissig.
Riksskatteverket tog upp frdgan i RSV rapport 1996:1 och kom diri fram till att det torde vara
rimligt att betrakta denna verksamhet som yrkesmaissig pa grund av dess nira samband med den
normala verksamheten. Regeringsrétten anvinde sig ocksa av sambandet med den normala
verksamheten i sin argumentation och kom f6ljaktligen fram till det motsatta slutet. Eftersom
verksamheten inte kunde ses som en, vid sidan av den normala verksamheten yrkesméssig handel
med vérdepapper, sa skulle kapitalreglerna tillimpas vid beskattningen.

I en ndrmare analys av praxis pd omrddet kommer vi fram till att endast spekulativ handel med
vardepapper med sdkerhet kan kategoriseras som yrkesmissig. Detta givetvis under forutséttning
att handeln uppfyller de grundldggande kraven.

Regeringsritten har inte tagit hansyn till den utveckling som skett pa marknaden for finansiella
instrument. Derivatinstrument handlas idag av ett stort antal foretag. Derivatinstrumenten anvénds
primairt for att sékra foretagens verksamhet fran diverse risker. Detta &r en verksamhet som pagar
frekvent och som kréver stort kunnande. Verksamheten torde dessutom bidra till en mer effektiv
marknad dé risker kan jaimnas ut och fordelas med hjélp av derivatinstrument. Med beaktande av
den turbulens som rader pa marknaden och att utvecklingen av finansiella instrument dven
fortsdttningsvis torde accelerera antar vi att handel med derivatinstrument i sékringssyfte kommer
att 6ka dven bland de mindre foretagen. Att i det fallet endast betrakta spekulationshandel som
yrkesmaissig framstér som ett onddigt sndvt synsitt. Det framstar som onskvirt, och kanske mojligt,
att Regeringsrétten dndrar sin praxis avseende sékringar i den normala verksamheten.

I de fall handeln med derivatinstrument beddms som yrkesmaissig skall beskattningen ske enligt
bokforingsmassiga grunder. Detta innebér att aktiebolagens redovisning styr
beskattningsunderlaget.
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Aktiebolags externa redovisning skall dock uppfylla fler syften. Dels skall redovisningen erbjuda
information till bolagets intressenter och dels skall den ligga till grund for beskattningen.'”® Vidare
ligger redovisningen till grund for berdkningen av den utdelning som ldmnas av bolaget. Dessa
intressen behover inte i var mening vara motstridiga. Det dr dock en forutsittning att reglerna
samverkar pd ett satt som motverkar att liknande transaktioner redovisas olika hos olika bolag.

Avseende information och dppenhet torde kravet pa en rittvisande bild vara den mest centrala
bestimmelsen i ARL. Av stor vikt ir ocksé att redovisningen presenteras pi ett sitt som gor den
jamforbar, dels dver dren och dels med andra foretag.'”’

Att befarade utgifter skall belasta resultatet innan de realiseras foljer framst av den civilrittsliga
regleringen vilken syftar till att motverka att bolagets stéllning och resultat dvervirderas.
Forsiktighetsprincipen dr av central betydelse i den svenska redovisningsregleringen. Ett tydligt
exempel pa detta ir 4 kap 9 § ARL som stadgar att omsittningstillgdngar skall virderas till det
lagsta av verkligt varde eller anskaffningsviarde. Forsiktighetsprincipen kommer ocksa till uttryck i
den bolagsrittsliga regleringen. Det redovisade resultatet ligger till grund for utdelning enligt 12
kap 2 § aktiebolagslagen (1975:1385). Utdelningen far dessutom inte ske med sé stort belopp att
det med hinsyn till bolagets konsolideringsbehov, likviditet eller stéllning i 6vrigt strider mot god
affarssed. Denna forsiktighetsregel syftar framst att tillgodose bolagets borgenérers intressen.
Medel skall inte otillborligt kunna undandras bolaget sa att borgenérernas ritt dventyras.

Den skatterattsliga regleringen skall motverka att bolagets stillning och resultat undervérderas.
Exempel pa detta kan hittas i lagervéarderingsreglerna i 24 § anv p 2 KL. Hér stadgas att
lagertillgdngar inte far tas upp till lagre virde &n det ldgsta av anskaffningsvirde och verkligt
virde.'”®

En beskattning av derivatinstrument enligt bokforingsméssiga grunder medfor att foretaget
redovisning skall ligga till grund for inkomstberdkningen. Det hdr medfor att de periodiseringar
foretaget gor i resultatredovisningen paverkar skatteunderlaget.

Da inkomsten skall berdknas enligt bokforingsmissiga grunder skall foretagen redovisa sina
derivatinstrument i linje med de dvergripande principerna i 2 kap 4 § ARL samt i enlighet med
kravet pé en rittvisande bild. Sammanfattningsvis innebér detta att derivatinstrument utestdende
over bokslutet bor resultatforas i den mén de 16per med forlust. Vid forlustreservering skall dock
derivatinstrument vilka reducerar forlustrisken tas med i berdkningen och kvittningsvis paverka
resultatet for att redovisningen skall ge en ekonomiskt rittvisande bild av foretagets resultat.

De nuvarande redovisningsreglerna medger inte en marknadsvérdering av derivatinstrument. IAS
39 innebér emellertid att marknadsvérdering skall tillimpas for avista- och derivatinstrument.
Tilldimpningen av IASCs standard medfor att alla finansiella instrument skall balansforas och
paverka resultatet avseende savil kontrakt som loper med vinst som med forlust.
Marknadsvérdering av finansiella instrument en dr en naturlig f6ljd av ett paradigmskifte, fran en
legalistiskt styrd redovisning med primérsyfte att skydda foretags borgenérer, till en redovisning
som tydligare skall spegla foretagets ekonomiska forhéllanden. Vi forvintar oss dérfor att
rekommendationen inom en nira framtid kommer att inkorporeras i det regelverk som behandlar

19 Jamfor Thorell, Per, Skattelag och affirssed, 1984, s 61. Forfattaren diskuterar i sammanhanget de motiv som ligger
bakom vérderingsreglerna i KL.

7 Thorell, Per, Foretagens redovisning, andra upplagan, 1996, s 20.

"% Vidare kan namnas reglerna i 23 § anv p 12, 13 och 14 avseende avskrivning av anliggningstillgangar.
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redovisningen. Detta kommer ocksa att fa skatteréttsliga konsekvenser i den man sambandet mellan
redovisning och beskattning kvarstar. Foretagens nuvarande mdjligheter att styra resultatet torde
minska markant i och med att reglerna pad omradet blir tydligare.

Nar beskattningen sker enligt kapitalreglerna i SIL méste det bokforingsméssiga resultatet justeras i
den del det paverkats av foretagets innehav av derivatinstrument. I inkomstdeklarationen redovisas
endast realiserade vinster och forluster hanforliga till handeln med derivatinstrument. Det har
innebér att det skattemissiga resultatet inte dr detsamma som det redovisningsmassiga resultatet.
Detta medfor tillsynes underliga konsekvenser nér ett foretag tillimpar sdkringsredovisning.
Virderingen av de sédkrade posterna kommer att paverkas av den tillimpade metoden och
derivatinstrumentets virde. Matchningen kan dock inte ske i skattehdnseende eftersom siakring av
den normala verksamheten inte kan utgora yrkesméssig handel med derivatinstrument.

Det enklaste séttet att uppna en likabehandling av derivatinstrument i skattehidnseende é&r att
sambandet mellan redovisning och beskattning upphdr pa omradet. Detta kan ske till exempel
genom att kapitalreglerna skall tillimpas oavsett om derivatinstrumenten ingar i en yrkesmaéssig
handel eller ej. Riksskatteverket konstaterar i en hemstéllan om lagéndring att metoden ger en
neutral beskattning.'” Sett ur detta perspektiv kan konsekvenserna av RA 1997 ref 5 anses som
positiva. Tilldmpas de principer som fastslagits i domen konsekvent skall den storsta delen av de
svenska foretagens derivatinnehav beskattas enligt kapitalreglerna.

En frikoppling leder forvisso till ett merarbete for foretag vars derivatinstrument redovisas enligt
bokforingsmassiga grunder. Det dr dock ingen nyhet for de foretag vars derivatinstrument redan
idag beskattas enligt kapitalreglerna pé grund av att verksamheten inte kategoriseras som
yrkesmassig.

19 RSV:s skrivelser 991108, Hemstillan om lagéndring med anledning av RSV rapport 1998:6, Sambandet mellan
redovisning och beskattning.
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