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Titel: Réntebeldggning av periodiseringsfond — en kvalitativ forstudie av dess
paverkan pa mindre foretag

Bakgrund och problem: Periodiseringsfonder rantebelades fran och med januari ar 2005.
Nér beslutet skulle tas fordes en diskussion kring i vilken utstrackning rantebeldggningen av
periodiseringsfonder paverkar foretag dar asikterna ar vitt skilda. Regeringen anger att stora
foretag drabbas mest av rdntebeldggningen medan olika organisationer i remissyttranden och
artiklar givit yttryck for asikten att rantebelaggningen framst missgynnar mindre foretag. En
undersokning genomford varen ar 2005 visar att rantebelaggningen orsakat en minskning i
anvandandet av periodiseringsfonder bland storre foretag. Forfattarna har dock inte sett nagon
tidigare undersékning om hur mindre foretag paverkas av rantebelaggningen, darfor stalls
fragan: Hur paverkas mindre foretag av rantebelaggning av periodiseringsfonderna?

Syfte: Denna uppsats syftar till att ta fram en grund fér en kvantitativ studie av hur mindre
foretag paverkas av rantebeldggning av periodiseringsfonderna. Uppsatsen skulle kunna an-
véandas som stod for en marknadsundersokning av hur mindre foretag paverkas av rantebe-
l&ggningen av periodiseringsfonder.

Avgransningar: De viktigaste avgransningarna i uppsatsen ar mindre tillverkande aktiebolag
i Goteborgsomradet som har haft periodiseringsfonder i en eller bada av de senaste arsredo-
visningarna och redovisningskonsulter som arbetar med mindre foretag.

Metod: Uppsatsen bygger pa en kvalitativ metod dar personliga intervjuer genomférts med
redovisningskonsulter och representanter fran foretag. Den erhéllna informationen har stallts
mot referensramen, vilket resulterade i en analys och en slutdiskussion.

Resultat och slutsatser: Sammantaget visar undersékningen inte pa nagon enhetlig bild av
hur rantebeldggningen paverkar mindre foretag eftersom det finns stora skillnader i hur fore-
tagsrepresentanterna och konsulterna ser pa fragan. Foretagsrepresentanterna ser liten eller
ingen paverkan for det egna foretaget medan konsulterna kan se att rantebelaggningen far en
viss effekt. Enligt vad forfattarna kunnat utldsa av konsulterna ar det omrade dar rantebelagg-
ningen far storst paverkan hanteringen av periodiseringsfonderna, det vill siga avsattning och
upplosning av dessa. Dér ser konsulterna tendenser till en minskad anvéndning av fonderna,
detta ger dock foljdeffekter pa mojligheterna till resultatutjamning.

Forslag till fortsatt forskning: Eftersom denna uppsats syftar till att ligga till grund for en
kvantitativ studie ar det naturligtvis av intresse for forfattarna till denna uppsats att en sadan
studie blir genomford. Vidare skulle det vara intressant att studera om det finns nagon skillnad
mellan hur sma och medelstora foretag paverkas av rantebelaggningen.
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1 Inledning

ras den fraga forfattarna soker besvara samt de delfragor som forfattarna delat upp hu-

vudfragan i. Vidare aterfinns uppsatsens syfte samt de avgransningar forfattarna har an-
vant sig av under arbetet med uppsatsen. Avslutningsvis finns en beskrivning av uppsatsens
fortsatta disposition.

I nledningsvis i detta kapitel beskrivs bakgrund och problemdiskussion, darefter presente-

1.1 Bakgrund och problemdiskussion

I Sverige finns det ett starkt samband mellan redovisning och beskattning, darfor &r skattela-
gar och forandringar i dem nagot som féretag maste ta hansyn till i sin redovisning. Féretagen
kan anvénda sig av olika metoder for att justera den beskattningsbara vinsten, varav systemet
med periodiseringsfonder &r ett satt. Systemet innebdr att foretaget gér en bokslutsdisposition
i resultatrdkningen vilken avspeglat sig som obeskattad reserv i balansrékningen och en skat-
tekredit uppkommer, vilken forsvinner vid den framtida aterféringen av fonderna. Ursprung-
liga syftet med systemet &r att underlétta egenfinansierade investeringar samt resultatutjam-
ning. | december ar 2004 antog riksdagen en proposition med inneb6rden att periodiserings-
fonderna skulle réntebeléggas, vilken regeringen lade fram som ett led i finansieringen av den
sankta formogenhetsskatten samt den borttagna arvs - och gavoskatten.

Rantebelaggningen innebar att foretagen skall betala skatt pa en sarskild schablonintékt.
Schablonintékten utgdrs av avsattningar till periodiseringsfonder multiplicerat med 72 procent
av statslanerantan i november tvé ar fore beskattningséret." Regeringens argument for forand-
ring av skattereglerna for fOretag &r att skattelattnader kommer att gynna dgarkollektivet och
pa sa vis kommer foretagen att paverkas positivt av detta. En rantebelaggning av periodise-
ringsfonder anses inte heller ge lika stor forsdmring av konkurrenskraften internationellt som
exempelvis en fordndring av den nominella skattesatsen troligtvis skulle ha gett, varfor valet
blev att finansiering bor ske inom ramen for de generdsa mojligheterna foretagen har till av-
sattning av vinster i systemet med periodiseringsfonder.?

Enligt regeringen kommer den kredit som uppkommer genom att foretaget reserverar medel
till periodiseringsfond i och med réantebelaggningen att likstallas med extern upplaning av
kapital. Foretagen har kvar magjligheten att jamna ut resultat mellan aren mot en rantekostnad
pa skattekrediten som uppstar genom avséattningen till periodiseringsfond. Likviditeten i fore-
taget kommer nast intill inte paverkas och foretagens mojligheter att kunna fa tag i riskvilligt
kapital kommer att kunna behallas genom réantebelaggning framfor andra metoder som disku-
terats sésom exempelvis avsattning till ett ranteldst konto.”

Regeringen beddmer att rantebeldggningen av periodiseringsfonder inte kommer att innebéra
nagra storre komplikationer for juridiska personer da det ar en given procentsats som skall
multipliceras med befintliga periodiseringsfonder. De ekonomiska konsekvenserna i och med
rantebelaggningen kommer i storst utstrackning att drabba de storre foretagen da dessa foretag

! Sveriges Riksdag, Skatteutskottets beténkande 2004/05:SkU17, [Elektronisk]. Tillganglig:
http://www.riksdagen.se/webbnav/index.aspx?nid=3120&doktyp=betankande&bet=2004/05:SkU17 (2005-11-
21)
2 Regeringen, Rantebelaggning av periodiseringsfonderna, Proposition 2004/05:38 [Elektronisk]. Tillganglig:
Qttp://www.reqerinqen.se/content/1/06/03/24/77/1dd49162.pdf (2005-11-21), 8

Ibid., 9
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satter av till periodiseringsfonder i storre utstrackning én vad smaféretag gor. Av aktiebolagen
anvande sig 60 procent av periodiseringsfondsystemet mellan aren 1995-2001. Bland de sma
bolagen utnyttjade 36 procent fonderna, medan 77 procent av de stérre bolagen gjorde det.*

Naringslivets skattedelegation (NSD)® gav i ett remissyttrande till Finansdepartementet ut-
tryck for oro Over att forslaget skulle drabba foretagssektorn negativt. En av synpunkterna var
att forslaget dven kommer att drabba mindre aktiebolag, vilka spelar en mycket viktig roll for
landets tillvaxt och darmed borde vara forskonade fran skatteskarpningar. Ytterligare syn-
punkter var att foretagen understalls fler krangliga regler samt att rantebelaggningen ger oka-
de kostnader, vilket i praktiken leder till minskat utnyttjande av periodiseringsfonder.®

FAR (tidigare Foreningen Auktoriserade Revisorer) avstyrkte i ett remissyttrande till Finans-
departementet forslaget om rantebelédggning av periodiseringsfonder. Motiveringen var att det
kommer att leda till en storre komplexitet for foretagen vilket speciellt kommer att missgynna
de mindre bolagen da dessa inte har tillgang till samma kompetens och inte har lika stora re-
surser som de storre bolagen.’

Foretagarna, en av Sveriges storsta foretagarorganisationer, menade i en artikel att regering-
ens beddmning att rantebeldggningen av periodiseringsfonderna till storsta delen skulle drab-
ba stora foretag inte stimmer helt och hallet. Med hanvisning till siffror for ar 2002 fran SCB
visade Foretagarna pa att sma foretag (0-49 anstéllda) star for ungefar 50 procent av de fonde-
rade medlen, medan stora foretag star for drygt 30 procent. Detta visar, enligt foretagarna, pa
att sma foretag drabbas hardare an stora foretag av rantebelaggningen, sett till det ackumule-
rade kapitalet.®

ATL Marknadsinformation har under varen 2005 genomfort en kvantitativ undersokning pa
uppdrag av Svenskt Néaringsliv om hur storre foretag hanterat periodiseringsfonder i samband
med réntebeldggning. Det visade sig dar att en stor del av foretagen inte kommer att anvanda
siggav periodiseringsfonder i lika stor utstrackning i framtiden pa grund av rantebelaggning-
en.

Asikterna kring vad rantebelaggningen far for effekter for foretagen ar vitt skilda, framst vad
galler hur paverkan blir pa de mindre foretagen. Regeringen anger att stora foretag drabbas
mest av rantebeldggningen eftersom det &r de som har mest medel i periodiseringsfonder, me-
dan olika organisationer i remissyttranden och artiklar givit uttryck for asikten att rantebe-
laggningen framst missgynnar mindre foretag. En undersékning genomford varen ar 2005

4 Regeringen, Budgetproposition fér 2005, Proposition 2004/05:1 [Elektronisk]. Tillganglig:
http://www.regeringen.se/content/1/c6/02/97/44/5780efa4.pdf (2005-11-21), 14

® Bestar av: Stockholms Handelskammare, Féreningen Svenskt Naringsliv, Svensk Industriférening, Svenska
Bankfdreningen, Sveriges Forsakringsforbund samt Fastighetsdgarna Sverige

® Naringslivets skattedelegation, Yttrande 6ver Finansdepartementets utkast till Lagradremiss om rantebelagg-
ning av periodiseringsfonder [Elektronisk]. Tillganglig:
http://sn.svensktnaringsliv.se/SN/Remiss.nsf/AutonomyRemiss/62b705b1837415c4c1256f1600468199/$FILE/YT
T2004%2D251%2DBILAGA.pdf (2005-11-23)

" FAR, Om réntebelaggning av periodiseringsfonderna (Fi2004/4375) [Elektronisk]. Tillganglig:
http://www.far.se/doc/Fi2004.4375.doc (2005-11-23)

8 Foretagarna / periodiseringsfond, Periodiseringsfonderna: Finansdepartementets markliga matematik [Elek-
tronisk]. Tillganglig: http://www.foretagarna.se (2005-11-23)

® Svenskt Naringsliv, Rantebelagda periodiseringsfonder — Kvantitativ undersdkning om féretags hantering av
rantebelaggningen pa periodiseringsfonder [Elektronisk]. Tillganglig:
http://sn.svensktnaringsliv.se/sn/publi.nsf/Publikationerview/088C847F479EC818C12570830023A962/$File/PU
B200509-014-Bilaga.pdf (2005-11-15), 3,7
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visar att rantebeldggningen orsakat en minskning i anvandandet av periodiseringsfonder bland
storre foretag, vilket ligger i linje med hur NSD tror att anvdndandet kommer att utvecklas.
Forfattarna har dock inte sett nagon tidigare undersékning om hur mindre paverkas av rante-
belaggningen.

1.2 Problem

Med utgangspunkt i bakgrunden och problemdiskussionen har forfattarna kommit fram till
uppsatsens huvudfraga:

Hur paverkar rantebeldggning av periodiseringsfonderna mindre fo-
retag?

For att underlatta besvarandet av och 6ka forstaelsen for fragan formuleras aven tre delfragor:

» Hur har mindre foretag hanterat sina periodiseringsfonder i samband med réntebe-
laggningen?

> Hur paverkas mindre foretags investeringsmojligheter av rantebelaggningen?

> Hur paverkas mindre foretags mojligheter till resultatutjiamning av rantebelaggning-
en?

1.3 Syfte

Denna uppsats syftar till att ta fram en grund for en kvantitativ studie av hur mindre féretag
paverkas av rantebelaggning av periodiseringsfonderna. Uppsatsen skulle kunna anvéndas
som stod for en marknadsundersokning av hur mindre foretag paverkas av rantebelaggningen
av periodiseringsfonder.

1.4 Avgransningar

Réantebeldggningen av periodiseringsfonderna berdr enbart juridiska personer och forfattarna
avgrénsar sig inom denna kategori till aktiebolag. Eftersom det finns en del kunskap om hur
stora foretag agerat i och med forandringen inriktar forfattarna sig pa hur denna paverkar
mindre foretag™. Av praktiska skal begransas studien till Goteborgsregionen dér férfattarna
befinner sig. Fragestallningen ses utifran tva perspektiv, enskilda foretags samt redovisnings-
konsulters da forfattarna saknar tillrackliga resurser for att undersoka alla tankbara parter.
Urvalet av redovisningskonsulter har skett pa basis av att de ska arbeta framst med mindre
foretag eftersom det &r den storleken pa bolag som &r av intresse for denna studie.

Da fragan &r hur foretag paverkas av rantebelaggningen av periodiseringsfonder har forfattar-
na i foretagsurvalet begransat sig till de foretag som har periodiseringsfonder i den senaste
eller féregaende arsredovisningen. Harigenom exkluderas de foretag som inte har haft perio-

19 Forfattarna har hér anvant sig av Foretagarnas definition av smé foretag, det vill saga féretag med farre an 50
anstéllda.
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diseringsfonder under denna tidsperiod, men har haft dem tidigare eller har haft planer pa att
bdrja anvanda sig av dem. Dessutom kan alla de foretag som aldrig har satt sig in i systemet
med periodiseringsfonder exkluderas. Vidare har forfattarna vid urvalet av deltagande foretag
enbart tittat pa tillverkande foretag eftersom de anser att dessa troligtvis har storre incitament
till att anvanda sig av periodiseringsfonder pa grund av ett storre kapitalbehov infor invester-
ingar jamfort med tjansteforetag.

Det forutsétts att lasaren har grundldggande kunskaper om redovisning och dess centrala be-
grepp, varfor dessa inte ges grundldggande forklaringar.

1.5 Uppsatsens fortsatta disposition

Figur 1 visar hur denna uppsats &r uppbyggd. Det forsta kapitlet behandlar uppsatsens syfte
och fragestallning samt fragestallningens bakgrund och gjorda avgransningar. Det féljande
kapitlet beskriver hur forfattarna gatt till vaga under uppsatsens sammanstallande och insam-
ling av de data som den innehaller. Darefter foljer tva kapitel som delvis bygger pa varandra,
referensramen som innehaller den teori som ligger till grund for det féljande kapitlet med in-
samlad empiri. Metoden ligger dock till grund for bada kapitlen. I analysen kopplas sa den
teoretiska referensramen och den mer pratiska empirin samman till en helhet, varefter de slut-
satser som forfattarna har kommit fram till presenteras i det avslutande kapitlet.

Referensram

Slutsats

Figur 1: Disposition
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2 Metod

Inledningsvis beskrivs den vetenskapliga metoden, vidare finns en redogorelse for hur

data har samlats in och hur forfattarna gatt till vaga i urvalet av undersokningsobjekt.
Dessutom aterfinns diskussioner kring validitet och reliabilitet samt kallkritik. Avslutningsvis
sammanfattas kapitlet.

Kapitlet beskriver den metod som forfattarna anvant under arbetet med denna uppsats.

2.1 Vetenskaplig metod

Vid en undersokning av samhéllsvetenskaplig karaktér stélls forfattaren infor ett val av veten-
skaplig metod dar det finns tvé& jambérdiga alternativ, kvantitativ respektive kvalitativ metod.
Valet av metod &r beroende av undersdkningens underlag och bor grundas i syftet. Det finns
inget motsatsforhallande i valet, da olika metoder ofta kompletterar varandra. Genom en
kombination av de bada metoderna kan en undersokning ofta ge en bredare bild av problema-
tiken och bidra med mer kunskap.? Kvantitativ metod méjliggor generaliseringar och férklar-
ingar av undersokningens utfall. Metoden innebér strukturering dar fragestallningar och upp-
lagg inte andras efter att de en gang har faststallts samt att forskaren i hog grad styr processen.
En styrka med metoden ar mojligheten till generalisering och en svaghet &r att det ar svart att
sakerstalla i forvag att den insamlade informationen ar relevant for undersokningen.®

Den kvalitativa metoden maojliggor en mer fullstandig forstaelse for det undersékta damnet
jamfort med den kvantitativa och den kannetecknas av att relativt fa forskningsobjekt stude-
ras. Den kvalitativa metoden innebér flexibilitet angaende vilka fragestéllningar som behand-
las och hur undersokningen &r upplagd. Detta kommer till uttryck i avsaknaden av standardi-
serade frageformular vid kvalitativa intervjuer, da det efterstravade resultatet ar respondentens
egen uppfattning. Styrningen fran forskaren &r av underordnad betydelse och Gppenhet for ny
kunskap och forstaelse ar viktigt. Metoden har en styrka i att forstaelsen for fragestallningen
blir battre genom 6ppenheten men en svaghet i att forskarens utgangspunkt eventuellt inte ar
densamma genom hela undersékningen.*

I denna undersokning soker forfattarna en 6kad forstaelse for hur mindre foretag paverkas av
rantebeldggningen av periodiseringsfonder och har darfor valt att anvénda sig av en kvalitativ
metod. Det valda kvalitativa angreppssattet motiveras av att forfattarna harigenom far en moj-
lighet att fora en diskussion med respondenterna vilket inte & mojligt med den struktur som
bor finnas i en kvantitativ metod. Forfattarna anser att en diskussion med respondenterna un-
derlattar till att fa fram de individuella uppfattningarna. Dessutom kan intervjuguiden med
denna metod anpassas under undersokningens gang med hansyn till tidigare erhallna svar,
vilket ger ytterligare hjalp i att fa fram den information som eftersoks. Vidare anser forfattar-
na att det inte & mojligt att ge en generell bild av problematiken med det urval som ligger till
grund for denna uppsats.

! |dar M. Holme & Bernt K. Solvang, Forskningsmetodik — om kvalitativa och kvantitativa metoder (Lund, Sve-
rige: Studentlitteratur, 1997), 75

2 Inga-Britt Lindblad, Uppsatsarbete — en kreativ process (Lund, Sverige: Studentlitteratur, 1998), 25

® Holme & Solvang, Forskningsmetodik, 1997, 76-82

* Ibid., 76-82, 100-101
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2.2 Datainsamling

Data som samlas in som underlag for en undersokning kan delas in i tva grupper beroende av
om forskaren sjalv medverkat i dess insamlande. Skillnaden ligger i att forskaren samlar in
primérdata medan det ar andra aktorer som har samlat in informationen som ligger till grund
for sekundardata. Vid primardata kan forskaren styra hur insamlandet sker da det &r baserat pa
undersokningens syfte. Sa ar inte fallet vid anvandandet av sekundérdata eftersom dess in-
samlande har baserats pd fragestallningar som dess forfattare énskat besvara.” For att kunna
besvara fragestéllningen i foreliggande uppsats har forfattarna anvént sig av bade primar- och
sekundardata. Information fran de undersokta foretagen samt utvalda redovisningskonsulterna
utgors av primardata medan referensramen har baserats pa sekundardata.

2.2.1 Primardata

Insamling av primérdata kan ske genom metoder som exempelvis intervju- eller enk&tunder-
sokning. Vilken metod som valjs bor baseras pa problemstallningen och forskaren maste ha i
&tanke att varje metod har sina egna problem.® Nedan diskuteras de val som forfattarna har
gjort vid insamlandet av primdrdata till denna uppsats.

2.2.1.1 Insamling av priméardata

Undersokningar, som baseras pa fragor, kan delas in i tva huvudtyper, intervju- och enkéatun-
dersokningar. Sarskiljande &r att respondenterna i en enkatundersokning far fragorna skriftligt
och sjélva antecknar svaren medan fragorna stalls muntligt vid intervjuer och svaren registre-
ras av intervjuaren.’ Intervjuer kan delas upp i tva olika huvudformer, personliga intervjuer
eller telefonintervjuer. Telefonintervjuer &r tidsbesparande jamfort med personliga intervjuer
men har en nackdel i avsaknaden av visuell information.®

Personliga intervjuer kan vara allt fran starkt strukturerade och standardiserade intervjuer till
helt informella samtal beroende pa vad som bast passar undersokningens syfte. Helt informel-
la samtal medfor en problematik kring vardet av den insamlade informationen da det ofta blir
svart med jamforbarheten. Att anvanda sig av 6ppna fragor ar ett angreppssatt med lag grad
av strukturering och standardisering som med férdel kan anvéndas for att undersoka attityder.
Fordelar med personliga intervjuer &r bland annat att forskaren kan anvanda sig av visuella
hjalpmedel for att fortydliga sina fragor samt att respondenten kroppssprak kan végas in i de
erhdllna svaren. Bland nackdelarna med metoden kan namnas att den kan vara tidskravande,
speciellt vid ostrukturerade intervjuer, och att intervjuarens egna reaktioner och kroppssprak
kan péverka hur respondenten svarar pé fragorna.” Enligt Jacobsen &r det fordelaktigt att spela
in intervjuer pa band eftersom det i den kvalitativa analysen ar viktigt att kunna anvéanda illu-
strerande citat i analysen vilket underlattas vid inspelning av intervjun.'°

® Dag 1. Jacobsen, Vad, hur och varfér? — Om metodval i féretagsekonomi och andra samhallsvetenskapliga
amnen (Lund, Sverige: Studentlitteratur, 2002), 152-153

® Ibid, 152, 189-191

" Karl E. Rosengren & Peter Arvidson, Sociologisk metodik, 5:e upplagan (Malmé, Sverige: Liber, 2002), 140-
141

8 Ib Andersen, Den uppenbara verkligheten — val av samhéllsvetenskaplig metod (Lund, Sverige: Studentlittera-
tur, 1998), 171-174

% |bid, 171-173

1% Jacobsen, Vad, hur och varfor? , 2002, 249
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Da syftet ar att utreda hur foretagen paverkas av rantebelaggningen anser forfattarna att en-
katundersokning inte ar att foredra eftersom det dar ar svart att fraga om attityd och uppfatt-
ning och har darfor istdllet valt att intervjua de utvalda respondenterna. Valet av personliga
intervjuer grundas pa att forfattarna anser att de ar att foredra framfor telefonintervjuer da ett
mote ger storre mojligheter till diskussion kring &mnet och att mojligheten till tolkning av
kroppsspraket kan ge ytterligare information. For att underlatta citering i presentationen av
respondenternas svar har forfattarna valt att anvénda sig av en bandspelare for att spela in
intervjuerna.

2.2.1.2 Urval

Hur urvalet av forskningsobjekt sker ar av stor betydelse i undersékningen, eftersom ett felak-
tigt urval kan ge ett resultat som saknar vérde vid en jamforelse med forfattarnas utgangs-
punkt. Aven om ett helt representativt urval inte &r det hogst prioriterade kriteriet nar forsk-
ningsobjekt véljs ut till en kvalitativ undersokning &r det dnda viktigt att inte gora ett slump-
massigt urval. Da den kvalitativa undersokningen syftar till att ge 6kad forstaelse for det un-
dersokta amnet ar det av vikt att urvalet baseras pa kriterier som ar teoretiskt och strategiskt
underbyggda. For att fa den information som efterfragas ar det viktigt att intervjua personer
som kan antas ha god kunskap om amnet. Det ar av betydelse att skilja pa informant- och re-
spondentintervjuer eftersom dessa troligtvis ger olika infallsvinklar pa problematiken. Vid en
informantintervju ar respondenten en person med god inblick i den undersokta foreteelsen
utan att vara delaktig i denna, dven kallad ersattningsobservator, till skillnad fran en respon-
dentintervju dar en person intervjuas som &r direkt delaktig i den studerade foreteelsen.™*

Da uppsatsen syftar till att belysa hur mindre foretag paverkas av rantebeldggningen av perio-
diseringsfonder har respondentintervjuer genomfoérts med representanter for utvalda foretag.
Aven informantintervjuer har anvants i undersokningen, eftersom forfattarna anser att redo-
visningskonsulter ar att anse som informanter i forhallande till fragestallningen. Att dven
genomfora informantintervjuer grundar forfattarna pa uppfattningen att redovisningskonsulter
troligtvis ger ytterligare information eftersom de har kontakt med ett flertal foretag vardera
och darmed kan bidra till en bredare bild av problemomradet.

Ett forsta urval av foretag baserades pa en sokning i databasen Affarsdata efter foretag som
passade in pa gjorda avgransningar, det vill sdga aktiebolag av viss storlek, geografiskt omra-
de samt verksamt inom den tillverkande sektorn. Dérefter sorterade forfattarna bort de foretag
som i Oversiktshilden i Affarsdata inte uppvisade obeskattade reserver. | nésta steg av urvalet
uteslot forfattarna de foretag som inte hade nagra periodiseringsfonder i vare sig den senaste
arsredovisningen eller nast senaste. Detta gjordes eftersom rantebelaggningen paverkar de
fonder som fanns vid ingangen av ar 2005 och for att inte missa de foretag som 16st upp fon-
derna pa grund av rantebelaggningen anvandes de senaste tva arens arsredovisningar. Som
sista steg i urvalsprocessen ringde forfattarna upp de kvarvarande potentiella intervjuobjekten
och bokade intervjutid med dem som var intresserade av att delta i studien. Av 40 kontaktade
foretag var det bara tre som var intresserade av att stalla upp pa intervju angaende vara fragor.
Flertalet av de kontaktade foretagen som valde att inte medverka i undersdkningen uppgav att
det var foretagets revisor eller redovisningskonsult som hanterade fragor kring periodiserings-
fonder och att foretaget oftast foljde dennes rad. Ovriga uppgav tidsbrist som orsak till att de
inte kunde medverka.

1 Holme & Solvang, Forskningsmetodik, 1997, 101-104
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Vid urvalet av vilka redovisningskonsulter som kontaktades infor ett eventuellt deltagande i
studien anvande sig forfattarna av en lista pa medlemmar i Sveriges Redovisningskonsulters
Forbund (SRF). Att just detta forbund valdes baserades bland annat pa att SRF arbetar for att
dess medlemmar skall vara ett sjalvklart val fér smaforetagen och dessutom anser forbundet
att det ar den ledande branschorganisationen for redovisnings- och ekonomikonsulter i Sveri-
ge'. Det finns krav pé utbildning och erfarenhet inom yrket for att bli medlem i férbundet,
vilket forfattarna anser ger en viss garanti for medlemmarnas kunskaper och kvaliteten pa
deras arbete. Urvalet skedde genom en sékning i SRF:s medlemslista*® efter konsulter verk-
samma i Goteborgsomradet, varvid forfattarna fick fram en lista pa 93 namn. Dessa kontakta-
des via mail, dock valde forfattarna att endast ta kontakt med en konsult i de fall da flera kon-
sulter pa samma firma ar medlemmar i SRF, varvid den som var overst pa listan valdes ut.
Detta resulterade i ett utskick till 69 konsulter och av dessa svarade 15 stycken varav sex an-
sag sig ha mojlighet att besvara vara fragor, med vilka intervjutid bokades.

2.2.1.3 Intervjufragornas struktur

Enligt Andersen finns det flera alternativ for hur en intervju kan vara upplagd och vilket som
valjs beror pa syftet med intervjun och hur val insatt intervjuaren &r i amnet. En helt standar-
diserad intervju har fragor som &r desamma for varje respondent vad géller bade formulering
och ordningsfoljd till skillnad fran den 6ppna ostrukturerade intervjun som ar fri till sin ut-
formning. En 6ppen intervju anvands ofta for att fa en djupare forstaelse fér amnet och staller
hoga krav pa intervjuaren, da denne skall lyssna och tolka svaren for att kunna stalla foljdfra-
gor utan att dventyra den fortrolighet som situationen kraver. Nar forskaren har mer kunskap
om problemomradet, men fortfarande ar éppen for nya synvinklar, kan en delvis strukturerad
intervju anvandas. Har finns en utarbetad frageguide att utga ifran, men amnena kan beroras i
valfri ordningsfoljd.*

Eftersom det ar hur foretagen paverkas av rantebelaggningen som ar uppsatsens problemom-
rade anser forfattarna att den strukturerade intervjun ej ar en tillfredstallande metod da den
inte ger majlighet till foljdfragor. Ej heller den helt 6ppna intervjun ar en tillfredsstallande
metod eftersom forfattarna anser att det ar en fordel med en frageguide som underlag for in-
tervjun och denna inte finns vid den 6ppna intervjun. Darfor har forfattarna anvant sig av del-
vis strukturerade intervjuer vid insamlingen av det empiriska materialet eftersom det &r den
typ av intervju som ger forfattarna storst mojlighet att uppfylla syftet med uppsatsen. Frage-
guiden® faststalldes i férvag och har anvénts som en mall for vilka omraden forfattarna 6ns-
kade berdra under intervjun. Beroende pa hur respondenten svarat pa den 6vergripande fragan
har foljdfragor stallts for att darigenom kunna tydliggora vissa aspekter och samband. For att
kunna fa s mycket information som mdjligt om problemomradet skickade forfattarna ut de
overgripande fragorna till respondenterna i forvag. Respondenten fick darmed en mojlighet att
forbereda sig infor intervjun, vilket forfattarna anser 6kade mojligheten till mer fullstdndiga
svar.

12 Sveriges Redovisningskonsulters Forbund/Om SRF Sveriges Redovisningskonsulters Férbund [Elektronisk].
Tillganglig: http://www.srfkonsult.se/ (2005-11-29)

13 Sveriges Redovisningskonsulters Férbund/sok konsult/ort/Goteborg, Kvalitetsdeklarerade konsulter i hela
landet [Elektronisk]. Tillganglig: http://www.srfkonsult.se/ (2005-11-29)

 Andersen, Den uppenbara verkligheten, 1998, 152, 161-163

15 Frageguide till foretagsrepresentanterna aterfinns i Bilaga 1 och till konsulterna i Bilaga 2
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2.2.2 Sekundardata

Vid insamling av sekundérdata &r de viktigaste aspekterna hur dokument och litteratur valjs ut
och i vilken grad materialet &r trovardigt. Det stOrsta problemet vid anvandning av sekundar-
data &r att materialet insamlats for ett annat syfte och inte alltid gar att anvanda till det som
forskaren 6nskar.'®

2.2.2.1 Insamling av sekundéardata

Det finns inte nagot enda ratt tillvagagangssatt for att hitta litteratur, utan olika metoder kom-
pletterar varandra. Generellt kan inledande litteratursokning anses ske pa tva olika sétt; sys-
tematiskt eller osystematiskt. Systematisk sokning innebdr att forfattaren letar i databaser efter
relevant litteratur med hjélp av sokord eller klassifikationskoder. Nér litteratur hittats kan re-
ferenser i denna ofta ge ytterligare material inom &mnet. Detta sdtt att hitta material kallas for
kedjesokning.’

Forfattarna har till storsta delen anvant sig av den systematiska metoden vid informationssok-
ningen. Sokning har skett med hjalp av sokord, bland annat periodiseringsfond, obeskattade
reserver, investering, redovisning och beskattning. Vid sokningen har ett flertal ké&llor an-
vants, exempelvis databaser via Goteborgs Universitetshibliotek (GUNDA, Afféarsdata och
FAR Komplett), det nationella biblioteksdatasystemet LIBRIS och Internet. Vidare har kedje-
sokning anvants for att hitta relevant material som inte omfattas av de valda sokorden.

2.3 Validitet och reliabilitet

Nér kriterier faststallts for vad som kravs av ett empiriskt material for att detta skall falla un-
der det undersokta begreppet finns alltid risken for att de uppstéllda kriterierna ar felaktiga
och darmed stjalper hela undersdkningen. For att minimera den risken kan undersokningens
validitet och reliabilitet granskas. Med validitet menas i hur stor utstrdckning undersokningen
maéter det som avsetts att méta, reliabiliteten & daremot beroende av hur undersokningen &r
genomford och dess tillforlitlighet. Det spelar ingen roll om matten ar valida om undersok-
ningen saknar reliabilitet.”®

Vid en kvalitativ studie ar validitet och reliabilitet sa tatt ssmmanflatade att det vanligtvis bara
ar validitet som anvands. Validitet har har en ndgot vidare mening och &r inte enbart kopplat
till insamlingen av data utan aterfinns i alla delar av forskningsprocessen. Exempel pa viktiga
omraden ar hur det mangtydiga fangas och hur forskaren lyckas med underlaget for en trovar-
dig tolkning av det studerade omradet. Tolkningar av resultaten har en central roll for validite-
ten och darmed blir det viktigt att dessa tillfor kunskap. Eftersom varje forskningsprocess ar
unik gar det inte att ge allmangiltiga regler for hur validiteten sakras, dock finns det nagra
generella aspekter. Viktigast ar dock att den kvalitativa analysen har en god inre logik och kan
ses som en helhet eftersom det inte finns nagot yttre objekt att relatera till.*®

18 Jacobsen, Vad, hur och varfor?, 2002, 186-187

7 Rainer Nyberg, Skriv vetenskapliga uppsatser och avhandlingar — med stéd av IT och Internet, 4:e upplagan.
(Lund, Sverige: Studentlitteratur, 2000), 164-165

18 UIf Bjereld, Marie Demker & Jonas Hinnfors, Varfor Vetenskap?, 2:a upplagan (Lund, Sverige: Studentlittera-
tur, 2002), 108, 111

!® Runa Patel & Bo Davidson, Forskningesmetodikens grunder — Att planera, genomfora och rapportera en
undersokning, 3:e upplagan (Lund, Sverige: Studentlitteratur, 2003), 102-105
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Forfattarna har anvant sig av manga olika kallor till referensramen for att darigenom kunna fa
fram mer validitet i den sammanstéllda teorin. Vid intervjuerna anvandes bade bandspelare
och vanliga anteckningar for att darigenom kunna fanga reaktioner fran den intervjuade som
inte skulle ha markts pa bandet. | stort har dock de inspelade intervjuerna transkriberats orda-
grant for att darigenom forsoka minska risken for att gora felaktiga tolkningar och forsoka
hoja validiteten. VVad galler tolkningen av insamlad data sa har forfattarna forsokt att fa sa god
logisk foljd som majligt for att darigenom kunna fa béttre validitet i analys och slutsatser.

2.4 Kallkritik

Kaéllgranskningens forsta fas, observation, bérjar direkt efter att problemstéliningen ar fast-
stélld. Eftersom det i praktiken inte & genomfdrbart for forskaren att skaffa sig en total 6ver-
blick 6ver problemomradet blir en sallningsprocess nédvandig och da denna ofta baseras pa
tillfalligheter skulle ett skevt material kunna erhallas. Det ar darfor viktigt att beskriva kallor-
na och deras tendenser sakligt. Darefter granskas kéllornas ursprung, bland annat om kallan &r
vad den utger sig for att vara, vem som star bakom den och dess primara syfte, for att darige-
nom kunna besluta om hur kéllan skall anvéndas och hur stor tilltro som kan séttas till den.
Tredje fasen, tolkning, innefattar att bedéma kallans avsikter och syften. Det ar da viktigt att
ha i atanke att dess syfte ofta ar nagot annat an den egna fragestallningen. Slutfasen i kall-
granskningen &r att bedéma kallans anvéndbarhet i den egna forskningen, varvid kallans tro-
vérdighet blir ett centralt begrepp.?

Forfattarna har forsokt att halla ovanstaende process i atanke genom hela arbetet med denna
uppsats. Risken for skevhet i det erhallna materialet har forfattarna forsokt minimera genom
att i litteratursokningen soka pa sa manga ledord som majligt for att sedan salla i det insamla-
de materialet. Bade vid insamling av sekundar- och priméardata har forfattarna forsokt ta han-
syn till vem som sdger vad och varfor, for att darigenom minska risken for att tolka den er-
hallna informationen pa ett felaktigt satt. Vad galler den insamlade empiriska informationen
sa anser forfattarna att de uttalande som respondenterna gjort far anses vara tillforlitliga, efter-
som forfattarna anser att det inte finns ndgon uppenbar anledning for respondenterna att ge
icke tillforlitliga svar. Dock skulle undersékningens slutsatser kunnat bli annorlunda om bort-
fallet av potentiella respondenter inte varit lika stort.

2.5 Sammanfattning

Denna uppsats bygger pa en kvalitativ metod dar empirisk information samlats in genom per-
sonliga intervjuer. Deltagande foretag har valts ut med hjélp av databasen Affarsdata, dar for-
fattarna sokte efter tillverkande foretag i Goteborgsregionen som har eller nyligen har haft
periodiseringsfonder. Pa grund av ett stort bortfall ingar endast tre foretag i undersokningen.
De redovisningskonsulter som deltagit i undersdkningen valdes ut med hjélp av en medlems-
lista pa SRF: s hemsida och dven bland dem var det ett stort bortfall, dock var det sex konsul-
ter som ansag sig ha mojlighet att deltaga i undersokningen. De Gvergripande fragorna skick-
ades i forvag men forfattarna stallde dven kompletterande fragor vid intervjutillfallet for att
kunna fa mer heltackande svar. Litteratur har forfattarna sokt efter i olika databaser pa Gote-
borgs universitetshibliotek och genom kedjesckning utifran referenser i hittad litteratur.

2 Holme & Solvang, Forskningsmetodik, 1997, 130-165
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3 Referensram

fortsatta uppsatsen. FoOr att ge lasaren en inblick i hur periodiseringsfonder forhaller

sig till redovisning inleder forfattarna med en oversikt av sambandet mellan redovis-
ning och beskattning samt obeskattade reserver. Darefter aterfinns en redogorelse for perio-
diseringsfonder, dess syfte och historiken kring dess uppkomst. Vidare diskuteras investering
och finansiering samt resultatutjamning. Avslutningsvis aterfinns en sammanfattning av kapit-
let.

I I ar presenteras den teoretiska referensram som kommer att ligga till grund for den

3.1 Samband redovisning — beskattning

Sambandet mellan redovisning och beskattning kan beskrivas utifran tre klassificeringar; ma-
teriellt, formellt eller inget samband. Den inkomst som skall ligga till grund for beskattningen
beraknas utifran redovisningslagstiftningen och god redovisningssed dar reglerna for redovis-
ningen styr. Detta innebdr att det redovisade resultatet godtas skatteméssigt om det redovisas
utifrn accepterade redovisningsregler och god redovisningssed, hari aterfinns det materiella
sambandet mellan redovisning och beskattning. Det formella sambandet innebér att de skatte-
rattsliga reglerna styr redovisningens innehall da sarskilda skatteregler tillampas for berdakning
av inkomst med krav pa att samma transaktion skall goras i redovisningen. For juridiska per-
soner har avsattning till periodiseringsfond ett formellt samband dér ett avdrag i deklarationen
medges under forutsdttning att avsattningen &ven gors i redovisningen. Inget samband fore-
ligger om redovisning och beskattning var for sig har egna regelsystem utan inbdrdes kopp-
ling till varandra, redovisningen har har ingen betydelse for beskattningen av foretaget.!

Frikoppling mellan redovisning och beskattning, det vill sdga inget samband dem emellan,
finns i Sverige endast i koncernredovisningen.? For det enskilda foretaget ar sambandet mel-
lan redovisning och beskattning kopplat till féretagsstorleken. For sma och medelstora foretag
kan skattereglerna vara viktigare an redovisningsregler i de fall dessa skiljer sig at, da de har
mindre mojlighet, tids- och kostnadsmassigt, att uppratta tva redovisningar jamfort med stora
foretag. Enligt Falkman kan det bli problem nar beskattningen skall utga ifran god redovis-
ningssed egtersom denna kan &ndras och det inte dr sakert att skatteverkets beddmning foljer
andringen.

3.2 Obeskattade reserver

Nar ett foretag kan gora en avdragsgill avsattning ett beskattningsar vilken sedan loses upp ett
senare ar kallas det, enligt Samuelson, att foretaget har bildat en obeskattad reserv. | definitio-
nen aterfinns inget krav pa att avsattningen aven skall goras i redovisningen aven om det kan
finnas sadana krav i den specifika regleringen. Nar reserven I6ses upp ett senare beskattnings-
ar uppkommer en skattepliktig intdkt som kan kvittas mot forluster som aterfinns under detta
ar, att foretaget har ett positivt resultat hindrar inte upplésningen. Grunden for berakning av

! Skatteverket, Handledning fér sambandet mellan redovisning och beskattning [Elektronisk]. Tillganglig:
http://www.skatteverket.se/download/18.18e1b10334ebe8bc8000114189/30501.pdf (2005-11-22), 14

2 Dag Smith, Redovisningens sprék 2:a upplagan (Lund, Sverige : Studentlitteratur, 2000), 79

® par Falkman, Redovisning och skatt (Malma, Sveriga: Liber Ekonomi, 2004), 117

© Andersson & Sjélund, 2006 11



y  School of Business
| Economics and Law

k- — /' GOTEBORG UNIVERSITY REFERENSRAM

avsattningen ar som regel en bas kopplat till foretaget, exempelvis inkomsten eller ett visst
slags tillgangar.*

Bokslutsdispositioner ar en post i resultatrdkningen som kannetecknas av att den minskar f6-
retagets skattepliktiga resultat utan att utgoras av utgifter eller kostnader i ekonomisk mening.
Darmed skapas en obeskattad reserv som foretagen pa olika sétt kan utnyttja i framtiden for
att faststélla det skattepliktiga resultatet®. En bokslutsdispositions avdragsritt fran beskattning
innebar vid en senare aterforing skatteplikt. Om inte skatteplikt uppkommit vid en aterforing
skulle utnyttjandet leda till en definitiv skattelattnad men det faktum att den &r skattepliktig
betyder att foretagen endast erhéller en skattekredit.? | Sverige har det funnits stora majlighe-
ter for foretag att gora bokslutsdispositioner och detta har bidragit till stora mojligheter att
konsolidera verksamheten med obeskattade reserver. | skattereformerna under bérjan av
1990-talet togs manga av majligheterna till bokslutsdispositioner bort. | dagslaget finns i prin-
cip bara 6veravskrivningar och avsattning till periodiseringsfond kvar.’

Genom att anvanda sig av avséttning till skattemassiga reserver uppkommer ekonomiska for-
delar for foretagen, vilka bestar i att den effektiva skattesatsen blir lagre an den nominella och
att en skattekredit uppstar for foretagen. Foretaget maste hitta en avkastning for de avsatta
medlen som &r hogre an inflationen for att avsattningen skall vara till fordel for foretaget. Om
avsattningen fors tillbaka i en forlustsituation blir dock fordelen definitiv for foretaget. Detta
innebar att avsattningar i forlustutjamnande syfte troligtvis ar av storst betydelse da en aterfo-
ring av periodiseringsfond vid forlustar inte kommer att leda till nagon beskattning av avsatt-
ningen. Avséttning till periodiseringsfond ar den enda mgjligheten som finns for foretag att
forlustutjamna bakat i tiden. Om foretaget inte satter av till periodiseringsfond ett ar da fore-
taget gar med vinst forloras en mojlighet till &terforing vid en eventuell framtida forlust.®

3.2.1 Historik

Genom att satta av till obeskattade reserver gors avsteg fran skattearets slutenhet och den reel-
la skattesatsen sanks. Denna majlighet tillkom inte langt efter att beskattningsarets slutenhet
infordes &r 1928.° Ett exempel &r investeringsfonder vars syfte var att flytta investeringar fran
hogkonjunktur till lagkonjunktur. Ett problem med detta system var att foretagens likviditet
Okade vid avséttning till investeringsfond, vilket gjorde att foretag kunde sétta av till fonden
och sedan anvéanda de likvida tillgangarna till omedelbara investeringar vilket motverkade
systemets syfte.'* Investeringsfondssystemet avskaffades tillsammans med flera andra reser-
veringsmdjligheter som en del i skattereformen ar 1990. Istéllet infordes en ny majlighet att
sétta av till obeskattade reserver, namligen skatteutjamningsreserv (Surv).!* Att inte helt av-
skaffa foretagens reserveringsmaojligheter motiverades med att det ansags angelaget att jamna

* Lars Samuelson, Forlustutjamning — en skatteréttslig studie (Uppsala, Sverige: lustus Férlag AB, 1994), 176-177
® Mats Tjernberg, Periodiseringsfonder — och andra obeskattade reserver (Uppsala, Sverige: lustus Férlag AB,
2004), 11, 84

® Goran Grosskopf & Gunnar Rabe, Det svenska skattesystemet - del 2 (Malmd, Sverige: Snogeholms Utbild-
nings AB, 1990), 83-84

" Gunnar Rabe & Johan Bojs, Det svenska skattesystemet, 18:e upplagan (Stockholm, Sverige: Norstedts Juridik
AB, 2005), 352

8 Tjernberg, Periodiseringsfonder, 2004, 14-15

® Samuelson, Forlustutjamning — en skatteréttslig studie, 1994, 17-18

19 Tjernberg, Periodiseringsfonder, 2004, 48-50

1 Grosskopf & Rabe, Det svenska skattesystemet — del 2, 1990, 139, 145
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ut kostnaden for investering med eget och frammande kapital och dessutom att ge féretagen
en viss mojlighet att kvitta en forlust mot tidigare vinster.'

Vid 1993 ars foretagsskattereform var tanken att foretagsskattesatsen skulle séankas och att
foretagens utrymme for avsattningar skulle begransas. Denna 6nskan ledde till att bolagsskat-
ten sanktes fran 30 till 28 procent och att den sa kallade surven avskaffades. Att bolagsskatten
sanktes med tva procentenheter sags som en blygsam forandring och motiverade ett inforande
av periodiseringsfonder vilka syftade till att stimulera foretagen att investera med eget kapital
samtlamt')jliggjorde, pa ett relativt okomplicerat satt, forlustutjamning mellan aren for foreta-
gen.

3.3 Periodiseringsfond

Med undantag for dodsbon skall juridiska personer, som &r tvungna att uppratta arsbokslut,
vid reservering till periodiseringsfond gora denna i rakenskaperna dar varje ars avsattning till
periodiseringsfond skall bilda en egen fond.'* Fér ovanstdende personer medges avdrag for
avsattning till periodiseringsfond med 25 procent av beskattningsarets skattemassiga resultat
fore avséttning. Det finns inga regler om vad periodiseringsfonderna skall anvéandas till eller
vid viken tidpunkt de skall 16sas upp, forutom huvudregeln att en avsattning till periodise-
ringsfond skall aterforas senast sjatte aret efter det ar avsattningen gjordes. En aterforing okar
underlaget for en ny mojlig avsattning till periodiseringsfond med aterforingsbeloppet.™

En avséttning till periodiseringsfond innebdr att de utdelningsbara medlen i foretaget minskar.
Avsittningen skall for aktiebolag redovisas som en skuldpost i balansrékningen men det krévs
inte att en viss sorts tillgang skall motsvara skulden vilket kan betyda likviditetsproblem for
foretag vid en framtida upplosning av fonderna. Detta problem blir sarskilt patalande om den
likviditetshdjande avsattningen anvants till investeringar.'®

3.3.1 Syfte

Syftet med inférandet av ett system med periodiseringsfonder var att stimulera egenfinansie-
ring av foretagens investeringar samt att pa ett relativt smidigt satt mojliggora forlustutjam-
ning bakat i tiden."’

I litteraturen anger en forfattare att de viktigaste ekonomiska effekterna som uppkommer for
foretagen i och med inférandet av systemet med periodiseringsfonder &r att det ger mojlighet
till forlustutjamning bakat i tiden samt skattefri konsolidering. Som en tankbar positiv effekt
namns dven att tillgangligheten till kapital kan bli storre och att investeringar kan tankas un-
derlattas for foretag som befinner sig i expansionslage och som genererar vinster.'® En annan
forfattare anser att en avsattning till periodiseringsfond &r ett medel for resultatutjdmning och

12 Finansdepartementet, Reformerad foretagsbeskattning — del 1 Motiv och lagférslag (Stockholm, Sverige:
Allmanna Forlaget, 1989), (SOU 1989:34), 216

13 Goran Grosskopf, Gunnar Rabe och Gunnar Johansson, Det svenska skattesystemet, 8:e upplagan (Kristian-
stad, Sverige: Fritzes Férlag AB, 1995), 494

1 peter Kindlund, Bo Svensson & Olof Dreij, Skatte- och deklarationshandboken 2005, 29:e upplagan (Finland:
Natur &Kultur/Fakta etc./Tholin & Larsson, 2005), 346

15 Tjernberg, Periodiseringsfonder, 2004, 82-83, 89

*° Ipid., 77

17 Grosskopf, Rabe & Johansson, Det svenska skattesystemet, 1995, 494

18 Tjernberg, Periodiseringsfonder, 2004, 78
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att systemet syftar till att stimulera egenfinansiering, istéllet for lanefinansiering, vid expan-
H 19
sion.

3.3.2 Rantebelaggning

Fran och med 1 januari ar 2005 galler enligt lag att periodiseringsfonder hos juridiska perso-
ner skall rantebeldggas. Som anledning till att enskilda néringsidkare och fysiska personer
som &r deldgare i ett handelsbolag inte berdrs anger regeringen, enligt Anderson, Eréus och
Tivéus, att skattereglerna redan &r komplicerade for dessa, varfor de inte skall betungas med
ytterligare ett moment. Rantebeldggningen innebér att en schablonintakt skall beraknas pa de
avsatta periodiseringsfonderna varvid réntan blir den skatt som intékten ger upphov till. Scha-
blonintdkten behandlas inte annorlunda &n andra intékter, vilket innebé&r att den till exempel
kan ligga till grund for avsattning till periodiseringsfond.® Inforandet av rantebelaggningen
medfor att den skattemdassiga fordelen med periodiseringsfonder i stort sett har forsvunnit,
fordelen med resultatutjamning blir dock densamma.?*

Regeringen angav i budgetpropositionen for 2005 &ndrad procentsats for avsattningen samt
rantebelaggning av periodiseringsfonder som tva alternativ for att finansiera de foreslagna
skattelattnaderna vilka bada skulle paverka skatten pa egenfinansierade investeringar. Rante-
beldggningen anses dock av regeringen vara den enda av dessa metoder som inte skulle ge
nagon vasentlig paverkan pa periodiseringsfondernas resultatutiamningseffekt. Regeringen
har dven angivit att det finns forvantningar pa att avsattningarna till periodiseringsfonder 6kar
under den narmaste tvaarsperioden samt att rantan stiger, varfor det berdknas att skatteintak-
ten fran rantebelaggningen kommer att oka. %

ATL Marknadsinformation har under varen 2005 genomfort en kvantitativ undersokning pa
uppdrag av Svenskt Naringsliv om hur foretag hanterat periodiseringsfonder i samband med
rantebelaggningen. Som grund for undersokningen 1ag hypotesen att foretag aterfort tidigare
avsattningar till periodiseringsfonder samt avstatt fran att gora nya i och med rantebelagg-
ningen. Undersdkningen riktade sig framst till 1200 aktiebolag med stora obeskattade reserver
i bokslutet for 2003-12-31%. Av 1409 utskickade enkater erhélls cirka 65 procent anvandbara
svar, av vilka det framkom att cirka 64 procent hade periodiseringsfonder varav cirka 30 pro-
cent 16st upp nagon del av dem. Av dessa 30 procent uppgav 63,7 procent att aterforingen av
fonderna helt och hallet berodde pa rantebelaggningen och 12,9 procent att det delvis berodde
pa rantebelaggningen. Enligt undersokningen har den inforda rantebeldggningen medfort att
foretagens framtida anvandning av periodiseringsfonder kommer att paverkas. Av de foretag
som hade periodiseringsfonder anger 2/3 att de pa grund av rantebelaggningen kommer att
satta av mindre eller inte alls till periodiseringsfonder i framtiden. 2*

19 Eleonor Alhager & Magnus Alhager, Sambandet mellan redovisning och beskattning — en introduktion, 2:a
upplagan (Uppsala, Sverige: Middleglade Publishing AB, 2004), 37

20 Mari Andersson, Anita Saldén Eréus & UIf Tivéus, Inkomstskattelagen — en kommentar del 11 29-66 kap 2005
ars utgava, (Stockholm, Sveriga: Norstedts Juridik AB, 2005), 899-900

2 Rabe & Bojs, Det svenska skattesystemet, 2005, 353

22 Regeringen, Budgetproposition fér 2005, Proposition 2004/05:1 [Elektronisk]., 212, 228

28 Svenskt Naringsliv, Uppskattning av &terférda periodiseringsfonder [Elektronisk]. Tillgéang-
lig:http://sn.svensktnaringsliv.se/sn/publi.nsf/Publikationerview/088C847F479EC818C12570830023A962/$File/
PUB200509-014.pdf (2005-11-15)

2 Svenskt Naringsliv, Rantebelagda periodiseringsfonder — Kvantitativ undersékning om féretags hantering av
rantebelaggningen pa periodiseringsfonder [Elektronisk]., 3,5, 7
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3.4 Investering och finansiering

Eftersom en investering oftast innebdr en utbetalning som foljs av inbetalningar forst i senare
skeden krdvs det finansiering for att kunna investera och denna kan ske antingen internt eller
externt. Extern finansiering ar lan fran kreditgivare medan den interna finansieringen kan de-
las upp i kvarhallna beskattade vinster och obeskattade reserver. Obeskattade reserver bildas
framst da ett foretag forsoker minimera inbetalningen av skatt till staten, men blir dven en
kélla till finansiering av investeringar. Ett nystartat foretag har tva mojligheter att skaffa det
nodvandiga kapitalet, nytillskott fran dgarna eller 1an, medan ett aldre foretag utGver dessa
mojligheter dessutom kan spara ihop en del av kapitalet genom avskrivningar, avsattningar till
obeskattade reserver och ej utdelade vinster.®

I en forstudie publicerad 1982 om statens majlighet att paverka foretagens investeringsbete-
ende konstateras att de atgarder som vidtagits av staten under 1960- och 1970-talen for att 6ka
foretagens investeringar inte har medfort att den totala nivan pa investeringarna okat. Enligt
studien har ej heller investeringsbegransande atgarder varit ett effektivt instrument for staten.
Dessutom pavisas att ju storre antal insatser for att paverka investeringsbeteendet desto samre
blir troligen foretagens méjligheter att utnyttja dessa.”®

Rantefria krediter ar av stor betydelse for ett foretags finansiering och bor utnyttjas i sa hog
grad som mojligt, dock utan att ett beroende av kreditgivaren skapas. Som exempel pa rante-
fria krediter kan namnas leverantorskredit, forskott fran kund och skattedelen av obeskattade
reserver. Véntade forandringar i regelverket &r viktiga att ta med i berdkningen ndr en finansi-
ell strategi byggs pa rantefria krediter. Ett exempel pa en regelférandring som kan sétta ett
foretag i svarigheter ar nar en kreditgivare borjar ta ranta pa tidigare rantefria krediter. Dess-
utom maste det tagas i atanke att stora och sma foretag har olika stor majlighet att utnyttja
réntefria krediter. De storre foretagen kan ofta forhandla fram battre villkor i kraft av storre
volymer och béttre kreditvardighet.”’

For mindre foretag ar beskattningen av sarskilt stor vikt da dessa foretag oftast inte har samma
tillgang till marknaden med riskkapital som storre foretag. Ur likviditetssynpunkt ar darfor en
avdragsgill reservering som leder till en rantefri skattekredit viktig for dessa.”® Lodin menar
att mindre foretag oftast &r beroende av egna upparbetade vinster och dgartillskott just for att
de inte har samma tillgang till riskkapital som de stérre bolagen. For de foretag som har ont
om tillgdngar som kan belanas blir da méjligheter till avsattning till obeskattade reserver av
extra stor vikt.?

3.5 Resultatutjamning

Nar ett foretags mojligheter till utjamning av inkomster mellan beskattningsar diskuteras ar
det grundlaggande att ha i atanke nér i bokslutsprocessen utjamningen sker eftersom det finns
tva skilda satt att jamna ut inkomsterna, resultat- och forlustutjamning. Skillnaden ligger i att

% sandor Asztély, Investeringsplanering, 2:a upplagan (Stockholm, Sverige: Esselte Studium AB, 1977), 53, 62-
63

% Statens industriverk, Féretagens investeringsbeteende — forstudie (Stockholm, Sverige: LiberFérlag, 1982),
(SIND 1982:14), 19, 29-30

% Orjan Hallgren, Finansiell styrning och strategi, 7:e upplagan (Helsingborg, Sverige: Ekonomibok forlag AB,
2001), 204-206

% Tjernberg, Periodiseringsfonder, 2004, 43

P EAR Komplett / bolagsskattereform, Sven-Olof Lodin, Bolagsskattereformerna i Norden — en jamforelse
(Skattenytt 4, 1994) [Elektronisk]. Tillganglig: http://www.farkomplett.se/ (2005-12-15)
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resultatutjamning innebdr att reglera resultatet fore skatt med hjalp av exempelvis obeskattade
reserver eller koncernbidrag medan forlustutjgmning sker om ett negativt resultat efter bok-
slutsdispositioner regleras mot tidigare eller senare &rs vinster.*

Forfattarna till denna uppsats anser att den forlustutjamning som periodiseringsfonder kan ge
upphov till ligger inom vad som av Samuelson anses vara resultatutjamning, varfor endast
denna del av utjdamningsmdjligheterna diskuteras vidare. Nedan foljer en presentation av moj-
ligheter for resultatutjdmning som namns i litteraturen, men dock inte systemet med periodise-
ringsfonder vilket finns beskrivet i ett tidigare avsnitt.

3.5.1 Overavskrivning

For inventarier finns det ett utrymme att skapa obeskattade reserver genom Overavskrivning
déar denna utgors av skillnaden mellan planenlig bokféringsméssig avskrivning och hogsta
tillatna skattemdassiga avskrivning. Pa sa vis kan foretag anvanda avskrivningar for ett resul-
tatreglerande andamal genom att skriva av ett hogre belopp &n vad som &r obligatoriskt. Sam-
ma utrymme att skapa obeskattade reserver finns dven for vissa rattigheter som till exempel
patent, licenser, varumarken och goodwill, da reglerna kring avskrivning pa inventarier dven
far anvandas for dessa.*

Bokforingsnamndens (BFN) vagledning vid redovisning av materiella anlaggningstillgangar
anger att tillgangars redovisade varde ar det varde som tas upp som en tillgang i balansrak-
ningen. Vidare skall dveravskrivningar i enlighet med &rsredovisningslagen (ARL) inte pé-
verka det redovisade vardet vilket innebar att det enligt denna inte finns ndgon begréansning att
I6sa upp 6veravskrivningarna.® En éveravskrivning pa materiella tillgéngar kan liksom peri-
odiseringsfonder anvéndas for att tdcka framtida underskott i verksamheten, men skall dock
inte likstallas med dessa vad galler uppldsningen.®® Att 6veravskrivningar inte kan likstéllas
med periodiseringsfonder grundar sig i att éveravskrivningar inte &r fritt disponibla for den
skattskyldige. Detta da skattereglerna anger att en uppldsning av 6veravskrivningarna maste
rymmas inom arets planenliga avskrivningar for att ratten till rakenskapsenlig avskrivning
skall behallas. Om ett foretag anda valjer att 16sa upp dveravskrivningar utover vad som tacks
av de planenliga klassificeras det av skatteverket som en ej skattepliktig intdkt och dérmed
kan upplésning av ackumulerade dveravskrivningar inte anvandas till resultatreglering.*

3.5.2 Periodisering av inkomster och utgifter

Att bokfora en utgift som en tillgang och ta kostnaden vid den tidpunkt d& motsvarande intakt
redovisas ger upphov till en resultatutiamnande effekt eftersom det redovisade resultatet pa-
verkas. Denna effekt brukar med en engelsk term bendmnas income smoothing. Falkman me-
nar att periodisering kan missbrukas varvid verksamheten inte visar en réttvisande bild. Han
menar aven att det ar viktigt att inte lata periodisering i sig fa ett egensyfte.*> Enligt Alhager
och Alhager skall periodisering av inkomster och utgifter ske i enlighet med god redovis-
ningssed. Ofta finns det flera alternativ som ar lika ratt enligt god redovisningssed och da blir

30 samuelson, Forlustutjamning — en skatterattslig studie, 1994, 43-44

® Samuelson, Forlustutjamning — en skatterattslig studie, 55, 70

% Bokféringsnamnden, Vagledning — Redovisning av materiella anlaggningstillgdngar [Elektronisk]. Tillgang-
lig: http://www.bfn.se/index.asp?/redovisning/BFN_VAG/materiella/vl_materiella.asp , (2005-12-15)

* Falkman, Redovisning och skatt, 2004, 69

* Alhager & Alhager, Sambandet mellan redovisning och beskattning, 2004, 35, 37

% Falkman, Redovisning och skatt, 2004, 120

© Andersson & Sjélund, 2006 16



y  School of Business
Economics and Law

GOTEBORG UNIVERSITY REFERENSRAM

bade foretaget och skatteverket bundna av det alternativ som foretaget valjer sa lange som det
faller inom den goda redovisningsseden. Vidare visar Alhager och Alhager pa att det vid en
bedomning av huruvida en periodisering varit lagenlig eller inte tas in bade god redovisnings-
sed och det materiella sambandet.*

3.5.3 Avsittning

Vid intrddandet i EU infordes avsattning, en ny metod for resultatutjamning, till svensk redo-
visning.*” Aven tidigare har det dock funnits mdjlighet att ta en kostnad och senarelagga utgif-
ten, Thorell tar i sin avhandling fran 1984 upp begreppet reservering for framtida kostnad
vilken beskrivs som fordelaktig for foretag i de fall det godtas i taxeringen eftersom det inne-
bar en skattekredit.®® Att gora en avsattning innebér att foretaget tar en kostnad idag medan
utbetalningen sker i framtiden till skillnad fran periodisering av inkomster och utgifter dar
utbetalningen sker i nutid och kostnaden tas i framtiden. Falkman menar att inforandet av av-
sattningar betydligt har 6kat mojligheterna till resultatutjdmning. Dock finns det begrénsning-
ar angaende huruvida avsattningen ar avdragsgill i beskattningen, till exempel &r avséattning av
I6pande karaktar inte avdragsgill.*

3.6 Sammanfattning

Systemet med periodiseringsfond infordes i och med foretagsskattereformen 1993 och syftade
till att underlatta foretags egenfinansiering av investeringar, mojliggéra forlustutjgmning bak-
at i tiden samt resultatutjamning mellan aren. | litteraturen diskuteras andra majligheter, ut-
over periodiseringsfond, som foretagen kan utnyttja for att justera det skattepliktiga resultatet
samt anvéanda for utjamning. Bland dessa kan ndmnas dveravskrivningar och periodisering av
inkomster och utgifter. Som alternativ till periodiseringsfond vid finansiering av investeringar
kan namnas extern upplaning eller finansiering med beskattade upparbetade vinster.

Réantebelaggningen anses av regeringen inte ge nagon vasentlig paverkan pa periodiserings-
fondernas resultatutjamningseffekt utan endast paverka skatten pa investeringar och regering-
en anger dessutom att avsattningarna forvantas cka de narmaste aren. En undersokning
genomford varen 2005 pa uppdrag av Svenskt Naringsliv visar dock att anvandningen av pe-
riodiseringsfonder troligtvis kommer att minska pa grund av rantebelaggningen.

% Alhager & Alhager, Sambandet mellan redovisning och beskattning, 2004, 18-19, 22-24

% Falkman, Redovisning och skatt, 2004, 122

% per Thorell, Skattelag och affarssed — en skatterattslig studie éver sambandet mellan den bokféringsméassiga
och den skattemassiga redovisningen (Lund, Sverige: PA Norstedt & Soners forlag, 1984), 268

% Falkman, Redovisning och skatt, 2004, 77-79, 122
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fragestallning. | forsta delen av kapitlet aterfinns kommentarer fran de foretagsre-

presentanter som medverkade med intervjuer. Foljande del presenterar vad redovis-
ningskonsulter har bidragit med for asikter om réantebelaggningens paverkan. Avslutningsvis
aterfinns en sammanfattning av kapitlet.

Detta kapitel presenterar vad som framkommit vid intervjuer angaende uppsatsens

4.1 FOretagen

De foretagsrepresentanter som besvarat forfattarnas fragor ar: Peter Fant, vice VD pa Fabec
AB, Christer Lisander, ekonomichef for Multilens AB och Gun Carlsson, ekonomiansvarig pa
Newtec Kemiteknik AB.

Fabec AB ar ett foretag som har funnits sedan ar 1973 och dess verksamhet bedrivs inom kon-
struktion och tillverkning av styrelektronik. Multilens AB har funnits sedan ar 1983 och dess
verksamhetsomrade é&r tillverkning av glaségonglas i plast for synsvaga. Newtec Kemiteknik
AB registrerades ar 1994 och ar verksamt bland annat inom sanering och kompositbelagg-
ning.

Foretagen har gemensamt att de alla ar tillverkande foretag. Dessutom ké&nnetecknas foretagen
av att de ar vinstgenererande och star infor investeringar. Samtliga foretag har cirka 40 an-
stallda vardera, dock har Fabec AB och Newtec Kemiteknik AB aven verksamhet i dotterbo-
lag med ytterligare anstallda.

4.1.1 Avsattningens syfte

Representanterna har vid intervjuerna angivit att framsta skélet till att deras féretag anvander
sig av periodiseringsfonder ar att skjuta pa beskattningen av vinsten. Vidare framkom att pe-
riodiseringsfonder anvands for att kunna lI6sas upp vid samre ar for att da hoja det redovisade
resultatet eller for att helt undvika vinstbeskattning nér fonden anvands for att tdcka forlust.
Ytterligare argument for att anvénda sig av periodiseringsfonder som framkommit &r ett be-
hov av likvida medel for investering och/eller expansion. Till exempel angavs foljande som
skal till att ett foretag anvénder sig av periodiseringsfonder:

”FOr att fa ner vart resultat och betala lite mindre i skatt samt att
kunna ha pengarna foér investeringar.”

4.1.2 Rantebelaggning

Foretagsrepresentanterna har olika uppfattningar om hur bokslutsarbetet paverkas av rantebe-
laggningen. En representant har uppgett att réntebeldggningen innebér att bokslutsarbetet
kompliceras da nya regler innebar att foretaget far soka professionell hjalp. Det framkom i
detta fall att de nya reglerna kring periodiseringsfonderna ansags vara komplicerade:

! C. Lisander
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’Med varje ny regel behdver man ju soka professionell hjalp men det
ar ju inte alltid det racker med att titta pa skatteverkets hemsida utan
man far ju ha revisorn som ar med och tittar pa det och sa far man
tanka till ytterligare sjalv.””?

De Ovriga anser att rantebelaggningen inte kommer att paverka bokslutarbetet namnvart da
den endast innebér att foretaget far rakna pa ytterligare en sak, som exemplet nedan visar:

Bokslutsarbetet paverkas inte mycket, det blir bara en extra sak att
rakna pa.””

Representanterna anger att de har kunskap om vad réntebeldggningen innebdr, men att de inte
har justerat periodiseringsfonderna pa grund av denna. Inget av foretagen har 16st upp mer av
periodiseringsfonderna an vad som &r krav enligt lagstiftningen. De har ej heller latit bli att
satta av till ny periodiseringsfond pa grund av rantebeldggningen. En tankbar effekt av rante-
belaggningen som ndmns av tva representanter ar att dela ut resultatet istallet for att satta av.
Angaende hur foretagen kommer att anvéanda sig av periodiseringsfonder i framtiden finns det
dock delvis olika asikter. En representant anser att:

Lika intressant ar det kanske inte pa grund av att det blir en kostnad
men det beror helt och hallet pa vad som &r planerat. Foretaget beho-
ver pengar till investeringar och maste visa bra resultat, eftersom
banken har ett soliditetsmatt.”*

En annan tror inte att rantebeldggningen paverkar foretagets framtida avsattningar till periodi-
seringsfonder eftersom foretaget behover likvida medel infor en stundande expansion och
darfor behaller fonderna trots 6kad kostnad, vilket kommenteras:

”Genom att behalla periodiseringsfonderna belastar vi inte checken
lika hart, sen far det bli lite dyrare om det vill.””®

Den tredje anser att framtida anvandande i princip inte paverkas av rantebelaggningen, vilket
féljande kommentar visar:

Den paverkar inte i sa stor utstrackning annat an att vi naturligtvis

forsoker utnyttja dverskrivningsmojligheterna i forsta hand. Annars sa

kommer vi att anvanda oss av periodiseringsfonderna aven i fortsatt-
M ,16

ningen.

4.1.3 Investering och finansiering

De foretagsrepresentanter som ingar i studien &r i princip eniga om att deras foretags invester-
ingsmajligheter inte paverkas av rantebelaggningen, dock av nagot olika anledningar. Tva

2p. Fant

% G. Carlsson
4 bid.

5P, Fant

® C. Lisander
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representanter anser att i deras foretag kommer investeringsmojligheterna inte att paverkas
alls eftersom de fortsatter att anvanda sig av periodiseringsfonder, ett exempel pa det ar:

”Da vi kommer att fortsatta med periodiseringsfonder paverkas en-
dast vart resultat i mindre grad, darfér paverkas ej investeringsmoj-
ligheterna namnvart.”’

Den tredje &r av en delvis annan asikt. Enligt henne skulle rantebelaggningen kunna paverka
framtida investeringsmojligheter for foretaget om den orsakar att foretaget i framtiden valjer
att inte satta av. Framst ar det dock resultatet fran den I6pande verksamheten som styr avsatt-
ningarna eftersom foretaget behover lana till investeringar och banken kraver hog soliditet.
Periodiseringsfonderna kan anvandas till att hoja ett samre resultat upp till acceptabel niva
och darmed kan det bli problem for foretaget om det inte finns nagra fonder nar behovet upp-
star.

Foretaget maste visa ett visst resultat eftersom bankerna stéaller soli-
ditetskrav. Samre soliditet ger samre handlingsfrihet gentemot intres-
senter.””®

4.1.4 Resultatutjamning

Foretagsrepresentanterna som deltog i studien menar att mojligheterna till resultatutjamning
forblir desamma for deras foretag som tidigare eftersom de kommer att fortsatta att anvanda
sig av systemet. Som exempel kan ndmnas hur en representant sade angaende hur beslutet
fattas om avséttning till periodiseringsfond:

”Avsattning beror pa vilket resultat som foretaget vill visa utifran vil-
ka investeringar det behdver.”®

4.2 Konsulter

De konsulter som har besvarat forfattarnas fragor ar Andreas Blom, Per Mindhammar, Chris-
tina Molin, Christian Steén, Hans Wikman och Anna-Lena Wingard. Alla konsulterna ar med-
lemmar i SRF och kommer att bli auktoriserade av forbundet nér systemet for auktorisation &ar
Klart.

Blom har en redovisningsbyra tillsammans med en kollega sedan tre ar och har dessférinnan
arbetat tre ar som anstalld pa en byrd. Mindhammar har arbetat med redovisningsfragor i 17 ar
och ar anstalld pa Lindebergs Grant Thornton dar han arbetar med framst sma och medelstora
agarledda foretag. Molin har en egen redovisningshyra dar hon endast har famansbolag bland
kunderna. Hon har arbetat med skatter och bokforing sedan ar 1987. Steén har haft sin redo-
visningsbyra sedan ar 1999, men var aven innan dess egen foretagare i 11 ar. Wikman har 10
ars erfarenhet av redovisningsradgivning. Han har en redovisningsbyra med framst sma tjans-
teforetag bland kunderna. Wingard har varit anstélld pa en redovisningsbyra mellan ar 1975

"P. Fant
8 G. Carlsson
® 1bid.
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och ar 1999, darefter startade hon en egen firma dar hon arbetar ensam. Hennes kunder bestar
framst av famansbolag déar det storsta har ca 20 anstallda.

4.2.1 Avsattningens syfte

Samtliga konsulter uppgav vid intervjutillfallena att foretagen i forsta hand anvander sig av
periodiseringsfonder for att skjuta pa skatten, det vill sdga att foretagen harigenom far en skat-
tekredit vilket ger en forbéattrad likviditet for foretagen.

Det finns inget foretag som vill betala skatt tidigare &h man maste,
det finns liksom ingen god forvaltningspolicy i att betala en skatt man
inte behover gora™*°

Det har vid alla tillfallen ocksa papekats att periodiseringsfonderna dven anvands som en re-
sultatregleringspost dar foretagen kan jamna ut samre ar mot béttre. Det har har dock papekats
av flera konsulter att det oftast ar svart for mindre foretag att veta hur det kommer att ga i
framtiden. De satter framst av for att skjuta pa arets beskattning och pa sa vis blir en foljdef-
fekt att de kan l6sa upp dem vid sémre tider:

”Det kan handa att det ar nagot eller ndgra bolag som vet att det
kommer en svacka i framtiden gallande exempelvis andring i nagon
marknad eller produkter och satter av for det men hela tiden &r det
anda det har att foretagen far en skattekredit som ligger bakom™*

4.2.2 Rantebelaggning

Majoriteten av konsulterna ansag inte att rantebelaggningen paverkar bokslutsarbetet i namn-
vard utstrackning da det endast blir en extra faktor att rakna pa och ta hansyn till vid skattebe-
rakningen. De nya reglerna ansags generellt inte leda till att mer tid laggs pa bokslutarbetet.
En av konsulterna menar dock pa att:

’Bokslutsarbetet kommer att paverkas. Annu har man ju inte borjat
rakna pa det men varje nytt sadant har moment tar ju langre tid och vi
for ju en dialog med kunden.””*2

En positiv effekt som lyfts fram med réntebeldggningen i samband med bokslutsarbetet &r att
den skapar en diskussion mellan konsulten och representanterna for foretagen vilken ger kon-
sulten en storre inblick i och forstaelse for det enskilda foretaget vilket gynnar bade foretagen
och konsulten.

’Man har haft mycket bra diskussioner kring foretaget, framtiden och
vad de tanker sig med investeringar alltsd hela den biten med hur
mycket kapital man binder och vilket rorelsekapital man har behov

av.” 13

10C. Molin
11pMindhammar
12 1bid.

¥ ¢. Molin
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Enligt konsulterna &r medvetenheten hos foretagen om vad réntebeldggningen ar och vad den
far for effekter ganska varierande. Nagra konsulter anser att det ar redovisningsradgivare som
bor upplysa foretag om nya regler. En av dem anser att:

Smaforetag vet vad det innebar om de har en radgivare som talar om
det for dem. Rent generellt tror jag inte att de flesta smaforetagen ens
ar medvetna om sadana har saker for de anlitar hjalp for att fa hjalp
med vad som hander.””**

De flesta konsulterna anger att de har diskuterat rantebeldggningen med kunderna, men att
bolagen litar pa att konsulterna vet vad som galler och gor det som ar bast for kunden. Det
anges att detta ar nadgot som kannetecknar de minsta bolagen, eftersom de storre ofta har en
egen ekonomifunktion. Ett exempel pa en kommentar kring medvetenheten hos foretagen ar:

De vet vad den innebéar, men det ar alltid svart, de sager att de for-
star, men jag tror inte att de riktigt forstar det forran de ser siffrorna

pa papper.”™

Pa fragan angaende hur foretag har hanterat sina periodiseringsfonder i samband med rantebe-
laggningen gar meningarna isar bland de deltagande konsulterna. De &r i princip eniga om att
avséttningarna till nya periodiseringsfonder nu har blivit mycket farre men hur befintliga fon-
der hanteras rader det delade meningar om. Nagra konsulter menar att foretagen behaller be-
fintliga fonder, ett exempel pa det &r:

”Det ar sa att en del foretag har l6st upp sina periodiseringsfonder
redan pa grund av rantebeldggningen, men rantebelaggningen har i
storre utstrackning inneburit att de stannat av i att satta av till nya
fonder. Allting faller tillbaka pa lanebehovet for foretagen, deras lik-
vida medel och vad det finns for alternativ avkastning.””*°

Andra konsulter anser att foretagen l6ser upp sa mycket av de nuvarande periodiseringsfon-
derna som de har likviditet till, vilket exempelvis kommenteras:

Man far ju se det valdigt individuellt for det ar ju lite grand kopplat
till hur mycket pengar foretaget har pa banken, om de har rad att losa
upp dem. Lever det pa lan &r det ju battre att ta periodiseringsfonden,
att ha den kvar &n att skatta fram den.””*’

Angaende hur foretags vilja att anvanda sig av periodiseringsfonder i framtiden paverkas ar
konsulterna nastan ense i sin bedémning. De flesta anser att mojligheten att sétta av till perio-
diseringsfonder kommer att utnyttjas i klart l&gre grad i framtiden eftersom foretagen inte vill
betala den skatt som det kommer att kosta att ha dem. Dock anser de att fonderna fortfarande
kommer utnyttjas av de foretag som vet med sig att det kommer att ha ett forlustar i den néar-
maste framtiden, vilket illustreras av féljande:

4C. Molin

5 A-L. Wingérd
16 p. Mindhammar
" A-L. Wingérd
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Det enda jag kan tanka mig idag da de véljer att satta av till periodi-
seringsfonder, det &r om de har ett valdigt bra resultat ett ar och de
vet att det nasta &r kommer att g& samre.””*®

En av de tillfrdgade konsulterna var dock av en annan mening, vilken var att effekten av rante-
belaggningen ar for marginell, det &r for sma summor det handlar om, for att den ska ge nagra
effekter pa framtida avsattningar, enligt foljande:

’Den paverkar troligen inte, eventuellt for dem som &r “skattskygga’,
det finns for mycket positiva effekter av periodiseringsfonder.””*

En foljdeffekt av rantebelaggningen som nagra konsulter namner &r att smaforetag riskerar att
dréaneras pa kapital nu néar de nya 3:12-reglerna om bland annat beskattning av utdelning fran
famansbolag trader i kraft, eftersom dgarna kan vilja ta storre utdelning. Konsulterna menar
hér att 3:12-reglerna i kombination med rantebelaggningen av periodiseringsfonderna kan fa
denna effekt da det inte langre ar lika formanligt att sétta av till periodiseringsfond samt att
det blir formanligare regler kring att ta ut lagbeskattad utdelning. Exempel pa detta ar:

”Dessutom paverkas ju nu hanteringen av periodiseringsfonderna
delvis av de nya reglerna som kommer med de nya 3:12-reglerna. Det
blir ju kopplingar dar, 3:12-reglerna forutsatter ju att man tittar lite
grand pa vad bolagets eget kapital ar och da blir det ju intressantare
att ha skattat kapital.”*

4.2.3 Investering och finansiering

De intervjuade konsulterna var till storsta del eniga om att rantebeldggningen av periodise-
ringsfonderna troligtvis inte paverkar foretags mojligheter till finansiering av investeringar.
Asikter som framforts som stod for detta &r bland annat att bolagen kan spara till investeringar
pa andra satt an i periodiseringsfonder, att krediten som uppkommer vid avsattning ofta ar for
liten i forhallande till investeringsbehovet samt att det inte blir nagra storre belopp i ranta,
som exemplifieras av nedanstaende kommentar:

”Jag tror att det ar for lite for att det ska paverka nagra investering-
ar. Man kan ju anda spara i bolaget for investeringar, det ar ju inte
det som varit syftet bara med periodiseringsfonderna att man ska spa-
ra till framtida investeringar.”?

Tva av konsulterna var dock av en annan mening och anser att investeringarna skulle kunna
paverkas. En menade att om fel beslut fattas angaende nya avsattningar och upplésning av
befintliga fonder kan ett foretag ha for 1ag likviditet nar en ny bra affarsidé blir aktuell. Da det
kan vara svart att fa lan for ett litet bolag ar det bra att ha den nodvandiga likviditeten inom
bolaget. Ett exempel pa radgivning i sadana fall ar:

8 A-L. Wingérd
¥ H. Wikman
2 C. Steén

2L A, Blom
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’Jag har varit lite forsiktig med de foretag jag vet binder mycket kapi-
tal, da har jag inte ratt dem att l6sa upp alla fonder pa en gang utan
att man ar helt saker p& att de inte kommer att behéva pengarna.”?

Den andre konsulten med annan asikt menar att eftersom foretag med god likviditet ofta I6ser
upp fonderna for att inte behdva betala rantan, kan de medel som gar till skatten inte anvandas
till investeringar:

33 egentligen kan man val saga att med rantebelaggningen av perio-
diseringsfonderna sa att de inte ar skattefria langre sa hammas ju in-
vesteringsmajligheterna.”?®

Vidare menar han att en tankbar paverkan av rantebelaggningen &r att foretagen i storre ut-
strackning leasar sina tillgangar for att slippa investeringskostnaden och komma undan den
paverkan pa balansrakningen som en investering innebar. Detta &r inte enbart kopplat till ran-
tebeldggningen av periodiseringsfonderna, men han menar att alla forandringar paverkar be-
sluten.

4.2.4 Resultatutjamning

Vad galler hur rantebelaggningen paverkar foretagens majlighet till resultatutjamning har
redovisningskonsulterna svarat olika. Nagra menar att det inte blir sa stor skillnad till exem-
pel:

”Det blir lite dyrare vilket gor att viljan att satta av blir ju lagre sa att
saga men mojligheterna &r ju samma for att den finns ju och jag ser
inte att det egentligen paverkar ndgonting.””?*

Majoriteten av konsulterna var dock av den asikten att eftersom foretagen satter av till perio-
diseringsfond i mindre grad sa kan ju mojligheterna till resultatutjamning paverkas, da det inte
finns nagot att aterfora. Ett exempel pa det ar:

> Eftersom bolaget kommer att satta av mindre till periodiseringsfond
an vad de gjort innan, sa har de ju aven mindre att fora tillbaka nast-
kommande ar. Det blir ju den foljden att man inte har fonder att fora
tillbaka nar man gor forluster. S& det kommer ju paverkas.””

En konsult papekade i detta sasmmanhang att om inte avsattning till periodiseringsfond sker
forsamras resultatutjgmningsmojligheterna for foretagen med hjélp av obeskattade reserver.
Detta kommer att fa till foljd att foretagens motstandskraft Gver resultatrakningen minskar
och att foretagets egna kapital i balansrakningen, vilket redan &r beskattat, far ta stoten om
det gar med forlust. Som tankbar konsekvens av detta namns héar att foretaget i varsta fall kan
fa begdra sig sjalv i konkurs, vilken kommenteras ytterligare i foljande citat:

22.C. Molin
2 C. Steén
24 C. Molin
A Blom
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’Men den risken finns ju idag ocksa men det har ju funnits en buffert i
de skattefria avsattningarna som forsvinner da och det ar ju kanske
nagonting som inte kommer att synas forran om ett antal ar, fér om du
inte gor nya avsattningar beroende pa att de ar rantebelagda sa finns
det ju ingen buffert den dagen du ska ha dem.”?®

Flertalet av de tillfragade konsulterna ser inte att nagon speciell kategori av foretag blir mer
paverkad av rantebelaggningen an nagon annan, utom da mojligtvis nystartade foretag som
skulle kunna paverkas mer av rantebelaggningen an andra foretagskategorier eftersom de ofta
har en mer oséker tillvaro och resultatutveckling, till exempel:

”’De flesta nystartade bolag kan ju ha ojamn utveckling de forsta 4-5
aren och de kan ju da ha nytta av att kunna skjuta pa inkomster de
forsta 5-6 aren””?’

Vad géller andra majligheter att jamna ut resultatet mellan olika beskattningsar menar konsul-
terna att det framst &r 6veravskrivning som ar anvandbart men att denna mojlighet oftast re-
dan ar fullt utnyttjad. Andra mdjligheter till resultatutjamning an periodiseringsfonder och
Overavskrivning kommenteras:

”Det finns i princip inte, for det ar klart att allting ska ju varderas pa
ett visst satt och man har ju ingen méjlighet att liksom vardera om.”?

4.4 Sammanfattning

Foretagsrepresentanterna ser i princip ingen paverkan av rantebelaggningen utom en liten
extra kostnad. De anser att respektive foretag kommer att anvénda sig av periodiseringsfon-
derna i lika stor utstrackning som tidigare, varfor resultatutjamning och investeringsmojlighe-
ter inte paverkas i nagon storre grad. Konsulterna kan dock se vissa satt som mindre foretag
skulle kunna paverkas av rantebelaggningen. Bland annat anser de flesta konsulter att foretag
i stor utstrackning kommer att minska pa anvandandet av periodiseringsfonder genom att l6sa
upp befintliga i forvag eller lata bli att satta av till nya. Darmed anser de att maojligheten till
resultatutjiamning blir mindre eftersom det inte gér att jamna ut resultaten med fonder som
inte existerar. Dessutom anser en del konsulter att investeringsmdjligheterna skulle kunna
paverkas i de fall da foretaget har 16st upp periodiseringsfonder pa grund av rantebelaggning-
en och det senare framkommer att likviditeten skulle ha behdvts for en investering.

% C, Steén
2T A-L. Wingérd
2 . Molin
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teoretiska referensramen, for att tydliggéra samband och skillnader dem emellan. Syftet

ar att lagga en grund for att i slutsatsen kunna ge svar pa den fragestallning som uppsat-
sen bygger pa samt dess delfragor. For att underlatta lasandet anvands samma struktur i det-
ta kapitel som i referensramen och empirin.

I detta kapitel kommer en analys presenteras dar det empiriska materialet stalls mot den

5.1 Avsattningens syfte

Lagstiftarens syfte med inforandet av periodiseringsfonderna var att stimulera egenfinansie-
ring av foretagens investeringar samt méjliggora forlustutjamning bakat i tiden." I litteraturen
beskriver Tjernberg? att de viktigaste effekterna &r forlustutjamning och skattefri konsolide-
ring, men att en tankbar effekt ar okad tillgang till kapital for vinstgivande foretag. Ytterligare
beskrivning av periodiseringsfonder ges av Alhager och Alhager’ som menar att de dessutom
ar ett medel for resultatutjamning. Asztély* har en ndgot annorlunda syn pa orsaken till att ett
foretag anvander sig av obeskattade reserver, namligen att dessa framst bildas pa grund av att
foretaget soker minimera skatteinbetalningen men att de &ven blir en kélla till finansiering av
investeringar.

I undersokningen har det genom intervjuerna framkommit att bade foretagsrepresentanterna
och redovisningskonsulterna anser att det frdmsta syftet med avsattning till periodiseringsfond
ar att skjuta pa beskattning av arets vinst. Det framkom dock att foretagsrepresentanterna an-
ser att resultat- och forlustutjamning samt sparande av likvida medel infor investering &r un-
derordnade syften. Konsulterna ar ddremot av den meningen att den Okade likviditeten som
skattekrediten skapar oftast blir en bieffekt av avsattningen och inte utgor ett egetsyfte. Aven
mojligheterna till resultatreglering med periodiseringsfonder dr, enligt konsulterna, snarare en
foljdeffekt an ett syfte eftersom behovet av resultatreglering kan vara svart att forutse for
mindre foretag. De anser att foretagen anvant sig av periodiseringsfonder eftersom mojlighe-
ten finns att skjuta pa skatten utan att det kostar foretaget nagot, vilket nu andras i och med
réntebeldggningen.

5.2 Rantebelaggning

Rabe och Bojs® beskriver att inforandet av rintebelaggningen medfor att den skattemassiga
fordelen med periodiseringsfonder i stort sett forsvinner. Regeringen® forvantar sig dock att
avsattningarna till periodiseringsfonder kommer att 6ka under de narmaste aren, vilket resul-
tatet frAn en marknadsundersokning’, som genomfdrdes véren 2005 bland féretag med stora
obeskattade reserver, dock visar pa att troligen inte ar fallet. Denna visar istallet pa att av de
foretag som hade periodiseringsfonder hade cirka 23 procent lést upp fonder i forvéag pa grund

! Grosskopf, Rabe & Johansson, Det svenska skattesystemet, 1995, 494

2 Tjernberg, Periodiseringsfonder, 2004, 78

® Alhager & Alhager, Sambandet mellan redovisning och beskattning, 2004, 37

4 Asztély, Investeringsplanering, 1977, 53, 62-63

® Rabe & Bojs, Det svenska skattesystemet, 2005, 353

® Regeringen, Budgetproposition fér 2005, Proposition 2004/05:1 [Elektronisk]. 212, 228
" Svenskt Naringsliv, Réntebelagda periodiseringsfonder [Elektronisk]. 3, 5
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av rantebeldggningen samt ca 2/3 angivit att de kommer att anvénda periodiseringsfonder
mindre eller inte alls i framtiden.

Undersokningen visar pa att foretagsrepresentanterna anger att anvandandet av periodiserings-
fonder inte har andrats pa grund av rantebeldggningen i nagot av foretagen, de har varken 16st
upp fonder i fortid eller Iatit bli en avsattning av detta skal. Representanterna namner dock att
framtida anvandning skulle kunna paverkas, men anser att det inte ar troligt. Vidare framkom
det att konsulterna menar att manga foretag anvant sig av periodiseringsfonder just for att det
ar en rantefri skattekredit och effekten av rantebeldggningen har enligt majoriteten av konsul-
terna blivit att foretag till stor del later bli att satta av till nya fonder och i en del fall 16st upp
befintliga fonder. Manga av konsulterna menar att foretag l6ser upp fonderna om det finns
likviditet till att betala den uppskjutna skatten.

Hallgren® anser att vantade forandringar i regelverket ar viktigt att ta med i berakningen nar
en finansiell strategi byggs pa rantefria krediter och att ett foretag kan hamna i svarigheter om
en for det betydelsefull rantefri kredit blir rdntebelagd.

De foretagsrepresentanter som deltagit i studien & medvetna om rantebeldggningen men ser
inte att den paverkar deras foretag namnvart mer an att det blir en liten kostnadsokning for
foretaget. En representant anser att mer radgivning kommer att behovas i bokslutsarbetet till
skillnad fran de bada andra som inte ser att detta paverkas. Enligt konsulterna ar dock med-
vetenheten om rantebeldggningen varierande bland foretag, nagra konsulter anser att det ar
deras uppgift att informera foretagen om regelférandringar. De anser att mindre foretag ofta
forlitar sig pa att redovisningskonsulten ar uppdaterad om lagandringar och vet vad som é&r
bast for det individuella foretaget. Konsulterna var i princip 6verens om att bokslutsarbetet
inte paverkas eftersom rantebelaggningen endast ar en faktor till att ta hansyn till i skattebe-
rékningen.

Tjernberg® pétalar att en avsattning till periodiseringsfond minskar féretagets utdelningsbara
medel. Majoriteten av de i studien deltagande konsulterna har angivit att foretagens vilja att
anvanda sig av periodiseringsfonder minskar med rantebelaggningen, vilket enligt nagra kon-
sulter kan spédas pa ytterligare i famansbolag i och med de nya 3:12-reglerna, eftersom dessa
gOr det mer intressant for &garna i de bolagen att ha utdelningsbara medel tillgéangliga.

5.3 Investering och finansiering

Enligt Hallgren® &r rantefria krediter, déribland obeskattade reserver, av stor betydelse for ett
foretags finansiering. Asztély'! menar dock att obeskattade reserver framst bildas pa grund av
att foretagen soker minimera skatteinbetalningen men att de dven blir en kalla till finansiering
av investeringar.

Undersokningen visar pa skillnader i hur respondentgrupperna ser pa investeringsbehovets
betydelse for avsattning till periodiseringsfonder. FOretagsrepresentanterna anger att syftet
med avsattningen delvis ar finansiering av investeringar, men att rantebelaggningen inte pa-
verkar investeringsmojligheterna eftersom deras foretag fortsétter att anvénda sig av periodi-
seringsfonder trots att det nu innebér en kostnad.

& Hallgren, Finansiell styrning och strategi, 2001, 204-206
® Tjernberg, Periodiseringsfonder, 2004, 77

1% Hallgren, Finansiell styrning och strategi, 2001, 204-206
1 Asztély, Investeringsplanering, 1977, 53, 62-63
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Konsulterna namner inte finansiering av investeringar som ett egensyfte for avsattning utan
snarare som en effekt av att avsattningen skett. Majoriteten av konsulterna anger liksom fore-
tagsrepresentanterna att rantebelaggningen troligtvis inte kommer paverka foretagens inve-
steringsmojligheter, men konsulterna anger andra anledningar. De visar istéllet pa att det finns
andra satt att spara till investeringar, att avsattningen oftast inte syftar till investeringsfinansie-
ring samt att rdntan i sammanhanget ar en marginell kostnad. Minoriteten som menar att inve-
steringsmojligheterna skulle kunna paverkas anger som anledning att om fel beslut fattas an-
gaende avsattning till periodiseringsfonder sa kan likviditeten vara for 1ag nar behovet uppstar
eller att investeringsmojligheterna h&mmas av att periodiseringsfonderna inte l&ngre ar skatte-
fria.

For mindre foretag &r, enligt Tjernberg'?, beskattningen av sarskilt stor vikt da dessa foretag
oftast inte har samma tillgang till marknaden med riskkapital som storre foretag. Ur likvidi-
tetssynpunkt ar darfor en avdragsgill reservering som leder till en rantefri skattekredit viktig
for dessa. Flertalet konsulter anser att nystartade foretag kan bli mer paverkade av rantebe-
laggningen eftersom den kategorin har en mer oséker tillvaro &n redan etablerade foretag och
dérmed har nystartade foretag troligtvis stOrre behov av att kunna utnyttja periodiserings-
fondssystemet.

Att konsulterna anser att anvéndandet av periodiseringsfonder har minskat &r inte i linje med
hur regeringen®® forvantar sig att anvandandet kommer att utvecklas de narmaste aren. Att den
minskade anvandningen av periodiseringsfonder anda inte paverkar foretagens investeringar
baserar konsulterna bland annat pa att det ofta inte ar syftet med avsattningen samt att foretag
kan anvénda andra former av eget kapital som finansiering av investeringar. Detta ligger i
linje med en forstudie™ fran 1982 dar det konstateras att statens forsok att paverka foretags
investeringsbeteende oftast har liten eller ingen effekt. Regeringen har inte angett att rantebe-
laggningen syftar till att paverka investeringsbeteendet men att rantan ar en skatt pa egenfi-
nansierade investeringar. En av konsulterna har angett att rantebeldggningnen kan hdmma
investeringarna eftersom foretag loser upp fonder av denna anledning, varfor den minskar
likviditeten.

5.4 Resultatutjdmning

Rabe och Bojs™ menar att periodiseringsfondernas férdel med resultatutjamning forblir den-
samma, dven efter rantebeldggningen. Aven regeringen®® anser att rantebelaggningen inte
paverkar mdjligheterna till resultatutjamning namnvart. Dock papekar Tjernberg'’ att om ett
foretag inte satter av till periodiseringsfonder forloras mojligheten att aterfora medlen nér det
finns behov av utjdmning.

Undersokningen visar pa att foretagsrepresentanterna anser att rantebelaggningen inte paver-
kar deras foretags mojlighet till resultatutjamning eftersom de fortsétter att anvanda sig av
periodiseringsfonder trots den 6kade kostnaden. Vidare visar undersokningen pa att asikterna
om effekten pa mojligheterna till resultatutjamning gar isar bland konsulterna. Vissa menar att
det inte paverkar eftersom mojligheten finns kvar dven om det kostar lite grand. De flesta ar

12 Tjernberg, Periodiseringsfonder, 2004, 43

13 Regeringen, Budgetproposition fér 2005, Proposition 2004/05:1 [Elektronisk]. 212, 228
14 Statens industriverk, Foretagens investeringsbeteende — forstudie, 1982, 19, 29-30

15 Rabe & Bojs, Det svenska skattesystemet, 2005, 353

16 Regeringen, Budgetproposition fér 2005, Proposition 2004/05:1 [Elektronisk]. 212

7 Tjernberg, Periodiseringsfonder, 2004, 14-15
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dock av den asikten att om foretagen nu later bli att sétta av till periodiseringsfonder sa finns
det heller ingenting att fora tillbaka som resultatutjgmning.

En metod for resultatutjgmning som diskuteras i litteraturen ar dveravskrivningar, men Falk-
man*® p&pekar att dessa inte kan likstallas med periodiseringsfonderna vad galler upplésning-
en. Vidare poangteras av Alhager och Alhager® att dveravskrivningar, till skillnad frén perio-
diseringsfonder, inte &r fritt disponibla for den skattskyldige. Andra metoder diskuterade i
litteraturen &r bland annat periodisering av inkomster och utgifter samt avsattning, men dessa
ar dock inte alltid anvandbara i resultatutjamningssyfte.

I denna undersokning ar det bland foretagsrepresentanterna endast en som namnt en alternativ
mojlighet till resultatutjamning. Han menar att foretaget fortsattningsvis kommer att anvanda
sig mer av dveravskrivningar och forst i andra hand sétta av till periodiseringsfond. Bland
konsulterna &r det daremot flera som ndmnt att Overavskrivning &r en annan mojlighet, men
dessa anser att denna oftast redan ar fullt utnyttjad och darfor egentligen inte kan ersétta peri-
odiseringsfonderna.

5.5 Sammanfattning

De deltagande foretagsrepresentanterna och redovisningskonsulterna har en delvis annorlunda
bild av syftet med avséttning till periodiseringsfond &n hur det beskrivs i litteraturen och vad
lagstiftaren angav som skal vid inforandet. Referensramen anger att foretag bor ta med vénta-
de regelforandringar nér verksamheten planeras samt att regeringen anser att avséttningarna
till periodiseringsfonder kommer att ¢ka de narmaste aren. Representanterna anser sig veta
vad rantebelaggningen innebar men att den inte ger nagra storre effekter i de egna foretagen.
Redovisningskonsulterna daremot menar att foretag vet om vad réntebeldggningen innebér
om de har blivit informerade av en konsult eller liknande. Dessutom menar majoriteten av
konsulterna att manga foretag minskar sitt anvandande av periodiseringsfonder just pa grund
av rantebeldggningen.

Det beskrivs i litteraturen att foretag kan paverkas negativt om en tidigare rantefri kredit blir
réntebelagd. Regeringen anser dock att periodiseringsfonderna kommer att 6ka i framtiden.
De deltagande foretagen menar att de inte paverkas namnvart av rantebelaggningen medan
konsulterna anser att foretag i hog grad andrar pa hur de handskas med periodiseringsfonder
pa grund av rantebelaggningen, vilket da far effekter i dvriga verksamheten. | litteraturen an-
ges att rantebelaggningen inte paverkar majligheterna till resultatutjamning. De deltagande
representanterna instdmmer i detta medan konsulterna ar av delade meningar. En del anser att
rantebelaggningen inte paverkar maéjligheterna till resultatutjamning medan majoriteten menar
att om foretagen nu inte anvénder sig av periodiseringsfonder finns det heller inget att fora
tillbaka som resultatutjamning.

'8 Falkman, Redovisning och skatt, 2004, 69
19 Alhager & Alhager, Sambandet mellan redovisning och beskattning, 2004, 37
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6 Slutsats

man de svar pa uppsatsens delfragor som kan utlésas ur den tidigare analysen, vilket

mynnar ut i ett svar pa uppsatsens huvudfraga. Vidare aterges forfattarnas egna reflek-
tioner kring uppsatsens fragestallningar och utfall. Slutligen aterfinns forslag till fortsatt
forskning som férfattarna baserar pa slutsatserna och de egna reflektionerna.

S lutsatserna presenteras i detta avsnitt genom en diskussion dar forfattarna staller sam-

6.1 Slutdiskussion

Hur har mindre foretag hanterat sina periodiseringsfonder i samband med rantebelégg-
ningen?

I undersdkningen har det framkommit att de deltagande foretagsrepresentanterna &r eniga om
att deras foretag hanterar periodiseringsfonder likadant efter rantebeldggningnen som innan.
Vidare har det framkommit att &ven redovisningskonsulterna i princip &r eniga sinsemellan
men dock inte med foretagsrepresentanterna. Den enda konsulten av avvikande mening ansag
att for hans kunder ar rantebelaggningen sa marginell att den inte far nagon betydelse, varfor
han skulle kunna anses vara enig med foretagsrepresentanterna. Ovriga konsulter menar att
réntebeldggningnen medfort att mindre foretag till viss del 16ser upp befintliga periodiserings-
fonder men i storre grad avstar fran att sétta av till ny fond. Ytterligare nagot som framkom-
mit ar att nagra konsulter anser att de nya 3:12-reglerna skulle kunna leda till att anvandandet
av fonderna minskar i 4n hogre grad, eftersom &garna till famansbolag kan bli mer intressera-
de av att ha utdelningsbara medel tillgangliga nar dessa nya regler tréder i kraft.

Att det forekommer skillnader mellan konsulterna och féretagsrepresentanterna vad galler
asikterna kring hur periodiseringsfonderna hanterats i samband med réantebelaggningen tror
forfattarna till viss del kan forklaras av att konsulterna representerar allt ifran tillverkande till
tjansteforetag samt nystartade till valetablerade foretag till skillnad fran foretagsrepresentan-
terna som endast dr verksamma i tillverkande etablerade foretag. Foretagen kénnetecknas
dessutom av att de star infor investeringar och har angett dessa som en del av syftet med fon-
derna. En tankbar forklaring till att de deltagande foretagen behaller periodiseringsfonderna
och fortsatter att anvénda sig av dem tror fOrfattarna darfor skulle kunna vara ett storre kapi-
talbehov.

Konsulternas erfarenheter om hur foretag hanterat sina periodiseringsfonder i och med rénte-
belaggningen skiljer sig fran hur regeringen’ i sin proposition férvantade sig att foretag skulle
agera. Dér angavs att storleken pa de totala periodiseringsfonderna forvantades 6ka under de
narmaste tva aren, medan konsulterna alltsd anger att manga av deras kunder minskat anvan-
dandet av fonderna samt att de tror att anvandandet kommer att minska ytterligare. Forfattarna
anser att den patalade differensen i forvantningar pa framtida anvandande av periodiserings-
fonder skulle kunna ha sin grund i skillnaden mellan vad konsulter och lagstiftaren anger for
syfte med avséttning till fonderna. Lagstiftaren? anser att periodiseringsfonderna syftar till att
oka egenfinansierad investering och underlatta resultatutjamning till skillnad fran konsulterna
som menar att foretag framst satter av for att skjuta pa skatten och att resultatutjigmning samt
investeringar till stor del ar bieffekter till detta.

! Regeringen, Budgetproposition fér 2005, Proposition 2004/05:1 [Elektronisk]., 228
2 Grosskopf, Rabe & Johansson, Det svenska skattesystemet, 1995, 494
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Hur paverkas mindre foretags investeringsmojligheter av rantebelaggningen?

Studien visar att foretagsrepresentanterna ar eniga om att investeringsmajligheterna inte pa-
verkas i deras foretag eftersom de fortsétter att anvanda sig av periodiseringsfonder, &ven om
en representant ser en tankbar paverkan. Aven majoriteten av redovisningskonsulterna ar av
den meningen att investeringsmojligheterna inte paverkas, dock av en annan anledning efter-
som de anser att mojligheterna till investeringar inte enbart ar beroende av anvandningen av
periodiseringsfonder och darfor inte paverkas av att anvandandet av fondsystemet nu sjunker.
Avvikande asikter som erhallits i undersokningen ar dock att om fel beslut fattas angaende
avsattning till periodiseringsfonder sa kan likviditeten vara for lag nar investeringsbehov upp-
star, samt att investeringsmojligheterna skulle kunna hdmmas av att foretagen har storre inci-
tament till att I6sa upp periodiseringsfonderna da dessa nu inte langre &r skattefria.

Till viss del skulle rantebelaggningens eventuella paverkan kunna hérledas ur syftet med av-
sattningen till periodiseringsfonder. Foretagsrepresentanterna anser att investeringar finns
med i syftet till skillnad fran konsulterna som anser att det snarare ar en bieffekt av avsatt-
ningen. Forfattarna anser att det skulle kunna ge grupperna en sinsemellan nagot annorlunda
infallsvinkel for hur investeringarna paverkas. Hur konsulterna ser pa syftet anser forfattarna
stammer in pa hur Asztély’ menar att foretag framst anvander obeskattade reserver for att
minimera skatteinbetalningarna men att dessa dven kan anvéndas till att finansiera invester-
ingar. Vidare anser forfattarna att undersékningen inte visar pa att respondenterna ser den
starka betydelsen som Hallgren* anser finns mellan obeskattade reserver och ett foretags fi-
nansiering.

Eftersom syftet med inférandet av periodiseringsfonder delvis var att stimulera egenfinansie-
rade investeringar skulle rantebeldggningen, enligt forfattarna, kunna ses som en foérsdmring
av denna mojlighet och darmed eventuellt hamma investeringsmdjligheterna. Att mojligheter-
na trots det inte paverkas skulle kunna grundas i att staten atgarder for att férandra invester-
ingsbeteendet hos foretagen har liten eller ingen effekt, vilket framkom i en forstudie® fran
1982.

Hur paverkas mindre foretags mojligheter till resultatutjamning av rantebelaggningen?

I undersdkningen har det framkommit att alla foretagsrepresentanterna anser att mojligheterna
till resultatutjamning forblir desamma for deras foretag eftersom de fortsétter att anvanda sig
av periodiseringsfonder i lika stor utstrackning aven efter rantebeldggningen. Daremot fram-
kom det att konsulterna har olika asikter om hur mojligheterna till resultatutjamning paverkas
av rantebeldggningen. Majoriteten menar att eftersom foretagen nu inte anvander sig av peri-
odiseringsfonder i lika stor utstrackning sa paverkas darmed majligheterna till resultatutjam-
ning negativt, eftersom det da finns mindre att fora tillbaka i det syftet. En minoritet anser
dock att eftersom majligheten till avsattning fortfarande finns kvar sa kvarstar aven mojlighe-
ten till resultatutjamning.

Att asikterna om paverkan pa mojligheterna till resultatutjamning av réantebelaggningen ar
olika mellan foretagsrepresentanterna och majoriteten av konsulterna tror forfattarna skulle
kunna vara baserad pa skillnaden i synen pa hur periodiseringsfonder kommer att anvandas i

® Asztély, Investeringsplanering, 1977, 53, 62-63
* Hallgren, Finansiell styrning och strategi, 2001, 204-206
® Statens industriverk, Féretagens investeringsbeteende — forstudie, 1982, 19, 29-30
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framtiden. Som grund fér denna tanke ligger Tjernbergs® konstaterande att om ingen avsatt-
ning sker forloras mojligheten till utjamning eftersom det inte finns medel att fora tillbaka. |
och med att foretagsrepresentanterna angivit att deras foretag kommer att fortsétta anvanda
sig av periodiseringsfonder har de darmed dven kvar mgjligheten att fora tillbaka medel vid
behov av utjdmning. Detta tror forfattarna ligger till grund for att de anser att mojligheten till
resultatutjamning inte paverkas av rantebelaggningen.

Regeringen’ har i budgetpropositionen angivit att rantebelaggningen inte kommer att medfora
nagon namnvard paverkan pa majligheterna till resultatutjamning. Undersokningen visar att
detta stammer till viss del, beroende pa hur foretagen hanterar befintliga periodiseringsfonder
och nya avséttningar. Under forutsattning att foretag minskar anvandandet av periodiserings-
fonder kommer dven mojligheterna till resultatutjamning att minskas, eftersom det da inte
finns lika mycket medel att fora tillbaka. Anvands periodiseringsfonder i fortsattningen i lika
stor eller hogre utstrdckning som fore réntebeldggningen forblir mojligheten till resultatut-
jamning intakt.

Hur paverkar rantebelaggning av periodiseringsfonderna mindre foretag?

I denna undersokning har det framkommit att alla tre mojliga sétt att hantera periodiserings-
fonder har forekommit i samband med réntebeldggningen, det vill sdga att 16sa upp befintliga
fonder, underlata att sétta av till nya fonder eller att agera likadant som tidigare utan att ta
speciell hansyn till rantebeldggningen. Undersokningen visar vidare pa att det finns skillnader
mellan respondentgrupperna, dar konsulterna anger upplosning eller underlatande att satta av
och foretagsrepresentanterna ingen forandring. Forfattarna anser att en orsak till varfor ett
visst agerande valts i ett specifikt foretag skulle kunna hittas i hur stort behov foretaget har av
likviditet.

Vidare har det framkommit i undersokningen att majoriteten av respondenterna inte anser att
investeringsmajligheterna paverkas av rantebelaggningen. Detta kan delvis kopplas till fram-
tida anvandande av fonderna, men &dven till att det finns andra mojligheter att spara till inve-
steringar samt att fonderna inte anvands till att finansiera investeringar i nagon storre ut-
strackning.

Dessutom har undersokningen visat att antingen paverkas mojligheterna till resultatutjamning
inte alls eller ocksa paverkas de negativt. Samma synsitt ligger dock till grund for bada asik-
terna, dar hanteringen av periodiseringsfonderna ar grunden for paverkan pa majligheterna till
resultatutjamning. Det skulle kunna havdas att hur mgjligheterna paverkas inte beror pa rante-
belaggningen och den medféljande kostnaden utan pa hur foretagen hanterar sina periodise-
ringsfonder. Dock anser forfattarna att eftersom konsulterna och dven till viss del foretagen
ser en stark koppling mellan rantebelaggningen och framtida agerande kring fonderna sa pa-
verkar rantebeldggningen mojligheterna till resultatutjgmning om den ligger till grund for for-
andringar i anvandande av periodiseringsfonder.

Sammantaget visar denna undersokning inte pa ndgon enhetlig bild av hur rantebelaggningen
paverkar mindre foretag eftersom det finns stora skillnader i hur foretagsrepresentanterna och
konsulterna ser pa fragan. Foretagsrepresentanterna ser liten eller ingen paverkan for det egna
foretaget medan konsulterna kan se att rantebelaggningen far en viss effekt. Enligt vad forfat-

® Tjernberg, Periodiseringsfonder, 2004, 14-15
" Regeringen, Budgetproposition fér 2005, Proposition 2004/05:1 [Elektronisk]., 212
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tarna kunnat utlasa av konsulterna ar det omrade dar rantebelaggningen far storst paverkan
hanteringen av periodiseringsfonderna, det vill séga avsattning och upplésning av dessa. Dar
ser konsulterna tendenser till en minskad anvandning av fonderna, detta ger dock foljdeffekter
pa mojligheterna till resultatutjamning.

Forfattarna anser att sannolikheten &r storre for att det ar konsulternas bild av hur réntebe-
laggningen paverkar foretagen som skulle kunna representera den stora massan, eftersom de
representerar en storre grupp foretag &n foretagsrepresentanterna. Dock anser forfattarna att
det inte & mojligt att ge ett generellt svar pa fragan eftersom undersokningens urval inte &r
tillrackligt stort for att kunna ligga till grund for generella slutsatser, vilket ej heller ar syftet
med uppsatsen.

6.2 Egna reflektioner

Med tanke pa statens agerande vid reformerna dar nagon sorts avsattning till obeskattade re-
server hela tiden funnits for foretagen tror forfattarna att staten anser det vara av intresse och
vikt att underlatta investeringar for foretagen samt ge dem tillgang till mojligheter for resul-
tatutjamning. Dessa fordelar har inte heller forsvunnit i och med rantebelaggningen da moj-
ligheten att sétta av fortfarande finns kvar. Dock tror forfattarna att om foretagen minskar
anvéndandet av periodiseringsfonder som denna studie visar att konsulterna tror blir fallet,
kan rantebelaggningen innebéra att det i framtiden blir svarigheter for foretagen att agera i
enlighet med statens ursprungliga intentioner.

Att foretag nu minskar anvandandet av periodiseringsfonder, som konsulterna anger, tror for-
fattarna delvis skulle kunna bero pa att det finns en negativ attityd till skatter. Vidare tror for-
fattarna att denna negativa attityd visar sig i att det framsta syftet med fonderna for foretagen
ar att skjuta pa skatten. Darfor tror forfattarna att en sankning av procentsatsen for avsattning,
som diskuterades som alternativ till rantebelaggningen, hade gett mindre paverkan pa foreta-
gen, i alla fall om sankningen varit relativt liten. Detta baseras pa att forfattarna tror att fore-
tag da fortsatt att anvanda sig av fonderna i samma utstrackning.

6.3 Forslag till fortsatt forskning

Eftersom denna uppsats syftar till att ligga till grund for en kvantitativ studie ar det naturligt-
vis av intresse for forfattarna till denna uppsats att en sadan studie blir genomford. Vidare tror
forfattarna att det skulle vara intressant att studera om det finns nagon skillnad mellan hur sma
och medelstora foretag paverkas av rantebelaggningen, eftersom den definition av mindre
foretag som forfattarna anvant sig av skulle kunna delas upp i riktigt sma och medelstora fore-
tag. Denna undersoknings respondenter skulle da kunna delas upp i dessa kategorier, foretags-
representanterna som medelstora och konsulterna arbetar framst med sma foretag.

Ett ytterligare forslag till fortsatt forskning &r att genomfora en studie av réntebeldggningens
paverkan om nagra ar for att se om den forandring av avsattning till periodiseringsfonder som
konsulterna anser har skett ar bestaende eller nagot som endast uppkom i samband med réante-
beldggningens inférande. Slutligen tror forfattarna att dven de nya 3:12-reglerna skulle kunna
minska foretags mojligheter till resultatutjdmning, eftersom &ven denna forandring skulle
kunna paverka foretags vilja att anvanda sig av periodiseringsfonder, baserat pa att fonderna
minskar de utdelningshara medlen. Darfor skulle en studie av hur 3:12-reglerna paverkar fore-
tags mojlighet till resultatutjamning vara intressant.
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Bilaga 1: Intervjufragor till foretag

>

>

Vilken &r din befattning inom foretaget?

Vilken verksamhet bedriver foretaget?

Varfor anvander sig foretaget av periodiseringsfonder?

Ar du medveten om att periodiseringsfonderna har rantebelagts?

Har foretaget i senaste deklarationen aterfort mer medel fran periodiseringsfonder an
vad som ar nédvandigt enligt lagen, dvs. mer an aterforing av avsattningen tax 1999?

Hur anser du att rantebelaggningen paverkar er framtida anvandning av periodise-
ringsfonder?

Hur uppfattar du att foretagets investeringsmojligheter paverkas?
Hur uppfattar du att foretagets mojligheter till resultatutjiamning paverkas?
Uppfattar du att bokslutsarbetet paverkas av rantebelaggningen?

Kan du se nagra andra effekter for foretaget av rantebelaggningen?
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BILAGA

Bilaga 2: Intervjufragor till redovisningskonsulter
> Hur lange har du arbetat med redovisningsfragor?
» Varfor anvander sig mindre foretag av periodiseringsfonder?
> Ar foretagen medvetna om rantebelaggningen och vad den innebéar?

> Har foretag lost upp eller Iatit bli att satta av till periodiseringsfonder pa grund av réan-
tebeldggningen?

> Hur paverkar rantebelaggningen din radgivning till féretag angaende periodiserings-
fonder?

> Kommer rantebelaggningen att inverka pa foretags vilja att anvanda sig av periodise-
ringsfonder?

Hur uppfattar du att foretags investeringsmojligheter paverkas?
Hur uppfattar du att foretags mojligheter till resultatutjamning paverkas?

Hur uppfattar du att bokslutsarbetet paverkas av rantebelaggningen?

YV V VvV V

Kan du se nagra andra effekter av rantebelaggningen for foretagen?

A\ 4

Paverkas nagon speciell foretagskategori mer av rantebelaggningen an 6vriga?
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